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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de

Ilponto S.A.
Guayaquil, 29 de abril de 2016

1: Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de [lponto S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 21 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros separados

2.  LaAdministracién de Ilponto S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas,
Una auditorfa comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asf como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditora.
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Ilponto S.A.
Guayaquil, 2¢ de abril de 2016

Opinién

4. En nuestra opinidn, los estados financieros separados antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Ilponto S.A. al 31 de diciembre del 2015, el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otros asuntos

5.  Como se indica en la nota 2.1, la Compaiiia también prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2015, los cuales se
presentan en forma separada de estos estados financieros.

6. Los estados financieros de Ilponto S.A_, al 31 de diciembre del 2014 y por el afio terminado en esa fecha,
fueron examinados por otros auditores cuyo informe, de fecha 6 de abril del 2015, expresd una opinién sin
salvedades sobre la razonabilidad de dichos estados financieros.

QMM

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros: 011

P\,

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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ILPONTO 8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL z015
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Inversiones tem porales

Cuentas por cobrar a compafifasrelacionadas
Im puestes por recuperar

Total activos corrientes
Activos nocorrientes
Inversiones en acciones

Total activos no corrientes

Total activos

Nota 2015 2014
6 91,079 78,203
7 551,429 1,603,423
9 1,535,885 2,600,640
= 271
2,178,393 4,282,627
8 9,310,947 9,321,206
9,310,947 9,321,206
11,489,340 13,603,833

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Presidente
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ILPONTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al z1 DE DICIEMEBRE DEL zo15
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nata 2015 2014

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores 1,120 Gyz
Cuentas por pagar a com pafiies relacionadas 9 12,248 16,911
Im puestos por pagar 4,306 20
Total pasivos corrientes 17,674 17,603
Patrimonio

Capital 10 2,595,000 2,595,000
Reservas 492,875 91,593
Resultados acumulados 8,383,791 10,899,637
Total patrimonio 11,471,666 13,586,230
Total pasivos ¥y patrimonio 11,489,340 13,603,833

Pagina 4 de 21

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ILPONTO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Z
il
|~
i

2015 2014
Ingresos por dividendos 9 118,573 3,285,415
Gastos de administracién 11 (63,743) (58,557)
Otros ingresos, neto 2,847 760,520
Ingresos financieros 53,798 25,443
Utilidad antes de im puesto a renta 111,475 4,012,821
Impuestoa la renta - -
Utilidad neta y resultadointegral del afio 111,475 4,012,821

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

;"r . Ing. Juan José Antén
Presidente
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ILPONTO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Mota
Flujo de fondos de lns actividades operacionales:
Utilidad neta y resultadointegral del afie
Menos cAargos que norepresentan
movimientos de efectivo:
Utilidad en venta de inversiones en acciones
Intereses ganados

Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas
Im puestos por recuperar
Cuentas por pagar a prov ecdores
Cuentas por pagar a com pafifas relacionadas
Otrascuentas por pagar
Im puestos por pagar
Efectivo neto utilizado en por las actividades de operacion

Flujo de fondos de las actividades de inversién
Inversiones tem porales
Ventas de inversiones en acciones
Adlciones en inversiones en acciones
Cuentas por cabrar a compafifas relacionadas
Intereses cobrados

Efecto neto porvisto por las actividades de inversion

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento
Pagode dividendos
Efecto neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumentoneto de efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afio
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio &

2015 2014
111,475 4,012 ,B21
- (760,542)
(53,798) (25.443)
57.677 3,226,836
(99,036} (3,489,415)
271 (271)
448 672
(4,663) 16,911
= (337.,572)
4,286 20
(41,017) (582,819)
1,054,889 (1,389,832)
- 1,122,805
3 (290,796)
1,166,978 1,192,543
50,903 23,046
2,272,770 657,766
(2,218,067) -
(2,218,967) -
12,786 74,947
78.293 3.346
91,079 78,203

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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2.1.

ILPONTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y objeto social: Tlponto S.A. (en adelante la “Compaiifa”) fue constituida en Ecuador en
enero de 2009, y su actividad principal es dedicarse exclusivamente a la tenencia de acciones o valores en
otras sociedades nacionales o extranjeras, su administracién y manejo, en general la ejecucién de cualguier
acto o contrato permitido por las leyes de la Repiblica del Ecuador y relacionados con su giro.

La Compafiia se encuentra domiciliada en la Av. 9 de Octubre y Boyacd, Guayaquil - Ecuador y estd
sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias.

En la actualidad es la holding de un grupo econémico local dedicado principalmente a: i) importacién,
exportacién, transformacién, comercializacion y venta de productos plésticos, ii) compra, venta, alquiler y
explotacion de bienes inmuebles, y iii) servicios hoteleros. Este grupo se encuentra integrado
principalmente por PICA - Plasticos Industriales C.A., Inmopica - Inmuebles Pica S.A e Inmobiliarias
Misamiras S.A., empresas domiciliadas en el Ecuador; por lo cual también presenta por separado estados
financieros consolidados con estas empresas.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2015, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 27 de abril del 2016 del Presidente y posteriormente
serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo y
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (TASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada.
Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.

Pagina 8 de 21



ILPONTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

En cumplimiento de las NIIF, Ilponto S.A. también prepara estados financieros consolidados con sus
subsidiarias. Los estados financieros separados de sus subsidiarias son requeridos por las autoridades
ecuatorianas respectivas, por lo tanto estos estados financieros separados reflejan la actividad individual
de Ilponto 8.A., sin ineluir los efectos de la consolidacién de estos con los de sus subsidiarias.

La preparacion de los estados financieros conforme a lag NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 21 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacién.
Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniglados a partir

Noring Tema de:

NUF 11 Enmlenda relativa 1 la adquisicién de una participacidn en una operacion conjunta “Acuerdos conjuntos”. 1 de enero 2016
NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relaclonadas con los métodos de depreciacion y amortizacién, 1 de enero 2016
NIC 16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (active biolagico) portadoras de frutos y su

inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”. 1 de enero 2016
NIIF10 yNIC28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada o negocio

conjunto. 1 de enero 2016
NIC a7 Enmienda que trata de la inclusién del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la valoracion

de inversiones. 1 de enero 2016
NIIF14 Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”. 1 de enero 2016
NIIF 5 Mejoras que clarifiea clertos temas de clasificacién entre activos, 1 de enero 2016
NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las laci de los ¢ de prestacién de servicios y lus

revelaclones requeridas para los estados financieros interinos. 1de encro 2016
NIC1g Mejoras que clarifican el modo de determinar la lasa de deseuento para las obligaciones por beneficios post-

empleo. 1 de enera 2016
NIC 34 Mejoraz que elarifican lo relucionado con la infor e leda en el reporte intering y los referencias

incluidas en el mismo. 1 de enero 2016
NICt Enmiendas ala NIC 1, revelaciones relacionadas con materialidad, disgregacion y subtotales, notas y Otros

resultados integrales, 1 de enero 2016
NIIF 10, IFRS 12 y NIC 28 Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectog sobre la preparacion y elaboracién de

estados financieros consolidados y acerca de la opeidn del método del valor patrimonlal proporcional en

entidades que no son ontidades de inversion. 1 de enero 2016
NIIF 9 Publicacion de la norma "Instrumentos financieras”, versidn completa, 1 de enero 2018
NIIF 15 Publicacion de la norma "R imlento de los ing proced de los eon log clientes", esta

norma reemplazard a la NIC 11y 18, | de enero 2018

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y nueva interpretaciones
antes descritas, no tendrén un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.
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2.2,

2.3.

2.4.

ILPONTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiifa se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacioén de la Compafifa. A menos
que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Se compone del efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de “préstamos
y cuentas por cobrar” y “activos finaneieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la Compaiiia
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de situacién
financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depésitos con vencimiento fijo, que
la Administracién tiene la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y accionistas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera,
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ILPONTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros pasivos financieros: Comprenden a cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a
compaiias relacionadas y accionistas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicidén inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se deseribe a continuaeion:

Medicidén posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inieial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicion.

Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro
“Ingresos financieros, neto” en el periodo en que se devengan.

b) Préstamos y cuentas por cobrar: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las cuentas
por cobrar a compaifiias relacionadas, y corresponden principalmente a dividendos por cobrar. Se
registran a su valor nominal pues no generan intereses y son recuperadas hasta en el corto plazo.

¢) Otros pasivos financieros: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las signientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en el corto

plazo.
ii)  Cuentas por pagar a compafiias relacionadas v accionistas: Corresponde a dividendos por

pagar, que se registran a su valor nominal, los cuales no devengan intereses pues se cancelan
en el corto plazo.
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ILPONTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

2.6.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inversiones en acciones -

a)  Subsidiarias:

Son aquellas entidades controladas por la Compaiiia que se registran al costo. La Compafiia
reconoce en resultados del afio los dividendos procedentes de la subsidiaria cuando surge el derecho a
recibirlos.

b)  Otras inversiones:

Representadas por inversiones en compaiiias relacionadas sobre las cuales no se tiene ni poder ni
influencia y se registran al costo pues no existe un mercado activo donde se coticen estos valores. Se
reconocen ingresos por dividendos cuando surge el derecho a recibirlos.

En cada fecha de presentacion de informacién financiera, la Compaiiia determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversion en acciones. Si este fuése el caso, la
Compania calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe
recuperable de las acciones, y su importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de resultados.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuestoala
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor
es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este \iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
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contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo eual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

De acuerdo a la legislacion tributaria vigente las compaiiias cuya actividad sea exclusivamente la tenencia
de acciones y participaciones, estin exentas del pago del anticipo minimo de impuesto a la renta.

Debido a que la Compafiia no presenta utilidad gravable y considerando que las utilidades de la Compaiifa
se generan por los dividendos recibidos principalmente por parte de su subsidiaria PICA — Plasticos
Industriales C.A., dichos dividendos percibidos no estdn sujetos a pago adicional de impuesto a la renta, de
cuya declaracién y pago es responsable la sociedad que los distribuye.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serén aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia no ha registrado ningiin efecto por impuesto diferido, ya
que no tiene base gravable de impuesto a la renta.

Beneficios a los empleados -
La Compaiiia no mantiene personal ni operativo ni administrativo,

Beneficios de corto plazo y largo plazo (jubilacién patronal y desahucio): Por lo antes
indicado, no se ha registrado valor alguno en estos pasivos.

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados - Proveniente de la adopcion por primera vez de las “NIIF”

Representados por los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las "NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, que solo podr ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas, las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos -

El ingreso por dividendos se reconoce cuando se ha establecido el derecho a recibir su pago, es decir
cuando la Junta General de Accionistas de las subsidiarias y asociadas aprueban la distribucién de
dividendos.

Ingresos financieros -

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por ingresos por intereses, que se origina en las
inversiones temporales, los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de
interés efectivo.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en Ia industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimacion y aplicacién del criterio profesional se encuentra relacionado con el siguiente
concepto:

Deterioro de las inversiones en aceiones

La estimacion para deterioro del valor de inversiones en acciones es determinada por la gerencia de la
Compaifiia, en base a una evaluacién de los resultados presentados por las subsidiarias y asociadas. La
provision para deterioro de las inversiones en acciones se carga a los resultados del afio.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Compafiia, por ser una holding, tiene como principales riesgos a los que afectan a sus subsidiarias y
asociadas.

Las actividades de las subsidiarias y asociadas de la Compaiia las exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de las subsidiarias y asociadas de la Compafia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos e su
desempefio financiero, ademds se encamina a que las actividades con riesgo financiero de sus subsidiarias
y asociadas estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control. El programa
tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el
desempeifio financiero de estas subsidiarias y asociadas.

La administracién de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compania y de sus
subsidiarias y asociadas.

a)  Riesgo de mercado:

No existe riesgo de mercado ya que la actividad de la Compaifiia es ser tenedora de acciones y las
mismas no estin en el mercado de valores tampoco.

b)  Riesgo de crédito:

Debido a su actividad la Compafiia solo presenta como riesgo de crédito el pago de las acreencias a
sus accionistas, ya que depende del reparto de dividendos a recibir de sus subsidiarias y asociadas.

c) Riesgo de liquidez:

Como se mencioné el Ginico riesgo aqui es por el pago de dividendos que se recibe de sus
subsidiarias y asociadas para el pago de las acreencias.

La principal fuente de liquidez de sus subsidiarias son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo sus subsidiarias se basan en los
flujos de caja proyectados para un periodo de 12 meses, los cuales consideran los vencimientos de los
activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia sobre bases netas

agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha de estado de situaci6én financiera hasta la fecha
de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Al 31 de diciembre de z015 Menos de 1 afio
Cuentas por pagar a proveedores 1,120
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 12,248
Al 31 de diciembre de 2014

Cuentas por pagar & proveedores 672
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 16,911

Administraciéon del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se ealcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar) menos el efectivo y
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mis la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

2015 2014

Cuentas por pagar a proveedores 1,120 672
Cuentas por pagar a companias relacionadas 12,248 16,911

13,368 17,583
Efectivo y equivalentes de efectivo (91,079) (78,293)
Pasivo neto (77,711) (60,710)
Total patrimonio neto 11,471,666 13,586,230
Capital total 11,393,955 13,525,520
Ratio de apalancamiento 0% 0%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A econtinuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Corriente
2015 2014

Activos financieros medidos al costo

Efeetivo y equivalentes de efectivo 91,079 78,293
Activos financieros medidos al eosto amortizado

Inversiones temporales 551,429 1,603,423
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 1,535,885 2,600,640
Total activos financieros 2,178,303 4,282,356
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 1,120 672
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 12,248 16,911
Total pasivos financieros 13,368 17,583

————— —ee

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo y otros
activos y pasivos financieros corrientes se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de eorto plazo

de estos instrumentos. En relacion a las inversiones temporales estas devengan tasas de interés vigentes en el
mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicién:

2015 2014
Bancos 91,079 78,293
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INVERSIONES TEMPORALES

Composicion:

Tipo de inversion Entidad Tasa anual Vencimiento 2015
Certificado de depdsito a plazo Banco Bolivariano Panama 3% 01/03/2016 222 009
Certificado de depdsito a plazo Banco Bolivariano C.A. 6% 18/01/2016 320,000
542,009
Mas - Intereses devengados pendientes de cobro 6,420
551,420
Tipnde inversion Entidad Tasaan Vencimiento 2014
Certificado de depdsito a plazo Banco Bolivariano Panami 3% o2/09/2015 216,504
Certificado de depésito a plazo Banco Bolivariano C.A. 5.75% 02/04/2015 417,000
Certificado de depdsito a plazo Banco Bolivariano C.A. 6% 18/06/2015 463,304
Certificado de depdsito a plazo Banco Bolivariano C.A. 6% 2g/06/2015 600,000
1,596,808
Mas - Intereses devengados pendientes de cobro 6,525
1,603,423
INVERSIONES EN ACCIONES
Porcentgje de
participacion Valor en libros
Entidades conslituidas en | Eevador en.el eapital (%) 2015 2014 Actividad
Subsidiarias:
PICA - Plisticos Industriales C.A. Hb,25% 7.621,840 7621840 Elaboracion y comercializacian de productos plisticos
Inmopica - Inmuebles Plea 5.4 66.25% 2,806 A12,806  Compra, vents, alquiler y explotacion de bienes inmuebles
Inmobillarias Misamiras S.A 99.99% 2,000 2,000  Comprn, venta, alquiler y explotaclon de blenes inmuebles
7,936,646 7:936,646
Unieentro Turistico Jabucam 5.A. 11.25% 701,683 790,625  Actividodes de alquiler de bienes tamuebles
Mantaoro, Hotelera Manta S.A 3% 208,350 202,393  Servicios hoteloros
Predios y Construcciones S.A. Preconsa 18.75% 1B 372 148372 Compra, venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles
Karabu Turisma CA. 11.25% 107,114 106,516  Servicios hoteleros
.V, Hotelera Machaln 8.4 L31% 24,766 42,647  Servicios hoteleros
Serviclos Inmobiliarios Cadete 5.A. 4.18% 1,751 L7610 Compra, vento, alquiler y explotacion de bienes inmuebles
Hutel Oro Verde Guayaquil 0.01% 1671 1,671 Servielos hoteleros
Analities S.A 375% 585 585 Compra, venta, alquiler y explatacion de bienes inmuebles

1,374,301
9,310,947

1384560
0,321,206
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El movimiento de las inversiones en subsidiarias es el siguiente:

2015 2014
Saldo al inicio 9,321,206 9,392,673
Adiciones = 290,796 (1)
Ventas - (262,263) (2)
Otros (10,259) -
Saldo al final 9,310,947 9,321,206

(1) Al 2014, correspondia a compra del 5% del paquete accionario de la compafiia Mantaore, Hotelera
Manta S.A.

(2) Al 2014, correspondia a venta del 25% del paquete accionario mantenido en la compaiiia Predios y
Construcciones S.A., la cual generd una utilidad de US$760,542.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015y 2014 con
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafias y partes relacionadas a: i)
las personas naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controlan o son
controladas por la Compania y ii) personal clave de la gerencia o administracion:

Saldos:

Sociedad Relacidn Transaccion 2015 2014
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas
PICA - Plasticos Industriales C.A. (1) Subsidiaria Dividendos 1,237,500 1,987,500
Unicentro Turistico Jabueam S.A. (2) Relacionada Financiera 280,917 262,331
Predios y Construcciones S.A. Preconsa Relacionada Dividendos 17,468 300,800
Tridelta 5.4, Relacionada  Financiera < 50,000

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

3r. Juan José Antén Bucaram Accionista Financiera 575 16,011

Sra. Amira Marfa Anton Isaias Accionista Financiera 2,857 .

Predios y Construcciones 5.A. Preconsa Relacionada  Financiem 1,064

Tridelta S.A. Relacionada Financiera 7,752 -
12,248 16,911

(1) Corresponde a dividendos decretados por PICA — Plasticos Industriales C.A. en el 2014.

Pagina 19 de 21



b)

ILPONTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

(2) Corresponde a préstamos entregados para capital de trabajo, no generan intereses y se recuperan en

el corto plazo.

Transacciones:

Durante el 2015 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compaifas relacionadas:

Sociedad

Ingresos por dividendos

Inmopilea - Inmuebles Pica S.A
Hotelera Machala S.A

Hatel Oro Verde S.A. Hotver

Predios y Construcciones SA. Preconsa
PICA - Plisticos Industriales C.A.

Préstamos a compaiifas relacionadas
Unicentro Turistico Jabucam S.A.
Tridelta S.A.

Dividendos declarados
Sr. Juan José Antén Bucaram
Sra. Amira Maria Antén Isaias

Relacion

Subsidiaria
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Subsidiaria

Relacionada
Relacionada

Accionista
Accionista

Transaccion

Dividendos
Dividendos
Dividendos
Dividendos
Dividendos

Préstamo
Préstamo

Dividendos
Dividendos

2015 2014
113,288 158,555
5232 .

53 &
- 145,612
- 2,881,250 (1)
118,573 §E28§ 415
18,586 154,000
- 50,000
18,586 204,000
—_—
1,331,380 (2)
887,587 (2)
2,218,067

(1) Corresponde a dividendos declarados por PICA — Plasticos Industriales C.A. en el 2014.

{2) Corresponde a dividendos declarados por la Compaiifa en favor de sus accionistas y que fueron
pagados en su totalidad en el 2015. Ver Estado de Evolucién del Patrimonio.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye solamente al Gerente General. No existen beneficios por

remuneracion al Gerente General,
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 25,950
acciones ordinarias y nominativas de US$100. Los accionistas de la Compaiiia son los siguientes:

N°® de acciones %
Nombre Naclonalidad 2015 % 2014 %
Juan José Antén Bucaram Ecuador 15,570 60% 15,570 60%
Amira Maria Anton Isaias Ecuador 10,380 40% 10,380  40%
25,950 100% 25,050 100%

Durante el afio 2015, la Compaiiia, de acuerdo a lo dispuesto por la Junta General de Accionistas,
distribuyo dividendos por US$2,226,039.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos administrativos son los siguientes:

2015 2014
Impuestos y contribuciones 58,010 43,139
Honorarios profesionales 5,656 15,120
Otros 77 208

6§.743 sﬁ.gg_z_

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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