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Dpinisn dal Auditor

Hemas auditade los Estades  Financieros gue se  adjuntan de  1a Compafla
FERTILIZANTES LATINGAMERICANGS FERTILA ClA LTDA, que camprenden &
estado de situacisn financiera at 31 de diciembre del 2018 y los carrespondicnles
sstacos de rasultados integrales, de cambios en &l patrimonio y de flujos de efective por &l
afa terminado an gss fecha, asi coma un resumen de 1as politicas contables significativos y
otras notas explicativas.

En nuestra apinian, ks Estades Financieros armiba mencionados presentan razonablements,
en todes los aspectos imporantas, la situacidn financiera de Campafia FERTILIZANTES
LATINDAMERICANGOS FERTILA CTlA LTDA, al 31 de dicembra del 2018 y el
cesempefn de sus operaciones v sus flujos de afactive por el afa kerminado en esa fecha,
de conformidad coan Mormas Intemacionales de Infarmacidn Financiéra (NIF para las
FYMES).

Fundamentos de la apinian

Muestra auditorla fue clectuada de acuerde con Normas Internacionzles dz Auditoriz,
MNusshia responsabilidad de acvardo con dichas pommas se desoribe mgs adalante en la
saccidn "Responsabilidad del audilyr en relacion con la auditaria de los estados financieros
de: nuesiro informe.,

Somos indaspendientes de la Compafis FERTILIZANTES LATINOAMERICANOS

FERTILA CIA LTDA. de acuerde con el Cadige dé ética para Profesionalezs de s
Contabilidad emitidas por &l Consgjn de Mormas Intemacionales de Etica para Contadores
fIESBA por sus siglas en inglés) junta zon los requerimientos de ética que son aplicahles 2
nueslra auditoria de 08 estadas Ananciercs en Ecuadur y hernos cunypelido las demas
responsabilidades de atica de acuerda con 8505 reguerimientos y con el Godigo de ética de
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemes obtcnido praporciona una
basa suficiente v adacuada para russtra apinidn.

Parrafo de énfasis

Infarmamos que como 2@ indica en la Nota 10 en los eslados financieros al 31 de dicismbra
del 2018, la Compafla manliene saldos por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas
por US$1.473.120 y USS597 017 respectivaments; adicionalments, durante &l amo las
transacciones can dichas compafias que representaran ingresos para la Sompafia, cuyos
mantas s& evpanen en la menciohada Mota. Por 1o indicads, las transacciones y saldos con
Campafiiag relacionadas inciden signilicativamente an 1a determinacion de la situacion
financiera y ios rasultados de |as operaciones de la Sompania.




Ofros asuntos

La Administracion de la Compariia es la respansable por la preparacion del informe anual
da los Adrministradoras a la Junta General de Acecionislas, fue no incluye los estados
financieros y nusstre informe de auditoria sabre los mismos. A la fecha de este informe no
hemos recibido esta informacion vy se espera que sea pucsta a nuestra disposicidn con
pastaroridad.

Muestra opinidn sobrs los estadas inancieros de la Compafia, no incluye dicha infermacidn
¥ N @EPISSATI0s ninguna farrma de agequrarnients o conulusion sobre ja misma.

En conaxidn con la auditoria de los astades financieros, nuestra respansabilidad es leer
dicha infarmagion adicional, v considerar si esta informacidon contiens inconsistencias
matariales en rzlacion con los estados firancieros con nuestra conocimiznto ahtenido
durantz el desamrolloe de nuestra auditoria ¥ que deban ser repartadas.

Cuando ohtengamas el informe de los Administradores 2 la Junta General de Accionistas. si
existiera un arror materizd 2n esty informacién. es nuestra obligacion reportar este asunte a
los Accionistas de la Campadia.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

L& Administrecion de la Compania es responsable de ka preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Mormas [nternacionales de
Informacion Financiera para Peguerias vy Medianas Industrias — {NilF para FYMES), v del
corrol internt que considers necesann para permitic |8 preparacidn de los estados
financieros libres de errores maternales, debico a fraude o errar.

Fn la preparacion de los estados financieros adjuntas. 13 Administracion as responsable de
avaluar la capacidad la Compafia para continuar como negocie en marcha, revelando,
seyln correspanda, los asuntos relacionadas com smpresa en marcha y ulilizanda el
principio contahle de empresa en marcha a menos gue la Administracién tenga la intencidn
de liquidar la Compania o de cesar sus operationas, o hien no exista alguna otra alternativa
realista,

La Administracion eg responzable de la supervision del procaso de informacian financiara da
la Compafia.

Respensabilidad del auditor en relacian con la auditoria de los estados financieros

Las objetivos de nuestra auditoria son obtensr una seguridad razonable de si los sslados
financiaros en su conjunto eslan libres de arures malsrigles, debida a fraude © enior, ¥
emitir un informe de auditaria que incluye nusstra opinion. Seguridad razenable es un alto
grado de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de confammidad con las
Marpias Internacionales de Audiloria detecle siempre un eror matarial cuando expsle. Los
envores materiales pueden deberse a traude o emor ¥ se consideran materiales s,




individuahnente o an sU conjunta, podrian rasonablemanie influir en las decisiones
econdmicas nue los usuarios toman, basandase en los estados financieros.

Cemo parte de una auditoria de conformidad con las Normas [nlernacional de auditaria,
aplicamos nuestrs juicia prafesional y manteaemos una actitud de escepticisma prefesional
durante tada la auditoria, Ademas, coma parte de nueslia auditoria:

= |dentificamos y valoramos |ps riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o emor, disefiamos y aplicanos procedimientas de auditaria para
respnnder a dichos riesges y obtenamos svidencia de awdiloria suficients v
adecuada para proporeianar una base para nuestra opinidn. El fesge de no datectar
un errar material debido 3 un fraude es mas al@vadn que en 2l caso de un emmor
matarial debids a erar. ya que & fravds puede implicar colusion, falsiicaciin,
omisiones deliberadas, manifestacionss  intencianadamente emaneas o la
vulneracion de conlral interha,

» Oblenemos conocimiento del cantral interne relcvante parg la auditaria con al fin de
disefiar procadimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y na con la finalidad de expresar una npinian sobre la afickncia del
control interna de ia entidad.

+ Evaluamos silas politicas contables aplicadas son apropiadas y 1a razanatilidad de
las mstimaciones contablus y la oorrespondienta informacion revelada por la
Administracion dela Compania.

=«  Concluimos sabra lo adecuadn da la utilizacidn, par parte de la Administracicn, del
principic comlable de emprasa en marcha y. determinamos sobre la base de la
ayidencia de auditorfa oblenida, =i exista o ma una incertidumbre  material
relacionada con hechos o condiciones gue pueden gererar dudas significativas
sobre 13 capacidad de la Compania para continuar come empresa en marcha, Si
concluimes que existe una incortidumbre matedal, 8 requiere gua llamemos |4
atencidn =n nuestro inferme de auditaria sobre |a correspondiante inkirmacion
revalada an log estados financicras o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
BXpres&itias una opinian madificada. Nuestras conclusiones se basan  en la
evigencia de auditoria obtanida hasla la fecha de nuestro infarme de auditoria. Sin
empargo, hechos o condicianes futuras pueden ser causa da nus 1a Campania dojc
dc s2r una emoesa &n marcha.

» Evaluamos la preserfacidon global, la estructura y el contenido de los estadas
Manciercs, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros raprescntan
las transacciones y hechos subyacenlss de Ul moda que logran su presentacian
razonsblc.

Comuricamos a los responsables de la Acministracion de la Compaliia en relacidn con,
entre ofras cuestiones, el alcance y et inomento de realeacion de la auditaria planificados y
los hallazges significativos de 13 suditoria. asi como cudlguier deficiencia significativa del
control inlermo gue identificamos en al transcurso de la auditoria.




Informe de cumplimiento tributario:

Nuestra opinion par el gjercicio terminado &l 31 ds diciembre del 2018, socbre el infarme de
cumplimients de 1as obligaciones tributarias como agente de retencién y percapoion de la
Coempafia, se emite por separado,

CPA. Danny Moantahe |
Auditor Independients

Muamerg de Registra enla
Superintendencia de Sompaifias,
Valoras y Sequras: SC-RMNAE-1077




FERTILEZANTES LATINOAMERICANOS FERTILA GIA LTDA

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresados en Dalares de E.LULA.]

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Hrectiva vy equivalente dof cfectivo
Cuentas por cobrar comercigles
Cuentas por Cobrar a ralagionadas
Anticipo a Proveedoras

Olras cusntas por cobrar
Invenlarios

Impuesle por Recuperar

Senviclos y otros pagas antficipados

Total activas corricntes
ACTIVOS NO CORRIENTE
Frapicdad, mobiliaric y equipo
Total Activos na carrigntas
Total de Actlwos

Gerante General

NOTAS 2018 2017
{Nola 5} 31,109 B5.838
{Nota 8) 232 545 524.197
{Nota 11 1.473120 781.574
7977 11,814
20,012 13.006
{Nota 7} 184 805 281,502
(Nota 11) 26 521 24 158
9,500 9.500
1,985,638 1741590
{Nota 8) 57347 BU. 78/
57.347 60,737
2.042.985 1,802,477

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



FERTILIZANTES LATINCAMERICANOS FERTILA CIA LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE CEL 2018 Y 2017

(Expresados en Dalares de £.U.A.)

NOTAS 2018 2017
PASIVOS
CORRIENTE:
Cuentas pol pagar somersiales (Nota 9) 245 B4 114 467
Cuzntas por pagar a relacionadas iMota 10) TET7. 724 FrA235
Otras Cuentas par Pagar (Mota 9) 330,523 S8 601
lmpueste por Pagar tMota 113 45,335 44 813
Renaficios definidoe para empleadas {Mota 12) 30,505 24 830
Totaf Faslvos corrientes 1.480.736 1356 A06
TOTAL PASIVG 1.480.736 1.356.606
PATRIMOHMNIO (Mata 13}
Capital soctal 2000 2.000
Resullados acumlydos;
Fesullados ecumulades anos anteriores 447 584 313,967
::f;r;:;rp;n;:;mpcmn fe NiIF i 79 . 1713
Ferdidalltilidad el presente gjercizio 116,378 123.817
Total Patrimonin BR2 2449 445,571
Total Pasivo y Patrimonio 2,042,985 1.802.477

/q\ g-«,& e
z - : [ o
IMera
Danilo Egred Contador Gencral

Gerente Genaral

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financiarms.




FERTILIZANTES LATINOAMERICANOS FERTILA CIA LTDA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ARNGS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Expresado en Dalares de E.ULA,

NOTAS Baldo al 31-die  Saldo al 31-dic
INGRESOS 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias {Mata 14)

Yentas |ocales 32,633,481 $2.304 708

Ctros Ingresos $367 52.214
Total de Ingresos $2.6533.848 $2.206.827
COSTO DE VENTAS {Mata 15)

Caosto de Ventas {$1.751.605} ($1.616.735)
Total de Costos {$1.751.803) (51.6816.735)
GASTOS DE OPERACHIN:

Gastos de administracidn y ventas  (Mota 16) ($696.521) ($575.335)
Total da gastos {$6896.521} (§575,335)
Tatal eastos y gastas (32.445.125) {$2.192 070y
UTILIDAD S$185.723 $204. 857

m Egred
Gearente General Conlador General

Las notas adjunias son pare integrante de estas estados financieroe.
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ESTADO DE FLU.JQS DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

ERTILIZANTES LATINOAMERICANOS FERTILA CIALTDA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2018 Y 2047

(Expresado en Dalares de E.1JA.)

Flujos de cfective provenients de aclividades de operacion:
Recibida da clientes
Fagado a proveedores y olros acreedores
FPagado & empleados
Fagada par alras actividades de Oparacidn

Efert va neto {nilirado en) provisto por las actividades do operacidn

Flujo de efective de 1ag actividades de Inverslén:
Adiciones nelas de equipos e intangibles
Realizasian ¥ adqlscdn de titulos valores
Efectiva nato proviste por iLtilizado en;) las achividades de inversidn

Aumente {disminuciory neto de eledtivo y aquivalentes da afacthia
Efeclivo v equivalentes de efectiva al inicio dal ano

Efeclivo y equivalentes de efectiva al firal dal 2fa

13 2017

2158.080  2.217.182

(LEITA67)  (1.401.387)
[32.044)

(653.276) (739.811)
[54.727) {1£.036)
(54,727} 14.038)

25.516 29,872
31,408 85836

Las natas adiuntas son parte integrants de estas estados financieros.




FERTILIZANTES L ATINOAMERICANOS FERTILA CIA LTDA

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA GON EL EFECTIVQ NETC
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE QOPERACION

POR L OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresada en Dolares de E L A )

2014 2017

Fluje He efactive de las actividades de aperacién:

Liilidad neta del afio 186,723 204 2357
Mas caraos a resultados aue no renresenian
mavimiento de efeciivo:

Pepraciacidn v ameortizacion 3.44 3.441
Mustes en Provisionas 15.455 -
Fravisian para participacidn a rabajadoras {27.858) (30.723
Provision para impuesla a [a renta cormente (41 487) (43.512)
Otros Ingresos 4033

135,253 149.081
Cambios en activos v pasivos:
Cuantas por cobrar y otras cuentas por cobrar (420.907) {324 .553)
Inventarios 106,797 §9.76R
Cuantas por pagar 128.316 A5 873
Benahicios sociales {4.186) 12 785
Efectivo neta {utilizado en) provigto por las
actividades de operacién {64.727} i{14.038)

i:\——-_
\\——-'Dﬁﬁilo Egre\;i — tward Herrera

Garente General ontador Genera|

Las notas adjuntas =an parte inkegrante de estas conciliaciones.




1.1

1.2

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

Constitucion y objeto sacial

La Corpanta fue constituida en Guayaquil, Ecuador ) 30 de diciembre de 2008 e
inscrita en el registre mercantil el 4 de febrere de 2009, su actividad principal es
dedicarse a la prestacidn de servicios profesionales especializados que tengan por
objeta: Importacion, exportacién y comercializacion de ferfilizantes; Impaortacidn,
axportacién ¥y comercializacion de frutas de toda clase; Importacidon, exponacian y
comercializacion de agroquimices: y en general puede celebrar fodo fipo de
cohtratos permitides por la ley y que tengan relacion con su abjstivo sagial.

Situacion financiera del pais

Si bizn la economla ecuatoriana megjord su desempehod durante los afos 2018 y
2017, aun continua en procesa de recuperacion, dada la inesiabilidad de los precios
del petralea. log bajos niveles de inversidn, asl como el alto endeudamiento dal
estada y deficit de fa caja fiscal, qus por ahora se sigue cubriendo con )a
contralacion de deuda adicional.

Anle estas situaciones el Gobierna Ecuatorians ha implementado varias reformas
que prétenden reordenar Jas finanzas poblicas, a traves de la eliminacion y
optimizacian de ciertas subsidios, la reduccidn dei tamafo del Estado con la fusién
de varias enlidades estatales vy la obtencién de financiamianto mas canveniente sn
tasa y plazo con arganismos internacianales y gobiemos exlranjeros. Asi también ha
implementade ciertas refarmas ributariss v de olra indole, que principalmente
buscan fartalecer y formentar las nuevas inversionas privadas ¢ en alianzas publicg-
privarlas para los sectores estratéqicos de la ecanomia.

La Administracion de la Cornpafiia considera gue las situaciones antes indicadas no
han onginada efectos que amenten impactos significatvos en los estados
financieros y las operaciches de la Compafiia.

RESLUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas conlables adoptadas en la
preparacian de estos estados financieras. Tal comg lo reruiens la Narma Internacional
de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades [NIIF para las
FYWMES), estas politicas han sido disefadas en funcidn 8 normativa vigente al 31 de
diciembre de 2017 v aplicadas de manera uniforme gn fodos Jos  ejercicios
presentados an esteos eslados financizros.
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4.2
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Bases de preparacian

Laz presentes estados financierss de la Compaiia al 31 de diciembre dal 2018 v
2017 astan preparados de acuerdo con lag Normas Internaciohales de Infarmacidan
Financiera para Pequenas v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emiiidas
por el Consejo de Marmas Internacionales de Cantabilidad (1ASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan |la adopcion integral, explicita v sin reservas
de las referidas narmas inlernacionales aplicadas de manera uniforme en 1os
gjercicios gue se presantan.

Los estados financiergs de la Compania han sido preparados de acuerda con el
principia del coste histarico. La preparacion de log estados financieros de acuerdo
con MUF para las PYMES reqguigre el uso de ciertos estimados contabhles. También
raquiere que la Administracidn ejerza su juicio en cl proceso de aplicacian de las
politicas contables de la Compaiia. En la Nota 4 3e revelan |ag areas un mayar
grado de juicio o complejidad, o areas en las gue los supuesing y eshmados son
significatives para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracian.

Nuevas normas, enmiendas & interpretacionss emitidas internacionalments

A la fecha de amisidn de estos estados financierns, na s han publicado enmiendas,
mejoras e interprelacionas a la norma existents.

Moneda funcional y presentacion

Las partidas en |os estados financieros de la Compafia 58 2xXpresan &n la moneda
del ambiente econdmica primaric donde opera la entidad {monada funcional). Loe
estados financieros se expresan en ddlares estadounidanses, gue es la moneda
funcional ¥ |a mongda de presentacion da la Companfia.

Efectivo vy equivalentes de efectivo

El efectiva comprende et dinero disponitile y depdsites a la vista en bancos locales y
del exteriar, de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafiia dasifica sus activas financieras en las siguientes ¢ategarias: “activos
financierns a wvalor razonable a btravés de ganancias v pérdidas”. “préstamos y
cuentas por cobrar”. ‘“activos financieros mantenidos hasta sy vencimienta® y
"activos financieros disponibles para la venta™. Los pasivos financierns se clasifican
en lags siguientes categorias: “pasivos financieros 2 valor razanable a traves de
ganancias y perdidas” y “otros pasives financieras”. La clasificacidn depende def




-q.

propbsito para el cval se adquirieron los aclivos o contrataron los pasivos
finarcigras. La Adiministracidn detenming la clasificacion de sus activas y pasives
financieras a 1a fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembye del 2018 y 2017, 1a Compania mantuvo activos financieres en la
categaria de “Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "préstamos v
cusntas por cobrar’ y, mantuvo Onicaments pasivas financieros en la categoria de
‘ofros  pasivos financieros™. Las caracteristicas de ios referidos  instrumentos
financieros se explican a cantinuacian:

fay  Agtivos financieras mantenidos hasta su vencirmiznto

Son activos financigros noe derivados con pagos fijos o delerminables y
vencimiento fijo que la Administracion tiene la intencion y capacidad da
mantaner hasta su vencirmienta.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incliyen cama parte de
los activos no corrientes, debido 2 que cuenfa con un vencimiento superior a
12 moses a partir de la fecha de adquisicién,

{b] Préstamos v cuentas por cabrar

Representadas &n el estado de situacion financiera par guentas por cobrar
relacionadas. 3on activas financiercs no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables v que no cotizan en un mercado aclivo. Se incluyen en el
aclivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde |a fecha del estado de situacion financiera que se presentan como
activos no corrientes.

{c} Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
comerciales y cuentas por pagar a companias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepla por los de vensgimiantd mayor 2 12 meses cortados a
partir de |a fecha deal estado de situacidn financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medician inicial y posteriar

Reconacimiento

La Compafiia reconocce un active o pasiva financiers en el estado de stuacion
financiera a la fecha de la negociacian ¥ S& recongocen cuanda se comprometen a
comprar ¢ vender ¢l activa o pagar €l pasive.
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Madiclén iniclal

Los activos y pasivas financierss son medidos inicialmente a su valor razanable méag
cualguier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido
come parte del agtive 0 pasivo; giempre que el active o pasive financiero no sea
designado como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias® vy este es
significative. Con posterioridad al reconacimiente inicial la Compafia valoriza los
mismas coma se descrine a continuacidn:

Medicidn posterlar

{a)

(c)

Activos financieras mantenidos hasta su vencimiento:

Los aclivos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valerizados al
costo amortizadoe de acuerde con el mélado de interés efectiva. menas una
provision por deteriorn. Las inversiones se dejan de reconocer cuando los
derachos a recibir flujos de efectivo de las inversiones expiran o se transfieren
y lz Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios
derivados de su propiedad.

Frestamos y cuantas por cobrar:

Fostenor a su reconacimignto inicial se miden al costo amertizade aphicanda el
metaoda dal interés efectivo, Mmenoes una prowision par detarioro. La Campania
presenta fa siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar a2 Companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los mantos adecoadas por Companias relacionadas por venta de inventario, se

racanacen a su valor naminal gque es equivalenle a su costa amorizada pues
no generan intereses v san exigibles hasta 60 dias.

Otros pasivas finangieros

Postedor a su reconocimiento inicial s miden al costo amaortizade aplicando el
método de interés efective. La Compania presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

{iy Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bignes o

senvicios adquiridos de proveedores [ocales en el cursa normal de los
negocing. Se reconacen 2 su valar nominal que es equivalente a su costo
amgrtizade ya gue no generan intereses y san pagaderas en plazas
menores a 90 dias.




(i Cuentas por pajgar a  compafiias  relacionadas: Carresponden =z
obligaciones de pago principalmente por g adquisicion de bienes o

servicios dentro del gire normal del negocio, los cuales se reconocan a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liguidan
hasta en 80 dias. Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones
aquiparables a otras de iqual naturaleza realizadas con terceros.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafila establece una provisidn para perdidas por deterioro de cusntas por
cobrar comerciaks cuando existe svidencia objetiva de que la Compania no sera
capaz de cabrar todos los impantes que se ke adaudan de acuerda ¢on los terminos
ariginales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o rearganizacion
financiera y la falta o mora 2n los pagos se consideran indicaderes de que la cuenta
a cobrar se ha deteriorado. El deteriorc para cubrir pérdidas se establece poar el
mparte de la pérdida que sa valara como |a diferencia entre €l importe en libros del
activo y el valor aclual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la
tasa de interés efectiva original del activo financiera.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia si ha registrada pravisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar,

Si, en un perindo paslerior, & monto de la perdida por deterioro disminuye y. dicha
disminucian se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que s& reconogid dicho deterioro, se reconeoce en g estado de resultados integrales
la reversidn de la perdida previamente reconocida,

2.5.4Baja de activos y pasivoes financieros
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Un actve financiere se elimina cuando expiran los derechos a recibir ios flujos de
efectve del acltiva o si la Gomparia transfiere el acfivo a un tercere sin retensr
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo s eliminado cuands las
obligaciones de |3 Cornparia especificadas an el contrata se han liquidado.

Invantarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. Ei costo de los inventarios v de los productas vendidos se determina usandao
el métado promedio ponderado. €l valar neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso narmal de Ios negocios, menos los costos estimados para
terminar su produccion ¥ los necesarios para llevar a caba la venta.

Adicionalmente, la Administracién de la Compafiia realiza un analisis de deterioro
para datarminar & incluir una provisian por perdidas por obsolescencia, en los casos
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gue amerite, los cualas son determinadaos en funcidn de un analisis de la pasibilidad
real de utilizacién en la produccion.

Propiedades y eguipos

Las propiedades y equipos son ragistrados al costo histarica, menns depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deteriprn, en caso de producirge. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion q construccion del aclivo. Los
desembolsos posteriores a |a campra o adguisicien s56lo sen capitalizadas cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asogiadas a la inversidn fiuyan hacia la
Compafia y los costos pueden sar medidas razonablemente. Los otros
gesembalsas posteriones carmesponden & reparaciones o marnienimients y san
registrades en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en
la vida util estimada de lps bienes de propiedades y equipos, o de componentes
significativos identificabiles que pasean widas otiles dilerenciadas ¥ no considera
valores residuales, debido a gue la Administracidn de la Compafiia estima que el
valor de realizacion de sus propiedades v equipos al lémnino de su vida (hl es
imelevants, Las estimaciones de vidas ufiles de fas propiedades y equipos son
revisadas, y gustadas si es necesario. a cada fecha de cierre de los estados
financieros,

Las vidas (tiles estimadas de los activos fijos son las siguienies:

Tibo da bienes Mimers de aPos
Erificias 20

Las perdidas y ganancias par la venta de propiedades y equipos e€ calculan
comparando Ivs ingresos obtenidas can el valoer en librog y 5& ncluyen en e] estada
de resultados integrales.

Cuando &l valor en libros de |as propiedades v equipos excede a su monto
recuperable, este es reducidn inmediatamente hasta su valor recuperable.

Actlvos Intangibles

Se presentan dentro del rubro Activos intangibles v corresponden principalmente al
costo de ficencias para el uso de sistemas operativos y conlables, se expresan al
costo mangs |la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, se
ameorlizan a lo largo de la vida Otil estimada de tres afios empleando el métode
lineal. La vida (til de los activos intangibles 25 de 5 afigs.
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Deterlero de activos no financieros (propiedades y equipos, activos
intangibles e inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreciacion {propiedades y equipos) o armartizacion (activos
intangibles) se sameten a prusbas de deterioro cuands se praducen eventos o
circunstancias gue indican que podrian no recuperarse a s valor an litros, Las
perdidas par deterioro corresponden al monto en el que &l valar en libros del activo
excede sy valor recuperable. El valor recuperable de s activas carresponde al
mayor entre €l manto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efective identificables (unidades genaradoras
de efectiva). En el caso que el monto del valor libros del astive exceda a su manto
recuperable, la Campafia registra una pérdida por deterioro en los resultados del
gjercicio. Los saldos en libros de actives no financieros que han sida ohjeto de
castigos por deterioro se ravisan a cada fecha de cierra de los estados finangierns
para verificar posibles reversiones del delerioro.

Impuests a la renta corrienta

El gasta por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente
y el diferide. El impueste =2 raconoce en el eslado de resultados integrales, excepto
cuango se trata de partidas que se recanocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto tambien se reconoce en otros resultados inlegrales ©
diractamente en &l patrinnania,

{iy Impuestc a la renta comiente: La provisién para Impuesto a la renta =e calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable 4 las utilidades gravables y se carga a
ios resultados del afio en que se devenda can hase en el impuesto por pagar
exigible.

Bensgficios a empleados

{a) Benelicios de corto plazo

Se registran en &l rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corfesponden principalmentes a:

(i3 Padicipacion de los trabajadores en las ulilidades; Calculada en funcion del
15% de la ulilidad contable anual antes del impuesto a la renta. segun lo
establecido por la legiglacion ecuatoriana vigante. Se regisira con cargo 3
resultados y S8 presenta coma parte del costy de ventas y de los gastas
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administrativos en funcion de la fabor del empleads que recibe este
beneficio,

{i) Wacaciones. Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del
personal sobre hase devengada.

fiii) Decimos lercer v cuarto sueldos y beneficios de ia seguritdad social. Se
provisionan y pagan de acuerda a la leqislacidn vigente en el Ecuador.

Provisionses corrientes

Las provisionss 3& recanocen cuanda: {ih la Compania tiene una obligacion presents,
ya sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados. (il) es probable vaya 2
sar necesaria una salida de recursas para liquidar la obligacian v {iii} el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como pravisién san la mejor
estimacian de la administracion, a la fecha de dierre de los estadns financieros, de los
desembolscs necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden a venta de ferilizantes y productos agroguimicos en el
mercado local.

Los ingresos comprenden el valar razenable de lo cobrada o par cobrar por la venta
de los productos en ol curso normal de las operaciones de la Compania. | 03 ingresos
se muestran netos de impuestos, devolucionas, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que as probable que Ins benefizios
acaonamicos tluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabiligad y cuanda la
Compafiia hace la entrega de sus productos al carnprador y. en consecuencia,
transfiere los riesgos v beneficias inherentes a k& propiedad de esos bienes ¥ no
rmantienen &l derechs a disponer de gllos, ni a mantener un cantrs| sobre koS mismas.

La experiencia acumulada de |a compania ha determinado gue no existeh
devoluciones significativas fde dichps bienes por lo que na s2 constituyen provisiones
por devoluciones.,

Costas y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo, estos e reconocen a medida sn que se
incurren. independientemente de |a fecha en qua se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos e la base contable de acumulacian (devenga) descritos en la seccidn 2
de las Mormas Intemacionales de Informacisn Financiera para Peguernias y Meadianas

Enlidades (NIIF para las PYMES).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factoras de rfiesgo inanciero

Las actividades de la Cormnpania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesges de mercade {riesgo de walor razonable por tipo de interés). riesgo de créditg
¥ riesga de liguidez. El programa general de adminisiracion de rigsges de la
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de 105 mercados
financieros y frata de minimizar potenciales efectds adversos en el desempefio
financiero de la Comparia.

La Campafla dispone de una organizacion y de sislemas de informacion,
administrados por Yo Gerencia Financiera. gue permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorin medidas de mitigacion, gjecutar

dichas medidas y controlar su efectividad.

{a} Riesgos de mercado

i) Riasgo de valoy raZonable par tipo de interés:

Debido a que la Compania no regisira pasivos que generen intereses a
tasas variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus

flujos de efectivo,

(i} Riesgo de precig:

La pringipal exposicion a wariacién de precios y concentracion de la
Compafiia esta relacionada con ¢l costo de compra del preducte gque
somercializa.

El nivel de riesgo asociado al precio s2 mitiga de farma razonable puesto
que son productes adquiridos a su compafiia relacionada.

{b] Ricsgw de cradite

Las politicas de administracion de nesgo  crediticio son  aplicadas
principalmente por Gerencia Financiera y Gerencia General. El rigsgo de

grédito se encuentra presente en el efactivo, en las cuentas par cobrar

companiag relacionadas y atras por cobrar.
Efectivo an bancos

Respecta a los bancos @ insfifuciones financiaras donde se mantierna &l
efectivo, tienen calificaciones de riesgo indepandiente que dennten niveles de
solvengia ¥ respakla adecuados; dichas calificaciones an general superan la
calificacion “4&".
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La Compaidia mantigne su efectiva vy equivalente de efective en institucisnes
financiaras can las siquientas calificaciones:

Lalflcaclan (1)
Entidad financiera 018 2017
Banso Bolivardana LY LY ASLABA

{1y Datos disponikles a Junia det 2018, Fuente: Superintendencia de Bancos
del Ecuadaor.

{c) Riesga de liguidez

La principal fugnte de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liguidez de corto plazo, la
Campafla g2 basa en los flujos de caja provectados para un periode de doce
meses.

La pelitica para el manegja del rissgo de liquidez involucra & mantenimiento de
nivel de efectivo v equivalentes de efectivo de sequridad v acceso inmediato a
recursos. Por tanto la Compaila mantiene ingdices de liguidez para cubrir
eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedoras y otros
con antigledad menar a un afa.

La Comparfia durante 2l aido 2018 y 2017 concentrd su apalancamiento
netamente bancos y con proveadores {companias relacionadas, terceros) y
mantiene plazos que pemiten dcoplka sus pagos al proceso de venkla de
productos que la Compania maniiena.

Continuando con el modelo de negocio y factikilidad internoe que maneja se
mangja internamente se adminisira la liquidez tomando en consideracinn ios

siguientes puntos:

» Elgbaracion y aplicacidn de polilicas, procedimienlos, manuzles de
cobranzas claras que pemitan un mejor seguimiento del crédito otorgadao, a
través de una estructura administrativa descentralizada que la sopaorte.

+ Elabaracion vy anilisis mensual de indicadores que permitan evaluar la
gestion en determinadaos procesos.

« La cobranza es realizada por ef area administrativa (eficiencia).

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia ab administrar ¢l capital son & salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con &l propoésito de
generar beneficios 3 otros grupos de interes y mantener una estructura de capital
Sptima para reducir ei costo del capital.




Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interna que maneja la
Compafila se administra el riesgo de capital tormande en  consideracion la
rentabilidad que generan los castos de negociacidn, el cual permite cubrir log costos
causados y generar resultados para los accionlstas.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utllice supuastos gue afectan los montos incluidos en estos eslades
financieros y sus hotas relacionadas. Las esbmacicnes realizadas y supuestes
utizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la indusiria ¢ informacidn suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cliertas
condiciones.

Las estimaciones y pollticas contables significativas son definidas como aquellas
que san imporantes para reflgjar corrcctamente la situacion financiera y 1035
resultados de la Companfia y/o 1as que requieren un alto grado de juicia por parte de
la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacianadas con los siguientes conceptos:

(a) Wida util de propisdades y equipos

Los cambigs en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en
el uso planificado, podrlan hacer que la vida util fuera diferente de las
astimaciones realizadas, Las estimaciones se basan principaimente gn las
proyecciones de uso futuro de los aclivos. La detarminacidn da las vidas Utiles
s¢ evalla al cierre de cada ano. Ver Mota 2.7,

(b Provisiones por beneficios a empleadas a largo plazo

Las hipotasis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacion patronat y
Desahucip, para lo cual utiiza estudios actuarales practicados  par
profesicnales independientes. Ver Nota 2.11.




§. EFECTIVO Y EQOUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de efectivo vy equivalentes de
efectiva es coma sigue:

2018 2017
Caja 383 383
Bancos Lacales (1) 728 B5.453

coMa0s 0 85838

{1} Comesponde principalmeants & depdzitos manlenidas gn Banco Bolivaiang CA, Je libra
disporuoilidad.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

&l 31 de dicierbra del 2018 v 2017, un resumen de cuantas por cobrar comergiales
v otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2018 2017
Chenles generales (1) 7538 7459 A08 804
Cheques por depositar o7e 2587858
=) Provisionas para créditos incobrables - 26.930 - 11495
232.595 524,197
{1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2317, el salda de clientes corrésponde a la

facturacidn emitida por la Comparfia, por cancepto venta de productos quimicos.
Cuya cartera se encuentra detallada como 3é muestra & cantinuacian:

2018 2017
Agripas 5.8, 121,672 113.505
Zamagos.a 21,703 31.703
Organigraen cia. Lida 45,643 90 845
Edinsor danigl sararga bpez 10422 19,422
Irpattadors montasans monsano 5.2 - 141 052
Diagmp s.a - 29,525
Ricadutef §.a. - 11.088
Olras 15,109 41 858

258.549 603 908




7. INVENTARIOS;

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las inventarios estaban clasificados como sigue:

2018 2017
Inventaris de materia Prima y Produg:o terminado 171,180 266.505
Inventaria an iransia 28,756 41250
{-!Prov. De inventario por valor ce reafizacion - 14154 - 16.154

154,806 £91.502

4. PROFIEDAD, MOBILIARIO ¥ EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, cl movimicnto de propicdad, planta y cquipa fue
como sique:

Descripcian Edilicins Tatbal

Al 31 de diciembre del 2017

Costo 48,516 88.416
Deprecizeidn asurmulada {B.028) $B.028)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 50,737 80.787
Movimiento 2018

Depreciacion {3441) A4
Valor en libros al 3* de didiambre del 2018 87 M7 B7.A47

Al 31 de diciembre del 2013

Costo B8.E1€ 83816
Deprecizeidn acumlada {11,465) £11.453)
Saldo al 31 de diciembra del 2013 A7 M7 RT.3AT

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, 2l salda corrgspande a 13 Oficina # 402, ubicada
en el Centrs Comearcial Laguna Plaza, lugar donde se desarrcllan las actividades
administrativas de la Compahia.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y DTRAS CUFENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de cuantas por pagar cometrgiales y
atras cuenlas por pagar fue comao sigue:
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20148 2017

Proveedores Locales (1} T 554 11.830
Froveedores del Exterior (2) 225.080 102 537
2465 544 114,467

CHras cuentas par pagan3) 448 588 J80 301
05220 H04 (58

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2017, el salkdo de proveedores nacionales
corresponde a la compra de guimicos para la produccian de fertilizantes o
servicios relacionadas a los mismos. Los cuales se muestran a continuacion:

£ w17
Inampi 3.4 V.34 54
Consorzio Ecuatariane de Telecomunicacionss 3 A Canecel 6208
Quimica Irdastrial Montzlvo Acuilar Quimasa 5.4 - €.833
Olras - 2E5 1,964
7.he4 11.031

(2) A131 de diciembre del 20418 y 2017, el saldo de los proveedores del exteriar
carresponde a las importaciones de quimicos que la compania realiza y
gstan pendienies de pago, los cuales se muestras a continuacion:

2018 2047
Lo 109,200 40.217
Adab 101.080 26,070
Ausail 253.804
Sil - 31.200
Star - A
239080 102 h37

{31 Al 21 de dictembra del 2018 y 2017, el 35% del salda de la cienta
correspande a descuentos de ancs antericres, otorgados paor el provesdor

Calztum Silicale por un montg de us3380.413, los mismos que deben ser
formalizadas per medio de notas de crédite emitidas por el proveedor del

externiar.
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14. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembra del 2018 y al 2017, los saldos vy transacciones con
companias y partes relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Cueintas por cobrar

Fitosan 5.A.

Aqgricola de la Sierra
Amlerc 5.A,

Diagrop S.A.

Sapad S A IM.LJMENEZ)

Cuantas por pagar

A aceionislas, socios. partcipes
Prestamao de accicnistas

Danilo Gabrigl Egred Argudo
Joze Manuel Ruiz De Leon
Fisatti

Fita Sanitario Fitasan 5.A.
Feriila Carp

Fartila Corp - Ofic 402 X Pagar
Rodetti

11. |MPUESTOS:

Impusestos por Recuparar v Pagar

LIn resumen del activo v pasiva par impuestos cormenle fue como sigue:

ImpUestos por Recuperar
lva en cormpra
Retenciocnes en la uante Henta Pankada

Impuestos por Pagar
Impuesto a la ranta

Fetencionas de va
Felenciones en la fuente
lva an vantas

2018 2017
937.199 572.654
H32.738 36,742
6.770 118.768
2414 2474
- S0.000
1.473.120 T81.578
172204 172,204
136.258 136,258
118 251 101.451
116,154 101154
53.900 £3.900
251 -
112.650 150,200
58057 oa 057
-1 1
TBT. 734 TT3 235
2013 2017
a5
L0 435 24 156
28.521 24 156
41.487 40.512
1,434 1. 707
2,332 2304
oz -
44 335 44 513
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Conciliacion tributaria

Una reconciliacion entre |a utilidad segun estados financieros v la utilidad
gravabla, fug como sigue:

2018 2017

Utilidad ankas de participacian laborat e impuestos 185.723 204 857

Menas: Parhicipacian labaral {7 BB (30.724)
Utilidad antes de impuestos 157.864 174.128

Mas: Gastas no deducibloes g.0a8z2 10.018

Mas: Efecto de ofras deducciones - -
Basc imponible total 165,548 184,145

Taga de iripusslo g 18 renta (2} 29 22%
Impuesio a la renta cormiente calculado 41,487 40.512
Anticipo Impuesto a la rema 24 828 A.293
Impuesto a |a renta determinads 41.457 43.512
Impuasto a la ranta Causado 41 487 40.512

Menos: Renlencianes en la Fuente del gjergicio {26.433) {24 155)
Tatal impuesle a la Renta & pagar 15,054 16.356

ial Qtros asuntos - refermas tributarias

“Reglamento para la aplicacién a |a Ley Qrgénica pars &l Fomento Productivo,
Atraccion de fversiaties, Seneracion de Empleg y Estabilidad y Equllibrla Flreal': B
21 de agosto del 2018 se publicd el referida documento en el Registro Oficial No. 309,
donde enfre otras azpectas, se dispane lo siguienta:

« Remisidn deé interés, multas v recargos del 100% del saldoy de las obligaciones
Uributarigs o figcales intfernas cuya recaudacion wo admimstracion  corresponda
unicamenls al Sevicic de Rantas Intarnas, con sus respectivas términos vy condiciones.

»  Reduccion de inlereses, mulas ¥y recarges de las abligacionss patronales en mara con
el Institute Ecuatariane de Seguridad Social, las que s encuertre en finme hastz el 2 de
abrit del 2018, con sus condicianes y requisios establecidos,

#+ Las ausencias del pals serdn consideradas esparadicas en la medida en que no
excedan los acha (B) dlas carridos.

+ Se elimina &l pagn de |a tarcera cuota del Anlicipo Impuesto a la Renta pagadao para &l
aho 2073 Por lo 20al, en los casos en que el Anticipo Impuesta a la Renta papado sea
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mayar &l Impuesta a la renta causado s2 tomard coma crédivo mbutano su diferencia
para el afio 2014,

Mo aplicara la exencion de retenciones en la fuente conforme a la indicado en la
resolucién BOQ dal afio 2015, cuando |2 saciedad que distribuya ol dividende haya,
pravio & su distribucidn, incumplide can el deber de informar sobre la composician
societaria corespondisnts & dicho dividendn confarme las disposiciones aplicables del
prazente Reglamento, dicha sociedad procedera con la respectiva retencion en la fuente
del impuesto a la renla,

Se aclgra la forrna de proceder a la retencidn en la fuente por dividendas, para la
aplicacign del porcenlgje de retencion de dividendas o utilidades que =e apligue al
ingreso gravado s@ deberan considarar las siguisntes raglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el
parceritaje de retencian s=ra 7%,

by Cwando la tanfa de impoesto 2 la renta aplicada por 13 sociedad sea del 25% o
meror, el porcenlaje de relencidn serd 10%.

¢) Para al caso de persanas naturales perceptaras del dividendo o utilidad. el Servicio
de Rentas Interngs establecera los respactivos porcentajes da retencian, a través de
resalucidn de caracter gensral.

Se daroga el 1ED bajo compensacion, cuande exislan casos de compensacian de
aréditos, y del netco de saldes deudores y acreedoras con 2l exdendor, resultara un valor
a favor de |a sociedad extranjera, ke base impanible estara constituida por el saldo neto

transferido.

“Cddiga del Trabajo": El € de abril del 2018 se publicd 1a ditima maditicacidn mediante
santencia de la Cote Caonstitucional del Ecuador declarande la inconstitucionalidad de
cigrtpe articulos al ratar sabre el techo de las utdidades,

“Ley Orginica para la Reaclivacion de la Ecoromia, Forfalecimiento de la
Dolarlzacion ¥y Modernizacion de ia Gestién Financiera {Ley de Reactivacidn de la
Econamia}”: El 29 de digiembre del 2017 se publizd la referida Lay en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial Mo, 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
giguientas raformss delalladas a continuacion:

Incremento de la base impeonible para pago de impuesto a la renta do porsanas
naturales ¢ incremeno del 22% al 23% para socledades, Para lps casoa de
sociedades con accionislas en paraisos fiscales, reégimenses fiscaks preferantes o
jurisdicciones de menar impasicion, la tarifa pasaria del 23% al 28% en la parte
comespondiente & disha padicipaciin

Camibies en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por 13 refinversion de
utilidades. Las sociedadas axportadoras hahituales, asi como lag que ge dediguen a |a
produccion de bienes incluidas las del seetar manufacturern, que posean 50% o mas
ge companents nacional v aquedas sociedadas do turismo receptivo que reinviertan
sus utiidades en &l pais, podran obtener una reduccion de 10% de la tarifa del
impuesta a |a renta sabre el monto reinvartitn en acivos Productivos.
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. Cambios en los ecrterins para la reducoidn de tarifa de IR por la reinversian de
utilidades. La reduccidon de la tarifa de impuesto a 13 renta dal 10% schre 2l manto de
utilidades reinvertidas, aphcaria dnicamente a: 1) socdedades exportadoras habituales,
i} a las gque se dediquen a la groduccion de bienes. incluidas lag del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de compongnte nacional, v, il aquellas
saciedades de tunsma receplive.

’ Exonaracion del pago de impuesto a la renta para micra y pequena empresa duranle
tres afios cantados a partir del pnmer ejercicio fiscal en el gue gensren ingresos
aperacionales. Para exportaderes habituales, osta tarifa se aplicarad siempre que en el
conespandignta gjarcicia fiscal 58 mantenga a incremerte al emplea.

. Febaja de 3% de la tarifa impositiva para mizm y paqueias empresas o exportadoras
habihuales.

» El Servicio da Rantas Internas padra devalver total o parcialmente ¢l excedente entre
el antisipo de Impuesto a la Renta pagade y &l impucsta a |a renta causade, siempre
fque se verifigue qua sa ha mantenide o incrementado el empiea neto. Asi tambign
para el calculo del anticipn del Impussty 2 la Renta se cxcluiia los pasivos
relacionadas con sualdes par pagar, 13° v 14° remuneracicn, 8si como aportes
patranales al segura social obligatario.

. Se establece la devniucion Impuesto a la Salida de Divisas parg exportadores
habituales. anla parte que no sza utilizada como crédito tributario,

. Eliminacion de |la ohligacidn de contar con estudia actuarial para sustenlar la
feducibilidad de |a jubilacian patronal ¥ desahucio séic seran deducibles los pagos par
estos concenlns siampre que na provengan de provisiones declaradas an ejercicios
anterdores.

» Disminugian dzl monto para la obligatoriedad de efectuar pajos a travas del Sistoma
Financiern de US$5 000 a US$1.000 el monto daterminado para la abligatoriedad de
utilizar a cualjuier institusian del sislema financiacg para realizar el pago. a traves de
giros, transferencias do fondas, tarjetas de credite v dabito, chequas o cualquier otro
medio ¢e pago eloctranico.

e acuerda con la Gerencia de |a Cormpafla, no a2 esperan ofcctos signibcatives en sus
OpREracionas.




12. BENEFICIOS DEFINIBOS PARA EMPLEADQS:;

Al 3t de diciembre del 2018 y 2017, los heneficios definidos para empleados se
formahan de la siquigntie manera:

arrlente:
ame iy

Prowizken 15% trabajadores (1) 27.858 Jres
Vacaninnas 1.053 1063
Cacima cuartc 944 1638
Apcitas less Por Pagar Rl 454
Dacme lzrcera 15& £05
Fardos ce -eserva g4 54

3505 24,530

{11 Padicipacion a trabajadores

Oe conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de {a Compania en un 15% aplicable
a las utilidades liquidas o contablas.

13. PATRIMONIO:

Capital soclal

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital social de la Compaiia se mantiene en
US532,000 representado por 2,000 acciones ordinarias y nominativas de USH1 cada
una totalmente pagadas.

Resultadas acumulados:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los acvionistas de la Cornpafia y

puede ser utilizadn para Iz distribuciin de dividendos y ciertng pagos evantuales

14. INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de aclividades ordinarias de la Compania fueron como sigue;

2018 2017
YVentas de bisnes 283243 2.384 708
{Hros Ingrosos ag7 2.219,30

2.433.8448 2.3896.5927




Contando como clientes principalas los siguientes:

2018 2017
FITO SANITARIC FITOSAN 5.4 1.815. 736 E4E 514
AGRICOLA DE LA SIERRA AGRISIER-EC 5.4 16 h26 35143
AGRIPAC 2.4, 143950 7054040
ORGANIGREEN ClA. LTDA 106.339 144,168
IMPORTADORA MONTESANO MOMNSAND S 42 020 24B6.5849
Otros 8,840 a4 2,877
2630481 23494 708

16. COSTQS POR SUNATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas reportados en los
estados financieros fue comao sigue;

2013 2017
Casto de ventas 1,701 805 1616735
1.751 8058 1616725

16. GASTOS POR SU NATURALEZA:

Un resumen de |os costos y gastos de administracion y ventas repartados en las
estados financieros fue como sigue:

2018 2017

Henararins profesionales 345.404 237.981
1% is.d 86.0a7 432,374
Iva que 52 carga al easta o gasto &2.505 51.244
Amendarmiants 47 844 38.00:0
Benalizios soviales 25.551 24.047
Transporte personal (aarao-terestra) 2B.855 4,388
Alicuotas mantenimiento de oficina y bade; 17.135 13.438
Registros, inscripciares, analisis,estadistica 18,767 11,305
1% provis cuentas incobrables 15.435 5.303
Cthos Qastos &8 820 139.576

GYE. 521 E75.335




17. HECHOQS QCURRIDDS DESPUES DEL PERIQDO SOBRE EL QUE SE INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de omisidn de estos estados financieros na
g2 produjercn eventos que, €n la opinidn de la Administracidn de la Campania pudieran
tener un efecto significative sehre dichos estados financieros gue no se hayan revelada
@h |05 mismaos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros par el afia terminado «l 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por |a Gerencia de |la Companfa y seran presenlades a la Junta General
de Accionistas para su aprobacian,




