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FERTILIZANTES LATINOAMERICANOS FERTILA CIA LTDA

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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A los Acciomsias de

FERTILIZANTES LATINOAMERICANOS FERTILA CIA LTDA

Opinidn del Auditor

l.

Hemos auditado los estados financieros adjumos de FERTILIZANTES
LATINOAMERICANOS FERTILA CLA LTDA, que comprenden ¢l estade de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado de resultados y otros
resullados imieprales, el estado de cambios en ¢l pairimonio v ¢l estado de Mujos de
efectivo correspondientes al aflo terminado en dicha fecha. asi como las notas
explicativas de los estados financicros que incluyen un resumen de las politcos
contables significativas.

En nuestra opimion, los estados financieros mencionados en ¢l pamafo | presentan
razonablemenie. ¢n todos los aspecios maleniales, la siluacion Minanciera de
FERTILIZANTES LATINOAMERICANOS FERTILA CIA LTDA, al 31 de
diciembre del 2017, asi coma los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patnmonio v sus flujos de efectivo correspondientes al afo terminado en dicha fecha,
de contormidad con Ia version completa de las Normas Imemacionales de Informacion
Financiern — NIIF PYMES

Fundamentos de la opinién

3.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria — NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seceion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financicros™ de nuestro informe. Somos mdependientes de Ia
Compafia de conformidad con los requerimientos de éica aplicables a nuestra auditoria
de los estados financicros en el Feuador ¥ hemos cumplido las demis responsabilidades
de ¢tca de conformidad con esos requenmienmos. Consideramos que la evidencia de
auditoria gue hemos oblenido proporciona una base suficiente v adecuada para expresar
nucstra opinion.

Parrafo aclaratorio:

Informamos que comeo se indica en la Nota 10 en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2017, la Compaitia mantiene saldos por cobrar v por pagar a compafias
relucionadas por LJSS781.579 y USST73235 respectivamente, adicionalmente, durante
¢l aio las transacciones con dichas compadias que representaron ingresos para la
Compailia, cuyos montos se exponcn en la mencionada Nota. Por lo mdicado, las
transacciones v saldos con Compadias relacionadas inciden significativamente en Ia
determinacion de la situacion flinanciera v los resultados de las operaciones de la
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Responsabilidades de In Administracién de la Compadia en relacion a los estados
linancieros:

5.

La Administracién de la Compaiia es responsable por la preparacion v presentacion
razonable de los estados financieros adjunios de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacion Financrera — NIF PYMES, v del control intemo que la
Admimistracion considere necesanio para permitir la preparacion de estados financicros
libres de incorrecciin matenal, debida a fraude 0 enos.

En la preparacion de los estados financieros. la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionmmiento v unlizando el principio comable de empresa en
funcionamiento excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar 1a Compaiia o
de cesar sus operaciones. o bien exisia otra altemativa realista.

La Administracion de la Compadia cs la responsable de la supervision del proceso de
mformacion financiera.

Responsabilidades de los auditores en relacion a los estados financierns:

8.

Nuestros objetives son obtener una sepundad razonable de que los estados financicros
¢n su conjunto estan libres de incorreccion material, debido o fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Sepuridad mzonable es un alo grado
de segunidad, pero no garantiza que una auditoria realizady de conformidad con las
Normas Intemacionales de Auditona — NIA siempre detecte una incorreccion matenal
cuando existe. Las incormecciones pueden deberse a fraude o emmor v se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablementie que
influyan en las decisiones economicas que los usuanos toman basandose en los estados
financieros.

Como panie de una auditoria de conformidad con las Normas Inlemacionales de
Auditoria — NIA, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitnd de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, detwdo a ftroude o emmor, disenamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos v oblenemos evidencia de auditoria
suficiente v adecuadn para proporcionar una base para nuestra opinidn. El nesgo de
no detectar una incorrecion matenial debido a fraude es mis clevado que en el caso de
una incorrecion material debido a emmor, va que o frande puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, mamifestaciones intencionalmente emadas o la
elusién del control intemo.

Obtenemos conocimiento del control intermo relevanie para la anditoria con ¢l fin de
disedar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias ¥ no con In finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control intemo de la Compaiia




* Evaluamos la adecuacion de las politicas comable aplicadas v la razonabilidad de las

estimaciones  contable v la  correspondiente  informacion  revelada por la
Admimstracién de la Compaiiia

Concluimos sobwe lo adecusdo de la utiliacion, por la Admimistracion de la
Compafia del prineipio contable de empresa en funcionamiento vy, basindonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la copacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre matenial, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro mforme de suditoria sobre la correspondiente
mformacion revelada en los estados financicros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opimén modificada. Nuestras conclusiones se hasan
en la evidencia de auditoria hasta la fecha de nuestro mforme de anditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones fuluras pueden ser causa de que la Compaiia deje de
ser una empresa en funcionamiento.

Evalummos la presentacion global, la estiuctura vy ¢l conlenido de los estados
financicros, incluida la informacion revelada, v si los estados financieros representan
las transacciones v hechos subvacentes de un modo que logran la presentacion
razonable.

Comunicamos con los responsables de la Administracion de la Compaitia en relacion
con, entre otras cuestiones, ¢l alcance vy ¢l momento de la realizacion de la auditoria
planificada v los hallazgos sigmblicativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control imemo que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compadia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de éica aplicables en relacion
con la independencia ¥ comumcado con ella acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar nuestra

independencia v, en su caso, las comespondientes salvaguardias.

Entre lns cuestiones que han sido objeto de comumcacion con los responsables de la
Admimistracion de la Compafiia, determinamaos las que han Sido de la mayor
significatividad en la auditona de los estados financieros del periodo actual v que son,
en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salvoe que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar piablicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuenies, determinamos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro
informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés pablico de la misma.




Informe de cumplimiento tributario;

10, Nuestro informe sobre ¢l cumphmienmio por pane de la Compaiia sobre la
determinacion v pago de las obligaciones tnibutanias establecidas por la Ley de Régimen
Trnbutanio Intemo v su Reglamento se emitird por separado,

\‘7‘1 A

CPA. Danny Montalvo L.
Auditor Extemo

RNAE No. 1077
09 de abril del 2018
Ciuayaguil, Ecuador




ACTIVOS CORRIENTES
Efectno v esgunalente del efective (Mot 5)

Cuentas por cobrar comercmles v

(Nota 6)

otras cuentuas por cobrur
r 0 ES .

oo Glow)
| menmanos (Nowm 7)
Activo por Impuesios comente (Nowa l1)
Servicins y otros pagos anticpados
Total actives cormientes
ACTIVOS NO CORRIENTE
Propredad, mobiliano y equipo (Nota 8)
Towl Activos no corrientes
Total de Activos

B5.830 00872
549.017 6AU A3
781.579 382341
291.602 ME3T0

M.156 16211

9.500 17.750
1.741.690 1.304.974
60.787 64.228
60,787 64228
1.802.477 1.569.203

Las nows adjuntas son parte integrante de estos esiados financicros.




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresados en Dolares de EU A )
NOTAS  Saldo al 31-dic  Saldo al 31-dic
PASIVOS M7 2016
CORRIENTE:
Cuentas por pagar comerciales v (Nota 9) 504,067 $97.908
OIras cuentas por pagan
Cuentas por pagar compaiias v
: ¢ 0 77323 594,372
partes relacionadas (oo 235
Pasivo por impucstos comente (Nota 11) 44613 42,763
Beneficios definidos para empleados (Nota 12) 34.690 21,905
Total Pasivos corrienles 1,356,606 1,256 948
TOTAL PASIVO 1,356,606 1,256,948
PATRIMONID (Now 13)
Capital social 2,000 2,000
Resuliados acumulados:
Resultados acumulados aflos anteniores 311,967 197,707
Res:n_ras por Adopcion de NIIF 3713 - 3713
por Pnmera Vez
Utilidad/Perdida del presente gjercicio 133,617 116,260
Total Patrimonio 445871 312,255
Total Pasivo v Patrimonio 1,802,477 1,569,203
;"'\\____—/ — /
crrera
Danilo Egred Contador General
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financicros.




(Expresado en Dolares de 15U A )

NOTAS Saldo al 31-dic Saldo al 31-dic

INGRESOS 017 2016
Ingresos de actividades ordinarias (Nota 14)

Ventas locales 2 394,708 1.715.674

Otros Ingresos 2,219 7.802
Total de Ingresos 2,396,927 1,723,476
COSTO DE VENTAS (Nota 15)

Costo de Vemas -1.616,735 -1,035.015
Total de Costos -1.616.735 -1,035.015

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de administracion y venlas (Nota 16) -575.335 -572.200
Total de gastos -575.3335 -572 200
Total costos ¥ gastos -2.192.070 -1.607.216
UTILIDAD 204 857 116,260

I A
~——Dafilo Lgred > -
Gerente General Contadbr General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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FERTILIZANTES LATINOAMERICANOS FERTILA CIA LTDA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

)S ANDS TERMIN S AL 31 DEI

(Expresado en Dolares de LA )

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recthide de clienies con compaiiias
relacionadas v otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados -
Efectivo parado por otros -

Efectivo neto provisto por actividades de operacion *

FLAIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo pagado por adguisiciones de maquinana,
mabiliano v equipo

Efectivo recabido por inversiones temporales
Efectivo pagado por inversiones en accioncs

Efectiveo neto (utihzado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Efective recilndo {pagado)por ubligaciones con instituciones
financicras, nelo

ifectivo neto (wilizado) provisio por en actividades de financiamiento
Aumento (Disminucion) neta del efectivo v equivalentes de efectivo -
EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al imewo del afio

Saldo al final del niio

Las notas adjuntas son pane integrante de estos estados linancieros.

2017
227,162

1491347
739811

99872

85,836

1,603,129

YW6,306
647,218

10,520

10,520

38,085

00,787

99,872




FERTILIZANTES LATINOAMERICANOS FERTILA CIA LTDA

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

101

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGHRAL 204 857
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:;

Depreciacion propiadad, mobiliann y equapo 3441

Provision para participacion a trabsjadores - 30.729 -

Provision para impuesio a la renta cormente - 40512 -

Provision jubilacion patronal v desahucio

Anioitizaciones

Chiros ingresos 4,033
CAMBIUS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucion en cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por 324.§83

. 3247 &

cobrai
{ Aumento) Disminucion de inventanos 649,768
{Aunienty) Disminucion en servicivs pagados por anticipados
Almenio en cuentas pagar comerciales v otras Cucnias por pagal 86873
(Disminugian) Aumento en beneficios defimdes paa empleados 12,785 -
Efective neto provisto por actividades de cidn - 14,03¢

—
e
Contud

Las notas adjuntas son parte integranie de estas conciliaciones

116,260

1440
17,4349
27,144

4756

103,321
26,358

77,652
30,189

49 605

Generul




2.1

Constitucion y objeto social

La Comparia fue constituida en Guayaquil. Ecuador el 30 de diciembre de 2008 ¢ inscnia en
¢l registro mercantil el 4 de febrero de 2009, su actividad principal ¢s dedicarse a o
prestacion de servicios profesionales especializados que rengan por objeto; Tmportacion.
expontacidn v comercializacion de lertilizantes; Imponacion, exportacton v comercializacion
de fruras de toda clase, Imponacion, exportacion y comercializacion de agrogquimicos; v en
general puede celebrar todo tipe de contratos permitidos por la ley v que tengan relacion con
su objetivo social.

Situacion financiera del pais

l.a economia ecuatoriana twvo un mejor desempeno durante el afo 2017, con previsiones de
crecuniento mayores a las provectadas (1,5% del PIR segin la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petrdleo, ¢l incremento de la exponaciones a raiz de la firma del Tratado de
Libre Comercio con la Union Europea v la eliminacion prevista de las sobretasas arancelanas
y los 2 puntos de disminucion del IVA que generaron un mayor dinamismo en la economia.
Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubamamentales de reordenamiento de
las hinanzas pablicas, la pnorzacion de las inversiones estatales, el fomento de la inversion
extranjera. la emusion de bonos del estado v obtencion de Ananciamiento a través de
organismos intemacionales v otros gobicrmos, han influido posinvamente en la reduccion del
riesgo pais y la mejora de las condiciones econdmicas que se presentaron en afos anteriores.

l.a Administracion de la Compaiia considera que las situaciones antes indicadas no han
ongmado efectos que amernten impactos significativos en los estados linancieros v las
operaciones de la Companiian

RESUNMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las pnncipales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Informacion
Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas han
sido disefadas en funcion a nomnmativa vigenie al 31 de diciembre de 2017 y aphcadas de
manera uniforme en todos los ¢jercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compadiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para
Pequeias vy Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por ¢l Consejo de Normas
[ntermacionales de Comtabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, v
representan  la adopeion  integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se presentan.




2.2

13

14

l.os estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con ¢l principio del
costo historico. La preparacion de los estados financicros de acuerdo con NIIF para las
PYMES requiere el uso de cieros estimados contables. También requiere que la
Admimstracion gjerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las politicas contables de 1a
Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las dreas un mayor grado de juicio o complejidad, o dreas
en las que los supuestos v estimados son significativos para los estados financieros. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros. no se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a la nonna existente.

Maoneda funcional ¥ presentacion

Las parudas en los cstados financicros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econamico pnimano donde opera la enudad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneds funcional v la moneda
de presentacion de la Compania,

Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende ¢l dinero disponible y depasitos a la visia en bancos locales y del
extenior, de libre disponibilidad.

Activos v pasivos financieros
Clasificacién

La Compaidiia clasifica sus actives financieros en las siguienies categorias: “activos
financicros a valor razonable a ravés de ganancias v pérdidas”™, “préstamos v cuentas por
cobrar™, “activos [inancieros mantenidos hasta su vencimiente”™ v “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financicros se clasifican en las siguicntes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias v pérdidas™ v “otros pasivos
financieros™. La clasificacion depende del propdsitu para ¢l cual s¢ adguingron lus pctives o
contrataron los pasivos linancieros. La Administracion determina la clasificacion de sus

nctivos v pasivos Nnancieros a la fecha de su reconocimiento inicial

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiia mantuvo activos financieros en la catcgorin
de “Activos financicros manienidos hasta su vencimiento™ v “préstamos v cucntas por
cobrar™ v, mantuvo unicamente pasivos financicros en la categoria de “otros pasivos
financierns™ Las caractenisticas de los refendos instrumentos financieros se explican a
continuacion:




(1)  Activos financierps mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no denvados con pagos fijos o determinables v vencimiento fijo
que la Administracién tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su vencimienio.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los activos
no cormentes, debido a que cuenta con un vencimiento superior a |2 meses a partir de la
fecha de adquisicion

(h) FSIAmMDS v cuenlas cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar relacionndas.
Son activos financieros no denvados que dan derecho a pagos fijos o determinables v
que no cotizan en un mercado activo. S¢ incluyen en ¢l activo cormiente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortades desde la fecha del estade de simacion
financiera que se presentan como activos No COMientcs.

(c) Otros pasivos Ninancieros

Representados en ¢l esiado de sitwacion lnancicra por las cucntas por pagar
comerciales v cuentas por pagar a compaiias relacionadas. Se incluven en el pasivo
comiente, excepto por los de vencimicnto mavor a 12 meses contados a partir de la lecha
del estado de situacion financiera.

Reconocimiento v medicion inicial v posterior

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion v se reconocen cuando s¢ comprometen a comprar o vender ¢l activo
o pagar el pasivo,

Medician inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmenie a su valor razonable miis
cualquier costo atrbuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasive, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de
“valor razonable a través de pérdidas v ganancias™ v este es significativo, Con posteriondad
al reconocimiento imicial la Compafia valonza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

(a) Acrivos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Los activos hinancieros mantenidos hasta su vencimiento son valorizados al costo
amortizado de acuerdo con el méodo de interés efectivo, menos una provision por
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detenoro. Las inversiones s¢ dejan de reconocer euando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las imversiones expiran o se transficren v la Compaiia ha wransferido
sustancialmente todos los nesgos y beneficios derivados de su propiedad.

(b) Préstamos v cuentas por cobrar:

Postenor a su reconocimiento inicial s¢ miden al costo amonizado aplicando ¢l método
del interés efectivo, menos una provision por detenoro. l.a Compaiia presenia la
siguiente cuenla dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar # Compaias relacionadas: Estas cuentas corresponden i los montos

adecuados por Compailias relacionadas por venta de inventario, se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amormizado pues no generan Iniereses y son
exigibles hasta 60 dias.

(c) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amontizado aplicando ¢l método
de imerés efectivo. La Compaiia presenta las siguienies cuentas dentro de esm
calegoria:

(i) Cuemas por pagar provecdores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquindos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amonizado va que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(11) Cuentas por pagar a compaidias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la adquisicion de bienes o servicios dentro del giro normal del
negocio, los cuales s¢ reconocen 4 su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado. pues se liquidan hasta en 90 dias. Estas transacciones han sido
clectuadas en condicivnes equiparables a otras de igual naturaleza realizadns con

leTceros.,

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiin establece una provision para pérdidas por detenoro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los témminos onginales de las mismas,
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
gue ¢l dendor entre en guichra o reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El detenioro para cubrir
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peérdidas se esiablece por el importe de la pérdida que se valora como |a diferencia entre ¢l
impaorte en hbros del activo v ¢l valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontiado a la tasa de interés efectiva onginal del activo financiero,

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, la Compaiia si ha registrado provisiones por deternioro
de sus cuentas por cobrar,

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por detenoro disminuye v, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evenlo que haya ocurrido después de yue se
reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados imtegrales la reversion de la
pérdida previamente reconoeida.

1.5.4 Baja de activos v pasivos financieros

L

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los Nujos de efectivo del
active o si la Compadia transfiere el activo a un lercero sin retener sustancialmente los nesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las oblignciones de la Compaiia
especificadas en el contrato se han hguidado.

Inventarios

L.os inventanios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los invemtarios v de los productos vendidos se determina usando ¢l método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta esumado en el curso normal de los
negocios, menos los costos estimados para terminar su produccidn v los necesarios para llevar
a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administraciim de la Compania realiza un analisis de deterioro pam
determinar e incluir ina provision por perdidas por obsolescencia, en los casos que amenie,
los cuales son determinados en funcion de un analisis de la posibilidad real de utihzacion en
la produccion.

Propiedades v equipos

Las propedades v equmpos son registrados al costo histonco, menos depreciaciones
acunnladas v pendidas pon deterioe, en caso de poodocise. EDcosio incluye lus desciilnlsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
postcriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios economicos futuros asociados a la inversiom Muyvan hacia la Compaiia v los costos
pueden ser medidos mzonablemente. Los otros desembolsos posteriores cormesponden a
reparaciones o mantemimiento v son registrados en los resultados integrales cuando son
incurmidos.

La depreciacion de las propiedades v equipos, es caleulada linealmente basada en la vida unl
estimada de los bienes de propiedades y equipos, © de componentes significativos
identificables que poscan vidas utles diferenciadas v no considera valores residuales, debido
a que ln Administracion de la Compaiia estima que ¢l valor de realizacion de sus propiedades
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v equipos al término de su vida il es wrelevanie. Las estimaciones de vidas driles de las
propiedades v equipos son revisadas. y ajustadas si es necesano, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas utiles esimadas de los activos [ijos son las siguientes:
1 . N ;

Edificios 20

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades v equipos se calculan camparando los
ingresos ohtenitdos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados mtegrales.

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, esie es
reducido mmediatamente hasta su valor recuperable

Activos Intangibles

Se preseman dentro del rubro Activos imtangibles v corresponden principalmente al costo de
licencias para ¢l uso de sistemas operativos v contables, se expresan al costo menos la
amortizacion acumulada v las pérdidas por detenoro acumuladas, se amorizan a lo largoe de
la vida Otil estmada de tres anos empleando el método lineal.

La vida anl de los activos intangibles es de 5 afos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades ¥ equipos, actives intangibles ¢
inversiones en acciones)

LLos activos sujetos a depreciacion (propredades v equipos) o amortizacion (activos
intangibles) se someten a pruebas de delerioro cuando se producen evenlos o circunstancias
que indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deteriorn
corresponden al monto en el que ¢l valor en libros del active excede su valor recuperable. E
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto neto gue se oblendria de
A0 venlia o su valor = s

Para efectos de la evaluacion por deteriore, los activos se agrupan a los niveles mis pequeios
en los que generen flujos de efectivo idemificables (unidades generadoras de efectivo). En ¢l
caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 1a Compania
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los suldos en libros de
activos no financierus que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de
cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro,
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.10 Impuesto a la renta corriente

.11

2.12

13

El gasto por impuesio a la renta del ano comprende ¢l impuesto a la renta corriente v el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados inlegrales, excepto cuando sc
trata de paruidas que se reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso ¢l impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el pammonio.

(1) Impuesto a la renta comente: La provision para lmpucsto a la renta se caleula mediante
la tasa de impuesio aplicable a las wilidndes gravables v se carga a los resultados del
ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Beneficios a empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de simacion financiera v
correspanden principalmente a:

(i) las unilidades: Calcnlada en funcion del 15% de
lu utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segan lo establecido por la
lemslacion ccuatonana vigente, Se registra con cargo a resultados v se presenta
como parte del costo de ventas v de los gastos administrativos en funcion de la
labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

ial: Se provisionan

(i)

y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en ¢l Ecuador,

Provisiones corrienies

Las provimones se reconocen cumndo: (1) la Compafisa iene una obligaeién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesana una
salida de recursos para liquidar la obligacion v (i) el momo se ha estimado de forma fiable.
LLos montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion. a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden a venta de bienes, imicamente expontacion de banano v prestacion
de servicios de asistencia técmica para la siembra, culivo v cosecha del banano v coordinacion
logistica de embargue.
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Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la vema de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones, rebajas v descuentos otorgados.,

Los ingresas son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad v enando la Compaiiia hace |a
entrega de sus productos al comprador vy, en consecuencia, transfiere los nesgos v beneficios
mherentes a la propiedid de esos bienres y no mantienen ¢l derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La expenencin scumulada de la compatia ha determmado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituven provisiones por devoluciones.

Costos ¥ Gastos

Los costos v pastos se registran al costo, ostos se reconocen a medida en que se incurren,
independientiemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los hincamientos de la
base comtable de acumulacion (devengo) descritos en la scccion 2 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenias v Medisnas Enndades (NIIF para las
PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una vanedad de nesgos finuncieros: nesgos de
mercado (riesgo de valor razonable por tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez
El programa general de admimstracion de nesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financicros y trata de mimmizar
potenciales efectos adversos en ¢l desempedio financiero de la Compaia.

La Compaiiia dispone de una orgnmizacion v de sistemas de informacion, admimstrados por la
Gerencin Financiera, que permiten idenuficar dichos nesgos, determinar su magniud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su
efectividad.

(a) R s e mercado

(i) Riespo de valor razonable por tipo de mieres:

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que generen inlersses a lasas
variables, no esta expuesta al neseo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.




(h)

(<)

{11) Riesgo de precio:

La principal exposicion a variacion de precios y concentracion de la Compaiia esti
relacionada con el costo de compra del producio que comercializa,

El nivel de niesgo asociado al precio s¢ mitiga de forma mzonable puesto que son
productos adquiridos a su compaiia relacionada.
Ri u i

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
Gerencia Financiera y Gerencia General. El riesgo de crédito se encuentra presente en
el effectivo, en las cuenias por cobrar compaiias relacionadas v otras por cobrar,

ffectivo en b

Respecto a los bancos e instituciones financicras donde se mantiene ¢l efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecundos: dichas calificaciones en gencral superan la calificacion ~A”,

La Compaitia mantiene su efectivo v equivalenme de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificacioncs:

Calificacién 1)
Entidad financiera 2017 2018

Banco Bolhanano AbAIAAA- AAASAAA-

(1) Datos dispombles a scptiembre del 2017, Fuente: Supennlendencia de Bancos del
Ecuador.

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los fMujos de efectiva provenientes de sus
actividades comerciales. Parn administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para ¢l manejo del nesgo de liqurdez mvoluera ¢l mantenimiento de nivel de

efechivo v equivalentes de efectivo de segundad y acceso inmediato a recursos. Por
tanto la Compaiia mantiene indices de liquidez paa cubrii eventuales pasivos
mmediatos con saldos relacionados a proveedores v otros con antigiedad menor @ un

Hno.

La Compafiia durante el ano 2017 v 2016 concentrd su apalancamiento netamenie
bancos v con proveedores (compaiias relacionadas, terceros) v mantiene plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de vema de productos gque la Compaia
mantiene.

Continuando con ¢l modele de negocio v factibilidad intermo que maneja se maneja
nternamente se admimstra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:
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# Elaboracidn y aplicacion de politicas. procedimientos, manuales de cobranzas clams
que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
admimstrativa descentralizada que la soporie.

= Llabomcion v imalisis mensual de mdicadores que permitan evaluar la pestion en
determinados procesos.

e Lacobranza ¢s realizada por el drea admimstrativa (eficiencia).

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al admimstrar el capital son el salvaguardar la capaaidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar beneficios a otros
grupos de interés ¥ mantener una estructura de capital dptima para reducir ¢l costo del capital

Contwuando con el modelo de negocio v lactibnlidad internw que maneja la Compalia se
administra el nesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que generan los
costos de negoeiacion, el cual permite cubnr los costos causados v generar resultados para los
accionistas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepamcion de estados linancieros requiere que la Administracion realice estimaciones v
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos wtilizados por la Compaiia se
encuentran basados en la experiencia histérica. cambios en la industnia e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
dilerir de lus estimaciones bayjo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar  comrectamente la situacion financiera v los resultados de la
Compafia v/o las que requieren un alto grado de juicio por pane de la Administracion.

Las principales estimaciones ¥ aplicaciones del enteno profesional se  encuentran
relacionadas con los sipwentes conceplos:

(a) Vida itil de propiedades v equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances lecnologicos, cambios en ¢l uso
planificado. podrian hacer que la vida unl fuera diferente de las esnmaciones realizadas.
Las estimaciones s¢ basan principalmente en las provecciones de uso futuro de los
activos. La determinacién de las vidas utiles se evalua al cierre de cada afio. Ver Nota
L.
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(b) ASI0NEs eficios a empleados a lar

Las hipétesis empleadas en ¢l calculo acuanal de Jubilacién patronal v Desahucio, para
fo cual wtiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver
Nota 2.12.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo
€5 COMo Sigue;

2017 2016
Efectivo
Caja general . 540
Caja chca 383 320
Equralente de Eféctivo
Banco Bolvarano 092-301058-0 85453 99012
85 836 09 872

0. CUENTASNS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CLUENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de cuentasis por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar fue como sigue:

am? 26
Cuentas ¥y docuwmentos por cobrar come reiales
Chenies geneniles (1) SUK 908 544 412
Chentes generabes - Chegues por deposdar 26.T85 69 826
(=) Proviewones para cuentas mcobmbles = 11.496 & 7.462
524.197 606.776
Oiras cuentas v documenios por cobrr
Amipo a proveedores 11814 22,165
Grosaony C e - Aol 8.522 8,520
Oiros 4 4R4 2.970
24820 33.655
497 G431

(1Y Al 31 de diccembre del 2017 v 2016, el saldo de chentes comesponde a la
facturacion emitida por la Compadia. por concepto venta de bienes. Cuya cartera
se encuentra detallada como e muesira a continuacion:
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207 2016
Importadors monmesano monsano s a. 141.952 181,569
Ampac sa, 113.505 57.2%
Orgamgreen ci. Luda 99,843 113.039
Aamago s.a. 51.703 §6.703
Dagrop s.a 29.535 16317
Edmson danel sarango lopez 19422 15522
Ricadutef s.a. 11,088 13.79]
Otros 41,858 90,170

m—

3508.908 544412

7. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventanos estaban clasificados como sipue:

2017 2016
Imentano de matera prma v producto termmado 266,506 363 504
linventars: en ransio a1 250 120
Prov. De anvermar por valor neto de realizacion - 16154 - 16154

201 .602 348370

8. PIEDAD, MOBILIARIO Y EOQU

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, un resumen de maquinaria, mobilianio v equipo
fue como sigue:

NOTAT
Tasa anual
de
2017 016 deprecigcion
Edificio GE RO 93.3 [ 5%
GREIG 68 R16
Menos - deprecmenin acunmlada {8028} (4 SHE)
6 THT el 228
— —

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, ¢l saldo corresponde a la Oficina # 402, ubicada
en el Centro Comercial Laguna Plaza, lugar donde s¢ desarrollan las actividades

admimistrativas de la Compaiin
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9. CUENT. COMERCIALES ¥ O JENT
PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de cuentas por pagar comerciales v
otras cuentas por pagar fue como sigue:

2017 2016
Proveedores locales (1) 11,930 15,705
Proveedores del exterior  (2) 102.537 175,678
114,467 191,383
(tras cuentas por pagar  (3) 389.601 406,525

504.067 597 908

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ¢l salde de proveedores nacionales corresponde
a la compra de quimicos para la produccion de fertilizantes o servicios relacionados a
los mismos. Los cunles sc muestran a continuacion:

a7 PO
Quimica Industrial Montalvo Aguilar Quimas: 90936 0761
Otros 1,994 5,943
11,930 15,705

(2} Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el saldo de los proveedores del exienor
corresponde a las imponaciones de quimicos que la compadia realizn v estan
pendientes de pago, los cuales se muestras a conlinuacion:

Proveedores del exteruor 2017 2016
Adab 26,070 984
Crown 4017 103,309
Star 5.050 5.050
Taym 47,936
Sil 31,200 18,400
102,537 175.678

(3) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el 99% del saldo corresponde a descuentos de
aios anteriores, ototgados por el proveedor Caleium Silicate por un monio de

us$ 385,906, los mismos que deben ser formalizados por medio de notas de crédito
emitidas por ¢l proveedor,




10, COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y al 2016, los saldos v transacciones con compaiias v
paries relacionadas se formaban de la siguiente manera:

ACTIVO
2017 2016

Fitosan S A 572654 234,521
Amferc S A 119,768 91,239
Sapag S.A. (M.LIMENEZ) 50,000 50,000
Agricola de la Sicrra 36,742 .
Dhagrop S.A 2414 2414
Damlo Egred - 1018
Fertila Corp . 350
Fisaim S.A, - 3,708
TR1L579 JE2iat

PASIVO

2017 2016

Fertila Corp 150,200 -
Danilo Gabriel Egred Argudo 101,461 82,343
Jose Manuel Ruiz De Leon 101,154 73,150
Fertila Corp - Ofic 402 X Pagar 58,057 62,159
Fisatti 53,900 61,600
Rodetti 1 -
Amlere - 150
Bestagro - |18
Fitosan - 6,490
Otros 308,462 308.462
LEEMES 504 172




L IMPUESTOS:

Activo v

Un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente fue como sigue:

Activos
2017 2016
Retenciones en ks Fucme Rema Penodo 24 156 16211
—
24.156 16211
Pusivi
2017 2016
Impuesto a la renta 40,512 27144
Retenciones de [VA 1.707 6.171
Rewenciones en la fuente 2.394 9417
Ivir en Vemns 30
44 613 42 763

Concilincion tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros v la utilidad gravable, fue

COmo sigue:

Utilidad antes de participacion a trabajadores
1 5% participacion a tmbajadores

Utlidsd antes de provision para impuesto a b renta

Otras renas
Mas gastos no deducibles que afectan <l mpuesio a b renta

Base mpomble
Impuesio a b rema causado 22%s
Impuesto minno defimdo (a)

Impuesto determinado

() lmpuesto minmmo defimdo
{-) Rebaya del saldo del amtepo por Deereto Ejecutio
Towml Impuesto minmxo defimdo

2017 2016
204 857 116,260
30.729 | 7.439
174128 98 821
10,016 24,559
184 145 123,381
512 27,144
B.293 15.548
40.512 27144
13.822
5.529
8293




Otros asuntos:

"Ley Orginica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de In Dolarizacidn
¥ Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de la Economia)™ Fl 29
de diciembre del 2017 se publico la refenda Ley en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectiian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. [ncremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales
¢ incremento del 22% al 25% para socicdades. Para los casos de sociedades con
acclomstas en paraisos fiscales, regimencs fscales preferentes o junsdicciones de
menor imposicion. Ia tarifa pasaria del 25% al 28% en la pane correspondiente a dicha
participacion,

»  Cambios en los criterios para la reduccién de tanfa de IR por la reinversion de
utthdades. Las sociedades exponadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas Ias del sector manufacturero, que posean 504 o mas de
componente nacional v aquellas sociedades de minsmo receptivo que reinviertan sus
utilidades en ¢l pais, podrin obtener una reduccion de 1086 de la tarifa del impuesto a la
ienta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

. Cambios en los cnitenos para la reduccion de tanfa de IR por la reinversion de
utilidades. L.a reduccion de la tanfa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
ulilidades remvertidas, aplicaria amcamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; i)
a las que se dediquen a la produccidn de bienes, mcluidas las del sector manufacturero,
que posean 50% o mas de componente nacional, y: iii) aquellas sociedades de turismo
FECL'[HH'H.

. Exoncracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequeiia empresa durante ires
afios contados a partir del primer cjercicio fiscal en el que peneren ingresos
operacionales, Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente gjercicio fiscal se mantenga o incremente ¢l empleo.

- Relmja de 3% de o wnila mpusilive paa miciy v peguciias cimpucaas o capu loduias
habituales,

. El Servicio de Rentas Internas podni devolver total o parcialmenie el excedente entre ¢l
anticipo de Impuesto a la Renta pagado v ¢l impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se¢ ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi taminén para el
cileulo del anticipo del Impuesto a la Renta se exclumia los pasivos relacionados con
sueldos por pagar, 13° v 14° ramuncracion. asi como aportes patronales al seguro sacial
obligatono

. Se establece la devolucion Impueste a la Salida de [Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utihzada como crédito tinbutano.




Elminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar |a
deducibilidad de la jubilacién patronal v desahucio solo serin deducibles los pagos por
estos concepios siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a traves del Sistema
Financiero de USS$5.000 a UUSS1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utihizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar ¢l pago. a través de
giros, fransferencias de fondos, taretas de credito v débito, chegques o cualguier otro
medio de pago electronico.

“Ley Orghnica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas™: EI 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Orginica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas™ publicado en ¢l
Regisiro Oficial No. 744 donde, entre olros aspectus, s¢ efectuan las siguwientes reformas
detalladas a continuaciim:

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% v 2%
del IVA papado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrionico, tarjeias
de débilo, tarjeta prepago o larjeta de crédito.

Pagos efectuados por medios electromicos soponarin deducibibidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta v crédito tnbutano de VA,

Para efectos del cilculo de anticipo de Impuesto a la Renta comrespondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la pane de los ingresos, costos v pastos,
afuellos obtenidos v realizados con dinero electiénico,

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de lmpuesios a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de tefefonia fija ¥ mévil avanzada.

No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adgquisiciones v
donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector publico.

Gravar con turifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de
teletonia fya v planes que comercialicen anicamente voz, o en conjunto voz, dalos v sus
prestados a sociedades.

Exencion de un monto anual de USS5,000 cuando el hecho generador del Impuesto a Ia
Salida de Divisas s¢ produzea medianie la utilizacion de arjetas de erédito o débito por
consumos o retiros efectuados desde el exienor.

“Ley Organica Solidaria v de Corresponsabilidad Cindadana para la Reconstruccion v
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 20067 121 20 de
mayo se aprobo la “Ley Organica Sohdana y de Corresponsabilidad Civdadana para la
Reconstruccion v Reactivacion de las Zonas alectadas por ¢l terremoto del 16 de abril del
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2016 publicado en ¢l Regisiro Oficial No. 759 donde. entre otros aspectos, se efectiian las
siguientes refornnas detalladas a continuacion:

Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas sujetos
del impuesto a la renta (incluyvendo Fideicomisos que paguen o no impuesto) y personas
naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible superior a
USS12.000.

Incremenio al 4% del lmpuesto al Valor Agregado a partir del 1 de jumo del 2016 por
un periodo de 12 meses.

Personas nuturales residentes que mantengan un patrimonio existente al | de enero del
2016 igual 0 mayor a un millon de dolares dentro v fuera del pais, se gravari el 0.90%
del patrimonio, Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia v que hayan
sufnido una afectacion directa en sus activos.

Personas ninturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al | de enero
del 2016 1gual o mavor a un millon de délares dentro del pais, se gravara el 0,90% del
patrimenio, Se excluye a personas domicilindas en drea de influencia v que havin
sufride una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avaliio catastral del aio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patnmonial proporcional en el caso de derechos represemativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el
Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de
una sociedad residente en un paraiso hscal o jurisdiccion de menor imposicion @ no se
conozea su residencia,

Gravar ¢l 0.90% sobre ¢l avaldo catastral del ano 2016 en caso de bienes inmuebles v
sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de capital
Ins sociedades residentes en el Ecnador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador
v derechos represeniativos de capital de sociedades de propiedad directa de una
sociedad no residente en ¢l Ecuador, paraiso fiscal o junisdiecion de menor imposicion o
no se conozea su residencia.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaiia. no s¢ esperan cfectos cn 5us operacioncs.

12. BENEFICIOS DEF

NI ARA EMPLEAI

Al 21 de diciembie del 2017 v 2016, los beneficios definidos para empleados sc
formabian de la siguiente manera:
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Corriente:
bk 2016
Decimo tercero 693 086
Decimo cuarto 1.656 1873
Fondos de reserva o 54
Aportes IESS Por Pagar 164 458
Vacaciones 1,063 [.063
Provision 13% Trabajadores (1) 30,7129 17.439
34,690 KE (N

Participacion a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a

participar en las utilidades de la Compaiia en un 15% aplicable a las wilidades
liguidas o contables.

13, PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 ¢l capital social de la Compadia se mantiene en
LUS52,000 representado por 2,000 acciones ordimanas v nominativas de USS| cada una
totalmente pagundas.,

Kesultados acumulados:

El saldo de csta cuenta esta a disposicion de los accionistas de 1a Compaiia v puede ser
utilizado para la distnbucion de dividendos v ciertos pagos eventuales.

14. ING

l.os ingresos de actividades ordinanias de la Compadia fueron como sigue:

2017 2016
Vena de bienes 2 304,708 1,715,674
Otos Ingresos 2319 7.802

2.396.927 1,723,476

Comando como clientes principales los siguientes:
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Ingresos 2017 2016
Clearfield corp 627.000 104.500
Proveedores vanos 538884 139.073
Crown champion itermational pre iid 509.624 4050647
Siicate comp 216932 138149
Sojall pro maturs gmbsh 139.188 205703
Chros 363070 472 604

2.394.708 L715.674

Un resumen de los costos v gustos de administracion v ventas repontados en los estados
financieros fue como sigue:

20 | T 2016
Costo de Ventas 1.616.735 1.035.015
1.616.735 1.035.015

Un resumen de 105 costos v gastos de administracion v ventas repontados en los estados
financieros fue como sigue:

2017 UL

Kemuneraciones v beneficios sociales 34547 38,385
Honorarios Profesionales 237,961 98,686
Iva enviado al gasto 51,244 33,740
ISD 42374 38430
Arrendamiento v mantenimento 33.871 44,798
Vanos Venta 20,240 31618
Servicio de Aphicacion Ferulizanies 20,230 -
Autoconsumao 11,319 f, 264
Mantenimiento de Vehiculos 10,821 9,025
Registros, Inseripoiones, Analisis, Esiadisticas 10,305 11.810
Otros 82423 238,440

575335 572,200
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17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE ElL QUE SE

INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compania pudieran tener
un ¢fecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

Los estados financieros por ¢l ado terminado ¢l 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia v serin presentados a la Junta General de
Accionisias para su aprobacion.




