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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

Als Junta General de Acconistas y Directoro 
De FERTILIZANTES LATINOAMERICANOS FERTILA ClA. LTDA. 

Opinión 

Hemos audtado los estados finanaeras, que comprendan, Estado de Situación Financiera, 
Estado de Resultado Integral y Otros Resultados integrales, Estado de Cambios en al 
Patnmonio y Estado de Flujos de Efectiva por el Método Directo correspondiente al pertodo 
contable terminado al 31 de diciembre de 2016 y un resumen de politicas de contabilidad 
«sigmificativas y otras notas acteratoñas 

En nuestra opinión, los astadas financieras antes mencionados presentan razonablemente on 
todos los aspectos mportantes, ta situación financiera de la compañia FERTILIZANTES 
LATINOAMERICANOS FERTILA CIA, LTDA, al 31 de diciembre de 2016 y las resultados de 
sus operaciones las vanaciones en el capital contabie y los cambros en la situación financiera, 
por el año lemmiado en esa fecha de confomidad a los Promos de Contaidad 
Gensreimente Aceptados y las Normas Internacionales de Contabtidad (NIF para PYMES) 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sabre los estados financieros can base en 
Auestra auditaria la cual fue realizada de acuerdo con Normas Intemacionales ds Auditoria y 
Aseguramiento NIAA y resoluciones envlidas por la Supenmtendencia de Compañías Dichas 
normas regulsren que cumplamos con requisitos élicos asi como, que planeemos y 
desempeñemos la auditoria para obtener segundad razonable sobre si las astadas financieras 
estan tibres de representacionas erróneas de importaria retátva 

Responsabilidad del auditor 

Una auditona implica realizar procecimientos para obtaner evidencia de auditoria sobre los 
montos y revelaciones de los estados financieros Los procedimientos seleccionados dependen 
del julao de auditor incluyendo la evaluación de los nesgos de representaciones erróneas de 
Importancia relativa de los estados finanderos ya sea debido a fraude o error Al hacer esas 
evaluscones del fiesgo, el auditor considera el control miemo relevante a la preparación y 
presentación razonacis de jos estados financieros por parte de FERTILIZANTES 
LATINOAMERICANOS FERTILA CIA. LTDA. Para diseñar los procedimientos de auditoria 
que sean apropiados en las circunstancias pero con el fin de expresar una opmión sobre fa 
efectvidad del control temo de FERTILIZANTES LATINOAMERICANOS FERTILA CtA. 
LTDA. Una auditoría también Incluye evaluar la propiedad de las políticas contables usadas y 
lo razonable de las ssimeciones contables hectras por la admustración, as: como evaluar la 
presentación genera de los Estados Financieros Consideramos que muesta auditoría, 
contiene evidencia de auditoria suficiente y adecuada pára proporcionar una bass razonable 
para nuesíra opruón 
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Adiaenal 

Obtanemos conaamuenta del controi Interno relevante para la auditoria con el fin de disañar 
procedimentos de auditoria que sean apropiados en las drcunslancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la sfectividad del control interno de la Compañra. 

Evaluamos « las pofílicas contables apticadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Admwustración ee razonable 

Concluimos sobre lo adecuado de fa ultización por parte de la Administración de la hase 
contable de negocia an marcha y basados en la evidencia de auditoria oblerida, condrr a 
existe a no una oartelumbre matena! relacionada con eventos o condiaones que pueden 
generar dudas significabyas sobre lá capacidad de la Compara para conbnuar como 
negono en marcha $; eonclumos que existe una moertdumbre matenal se requiere que 
tiamemos la atención en nuestro informe de aucitoria a las respectivas revelaciones en los 
estados finanaeras os dichas reveladores no son adecuadss expresar una opinion 
modificada Nuestras conclusiones ss besan en la evidenoa de auditoría obtenida hasta la 
techa de nuestro fons de auditona, sin embargo. eventos o condidones futuros pueden 
ocasionar que la Compañia deje de ser una empresa en funcionamiento 

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido ae los estados financieros, 
induyendo las revelaciones, y si los estados finanaeros representen las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable 

Comunicamos a los responsabias de la Administración de la Compara respecto a. entre otros 
asuntos el alcance y el mamenta de realización de la auditoría planificada y los hallazgos 
signíficabvos, as1 como cualquier deficiencia significativa de control interno que identficamos en 
el transcurso de la auditoria 

Responsabilidad de la admintstración por tos estados financieros 

La administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
Finencieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiara- NIF para 
PYMES Este responsablidad moluya dizañar implamantor y mantangr el gontral intamo que 
la admnstración determine necesaria para permitir la preparacion de los estados financieros 
que estón Ibbres de representaciones erróneas de importancia relativa debido a fraude o ernor 

En la preparación de los estados fmencieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañia para continuar como negocio en marcha revelando según 
corresponde, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la bese contable de 
¡nego en marcha a menos que la Admnistacion tenga la intencion de Iigurdar la Compañía 
a cesar sus operaciones, o bien no fanga otra allemative regllsta que hacerlo 

Le Administracion y los Encargadas del Gobemo son responsables de la superasion del 
proceso de reporia financiaro de la Compañía 
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informe sobre otros requerimientos legales y normutivos. 

Nuestra opmión sobre el cumplimento de les obligaciones tributarias de FERTILIZANTES 
LATINOAMERICANOS FERTILA CIA. LTDA, como sujeto pasivo y agente de retención y 
percepción de impuastos, por el penodo tenminado sl 31 de diciembre de 2016 se emite por 
seperado 

  

DL JOUVIGOR $ ASOCIADOS 
CUA. LTDA. 

C PA Gastón Córdova R., Gerente JOUVICOR $ ASOCIADOS CIA LTDA. 
Representante Legal No SC-RNAE-861 
RNC- No, 6853 

Guayaquil, Ecuador 
Febrero 15, 2017 
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FERTILIZANTES LATINOAMERICANOS FERTILA CIA, LTDA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
lExpresado en dóiares ce EUA) 

2016 2015 
MO ALDITADO 

ACTIVO CORRIENTE 

  

Efectivo y Equivalentes de Efectivo A US$ 09B7AT3  S078719 
Actos Financieros e 1027 521,84 90517825 

inventarios € 261369,54 38792809 
Actos por Impuestos Cornentes $" 1621123 _ 2212138 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.504.974,44  1.376.018,01 

Propiedades, Planta y Equipo K 8420811 _ 8768887 
TOTAL DEL ACTIVO US$ 1669.202,55 _1.443 884,88 

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVO CORRIENTE: 

Cuentas y Documentos por Pagar CC US$ 116868503 — 107154808 
Otras Obligaciones DD 191 569,89 
TOTAL PASIVOS CORRIENTE 1203.407,94 
TOTAL PASIVO US$ 1 259.947,84 _1,203,107,91 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital Sodtal LL US$ 200000 2000.00 
Resultados Acumulados Adopción primera vez NIF 371254 371254 
Utingades Acumuladas 242 269.51 50 548,28 
Utdad del Ejerairo ZUGTTSA 18674123 
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS US$ 31225461 — 240.575:97 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS — 155 1568 202/88 _1.443.684,88 

Ver notas a los Estados Financieros 

— XA 
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FERTILIZANTES LATINOAMERICANOS FERTILA CIA. LTDA. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

POR.EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
dExpresado en dólares de E.U.A) 

  

INGRESOS OPERACIONALES 2010 
INGRESOS ORDINARIOS 

Ventas Lacales 471567420 
Otros Ingresos 780175 

TOTAL INGRESOS US$ 1,723.476,13 

EDSTOS Y GASTOS 
(-) Costos da Venta 1095 015,44 

1-) Gastos de Administración 280 813,44 

£) Gaatos de Ventas. 288 891,24 

( Gastos Financieros. 195.54 
TOTAL COSTOS Y GASTOS us$ 1 607.215,86 

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES. DE 
PARTICIPACIÓN TRABAJADORES E IMPUESTOS us$ 116.260,47 

(019% Partiapación Trabayadores 17 439 07 

(-) 22% Impuesto a la Renta 21 143/76 

UTILIDAD DEL EJERCICIO us$ 71.677,54 

€) Ver conciliación tebutarla numaral 3.4 

Ver notas a los Estados Financiero 
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FERTILIZANTES LATINCAMERIGANOS PERTILA GA, LTDA 
ESTADO DE CAMBIO EN EL. PATRIMONIO 

PORELAÑO TERMINADO EL 81 DE DICIEMBRE DE 2048 
(Exprenado e dóbares de E LA] 
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FERTILIZANTES LATINOAMERICANOS FERTILA GIA. LTDA 

ESTADO DE FUJO DE EFECTIVO [METODO DIRECTO) 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(Expresado en a6iares de E U A) 

2016 
se 

¡ÓN 

Efectivo Recibido de Giientes 1601 139,54 
Efectivo Pagado a Proveedores. Empleados y Otros -1562.049,10 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE OPERACIÓN 39.084,54 

ELÍMO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE INVERSIÓN 000 

FL FECTI e 
FINANCIAMIENTO. 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE FINANCIAMIENTO 
0,00 0 

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO 39.084,54 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 60787,19 
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 2.071,73 

Ver notas a los Estados Financieros 

e —— 
Gnavagud - Oficinas 
Dirección Hayacs1616 entre Clement Ballén y Diez de Agost 
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1 

21 

21 

identificación de la entidad y actividad económica 

ENTORNO ECONQMIGO, IDENTIFICACION, — OBJETIVO Y OPERACION 
DE LACOMPAÑIA, 

La Campañíla fue constituida en la cudad de Guayaquil provincia del Guayas, como 
Compañia — Limitada tay la denommación de FERTILIZANTES 
LATINOAMERICANOS FERTILA CIA. LTDA,, el 30 de diciembre de 2008 e nscnta 
en el Regstro Mercant el 4 de febrero de 2009 bajo el número ds Inscripción 3555 
de fojas 21465 a 21479 — Segun resolución Ma 08-G-/-0000871 de la 
Supenntendenca de Compañia fecha 25 de febrero de 2009 presents un capital 
suscrito y pagado de US$ 2 000 00 délaras de los Estados Unidos de Nortaamérica 

OBJETO DE LA COMPAÑIA, tiene como actividad pnncpal la prestación de 
semaos profesionales especializados, que tengan por abro importación 
exporlsción y comercializacin de fetlizantes importación, exportación y 
comeraalzacon de frulas de foda clas, importación, exportación y comercialización 
de egraquímicos, estipulados en al artículo qunto — objeto, de la escntura de 
constitución de la compañía 

CAPITAL SOCIAL, La compañia al 31 de diciembre de 2018, presenta un capatal 
suscrito y pagado de LIS3 2 000 0D dálares de los Estados Lindos de Norteamerica, 
úndido en vento dos mi acciones ordinanas y nominatwas de US$ 1,00 délaras 
cada una este es aportado por los acuomstas. 

Declaración sobre el cumplimiento de las NIF para PYMES. 

La compañia en cumplimiento en lo estableado por te Supanntendancia de 
Compañia en resolución No 08G.DSC 010 del 20 de nomembre de 2008, ha 
¡alzado la transcón de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) a Narmas Intemacionales Financieras (NIF) con un periodo de 
transición que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre ds 2011 y 
aplicacion tetal a partr del 1 de enero de 2012, en concordancia con lo estipulado en 

sl Articulo prmero de la atada resolución 

Bases de la transición a las NUF para PYMES 
Los presentes estados financieros ds la compañia corresponden al seran 
teminado al 31 de — diaembre de 2018 y fueron preparados de acuerdo con 
Normas intemacionales de infrmaión Fimancera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIF para PYMES) La compañía ha aplicado NIIF para PYMES al 
preparar sus estados Financieros. 

1 Aplicación NIF para PYMES 
La fecha de transición es la compañla es el 1 de enero al 31 de Diaembre de 2011 
preparó sus estados finandisros de apertura bajo NIIF para PYMES a dicha fecha La 
techa de adopción de las NIF para PYMES por la compañía es el 1 de enero de 
2012 
La Sección 36 Adopción por Prmera voz de las Normas intemacionales de 
Información Finanaera pentile a tas Compañta que convergen sus estados 
financieros de Normas Ecuatananas de Contabilidad NEC a las Nomas 
Intemacionales de informacion Financiera NUF para PYMES el utilizar excepciones y 
exenciones de carácter obligatorio u optaliva Considerando que en la mayoria de los 
casos son de aplicación ralroactiva  



3. Políticas contables 

A continuación se describan las penapales politicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros Tal como lo requiere Sección 19 astas 
politicas han so diseñadas en función de las NIIF para PYMES vigentes al 31 de 
dlasmbre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a lodos 1us pemodos que se 
presenten an estos estados fnanaeros 

31 Base para la preparación de los estados financieros 

Los presentes Estados Financeros de la Compañia corresponden al periodo 
terminado el 31 de diciembre de 2018 y han sido praperados de acuario con 
Normas Internacionales de información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIF para PYMES) emitidas por el Intemacional Accounting Standard 
Board (AS) taa que han ado adoptadas en la Republica de Ecuador 

Los estados financreros se han preparado bajo el eritero des costo histórico 

Le preparacón de los estados fnancieros conforme a las NIF para PYMES 
requiere el uso de dertas estimaciones contables críicas. También exige a la 
Admmustración de la compañia que ejerza su juoo en el proceso de aplicaoón de 
las políticas contables de la Compañla 

  

3.2 Activos Financieros 

Los activos financieros se reronecen en los estados inanazeros cuando se produce 
su adquiación y se regisiran Inicialmente e su velar razonable incluyendo en 
general los costos esooados a dicha adquisicion 

Reconocimiento Inicial y medición postertor 
Los activos financieras dentro del alcanoe de la Sección 11 se dasifican como 
activos financieros al valor razonable como cambios en resullados, préstamos y 
cuentas par cobrar inversiones a ser mantenidas hasla su vencmianto inversiones 
financieras disponibles pera la venta o derivados designados como instrumentos de 
cobertura Al momento de su revanocimiento miclal, los actyos financieros son 
medidos a su valor razonable 

Medición posterior 
La medwión posterior de los actvos finangeros depende de su clasificación, tal 
como se detalla a contrivación 

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados 
tos activos finanaeros al valor razonable con cambro en resultados induyen a los 
activos mantenidos para negociar y los achvos financiaros designados al momento 
de su recongamento nal como valor razonable oon cambios sn resultados, 

Los actwos financieros se dJasiican como mantenidos para negociar se 
adqueren con el propósito de venderlos o recamprarias en un tuturo cercano Esta 
categoria incluyo los instrumentos financieros denvados tomados por la compañía 
que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura 
segun las defino la NIC 39 Los denvados, indudo los derivados mpliatos 
saparados, tambien ss clasifican como mantenidos para negociar selvo que se 
asignen como nstrumentos de coberra eficaces   
 



Los achvos fnanderos al valor razonable con cambios en reslados se 
contsblizan en el estado de situación financiera por su valor razonabla y Jos 
cambios en dichos valar razonable son feconacdas como mgresos O costos 
Ainancleros en el estaco de resullados mtagrales 

La compañia no tiene acuvos financieros al valor razonable con cambios an 
sesutedos el 31 08 diciembre de 2016, 

Los activos financieros se clasifican de las siguientes formas 

+ Acuyos financieros a valor razonable con cambio en resultados 
Corresponden a aquellos adquindos con el objeto de beneficiarse a corta 
plazo de las variadones que experimenten en sus precios O con las 
diferencias axslentes ente sus precios de compre y venta 

+ Actos fingncieros mentermaos hasta el vencimiento 
Carresponden a aquellos actos Guys cobros son de mento $jo o 
determinable y cuyo vencimiento asta fiado en el nempo 

+ Activos financieros cisponibies para la vent 
Ss incluyen aquellos valores adquindos que no se mantienen con propósito 
de negoaación y que na son calicados como inversion al vencimiento 

3.3 Cuentas y Documentos por Cobrar 
Las partidas por cobrar corresponden panapalmente aquellos deudores pendientes 
de pago, por ventas de praductos. Se contalmizan imiasimente a su valor 
razonable, menos la provisión de pérdidas por detenoro de su valor en caso que 
exista evidencia objetiva de la Incobratilidad de los importes que sx mantienen por 
eobrar segun tos términos onginsles de astas cuentas por cobrar En la medición 
posterior no se utiliza el método del nterés efectvo, dado que la racuperación de 
estos saldos es de muy corto plazo 

La Compañia tiene an esta categoria las siguientes cuentas cuentas por cobrar 
comercaales y atras cuentas por cobrar las cuales son expresadas sf valor de la 
transacción 

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actwos financieros no denvados cuyos 
tostos son filos o daterminsbles que no se negocian en un mercado activo par los 
que la entidad no tene intención de venderlos inmediatamente o an un futura 
próximo y que no tisnen riesgos de recuperacion diferentes a su detenoro rraditico. 

Activos financlaros disponiblas para la venta 

La compañia ne tene aclvos financieros dispombles para la venta al 34 de 
dacmbro de 2015 

Baja de activos financieros. 
Un acdvo financiero (o de corresponder parte de un activo financiero o parta de un 
grupo de activos financieros smlares) se de de baja en cuentas cuando. 

- - Expiren los diorechos contractuales sobre los fujos de efecto del 
activo, 
Se lransfiaran tos derechos contractuales sobre los flujos de 
lectivo del activo o se asuma una obiigación de pagar a un tercera 
la totalidad de los Mujos de etectwos sen une demora significativa, a 
Lavés de un acuerdo de transferencia, y (a) 86 hayan transtendo 
sustancialmente todos los riesgos y bensficos inherente 6 la 
propiedad del acto, (b) no sa hayan m transtendo mu retenido 
sustanaslmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la 
propledad del activo, pero se haya transteñdo el contral de mismo



Cuando la compañia haya transfendo sus derechos contractuales de recibir los 
us de efectyos de un acbyo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero 
no haya ni transfendo ru feterido sustancialmente lodos los fiesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activa ni haya transtendo el control del mismo el 
acto se conbnua reconociendo en la medida de la implicación contnuaga de la 
Compañia sobre el activo En ese caso ta compañia también reconoce el pasivo 
relacionado se miden de una manera que refejen los derechos y las obligaciones 
gue la compara ha retenido 

Una implicación continuada qué tome la forma de una garantia sobre el actvo 
transfendo 30 de como el menor mporte entre el mporte ongnat en libros del 
activo, y el importe máxamo de contraprestación que ta compañía sera requenda a 
devolver. 

3.4 Impuesto 2 la Renta y Participaciones 
El impuesto a las ganancias se detsemna usando las tasas de impuesto aprobadas 
an la Lay Orgánica de Régimen Tnbutario Interno hasta la fecha de carre da estado 
de situación financiera 

Los Impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el metodo del balanos sobre 
las dferanaas temporañas que surgen entra las bases fiscales de los activos y 
pasivos y sus importes en Ibros. 

Los activos por impueslo difendo se reconocen en la medida en que es pronable 
que vaya a disponerse de benefiaos fiscales futuros con los cuales compensar las 
diferencias lemporanas 

Los pasas por impuesto diferido son las cantidades de impuestos sobre las 
ganancias a pagar en penados futuros, relacionados con diferencias temporanas 
imponibles 

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar al exceso se 
reconace como un acivo y si el valor de impuesto no 58 ha liquidado en su 
totalidad se reconoce como Un Pasivo 

FERTILIZANTES LATINOAMERICANOS FERTILA CIA LTDA, 

  

Conciliación Tributaria 2016 

Utilidad del ejaraicio artes de participación US$ 11626047 
() 15% Participación vabajadores 17 439,07 
Base imponible 
1+) Gastos no deducibles. a 
Utilidad Gravable US$ 123.380,75 
22% Impueoto a fa ronta causado 27 149,78 
(-) Antiapos determinado periodo camente 15 847,97 
Impuesto a la renía causado 11.295,78 
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 185 847,97 
( Retanaones enla fuante del periodo fiscal 19 241,23 

Impuesto a la Renta a pagar 185 1093263 

() Valor por concepto de gastos pagados con comprobantes de venta 
que na reúnen los requisdos tbularios los mismos que no sustenten 
costos y gastas, Intereses y multas, como Ja establece la Normativa 
inbutana (L ORT 

 



418 Prapledades, Planta y Equipo. 
Los elementos de la propiedad planta y quo se valorzzan Inicialmente a su costo 
que comprende su precio de compra (factura emvida por proveedon, 

Posteriormente al ragistro mica! los elementos de propiedad planta y squipo son 
rebajados por su depregieaón acumulada y cualquier pérdida por deteloro del valor 
acumulada a la fecha de cierra de cada periodo. contable 

Los costos de ampliación modemizacion o mejoras que representen un aumenta 
de la producimdad, capacidad O aficanas o un aumento de la vida uti, son 
capralzados aumentando el valor de los brenes 

Los gastos de representación conservación y mentenimuentos menores, son 
registrados como un Cargo a los regulados del ejeracaa an que se incurren 

En el caso que la compas ensjene alguna propiedad, planta y equipo, la utigad o 
perdida resultante de la enajenación se esicula como ¡a diferencia entre el precio 
obtenida en la enajenacian y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo 
e abono a resultados del periodo 

La propiedad, planta y equipo se presentan al costa neto de la deprenación 
acumulada y le estimación por desvalonzación de activos de larga duración de sor 
el caso Los terrenos se registran an forma Independiente de los edificios o 
instalaciones en los que puedan estar asentados sobra los mismos y se entienden 
que tenon una vda al ndefrida, per lo tanto no son objeto de depreciación. 

El costo niaal de ls magunana y equipo comprende su precio de compra O su 
costo de tebrcación, indLyando aranceles e impuestos de compra no 
reembolsables y cualquier costo necesario para ponar dicho activo en operación 
induda la estimación miaal de cualquier costo de desmantelamiento y relro del 
elemento o de rehabilitación del emplazamiento fisico donde se asenta y en el 
caso de activos calificados, el costo de financiamiento El precio da compra o de 
vasto de construcción es el importe total pagado y el valor razonable do cualquier 
atra contreprastación entregada para adquinr el acto. Dicho coslo también incluya 
sí desembolso relecionado con una mejora sustancial y el costo Incumido en 
reemplazar partes de las maquinanas y equipos, siempre y cuando se cumplan con 
los ertarjos de reconocimiento castgéndoss el valor an bras del compenenta que 
36 reemplaza Los costos de reparscón y mantenimiento rulinanos son 
reconocidos como gastos segun se incurren 

Ala focha de asrre o siempre qus haya indios de que pueda exttr un detertoro 
an el valor de los activos se compara el valor recuperable de los mamos con su 
valor neto contable Cualquier regio o reversa de una pérdida de valor que surge 
como consecuencia de esta comparación 9 registra con cargo a abono al estado 
de resultado integrales segun corresponda 

Los gastos por depreciación se cargan a los resultados del año y se calculan bayo el 
método de línea recta y las lasas de depreciación están basadas en la vida Úli de 
los hienas, como sigue   

Años 
Edificios 20.08 
Maquinarias y equipos 10años 
Instalaciones 102ñ0s 
Muebles, equipos y enseres 10 años 
Equipo de computo 3años 

Vehiculos Saños 

 



La vida ubl, valores residualas y el metodo de depreciación son denvados y 
ajustados sa fuera nocesano, a la fecha de cada estado de sluacion financiora para 
asegurar que el método y sl periodo de la depreciación sean consistentes con el 
beneficio eoonómico y de las expectabvas de vda de las partidas de propiedad 
planta y equipo 

Una partida el rubro a propiedad planta y equipo y cualquier parte signifcaliva, se 
da de bass al momenlo de su venta o cuando no se espera Dblener beneficios 
económicos futuros par su uso o venta cuslquier ganancia o pérdda que surja al 
momento del retiro del sclivo (calculada como la diferenca entre el mgreso neto 
procedente de la venta de activo y su importe en libros) se incluye en el estado de 
resullados misgrales cuando se ds de beja el activo 

3.5 Inventarios 
Los inventarios san valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que sea 
menor El valor nelo de realización se determina en base al prexo de venta en el 
curso normal de la operacion, menos las costos para poner los inventarios en 
condición de venta y los gastos de comercializacion y disinbución. Los costos de 
los inventanos se asignan al costo de adquisición usando el método promedio 

El costo de sdquisición comprende el preso de compra los aranceles de 
importación los cosles de transporte, el almacenamento y otros directamente 
albublas a la adquisición de las Inventarios, Los descuentos comerciales (as 
rebajas y ctras partidas ewlares son deducidos para determinar el costo de 
adquisción 

3,7 Pasivos financieros 
Los pasivos finanderos dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos. 
financieros al valor razonables con cambios en resultados a préstamos en cuentas 
por pagar segun sea pariente La compañia determma la clasfficación de sus 

Pasivos financieros en au reconocimiento inicial 

ados los pasivos inanelaros se raconocan inicialmente por su valor razonable más, 
en el caso de los próstamos y cuentas por pagar contabilizados al vosto amortizado, 
las costos de transacción directamente atmbulbles 

Los pasos finanaeros de la compañía moluyen cuentas por pagar comerciales y 
plras cuentas por pagar al axterior y obigacones financieras. 

Los pasivos finanalros se reconocen cuando la Compañsa es parte de los acuerdos 
sontraciuales del ansinumente Los pasiwos financeros son dasifcados coma 
obhgaciones a corto plazo 8 menos que la compañra tengs dersohos rrevocables 
para difenr el acuerdo de las obligaciones por ¡nas de doce meses después de la 
echa del estado de situación finanawora Los costos do financlamionto a roconoron 
segun el crltano devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la 
sdquisición del financiamiento. 

Medición postarior 
La medicaón posterior de pasivos financieros depende de su dasifcación Tal como 
se detallan a continuación 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
Los pasos Inanceras al valor razonable con cambios en resultados incluyen 
paswos financieros mantenidos como negociables y pasivas Inandiaros designados 
en el momento de su reconcamento micial al valor razonable con cambios en 
resultados, 

  
 



Los pasivos financieros se dasfican como mantenidos para negouar si se contraen 
con el propósito de negociartos en un futuro cercano Esta categoría mcluys los 
instrumentos finanaeros denvados tomados por la compañía, que no se designan 
como Instrumentos de cobertura en reacciones de cobertura segun la define la NIC 
39 Los denvados implícitas tambián ss clasifican como mantenidos para negociar 
salvo que se designen como instrumentos da coberiura eficaces Las ganancias o 
pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de 
resultado mtegral 

Al momento de su reconocimiento inviál, la compañia no clasico ningun pasivo 
financiero como al valor razonakie can cambios en resultados. 

La compañia no tene pasivos financieros al valor razonable con cambios an 
resultados año 31 de diciembre de 2016 

Préstamos que devangan Intereses 
Después de su raconocimento inicial los préstamos que devangan interases se 
miden su vosto amortizado usando el método de la tasa de interós efectiva, Las 
ganenaas y párdicas se recanocan en el estado de resultados integrales cuando los 
paswos se dan de baja así como a través del pracaso de amartzanón de la tasa de 
interés efeciva El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier 
descuento o prima en ta adquisición y las comisiones de costo que sean parte 
integrante de la tasa de mterés afaciiva La amortización de la tasa de interás 
efeciva se ncluye en el costa finanaero en el estado de resultados integrales 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiaro es dado de baja cuando la obigación especificada en el 
correspondiente contrato haya sido pagada a cancelaca o haya expirado 

Cuando un pasivo fnansiero exelente es reemplazado por otra provements del 
mismo prestamala bejo condiciones sustancialmente diferente _ si las candiaiones 
de un pasivo exstente se mocifican de manera sustancial, 1al pemmula o 
modificación se trata como una baja del paso y origina 8l reconocimiento de un 
nuevo pasivo, y la diferencia en los mportes respectivos en tibros raconacen en el 
estado de resultado Integral 

Compensación de Instrumentos financieros 
Los acbvos y pasos financieros se compensan y el monto noto se presentan en el 
estado de situación finansera cuando ss bene el derecho legal de vompansarios y 
la gerencia tene la intención de cencelarios sobre una basa nata a de realizar al 
tivo y cancelar el pasivo simultáneamente 

Valor razonable delos Instrumentos financieros 
El valor razonabte de lus instrumentos financieros negociados en el mercado activo 
en cada fecha de reporte sa determina mediante la referencia a los precios 
oxtzados en el mercado a a las catzaciones de predos de las agentes de bolsa 
(peao de compra para posiciones largas y precio de venta para posidones cortes) 
sin ninguna deducción por costo de transacción 

En caso de instrumentos financieras que no son negociados en un mercado achwo 
el valor razonable se determina usando técnicas de valoración adecuadas Dichas 
técnicas pueden clar la comparación von transacciones de mercado reciente a 
referencia al valor razonable actuel de otro insttumenta que sea sustencalmente 
igual, el análi;s de fondo ajustado u otros madelos de valuación 

No ha habido cembios en las técnicas de valuación al 31 de aimembre de 2016 y 
2015 

  

 



3.8 Reconocimiento de Depreciación, Amortización y Deterioro de Propledades, 
Planta y Equipo y Activo Intanglbles 
La depreciación de ta propedad planta y equipo y amortización acumulada de 
actos intangibles es calculada bayo 6l método de lineal mediante la distribución del 
costo de adquisición menos su valor residual esimado para los años de vida ut 
estimada pata cada uno de los elamentos según el siguiente detalla 

Los años de vida uti estimada corresponden al tempo durante el cual se mantienen 
los sienes enta compañia 

El valor residual y la nda util de los achvos se revisan y se ajustan sí 9s necesada 
en cada cierra de balance 

Cuando el valar de un activo es supenor a su importe recuperable estimado su 
valor se reduce de forma inmediata hasta su imparte recuperables, 

Los achvos sujetos a depreciación se someten a tost de detenoro y an el caso que 
algun factor mismo o extemo muestre una posible pércida de valor se pracede a 
determnar « exste a no un exceso entra el importe en libros de le umdad 
generadora de efectivo sobre el Importe recuperabia en el caso que exsla dicho 
exceso este valor es registrado en sl estada de resultados integrales como un gasta 
del periodo en el cual fue determinado 

Ejimporte recuperable es el valor razonable de un aotwo menos los costos para la 
venta o el valor de uso, el mayor de las dos A efectos de evaluar las perdidas por 
detenora de valor, los activos se agrupan al nivel más bajo pare e1 que hay Mujos ae 
efectivos identificables por separado (unidades genaracoras de efectwo) Los 
activos que hubieran sufndo una perdida por deterioro se somsten a revisiones a 
cada facha de balance por s se hubiera producido reversiones de la perdida 

Los activos que tenen vida útl indefda (terreno) nu estan sujetos a depredación 
y sa someten anualmente a pruebas de pórdas por detenoro del valor 

La compañía evalúa a fin de cada año ss exieta algun indicio de que el vator de sus 
activos se ha deleriorado_S| exists tal inchoo, la compañia hace un estimado del 
importe recuperable del activo El imparte recuperable del activa es el mayor entre 
su valor razonante menos los costos de venta y su valor en uso y os dsterminado 
para ceda activo individya! a menos que el activo no genere fiuos de caja que 
sean largamente independientes de atros actyos O grupos de activos Cuando el 
velor en libros de un activo excede su importe recuperable_86 considera que el 
activo ha perdido ef vafor y es reducido e ese importe recuperables 

Al 31 de dícombre de 2018 la gerencia de la compañía considera que no existen 
indios del po operativo y/o económico que mdique quo el valer neto ragistrado de 
la propiedad planta u equipo y activos intangibles. no Pueda ser recuperado 

2.9 Reconocimianto de Ingresos 
La medición de los ingresos se efectua utilizando el velar razonable de la 
contrapartida, recibido a por rarbir 

Estos ingresos se reconocen sn función del estado de realización del contrato 
siempre que el resultado del mismo. pueda ser estimado confiablemente 

Este compuesto piinapelmente por la venta de fertilizantes proplos del gro dal 
negoao  



Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y 
benefiaos inherentes a los productos vendidos ss probable que los beneficios 
económicos asociados a la transacción fuyan a la Compañía y el monto del 
ingreso puede ser_mesido confiablemente independientemente del momento en el 
que ss ha realizado Los Ingresos se miden por el valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recbr, temiendo an cuenta las condiciones de pago 
derinvdas contractualmenta y sin incluwr impuesios 1h arenceles 

Los ingresos por venia de fertilizantes, son reconocidos como ingresos cuando los 
nesgos y benefians asociados son transtendos a los distribuidores o clientes finales, 
y el fujo de beneficios económicos denvacos de dcha venta es probable Los 
descuentos olorgados en la venta son reconocidos como descuento en el precio 

3 10 Reconocimiento de Costos y Gastos. 
Los gastos de operacion son reconoados por le compañsa sobre le base de 
acumulación 

Está compuesto páncipelmente por gastos admwustraivos, gestos de venias 
gastos generales e impuestos, tasas, contabuciones y otros gastos propios del gro 
del negono 

Los costos y gastos se registran al costo. estos sa reconacen a medida en que se 
incurren Independentemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a 
los lineamientos de la base contable de acumulación (devengo) descatos en la 
Secaón 2 de las Normas Intemacionales de informacion Finanasra pera Pequeñas 
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) 

3.11 Gestión de Riesgos 
jestión de es; neleros 

En el curso normal de sus negocios y actudades de financiamiento, la compaña 
está expuesta a disinios nesgos de naturaleza financera que pueden afectar de 
manera más o menos slgnificallva al valor económico de sus fujas y activos y, an 
consecuencia sus resullados 

  

La administración de nesgos está bajo la responsabilidad de los altos girecivos de 
la Compañia La compañsa dispone de una organización y de sistemas de 
sormeción. admnstrados por los funcionarios de la compeña, que permiten 
identificar dichos riesgos, determinar lá magnitud proponer e los socios mecidas de 
mitigación ejecutar dichas medidas y vontralar su efectadad 

A continuación se presenta una detnición de los nesgos que enfrenta la compañía, 
Una caractenzación y cuantificación de estos, y una descnpuión de las medidas de 
mitigación axtualmonto an uso por parta de la compañía, e: es al ceo 

Riesgo de Crégijo 
El nesga de crédito, surge del efectivo y equivalente de efecto, mstsumentos 
financieros y depóstos en bancos a insiltucones financieras “así como a 
exposición al crédito de los dientes, que moluyen a los saldos pandentes de los 
documentos y cuentas por ccbrar y e las transacciones comprometidas 

El riesgo de crédito por su naturaleza, Es un nesgo inherente, que a se controla 
nunca desspareca, esto por falla de pago de facturas o pago tuera da tempo de 
las mismas Sin embargo de acuerdo al modelo de negoción de ta compañía para 
teduarlo cuenta con diferentes controles, que Incluyen  



« Revisión de dientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluación 
creditua capsadad de pago, garantias caráctar entre otras) y cobranzas 
técnicas de cobranzas) mas efectivas acordes a las ofreaas por el 
Mercado, y para cada tipo de ciente 

+ Análisis mensual de indicadores ds carera, que permitan aplicar un 
seguimiento ovolubvo para la toma de decisiones adevuadas y soportadas. 

+= Mejoramiento contro de los procesos inmersos en las políticas de crécito 
y cobranzas (soporte tecnológico y herrermentas disponibles) 

Blesgo de Líouldez 
$e genera cuando la entdad no puede hacer frente a las exgibiidades y 
obhgaciones con terceros por Insuficiencia en el yo de caja 

La iqudez de la compañrs sa analiza cianamenta con la rewsión los saldos 
disponibles en las cuentes bancarias 

02: 
El negago, la candiaan financiera y los resultados operaconales de la Compañla 
dependerán en pane de las Conciciones de estabilidad política y económica dal 
Ecuador eventuales cambios adversos en talss Concicionas pueden causar un 
afecto negativo en al negocio Y sus resultados operacionales, 

3.12 Costos y Gastos par su Naturaleza 

(-) Costos de Vanta 103501544 
() Gastos De Admiwstración y Ventas 569 704.68 
€) Gastos Fmancieros (2.495,54) 

1602.224,58 

Detalla de los Costos de Vanta por su naturaleza, es Como Sigue: 
inventario Inicial (874 914,20) 
(+) Compras Netas Locales 1156 262,44) 
(+) Importaciones (868 279,00) 
(2 inventario Final (363 809,77 
Total de Costas (1035 07187) 

Detalla de los Gastos de Venta y Atministración por su nelursisza, es como mgue 
Sueldos y salanos (28.951 40) 
Honorarios profesionales (54.04331) 
Mantarimiantas y Apocanonas (27 428,27) 
Gastos par representación 1138 490 02) 

Arrendamientos (26.260 00) 
Gestos de oficina (54 122,78) 
¡VA cargado al gasto (53739 87) 
150 $39 479 54) 
Otros Gastos 148,540.69 
Total Gastos de Venta y Administración (865.704, 

Detalle de los Gastos Financieras par su nalursteza es como sigue 
Caatos Financieros 2.495,54 

Intereses 12,49554) 
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FERTILIZANTES LATINOAMERICANOS FERTILA CIA, LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 91 DE DICIEMBRE DE 2018 
[Expresado en iólares de EUA) 

A) Efectivo y Equivalantes al Efectivo 
La composición del efectivo y equralente al efecavo as la siguiente 

  

  

2016 
Sala 
Caja General us$ 
Caja Chica 

Bancos 
Bolivanano Cta Cie 082501058-0 USs _ peor2s 

90 012,28 

US$ ___99871,73 

€) Activos Financieros 
La composición de los activos financieros ss la siguiente 

2018 

Clientes (1 74621805 
Cuentas por Cobrar Relaconsdas (2) 18053400 
Cheques en gararmia 4750,00 
Otras Cuentas por Cobrar 103 480,88 
() Provisión Cuentas Incobrables ta) 7.462,10 

US$ _1,027.524,94 

(a) La estmacda para cuentes movbrables es determinada par la 
Gerencia de la Compañía, en bass a la evelvacón de la antglecad de 
tos saldos por cobrar y la posiblidad de recuperación de los mismos, 
teniendo como pnncpal wmócatwo de dude de su cobrabfidad La 
provisión para cuentas dodosas se carga a los resullados del año y les 
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a olas Ingresos. 

(1) Citantog 
Importadora Mantasano Monsano S.A. 181 568/65 
Fito Sanitario Fitosen S A 121 520.77 
Orgamgreen Cía Lida 11300878 
Amfarc S.A. 76 469,40 
Agnpec3A, 57 285,06 
Zamasro S A 56 703,02 
Banasoft Cía ltda 25736,04 
Diagrop S A 16 317,40 
Edison Sarango Lopéz 15.821,96 
Agroterader SA 14.441,33 
Ricadutef S.A. 13 790,70 
Katia Checa Checa 10.874,25 
Otros menores 42 940,83 

  

US$” 745.718,08  



Farla Corp 350 00 

Sapag SA 50.000 00 
Fitosen $.A, 113 000,00 
Amterc S.A 14 770,00 

Diagrop 54 241490 

us$ 190,534,00 

Anto Proveedores 22 18540 
Giovanny Calza AUSQIL 3 520,20 

Medio Ambrente - Jorge Qumteros y Oceanidelta 2.970 00 
Cuentas por Liquidar 59 825,56 

  

US$ 103480,86 

E) Inventarios 
La campostaón de inventarios es la siguiente 

2018 

Productos Terminado 347 549.88 
Importaciones en tránsito 13711078 

  

ss Tor sana. 

H) Activos por impuastas Corrientes 
La composición ds activos por impuestos comentes es la siguiente 

2016 
Retenciones en la Fuente (> 1621123 

US$ _16211,23 

(a) Salgo que coresponde a la Retención en la Fuente del pevoda, valor 
conselarado como crédito pera el pago del impuasto a la renta del presente 

esercion sconámico 2018; (Ver Concitiación Tribcaria 3 4)   
 



KK Propiedades, Planta y Equipo. 
La composición de propiedades, planta y equipo es la siguiente 

FERTILIZANTES LATINOAMERICANOS FERTILA CIA. LTDA, 

  

  

  

  

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
(Expresado en dólares de EUA) 

Saldoal — compraso _ Ventaso Saldo al 
gosTo DUOIZO1S Adiciones  Bajesffranst 31/12/2046 
Edificios 68815,79 000 000 EB81579 
TOTAL COSTOS 68.815,79 2,00 0.00 8881679 

DEPRECIACIÓN: 
() Edificios — iia 344078 9,00 4 587,68 
TOTAL DEPRECIACIÓN 1146.92 344076 0,00 4.587,83 

TOTAL ACTIVO FO 57688,87 -14A078 050 9422811 

CC) Cuentas y Documentos por Pagar 
La composición 18 cuénlas y documentos por pagar es la siguiente 

2016 
Proveedores Locales (1) 29498581 
Cuentas por pagar Proveedores del Extertor (2) 17587818 
Cuentas por Pagar Relacionadas 18,38 
Prestamos ASCIonIstas - Dario Egred 302.462,31 
Proveedores Locales - Inventaños 16.609,26 
Otras cuentas por pagar 383 290,41 

us AGOS6S, 
£1) Proveedores Locales 
Egred árguda Danilo 8234290 
Ruiz De León José 73 149,73 
Constructora Hidalgo Gia Lida 82 15867 
Fett S A 61 600.00 
Otros menores 673651 

us$ 25498531 

12) Proveedoras del Esterjor 
Crown Champion 103 308,52 
Tiana 47 938,00 
Star Grace 8 050,05 
Silicate Corp 18 399 99 

Adob 289,50 
us$ 175.678,16 

13) Otras cuentas pOr Ragar 
Calaum Sllisate Carporaton — ROA 

US$ 363.230,11 

   



DD) Otras Obligaciones 
La composición de otras obhgacones es la siguiente 

Con ta Administración Tributana 
Obligaciones con el IESS 
Obligaciones con el Empleado 

41) Gon la Administración Tebutarta 
Retención en la Fuente 
Rotentron | VA 
IVA Cobrado 
impuesto e la Renta Compaña 

dal Setonsión en la Fuente 
1% Transferenca de bienes 
1% Transporte pasajeros y carga 
10% Honorarios Personas Naturales 
2% Otras retenciones 
2% Predormma mano de obra 
2% Predomina intelecto 
8% Arriendo inmuebles 

30% Retercion 
70% Ratonción 
100% Blanes y Serios 

(2) Obligucs 
Aporla Patronal 
Aporte Individual 
JECE-SETEC 
Fondo de Reserva 

Nomina por pagar 
Décimo Tercer Sueido 
Désmo Cuarto Sueldo 
Vacaciones 
15% Partcapación Ulidacies 

41 
e 
15) 
us$ 

da) 
4) 

0 
us$ 

us$ 

US$ 

us$ 

o 
us$ 

2016 

42 762,68 
541 98 

44 659,25 
87 962.31 

9 417,38 
6171,38 

30,10 
27 149,76 
42.762,88 

116.56 
12,28 

108,54 
1324 54 

25 
7 683,16 

—...190,00 
$417.38 
  

26,81 
26,36 

8,058.21 
8 171,38 

296.49 
200 43 
21,21 
83,85 

541,98 

23 294,75 
906,98 

187514 
1062,90 
1742907 
44.556,25 

(3 Do acuerdo a las Loyes Laborales Vigentes, la Compañía debe distribur 
Ole Sus trabapacores el 19% de Ublidad antes de mpuesto a la renta 

1 

 



LL) Capital Social 

La composición del capital socie es la siguiente 

No. De Valorpor — "por — ValorTotal 
  

  

  

Accionistas _fuciones Acción _ Acción 2016 
Egreso Argudo Danilo 1000 100 50,00% 100000 
Ruz De León José Manuel 1000 109 So00% 100000 

Total 2.000 100% 000,00 

Reserva Legal 

De acuerdo a la legislación vigente, ia compañía debe transferir el 10% de su uitdad 
gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital suserto y pagado Esta 
reserva no pusds ser distribuida a los accometas, excepto en el casa de liquidación de la 
comparha, pero pueda ser ublizada para absorber pérdidas o pera aumento de capital 

  

Hechos Subsecuentes 

Ente el 31 de Diciembre de 2018 y la fecha de preparación de ástos estados finanaeros 
(15 ae febrero de 2017) por lo que indicamos que no se produjeron eventos que en la 
opimón de la Gerenaa de la Compañra pudieron tener un efacta significativo sobre dichos 
Estados Finarsasros, 
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