CENTRO DE GASTROENTEROLOGIA KENNEDY S.A. GASTROK

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

1. INFORMACION GENERAL

CENTRO DE GASTROENTEROLOGIAKENNEDY S.A. GASTROK (“La Compafiia”), fue
constituida en el Ecuador, el 30 de noviembre de 2010 e inscrita en el Registro Mercantil
el 6 de enero del 2011. Su actividad principal, es realizar estudios e investigaciones
cientificas en todas las areas que comprende la medicina, a la instalacién, operacion y
explotacion de centros de diagnosticos, especialmente en enfermedades digestivas,
hepaticas, pancreaticas. Su domicilio tributario se encuentra ubicado en Av. del Periodista
y Calle 11-A, Sector N.O., Ciudadela Kennedy, y esté identificado ante el Servicio de
Rentas Internas con el nimero de Registro Unico de Contribuyente (RUC) No.
0992704624001.

La Comparnia INDUSTRIAL INMOBILIARIA TEOTON S.A., de nacionalidad ecuatoriana
figura como accionista principal de CENTRO DE GASTROENTEROLOGIA KENNEDY S.A.
GASTROK, con un porcentaje de participacion accionaria del 43.00%.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compania.

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, mencionamos las practicas contables mas importantes que utilizé la
Administracién:

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Informacidén Financiera para Pequenas y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de América
(U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Base de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valor
razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.



2.4

2.5

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado a la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compania tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicidén del valor razonable en su totalidad,
los cudles se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Losimportesde las notas alos estados financieros estan expresados en U.S. dblares
completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios de insumos, suministros y
materiales médicos, obsoletos se ajustan contralos resultados del periodo en el que
se presenta su caducidad.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra menos todos los descuentos
comerciales y rebajas. El valor neto realizable comprende el precio de venta

estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos, neto

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente por
su costo, y comprenden su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.
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2.6

2.7

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento.-

Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos seimputan aresultados enel
periodo que se producen.

2.5.3 Meétodo de depreciacion — vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos,
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
maquinarias y equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de
depreciacion.

Rubro de activos Vida util
(en anos)
Equipos médicos 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Equipos electrénicos 10

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja
del retiro 0 venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Activos intangibles.- Los activos intangibles menores, como softwares, son
registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulado, reconocida con base en el método de linea recta sobre su
vida util estimada. El método de amortizacion es revisado al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registro sobre una base
prospectiva con cargos a resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles.- Al final de cada periodo,
la Compariia evalla los valores de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo que estos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
de valor (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro (de haber alguna), se reconocen
inmediatamente en los resultados del afno. Durante el afio 2018, la Compafia no
ha identificado indicios de deterioro en sus activos.
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2.8

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidasque no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contralas que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que
se informa.

La medicién de los pasivos y activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la Compafia
espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

Los impuestos diferidos se reconocen como un ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
unatransaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccidn o suceso que se reconoce fuera de los resultados, yasea
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

ESPACIO EN BLANCO
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2.9

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga
que desprenderse de recursos econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Elimporte reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.10 Beneficios a trabajadores

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacioén patronal y bonificacion por desahucio.-
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen.

Elreconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores.- La Compariia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

Los ingresos se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios,
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la
transaccién y pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania
reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.
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2.12

2.13

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una norma, contempla la
posibilidad de compensacion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intenciéon de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.14 Instrumentos financieros

2.14.1 Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de
un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas
los costos de la transaccion; excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes
categorias: efectivo y bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La
clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compraso
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.
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Métododelatasadeinterésefectiva(activofinanciero).-Esunmétodode calculo
del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion

del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos
basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras
primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo méas corto, con el importe neto en
libros en el reconocimiento inicial.

Efectivoybancos.- Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos,
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses.

Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las partidas
por cobrar comerciales, saldos por cobrar a accionistas y comparias
relacionadas las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican
en activos corrientes. El periodo de crédito promedio que otorga la
Compafia a sus clientes es de 30 dias promedio.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

La Administracion de la Comparnia realiza periddicamente un analisis con
el objetivo de constituir una provision por incobrabilidad para reducir el
saldo de cuentas por cobrar a su valor de probable realizacion.

La referida provision se constituye en funciéon de la probabilidad de
recuperacion de todos los rubros que componen las cuentas por cobrar,
iniciando el reconocimiento de provisién por incobrabilidad para aquellos
importes vencidos mayores a 90 dias en adelante, sobre la base de
porcentajes y rangos establecidos por la Compafia.

Deterioro de valor de los activos financieros.- Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero se han visto afectados.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el
importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
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donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen
en el estado de resultados.

Baja de activos financieros.- La Compafia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.14.2 Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compariia tenga derecho incondicional de diferir el pago de laobligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

Método delatasadeinterés efectiva (pasivofinanciero).-Es unmétodode
célculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del
gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo
mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

La determinacién de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su
efecto sea material.

Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como
pasivos corrientes. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable,
se miden al costo amortizado.

Baja en cuentas de un pasivo financiero.- La Compania dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

2.15 Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas
(NIIF para PYMES) requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
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2.16

establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
deloscambios en estimaciones contables surgidos de estasrevisiones se reconocen
en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aio actual

Durante el ano en curso, la Compafia ha evaluado la aplicacion de las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que fueron mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

IMPACTOS DE LA APLICACION DE LA NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el ano en curso, la Compania ha evaluado y aplicado la NIIF 9 Instrumentos
Financieros (revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion
con otras NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite
a una entidad no reexpresar informacién comparativa en los casos que aplique y
de acuerdo a disposiciones expresas de la Administracion con respecto a la
clasificacién y medicion de instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compania ha evaluado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo concluyendo que no existe impacto
significativo y/o ajustes adicionales que realizarse en los estados financieros.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

La clasificacién y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Comparia ha evaluado

sus activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de la
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafia ha evaluado la
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aplicacion de los requerimientos de la NIIF 9 a instrumentos que continian siendo
reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los
instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. La
Administracion concluye que del analisis no hay ajustes materiales que realizar en
los estados financieros al 31 de diciembre del 2018.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
normativa NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor
razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado por la
Compania para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de
efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

2 Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que los referidos flujos
son unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

7 Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI”;

e Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compania puede hacer la eleccién /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

e La Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente
en una combinacion de negocios en otro resultado integral; y

e La Compania puede designar irrevocablemente unainversiéon en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compafia no ha designado ninguna inversién de deuda que
cumpla los criterios de medicion del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

Cuando se da de baja una inversién de deuda medida a FVORI, la ganancia o

pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se
reclasificara del patrimonio al resultado del afio como un ajuste de reclasificacion.
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Cuando una inversién de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado
integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro.

La Administracién de la Compafia revisé y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyeron que la aplicacion inicial de la NIIF 9 no ha tenido impactos
materiales sobre los activos financieros de la Compania en cuanto a su clasificacion
y medicion.

Deterioro de los activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compania tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compania reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;
(3) Cuentas por cobrar y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Comparnia mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro.

Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), la Comparia esta obligada a medir la
asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado
para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por
cobrar, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.
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La Administracion ha evaluado los criterios para el andlisis y aplicacién del
deterioro de los activos financieros y concluyeron que no existen ajustes materiales
que deban registrarse en los estados financieros de la Compania por el afo
terminado el 31 de diciembre del 2018.

La clasificacion y medicion de los pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en
el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afo.

Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al
riesgo de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado
del afo, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del afo.

La Administracion de la Companiarevisé y evalué los pasivos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyeron que la aplicacion inicial de la NIIF 9 no ha tenido impactos
materiales sobre los pasivos financieros de la Comparia en cuanto a su clasificacion
y medicion.

Contabilidad general de coberturas

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura,
ampliando especificamente lostipos de instrumentos que cumplenlosrequisitos para
los instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros
que son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, la prueba de
efectividad ha sido sustituida por el principio de ‘“relacién econdémica”. La
revaluacion retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida.
También se han introducido mejoras en los requerimientos de revelacion sobre las
actividades de administracion de riesgos de la Compania.

En el evento que la Comparnia tenga transacciones relacionadas con la contabilidad
de coberturas y de conformidad con la NIIF 9, las ganancias y pérdidas de
cobertura seran reconocidos como un ajuste al saldo en libros inicial de las partidas
cubiertas no financieras (ajuste de la base).
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De acuerdo con las disposiciones transitorias de la NIIF 9 para la contabilidad de
coberturas, la Compania ha evaluado la aplicacién de los requisitos de la NIIF 9y
no se identificaron transacciones relacionadas con este tipo de tratamiento contable
que se deriven en ajustes en los estados financieros por el afo terminado el 31 de
diciembre del 2018.

IMPACTO DE LA APLICACION NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE
CONTRATOS CON LOS CLIENTES

La Compania ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual que inicie en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 introduce
un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacién més
prescriptiva se ha anadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera. La Compania ha
adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos en los
casos que se presentaren. El término ingreso diferido se utiliza con respecto a los
saldos de las subvenciones del Gobierno que son susceptibles de revelacién y no
estan dentro del alcance de la NIIF 15.

Las politicas contables de la Compania para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la Nota 13 a los estados financieros. Ademas de
proporcionar revelaciones mas extensas para las transacciones de ingresos de la
Compainia, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido un impacto material en la
posicion financiera'y / o el desempeno financiero de la misma.

NIIF 16: ARRENDAMIENTOS

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019.

La Compaiiia elegira la aplicacion retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo con
NIIF 16:C5 (a). Por consiguiente, restablecera la informacion comparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 tiene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

ESPACIO EN BLANCO
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Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compania hara uso del recurso practico disponible en la transicion a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicién de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuard aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicibn de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

¢ El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de la
utilizacion de un activo identificado; v,

2 El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compania aplicara la definicibn de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacion para la aplicacion
por primera vez de las NIIF 16, la Compania ha llevado a cabo un proyecto de
implementacion. El proyecto ha demostrado que la nueva definicion de la NIIF 16
no cambiara significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definiciéon de un contrato de arrendamiento para la Compania.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compania contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica méas adelante), la Compania:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado consolidado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor
presente de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo consolidado.
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Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccioén de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provisién para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), la Compafia optara por reconocer un gasto
por arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo permitido por la NIIF
16.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia tiene compromisos de arrendamiento
operativo no cancelables, ver Nota 16.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requiere que la Compania reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17. Enla
aplicacion inicial, la Compania presentara equipos previamente incluidos en
propiedades, planta y equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso,
y el pasivo por arrendamiento, presentado anteriormente en los préstamos, se
presentaran en una linea separada de pasivos por arrendamientos.

Basados en un andlisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de
diciembre del 2018, y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa
fecha, la Administracién de la Compania ha evaluado que este cambio no tendra
impacto en los importes reconocidos en sus estados financieros.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continua clasificando los contratos de arrendamiento,
ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento
de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los
requerimientos de revelacion, en particular con respecto a como un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacién residual en los activos
arrendados.

ESPACIO EN BLANCO
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2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compania no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas en razén que no son aun efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de (*)
Modificaciones a la Caracteristicas de prepagocon Enero 1, 2019
NIIF 9 compensacién negativa.
NIIF 16 Arrendamiento Enero 1, 2019
Modificaciones ala Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
NIC 28 en asociadas y negocios
conjuntos.
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos delimpuesto a las
ganancias.
Mej I
Ia?l(zlrlﬁf a(r;ilér:loesa EnmiendasalaNIIF3,NIIF Enero 1, 2019
2015 - 2017 11, NIC 12y NIC 23.

( * ) Efectivas a partir de periodos que inicien en o después de la fecha indicada.
Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracion de la Compariia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/18 31/12/17
Efectivo 4,662 234
Bancos 3,590 5,554
Total 8,252 5,788

Al 31 de diciembre del 2018:

e Efectivo, representa principalmente cobros efectuados a clientes los cuales no han
sido depositados en bancos.

e Bancos representan depdsitos en una institucién financiera locales, los cuales no
generan intereses y sin restricciones de disponibilidad.
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CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17
Relacionadas, Nota 15 135,134 264,688
Clientes 12,749 8,593
Provisién para cuentas incobrables (384) (385)
Subtotal 147,499 272,896
Ofras 1,829 5,673
Total 149,328 278,569

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar a relacionadas y clientes representan
los servicios médicos prestados a pacientes particulares através de compafias de seguros
y afiliados del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), las cuales tienen
vencimientos promedio de hasta 30 dias y no generan intereses.

Un detalle de la antigledad de cartera de clientes es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Corriente 4,586 635
Vencido (en dias):

1 a 360 2,007 2,795

Mas de 360 6.156 5,163

Total 12,749 8,593

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente insumos, suministros y materiales
médicos por US$23,831 (US$29,008 en el afio 2017), los cuales son utilizados en el giro
del negocio. La Compania tiene acuerdos con sus proveedores de medicamentos para
que estos sean devueltos o intercambiados 2 meses antes de su vencimiento.

PROPIEDADES Y EQUIPOS,NETO

31/12/18 31/12/17
Costo 429,009 429,009
Depreciacién acumulada (356,727) (335,643)
Total 72,282 93,366
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Clasificacion:

Equipos médicos 70,594 91,417
Muebles y equipos de oficina 949 1,155
Equipos de computacién 473 473
Equipos electrénicos 266 321
Total 72,282 93,366

Los movimientos de propiedades y equipos son como sigue:

Muebles y
Equipos equiposde. Equipos de Equipos
electrénicos Total
Costo:
DICIEMBRE 31, 2017 y
2018 416,690 2,290 9,446 583 429,009
Depreciacion:
ENERO 1, 2017 (279,433) (929) (8,973) (207)  (289,542)
Depreciacién (45,840) (206) - (55) (46,101)
DICIEMBRE 31, 2017 (325,273) (1,135) (8,973) (262)  (335,643)
Depreciaciéon (20,823) (206) - (55) (21,084)
DICIEMBRE31,2018 _(346,096) (1,341) (8,973) _(317) 727
7. CUENTAS POR PAGAR
31/12/18 31/12/17

Relacionadas, Nota 15 305,763 372,389

Proveedores 8,388 15,047

Otras 2,514 3,502

Total 316,665 390,938

Clasificacion:

Corriente 36,825 111,098

No corriente 279,840 279,840

Total 316,665

390,938
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Al 31 de diciembre del 2018, proveedores representa principalmente desembolsos para
la adquisicién de bienes y prestacién de servicios que no devengan intereses y tienen
vencimientos promedios de hasta 90 dias.

IMPUESTOS

31/12/18 31/12/17

Activos por impuestos corrientes:

Retencionesentafuente-deimpuesto a la renta 6,129 7,986
Pasivos por impuestos corrientes:

etenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA 89 160
Impuesto a la renta por pagar - 2,786
Total 89 2,946

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros antes de impuesto ala renta
y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2018 2017
(Pérdida) Utilidad segun estados financieros antes
de impuesto a la renta (81,095) 2,337
Mas:
Gastos no deducibles (1) 7,531 10,326
(Pérdida tributaria) Base imponible (73,564) 12,663
Impuesto a la renta causado (2) - 2,786
Anticipo calculado (3) - 3,167
Impuesto a la renta corriente reconocido en resultados - 2,786

(1) Durante el 2018, gastos no deducibles incluye principalmente gastos por concepto
de Jubilacién patronal y desahucio por US$4,130.

(2) Losingresosgravablesobtenidos porsociedades constituidas enel Ecuador, asicomo
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva
serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando:
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a) Las sociedades tenga accionistas, socios, participes, sobre cuya composicion
accionaria se haya incumplido el deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la Ley.

b) Dentrode lacadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicidn de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes,

constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera
de las causales referidas en este articulo sea igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando lamencionada
participacion sea inferior al 50%), la tarifa correspondiente a sociedades mas tres

(3).

Art. (...).- Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas 0
exportadoras habituales.- Las sociedades que tengan la condicion de micro y
pequenas empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores
habituales, tendran unarebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
ala renta.

En el ano 2018, la tarifa de impuesto a la renta para sociedades fue el 22%,
considerando que es una Pymes y genero ingresos menores a US$ 1 millon.

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Durante el afo 2018, por ser considerada una microempresa la Compania no
determiné anticipo de impuesto a la renta (US$3,167 en el afio 2017); ni generé
impuesto a la renta causado (US$2,786 en el afio 2017).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
y son susceptibles de revision las declaraciones de los afnos 2014 al 2018, sobre los
cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto a la determinacion de gastos
deducibles, ingresos exentos y otros.

Impuesto diferido

Al 31 de diciembre del 2018, la Comparnia reconocié en su estado de situacion financiera
activos por impuestos diferidos correspondientes a las diferencias temporarias originadas
de pérdidas tributarias y calculos actuariales por US$16,183 y US$752 respectivamente.

ESPACIO EN BLANCO
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ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizaciéon y modernizacion de la gestion financiera, a
continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e Seréan considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores (deducibles o no).

1 Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuandola
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera
la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que
el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico
especifico

e Paraelcalculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de
produccion.

¢ No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

¢ Lanominade los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que
seenviaanualmente alaSuperintendenciade Companias, Valoresy Seguros (SCVS),
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo
a estdndares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra
actividades ilicitas.

Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacién de la gestién financiera

Impuesto a la renta

Gastos Deducibles

e Se incluye la deduccion adicional del 10% del gasto por la compra de bienes o
servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria y artesanos, que sean
considerados microempresas.

e Se modifica el umbral para la bancarizacion, estableciendo que toda transaccion
superior a mil dolares debe realizarse por el sistema financiero.
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Anticipo de Impuesto a la Renta

e Se establece que, para el calculo del anticipo, las sociedades, sucesiones indivisas y
personas naturales obligadas a llevar contabilidad que realicen actividades
empresariales, en el rubro de costos y gastos, deben excluir los sueldos y salarios, la
décimo tercer y décimo cuarta remuneracion, y los aportes obligatorios al IESS.

¢ Se modifica levemente el mecanismo previsto para su devolucion, estableciendo que
ademas del caso en que el sujeto pasivo haya visto afectada significativamente su
actividad econdémica y que el anticipo pagado supere el tipo impositivo efectivo (TIE)
del segmento respectivo, el SRI podra conceder la devolucion total o parcial del
anticipo conforme a lo que disponga el Reglamento, a los contribuyentes que lo
soliciten, siempre que se verifiqgue que se ha mantenido o incrementado el empleo.

e Se establece que la devolucién del anticipo solo podra ser por un monto que no sea
mayor a la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado, y se
determina que la devolucién procedera en casos debidamente justificados en que
sectores, subsectores 0 segmentos de la economia, a nivel nacional o dentro de una
determinada circunscripcion territorial, hayan sufrido una disminucién significativa
de sus ingresos y utilidades, a peticion fundamentada del Ministerio del ramo, con
informe del Director General del Servicio de Rentas Internas y previo dictamen del
ente rector de las finanzas publicas, por un solo ejercicio fiscal a la vez, y mediante
la emisién del Decreto Ejecutivo correspondiente.

e Se establece que para el célculo del anticipo, se podra excluir de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y
patrimonio, a los gastos por adquisicion de nuevos activos productivos que permitan
ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de
bienes o provision de servicios (no solamente los destinados a la mejora de la
productividad e innovacién tecnolégica, y a los relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la
Produccion para las nuevas inversiones).

e Se introduce una disposicién que establece que el mero cambio de propiedad de
activos productivos que ya se encuentran en funcionamiento, asi como los créditos
para adquirir estos activos, no implica inversiébn nueva para los efectos de la
aplicacion de la reforma al calculo del anticipo antes indicada.

Impuesto al Valor Agregado

e Se modifica las normas que rigen la devolucién de IVA por transacciones con medios
electronicos.

e Se faculta al SRI a establecer excepciones o exclusiones a la retencion de IVAque
las empresas emisoras de tarjetas de crédito efectian en los pagos a sus
establecimientos afiliados, respecto de aquellos que no sobrepasen el monto de
ventas anuales previsto para microempresas, en ventas individuales menores a 0.26
SBU, de conformidad con lo que establezca el Reglamento.
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Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizacion de la gestién financiera:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en anos anteriores
que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan
reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma
proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

e Se elimino el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En
la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacién de Servicios”.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos alimpuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencias que
determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compania con partes relacionadas
durante el ano 2018, no supera el importe acumulado mencionado, por lo cual la
Compariia no tiene obligatoriedad de presentacion del referido estudio al organismo de
control tributario.
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BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18
Jubilacién patronal 12,598
Bonificacion por desahucio 3,502
Total 16,100

31/12/17

13,264
3,755

17,019

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

Los movimientos en el valor presente fueron como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 13,264 10,165
Costo laboral 3,136 2,903
(Ganancias) pérdidas actuariales (3,042) 196
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (760)
Saldo al finaldel afio 12,598 13,264

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la ultima remuneraciéon mensual por

cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién fueron como sigue:

2018
Saldo al inicio del ano 3,755
Costo laboral 994
(Ganancias) pérdidas actuariales (701)
Beneficios pagados (546)
Saldo al finaldel afio 3,502

2017

2,575

985
235

(40)

3,755

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por conceptode
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario

independiente.
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El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados integrales durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidén financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son las tasas de descuento, incremento salarial
esperado y la de mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacién por beneficios
definidos, aumentaria por US$981 (disminuiria por US$910).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en 0.5 puntos, la
obligacién por beneficios definidos, aumentaria por US$1,009 (disminuiria por US$944).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito
unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por
beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los célculos actuariales son las
siguientes:
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2018 2017

Tasade descuento 4.25% 4.02%
Tasa esperada delincremento salarial 3.00% 2.50%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Costo laboral 4,130 3,888

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania
esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacién,
ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Compainia.

Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compania. La Administracion considera que la Compafia no tiene mayor riesgo
crediticio debido a que sus clientes pagan al contado y otros a crédito como el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), por ser una entidad publica
mantiene un nivel de pagos con atraso pero son valores recuperables y la
Administracion estima que el riesgo es manejable.

Con objeto de mitigar la exposicidn al riesgo de crédito en el efectivo, la Compania
ha adoptado la politica de efectuar sus operaciones con entidades financieras de
reconocida solvencia en el mercado nacional e internacional. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez.- La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por

la gestion de liquidez. Ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo de la Compariia.
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La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades de operacion. La Compania cuando necesita efectivo tambiéncuenta
con la obtencién de créditos con entidades financieras y ademas si tiene exceso de
flujo de efectivo lo invierte en activos financieros de alta liquidez y otros que se
mantienen hasta el vencimiento y que son renovados a medida que la Gerencia
financiera analice y decida si es la mejor opcion.

Riesgo de mercado.- Las actividades de la Compania la exponen principalmente a
riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o precios
de los instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la Compafnia
o el valor de los activos financieros que tiene. El objetivo de la administracién de
este riesgo de mercado es de administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las
exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el valor en riesgo
complementado con un andlisis de sensibilidad. Durante el afio 2018, no ha
habido cambios en la exposicién de la Compania a los riesgos del mercado o la
forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

La Compania desarrolla sus operaciones en la ciudad de Guayaquil brindando
servicios de operacion y explotacion de centros de diagnédsticos, especialmente en
enfermedades digestivas, hepaticas, pancreaticas en el sector norte,
especificamente en la Ciudadela Kennedy, lugar donde se concentra un buen
numero de clientes y pacientes derivados del convenio que mantiene con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

Riesgo de capital.- La Compania gestiona su capital para asegurarse que se
encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos
de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compania sobre una base
anual. Como parte de esta revisién, la Gerencia considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

11.2 Categorias de instrumentos financieros

31/12/18 31/12/17

Activos financieros:

Efectivo y bancos, Nota 3 8,252 5,788
Cuentas por cobrar, Nota 4 149,328 278,569
Total 157,580 284,357

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar,Nota 7 316,665 390,938
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13.

PATRIMONIO
Capital social.- Al 31 de diciembre del 2018, representan 400 acciones autorizadas y
suscritas emitidas al valor nominal de US$10.00 cada una.
Reserva legal.- De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compania debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafia, pero puede ser utilizada
para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital. Mediante Acta de Junta General
de Accionistas celebrada en abril 28 del 2017, se aprobé la apropiacion de la reserva
legal por US$2,987 para cubrir pérdidas de afos anteriores.
Reserva facultativa.- Las leyes societarias vigentes determinan que de las utilidades
liquidas del ejercicio se destine un porcentaje como reserva especial o facultativa. El
porcentaje de apropiacion depende de la decisidn de la Junta General de Accionistas.
Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada en abril 28 del 2017, se
aprobd la apropiacion de la reserva facultativa por US$18,153 para cubrir pérdidas de
afnos anteriores.
Déficit acumulado.- Un resumen es como sigue:
31/12/18 31/12/17
(Déficit) Resultados acumulados (49,532) 14,627
Otros resultados integrales (4,181) (8,684
Total (53,713) 5,943
Otro resultado integral.- Representa principalmente el efecto de los ajustes por ganancias
y pérdidas actuariales de las obligaciones de beneficios definidos. El saldo deudor podra
ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere, Nota 10.
INGRESOS OPERACIONALES, NETO
2018 2017
Uso de materiales e insumos médicos 56,065 48,983
Uso deequipo médico 53,475 33,140
Derecho de sala 10,378 5,261
Uso de medicamentos 667 962
Atencion pacientes IESS - 180,611
Honorarios médicos - 169
Subtotal 120,585 269,126
Descuentos por servicios médicos (36.867) (54,355
Total 83,718 214,771
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Durante el afio 2018:

e Uso de materiales e insumos médicos, representa el valor correspondientes a los
materiales e insumos utilizados en las prestaciones se servicios médicos a cliente

particulares y derivados de seguros particulares.

e Uso de equipo médico, representa a las prestaciones de servicios médicos a clientes

particulares y derivados de seguros particulares.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Unresumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros

€S Como sigue:

2018 2017
Costos de ventas 111,990 149,015
Gastos de administraciéon y ventas 45,680 51,215
Gastos generales 6,892 11,736
Total 164,562 211,966
Un detalle de costos y gastos por su nhaturaleza es como sigue:

2018 2017
Sueldos y beneficios sociales 67,983 75,420
Depreciacién 21,085 46,101
Honorarios médicos y servicios prestados 18,636 9,425
Costos por procedimientos y re esterilizacién 16,717 38,637
Gastos de alquiler y concesion 14,278 8,462
IVA cargado al gasto 5,348 9,944
Suministros y materiales 4,618 4,077
Jubilacién y desahucio 4,130 3,888
Seguros y pélizas 2,524 3,186
Impuestos y contribuciones 736 985
Mantenimiento y reparaciones 734 2,770
Amortizacién 546 546
Comisiones 221 79
Otros 7,006 8,446
Total 164,562 211,966

Durante el afno 2018:

e Sueldos y beneficios sociales, incluye los sueldos de los empleados de laCompania

por US$47,645 (US$48,887 en el afio 2017).
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e Honorarios y servicios profesionales, representan principalmente honorarios por
servicios médicos por US$10,554 (US$152 en el afio 2017).

e Costos por procedimientos y re esterilizacion, incluyen principalmente costos por
procedimientos de servicios médicos por US$16,553 (US$38,571 en el ano 2017).

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018, los principales saldos y transacciones con companias
relacionadas efectuadas de comun acuerdo entre las partes incluyen:

Cuentas por cobrar:

Industrial Inmobiliaria Teoton S.A.
Mediken S.A.

Asisken Asistencia Médica S.A.

Total

Otras:
Industrial Inmobiliaria Teoton S.A.

Cuentas por pagar:

Industrial Inmobiliaria Teoton S.A. (1)
Luis Fernando Furgone Morla
Servicios Hospitalarios S.A. Alboteoton

Industrial Inmobiliaria Teoton S.A.
Dateoton Cia. Ltda.

Total

Accionistas:
Eduardo Oswaldo Marriot Diaz

Cuentas por pagar largo plazo (2):
Industrial Inmobiliaria Teoton S.A.
Luis Fernando Furgone Morla

Total

31/12/18 31/12/17

134,073 262,603
1,061 -

- 2.085
135,134 264,688
- - 4,053
15,824 66,902
8,694 8,694

- 15,704

24518 91,300
283 104
_ - 23
283 127
1,122 1,122
111,920 111,920
102,000 102,000
213,920 213,920
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31/12/18 31/12/17

Accionistas:

Jorge Enrique Flores Martinez 30,000 30,000
Andrés Fernando Serrano Suérez 30,000 30,000
Jorge Ivan Nieto Orellana 3,000 3,000
Eduardo Oswaldo Marriot Diaz 2,920 2,920
Total 65,920 65,920

(1) Corresponde a facturas por varios conceptos principalmente por servicios
administrativos y de gastos compartidas que Industrial Inmobiliaria Teoton S.A.
procedié a cancelar.

(2) Correspondeavaloresque serandestinados afuturas compensaciones paraaumento
de capital, no tienen fecha especifica de vencimiento, y no devengan intereses.

2018 2017
Compras
Industrial Inmobiliaria Teoton S.A. 25,814 30,463
Servicios Hospitalarios S.A. Alboteoton 359 123
Ventas . . o
Asisken Asistencia Médica S.A. 4,562 3,908
Industrial Inmobiliaria Teoton S.A. - 121,129
Servicios Hospitalarios S.A. Alboteoton - 30,612

COMPROMISOS

Contrato de prestaciéon de servicios de soporte del Sistema de Emisiéon y Recepcion de
facturacion electronica denominado “INVOICEC”

Con fecha 21 de marzo del 2018, se suscribid el contrato de renovacion para la
prestacion de servicios de soporte del sistema “INVOICEC” entre la Compania CENTRO
DE GASTROENTEROLOGIA KENNEDY S.A. GASTROK y CIMA EC - GROUP S.A.

El precio acordado por el servicio es de US$54 anual, adicional a este valor se
reconocera los viaticos del personal del proveedor que deba trasladarse fuera de la

ciudad de Guayaquil.

El plazo del contrato es de un (1) afo a partir de la fecha de suscripcion, vencido el plazo
las partes podran prorrogarlo mediante acuerdo por escrito.
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Contrato de arrendamiento de local y concesién del servicio de diagndstico endoscopio

digestivodet-Hospitat-Stinica-kennedy tHeK—————————————————————————

En mayo 2 del 2011, las companias INDUSTRIAL INMOBILIARIA TEOTON S.A. y
CENTRO DE GASTROENTEROLOGIA KENNEDY S.A. GASTROK suscriben contrato de
arrendamiento de local y concesién de explotacion de uso comercial de la alicuota sobre
el solar y demas bienes comunes del edificio denominado Hospital Clinica Kennedy
(HCK), correspondiente al local ubicado en el cuarto piso con un é&rea total de
aproximadamente 30.00m2. Los servicios provenientes de la concesién se encuentran
descritos en la clausula tercera del contrato en mencion.

Objeto. - Entre los principales servicios que la concesionaria prestara al publico son:

e Brindar servicios de diagnostico por endoscopia digestiva diagndstica y terapéutica,
eco endoscopia diagndstica y terapéutica, capsula endoscopica, manometrias,
impedancias y phmetrias.

e Realizarlos diversos tipos de diagndstico arriba descritos que demanden los médicos
miembros del staff del HCK, y los médicos de la zona.

e Invertir en la infraestructura, equipamiento, material, insumos y recursos humanos
necesarios para brindar los servicios anteriormente descritos, y en el caso de no
poder realizarlos, sub-contratar estos servicios preferente con alguno de los centros
de diagndstico que conforman el Grupo Hospitalario Kennedy.

e Apoyar los programas que HCK lance al mercado, y que propendan a brindar
mejores servicios y una mejor atencién a los pacientes;

e Prestar los servicios a los que se refiere este contrato, durante las 24 horas del dia y
los 365 dias del afo.

e Establecer los precios de venta de servicios (tarifarios), de comun acuerdo con HCK
y resolver sobre sus modificaciones previa consulta con la administracion del HCK.
Todo cambio debe ser acordado con los directivos del HCK, para no afectar los
presupuestos hechos a los usuarios en general;

e Mantener las instalaciones concesionadas en perfecto estado de orden, limpieza y
pulcritud en todo momento, y en especial en los horarios de atencién;

e Brindar comodidad y confort a los pacientes, antes, durante y después de la
realizacion de las pruebas solicitadas;

e Mantener las seguridades necesarias y controles propios del local concesionado,
siempre en concordancia con los instructivos impartidos por la administraciéon del
HCK.

En general la operacion de arrendamiento se sujetard a las normas de Funcionamiento y
exigencias organizativas, funcionales y técnicas del HCK.

Precio de arrendamiento: El local estd avaluado comercialmente en US$1,500 cada
metro cuadrado, valorandose su superficie total aproximada (30.00 m2) en US$45,000;
que seran pagados de la siguiente manera:

1.- La cantidad de US$450 mensuales por concepto de arrendamiento del local.

2.- El cuatro por ciento del valor total de la facturacion mensual en bruto (facturacion neta
sin contar impuestos) de la concesionaria por concepto de concesion.
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18.

A estos valores se agregara elimpuesto al valor agregado (IVA) y deberan ser cancelados
dentro de los cinco primeros dias de cada mes.

Plazo: Tiene vigencia de diez afos a partir de la suscripcion, si pasado este tiempo no se
haya terminado este contrato se renovara automaticamente por un periodo similar de diez

anos.

Al 31 de diciembre del 2018, el gasto por concepto de alquiler y concesién con cargo a
resultados del afio asciende a US$14,278, ver Nota 14.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisiéon de los estados financieros
adjuntos (8 de abril del 2019) no se produjeron eventos que en opinidbn de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los referidos estados
financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron
aprobados por la Administracién de la Compania el 21 de marzo del 2019 y seran
presentados ala Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la
Administracién de CENTRO DE GASTROENTEROLOGIA KENNEDY S.A. GASTROK, los
estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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