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SWF ECUADOR B.A.

HOTAS DE LDS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en dalares estedounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion vy objeto social

La Compania fue constituids como una socisdad andmma an 18 ciudad de Guayaqud i 20
de enenc del 2008, bajo la razbn social de SVF Ecuador 5.A.

SYF Ecuador 5.4, s& dedicaa la 1mpqrtadnn axportacion, compra, venta, distnbuoian
cualguier acto diz cm'lercin licito, respecte de motores, partes y plazas rn-e::&nmaa en
general, asi come de matariales v equipos elsctronicos en genaral,

Las oficings y su domicilic principal se encuentran en [a Awv. Juan Tanca Marengo,
intersecign con Av, Santuario

Situacion financiera del pais

Durante af 2017 la sfuackdn eccndmica del pals ha presantade leves indiclos de
recuperaciin, sin ambargo, los precios de axpotadion del petrdles, principal Tuente de
ingresos del Presupuests General del Estado, no han recupsrado niveles de afos
Elhtrinr&ﬂ. lo cual contintia afectando |8 liquidez de ciertos gectores de k& economia del
pais,

Las auvtoridades han implementado varies medidas ecendmicas tales como priorzacion de
las inversiones, incremento de la inversitn axtranjera a fraves de alianzas pablico-privadas
con beneficios tibutarios, financiamiento del deficit fiscal mediante e emisidn de bonos det
Estadn obtancitn de financiamianto a través de organismog intamacionales y gobiemos
extraneros; incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquama de
salvaguardias, que 58 implementd para restringir las importaciones y mejorar la' balanza
comarcial, s& desmartd an junio del 2017, a parir de-foviembrs de este afo se implementd
un esquema de fasas arancelanas para cieros productos en fur.ut:mn de los pesos delas
pradustos importados.

La Administracion de la Compania considers que. la situacién antés indicada no ha

ofiginade efectos en las operaciones de la Compafia debido a2 que mplementd  les

siguientes medidas:

- Blsgqueda de mayores rendimientos sobre el exceso de liguidez a traves de
inveraiones,

- Compras estratégicas de mercaderia entemporadas de precios bajos,

- Seleccin rigurosa de dlientes con =i objetivo de disminuir los diss de cobranzas v
morosidad,
Aprobacidn de los astados financleros

Los estados finsncleros: por &l afio tarminade el 31 de dicembra del 2017, han sido
emifidos con la autorizacion de la Gerencia Genergl y posteriorments seran puestas a
consideracion de la Junka Ganeral de Sccionistas para au aprobacion definitiva.
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EVF ECUADDOR S.A

NOTAS OE LOS ESTADOS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2047 Y 2016
[Expresada en délares estadounidansas)

RESUMEN DE LAS FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn sa deecriben las principales politicas cortables sdoptadas &n la preparacion
de estos estados fingncieros, Tal como o requiere k8 Nomma Internacional de Informacion
Financiera, estas polfticas han sido disefisdas an funcion & & NIF vigente al 371 de
diciembre de 2017 v aplicadas d2 manera uniforme en todos |os ejercicios presentados en
astos estados financieros,

Bases de preparacion

Loz presantes estades finafciaros da ks Compafifa al 31 de diciembre del 2097 y 2018
estan preparados de acuerdo con 1as Narmas Internacionales de informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionsles de Contabilidad (IASB), las
que han zslde adoptadas en Ecuador, v represantan la adopcion integral, explicha y sin
reservas de las referidaz nommas intemacionales aplicadas de manera uniforme -en los
gjercicios gue s&.presentan

Los estados financleros da la Compafiia han.sido preparados de acusrde con al principio
del costo historico. La preparacion de los estados financiercs de acuerdo con NIF
requiers el Uso de ciertos estimados contables criticos. También reguiers que la
Administracion gjerza su |uicio en el proceso de aplicacén de las paoliticas contables da la
Compafiiz. En fa Mota £ g2 revelan las éreas que implican un mayor grade de juicio o
camplajldad o las sreas donde los supusstoz v estimaciongs san significatives para los
estados financieros. Dabido a la subjetividad inharents en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos esfimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones amitidas internacionaimente

Al 3 de dicleambre del 2017, sé han publicada nuavas noamas, snmieandas, mejoras &
interpretaciones & las normes existentss gue no hen sntrddo en wigencia ¥ gue |a
Compafiia na ha adoplade con anticipacién,

Estas son de aphcacion obfigatorie en la preparacion de los estados financlerns de la
Compafiia a pariir de las fechas indicadas a continbacion:

{Wease pagina sigujents)
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SVF ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2047 ¥ 20r16
{Expresado en délares estadounidensas)

SelEasEn ctigamtg.
HMarmg Ters rigiadae 8 oA og
MIC 2R Mejora. Wedicitn do las peticipidas al valor mapnabie 1 da mrara dal 2018
MIC-40  Enmiémda. Trans{edencias o8 propisdadas de imemeddn 1de anern dal 2006
MHF 1 [ismrs. Supiesitn te evetcianes 2 corto plaon pafa s &copl=Enes par primess ez 1ol mrera del 2018
MIIE: 2 Enmienda; Clasdicaakiny madicién de'les pperecionag de pago basadas en aconss. 1 oa anerpdel 2008
MIF 4 Enmendas relstivas a b apiicatidnde & MIE S [instrimentos Flrnn.di:rrn:]. | dn arara de! 2018
HIlF 8 Melore: - Havisian fingl 3 la NIF B (insirumentos: finencians) oue reamplozs -8 las | deenemodal 20798
putfizadds enteronmants y o la NIC 39 y sis guiss de apicatin,
HIF 15  Bepra, Reqosdmenios para meonbciento de irogrests queaplsan 3 iodes. b5 - f deans tal 2098
comirgtos con chentes (excegic: por- conlratos de lBasing, Cooitabos de EEguree B
instiumenbas financiems), Estn norma reerplaza alo MG 41w MO 16
CINIF 22 Inbarpratactdn: Efactos de ks varEciones da os toos de cambia, 1 e apare 968 3018
HICZB  Acthracikdn schre l rgising 4 faigs plase de una Twersian que o exld aphcando &l 1 de enaro des 2019
Jvalor patrrapial proparcienal
HIF-95 - Publicaclén e 1a norme: ArendamiBmica” sals moima iesiplaztn a - HIC 37 1 de afero dei 2018
MIF 3y - Enrigcds, La NIF 3 ciarnfsa cuando unaentidad obiare controb de unnepocio gue es 1. da enerpdel 2019
HMIEFE31 on jaind ventune,  Wushea 5 medic s iemess. predemanis mantenldor an dighoe
negoeta. Le BIIF 11 acira qoe cusnds una enlidad oblisns el ool comgiartn de und
=mprEsa gue B ona operdciEn conjunta, boentidad no vushee 3 el los intareses
praviamants’ conocidos Br 98a SMpEEs
HIC1Z  Enmerda Chrfice gus fodas s consecuencias ded wmpuiesio s 3 ranie de los 1 de anaro del 2044
dividerias: deban TecannoeEe an rasukatos, ndapandeniemens de cimg. surs &l
Impuasta
023 Esrianda. Aclsrs gue sl on prestanrn mspacifios panmanscs pandents Sespoas deque 1 de snemdel 2018
ol activa relsainac osté 15t pare su A5t o verta provisio; ase andaudaminnto ae
canviame En parte de ke Tondes gue 13 entided i gensramenis en présiamn sl
ealzilar 1 s de capilalizacics de s présiames genaries
CINEIF 22 - Imerpretsckin quer-clarflca &l recanodimianto 'y madiclin de-Be needicdrbes sobdd 1 i eiere dal 2013
chanes iratjarmeentae-de impussio a 3 renfa
hEIF g Enmands & lo MiIF 3 relacicnada gon' |5 comparssciones megaives de cheriss - T de sneno dal 20149
candiciran o8 pagsa adalantacas
MIF 17 Fubilcacds deia monrma! "Dontrefos di agguias” o reamelazird a8 MIF 4 1 de nero dal 3321

l.a Compania estima que |8 adopcion de las nusvas nomas, enmisndas alas MIIF v las
nuevas interprataciones antes dascritas, no tendrdn impacto en o8 estados financieros en
el gjercicio de su Bplicacion micigl. pues en gran parte no son aplicabies a 1as operaciones
e la Compafila,

En relacion a la NIF 9.y 15 la Admimistracion informa que basada en una evaluacion
genaral ho se esperan impacios significatives en la aplicacion de las mencionadas normas
debido &

i  MIF 15 no son complejas y comprenden la venta de motores, pares v piezas
mecanicas, materdales v equipos electrdnicos; ediste una sola abligaciin de
desempefio que a5 daramenta jdantificable y &l precic da & transaocidn no contléns
componentes varlables a los previaments pactados; tampoco existen cosios
incurridos para obfener ¥ cumplic con 3 generacion de sus ingresos, por fo tamtd, no
s& esperan efectos an la aplicackin de esta norma.

(12)
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BVF ECUADOR S.A.

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMIBRE DE 2017 Y 2018
{Expresadts an dolarmes estndoun tenses)

i) NIF 9 Su principal instrumento finandciero es la cartera compuesia por cuentas par
cobrar 2 dientes los cuales se fiquidan hasta en 30 dias; las pérdidas por deterloro
prasentan un comportamienta histdrico bajo por cuanto &f se provisionan las pérdidas
esperadas fuluras ne tendria un impacto imporante,

Moneda funclonal y presentacidn

Las partidas an los estacdos financieros de la Compania s@ exprasan en [a moneds del
embiente acondmico primario donde opera [a entidad (moneda funcional). Los estados
financieros s& axpresan @n dolares estadounidenses, que &4 la moneds funcional v la
monada de presentacidn de la Compania

Efective y equivalentss de efectivo

El efectivo y equivalentes de efeciivo compranden of afectivo disponible, depésitos a la
vista n bancos.

Activos ¥ pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable & través de genancias y pérdidas’, “préstamos y cusnias por
cobrar”, “actives financierds mantenidos hasta su venomienio”™ v “acfivos financiens
disponibles pare la venta®. Loz pasivos financercs se ciasifican en iBs siguisntes
cetegorias: “pasivos financercs 8 valor rezonsble a través de ganancias y perdidas™ v
“olros pasivos finanderos®. La dasificaciin depende del proposiic pars el cual se
adguineron los aclivos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina

la clasificacidn de sus activos ¥ pesivos fingncieros 'a la fecha de =y reconocimiento
inicial.

Al 31 dé diciembre del 2017 y 2016, la Compafila mantuve activos financieros en la
categoriz de “préstamos y cuentes por cobrar® y, mantuvo  Onlcamente pasivos
financieros an la catégoria de “ofros pasivos financieros®, Las oaracteristicas de los
referidos instrumentos financiaros se explican a continuacidn:

(a) Préslamos v cusnias 0or cobrar

Representados an sl estado de situacidn fnanciera por cuenias por cobrar
comercial@s y olfas cuentas por cobrar. Son activos financeros no derivados que
dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no colizan en un mercado activo,
Se incluyen en & activo comiente, excepto por los de vencimianto mayor a 12
meses cortados desde ia fecha ded estado de situacion financiera gue se presentan
camo aclivos no cormentes.

(13)
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SVF ECUADOR 3.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
{Exprasado en odlares estadounidenses)

(B} Ofros pasivos financisnos

Representados an el estado de situacidn financiera por tas cuentas por pagar
comerciales v cusntas por pEgar @ compafigs relacionadas. Se incluyen en el
pasivo eorrlients, excapta por los de vencimignts mayar & 12 messe cortados 2
pariir de la fecha del-estado de sittacidn financiara,

2.5.2 Reconocimiente v medicion inicial y posterior

Reconocimients

L& Compafila reconoce Unt-activo o pasivo financiero en el estado de eiteacién financlera
& la fecha de la negodiscian v se reconocen cuando se comprometen 8 comprar o vender
el activa o pagar &l pasive,

Medicion inicial

Los actives y pasivos financleros san medidos Inlcialments a su valor razonable mas
cuglquier costo-atribuible a la transacoion, gue de ser significativo, es reconocido coma

_parte del active o pasive; siempre gue el activo o pasivo financiero no sea designado

camao de “valor razonable a raves de pérdidas y ganancias’ v este =8 significative. Con
posteriondad al reconocimignto iniclal la Comparfia valoriza los mismos como se desoribe
a continuacidn

Medicidn posterior
(g} Préstamosy cuentss por cobrar:

Posterior & su reconocimiento inicial 2 miden al costo amortizado aplicenda el
métods dal interds afectivo, menos una provisidn por detedors, Le Compariia
preserts las siguismtss cuentas dentro de esta categorial

(J]- Cuentss por cobrar comerciales! Comesponden a (o= montos adeudados por
chentes por la venta de productas en &l curse normal de los negocios. S50 se
esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como: activos comentes, de lo
gontreno se pragantan como activos no comentss, Se reconocen & su wvalor
naminal que g5 eguivalente a su costo amortizado pues nk generan intereses y
son exigibles hasta 30 dias, menos la provisién por deterioro correspondisnts,

(i) Hras cuerias por cocbrar Fepressntadas principalments por cuentas por
cobrar genaeradas por ventas acasionales no relaclonadas al gire dal negocio,

que se lguidan en = corto plszo.  Se registran al valor nominal, que e:8
Bquivalenie a su costo smortizada,

{14)




% §

1T T A Y 1YV ™

H

iy W

o N W

Vo

W

BVF ECLUADOR 3.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado &n dolares estadounidenses]

(b} Otros pasivos financieros

Fosterior @ suU reconocimiento inicial s& miden al costo amortizedo aplicanda el

metodo de intsres efzclivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentio da
ssta categoriar

(I} CSuesnizs por pagar comerciaies: Son obligaciones de pago por-hisnss o
servicios adquindos de proveedores locales y del extarior &n el curso normal de
tos negocios y también por anticipos recibidos de clientes. Se reconocen a su
velar nominal que es equivaients & su costo amortizada ya que no generan
Interases v son pagaderas en plazos menores 8 90-dias,

i}

- adas; Corresponden 8 obligacionss de
pﬁgn pnm:lpalmenra par Ia aﬂquhalcl&n de bienes & servicios dantro dal giro
normal del negocio, ios cuales se reconocen a su valor nominal qua es
equivalente a su costo amortizado, pues =& liguidan hasta en B0 dias, Estas
transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables 2 olras de
igual naturaleza realizadas con terceros.

3_.5.3 Datarioro de activas financieros

La Compefia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuenias por cobrar
comerciales: cuando existe: evidencia obietiva de que la Compafla no serd capaz de
cobrar todos Jos importas que se |e adeudan de acuerdo con ios términos ariginales da
las mizmas.-La exislancia do dificultades financieras significativas par pare dal daudor, la
probabilidad de que 2] deudor entre en quisbra o reorganizacion financiera v la falta o
mora en 10s pagos s consideran indicadores de gque la cuents & cobrar se ha
deleriorado. El deteriorn. para cubrir pérdidas =a sstablace por al imperta de la pérdida
que s& valora come la diferencia shire el imparte en fibros del activo ¥ 8l valor actual de
log flujps de sfectiva fituros estimados descontade a ia tasa de Interas afactiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017, La Compaiiia ha registrade provisionss por detarero de sus
cuentas por cobrar por USEGEE4T (201480 USS10.7TT), que representa el 100%  de
provisicn sobre fos activos no recupersbies y se presentan deduciendo el rubro de
cuentss por cobrar comercialas,

8i, en un periode posterior; &l monte de la pérdida’ por deteroro disminuye v, dicha
disminucion se- relaciona objetivaments @ un evento gue hava courida despuss de gue
s reconacid dicho deterjard, se reconoce en el astado de resutados integrales la
raversion de la pardida previamente reconocida,

2.5.4 Baja de activos ¥ pasivas financierns

Un acliva financidro sa aliming cuanda éxpiran los derechios 2 recibir los flujos de efectivo
del activa o & la Compafia transiiers: el activo a un tercera sin retener sustancialmente los
riesgoe y bensficios del astiva. Un pasivo es ellminada cuande iag obligaciones de |3
Compania sspecificades en el contrato se han liguidado;

(18)
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SVF ECUADOR S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
(Expresado an dblares sstadounidenses)

Impuestos ¥ retenciones

Cormespondan pringipalmente a8 retencicnes del impussto & Ia renta que Seran
recuperadas en un periodo menor 8 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efeciuadas por tercaros. Cuando-ta Administracién estima que dichos saldos no
Podrin Sér réecuperados se cargan a los resultados del afo.

Inventarias

Los inventarios sa registran al costo o a su valor nefo de realizacién el gue resulle menor,
El costo de los productos terminados y producios en proceso comprénden los costos de
disefio, materias primas, la mano de obra divecta, los gasios indirectos de fabncacion
basados en una capacidad operafiva normal y otros cosfos incurridos para dejar los
producios &n las ublcaciones y condicicnes nacesanas para su venta, nelos de
descuantos afribuibles a los inventarios. Se incluye como parte del costo de los
inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usande al método
promedio ponderado, El valor neto reslizable-2s &l pracio da verta astimado an el curso
normal de los pegocios, menos los costos estimados para terminar su produccin y los
nesesanics para llavar a caba la venta.

Adicionalmante, la Administracién de la Compafila realiza un andllsis de deteriors para
determinar & incluir Una provision por perdidas por cbsolescencia, en los casos gue
amente, los cuales son determinados an funcién de un andlisis de la posibilidad real de
utiitzacién en la produccitn,

Las importacionés en transio s= presanian al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la imporfacion.

Otros activos

Representan principalmente anticipos entregados a proveedores de blenes y sarvicios
gue son houidados an funcion & 1a entregs de la factura, vy también incluyen los pagos por
depdsitos an garantias producto dal alguiler de bienes inmuebles,

Activos fijos

Los activos fljos son registrades al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas v
pérdides por deterioro, en casc de producirse, El coste Incluye los desambolsos
directamente atribuibles & la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos
posteriorss a la compra o adquisicion sdio son capitalzados cuando es probabie que
beneficios scontmicos futuros asoclados a la inversidn fluyan hacla la Compafiia v los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden @ reparacionss o mantanimianto y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

{16}
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8VF ECUADOR 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017 ¥ 2018

{Exprasado en déleres estedounidenses)

La depreciacion de los actives fijos, es caloulada linealmente basada en l1a vida Ofil
sstimeda de los bienes del activo fijo, o de componantes significativos identificables que
posean vidas Ofiles diferencisdas, v considera valores residusies, debide a que la
Administracion de la Compafiia estima qus el vaior de reslzacién de sus equipos al
térming de su vide til no es |rmelevants. Lag estimaciones de vidas Gtiles v valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y aiustedas sl es necesario, a cada fecha de
clere de los estados financieras.

Las wvidas (tlles estimadas de tos astivos fijos son las siguisnies:

Thoo e hisnes Fimero de afios
Remodetaciones dal edificio 5
Muebles, enseras y equipos de oficing 10
Herramientzs 1Q
Equipos o chmputo 3
Vahizulos 3

Las pérdidas vy ganancias por la venta de equipos, se calculan l:!ﬂri'lpamnr:_h:r fng ingresos
obtenidos con &l valor en libros v seincluyen en &l estado de resultadas integralas.

Cuando el valor en lbros de un activo fijo exoede 8 su monto recuperable, aghe es
raducida inmeadistameante hasts su valor recuperable,

Deterioro de activos no financieros (Activos fljos)

Log actives sujgtos & dapreciacion o amartizacion se someten & pruebss de deteriorg
cuando se producen eventos o circunstencles gue indican gue podriah no récuperarss a
eu valor an llbros. Las pardidas por deterioro corrasponden al monto en &l que &l valor en
libros ‘del activo exceds su valor recupersble, El valor recuperzble de: los aclivos
corresponde &l mayor entre al manto nets gque se obitendria de su ventz o 8u valor en
uso:

Para efectos de la evaluacion por deteriors, 108 aclivos se agrupan a los niveles mas
pEQuEins en (os gue generen flujos de efectivo identificabiles {unidades generadoras de
efective), En el caso gua el monlo del valor fibros del activo exceda & su monte
recuperable; la Compafiia registra una perdida por deteriore en los resultados del
ajercicio, Los saldos en llbros de activos no financiercs que fan sido objsto de castigos
par deterioro se revisan a cads feche de cieres de los estadoes financierns para verificar
pm_.rib!aa revarsiones del detarions.

L2 Compafle svalls anuaimente la existenca de indicidores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 ne se han reconocido pérdidas
por deteriorg: de-acstivas no financierns, debido a que |3 Adminigtracion ha determinado
gue no exjaten indicadores de deteriong,

{17)
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SVF ECUADOR 8.A.

NOTAS DE LOE ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 207 Y 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la ranta del afo comprende &l impuesta & [a renta corriente v &l
diferido, El impussto 38 reconcce en el estade de resultades integrales, excepto cuando
ge trata de partidas que se reconocen directamenta en el patrimonio. En esta caso &l
Impuesto también s& raconoce en olros resultados integrales o directamente en el

()

@

impuesio & 8 rents comisnte: La provisin para impuesto 8 |z renta se caicuia
mediants | tasa de iImpuesio aplicable a las Wilidades gravebles vy se carge = los
resuliadot dal afo en qus se devanpa con base en el impuesio por pagar axigibis

Impuesio a la renta diferido: Bl Impuesio a la renta diferide se provisiona en su
totalidad, por ol método del pasivo, sobre las diferencias temporaras gue surgen
entre las basées iributaras de activos v pasivos y sus reapechivos valores mostrados
en los estados financiercs preparados baijo NIIF, El impueeto a la renta diferide s&
determina usando tasas tributarias gue han sido promulgades a la fecha del estado
de situaclon financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impussto 2 la
renta difenido aclivo se malice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activas por Impuesios diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias @ recuparar an perindos futures, relaclonadas con:

{i) o dferencias tamporaries deducibles;

(i) |a compensacion de pérdidas obienidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido obleto de deduccion fiscal;

(i} @ compensacidon de créditos nbutarios no wilzados procadentes da periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicile su devolucién ante el Senvicio de
Rentas Intemas v sea probable 12 dispanibiidad de ganancias fiscales futuras;
pars su UlEacion,

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributasics fuluros contra los gue se pusdan
usar las dferencias temporales.

Les saldos de impuestds a la renta diferidos aclivds y pasivos se compenisan
cuando exieta el derecho |egal exigible a compensar impuestos actives corrientas
con impuesios pasivos corrientes v cuando los Impuesics a la renta diferidos
achivos y pasivos se relacionen con la misma autaridad tributaria.

Al 31 de diciernbre dal 2017 y 2016 la Compafiia no ha determinado la sxaiencis

de diferencias temporales entre sus Dases tibutarfas do activos y pasivos y sus
respactivos valores mosirados en los estados financeros preparados bajo NIIF.

{18}
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SVF ECUADOR 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
(Exprasado en dolates estadounidenses)

2.12 Beneficlos a emploados

{a]

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubto de provisiones del estado de situacion financlera y
mmmz

i} IR0 g j2dores en las uflldades: Calculada en funcion ded
ﬁﬂﬁll:mldndmuaunmmwmmahrwm,mhh
eslablecikdo por la legisiacion ecuatoriana vigents. Se registra con camo 8
resultados y se presenta como pare del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la iabor del empleado que recibe este beneficio.

(i) \ecaglones: Se registra el cosio comespondiente a las vacaciones dei
personal sobre base devengads.

(i}

nrm'iliunlny pngﬂﬂ ds acuardo a fa Iaguslnciun ngunm o & Ecuador
Beneficios de large plaze

| patronal ahucly: La Compafiia bene un plan de
benaficie definido para jubllacion patronal, normade por las |eyes laborales
#custorimnae, Adicionalments de acuerdo a s leyes vigentes, en los casos
detarminacitn de la relacidn laboral por desahucio salicitads por el empleador o por
2l trabajador, &l empleador bonificard al trabajador con & veinticinge por cento: del
equivalente a la (lima remuneracién mensual por cada und de los afics de
sarvicios prestados a la misms compsefiia 0 emplaador, agte baneaficio sa& denomina
desahucio.
La Compaftia delerming snuaimanie 2 provisidn para jubllacion patronal v
desahucio con base en estudios aciuanales practcados por un profesional
indepandients i s& reconoca con cargo a los costos ¥ gasios (resultados infagrales)
dal aflo aplicando &l método de Cost=o da Crédito Unitare Proyectado y representa
&l valor presante de las obligaciones a [a fecha del estado de situacion financiera, &l
cual sa determing descontando los flujos de salida de efectiva astimados usando Ia
tasa anual de conmutacion actuarial del 3,91% (2016 4,14%) equivalente a [a tasa
promeédio de los bonos del tesoro de los Estados Unidos de Morte Américe que
sstdn denominados en la misma moneda &n la que los beneficlos serén pagados v
que tienen Wimincs que s apraximan 4 los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento '

Las hipitesis actuanales incluyen varizbles como son, en adicidn a la tasa de
conmutacion actuarial, tass de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remunerecicnas, incremeante fuboo de remuneracicnes, tasa de rolachn, entre
olras.

213 Provisiones comientes

Las provisionsas s& reconocen cuando: () ia Compaiia tiene una obligacion presents, ya
sea legal o implicita, como resultadc de evenlos pasados, (i) es probable vays a ser

(12)
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SVF ECUADOR 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Exprasado en dulares estadounidenses)

necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién v () e manto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
administracién, a la fechs de clerre de los sstados financiercs, de los desembolsos
necegarios para lliquidar la ohligacian.

Raconocimlanto de ingresos

Los ingresos comprenden &l valor razonahle de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
producios én &l curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingrescs sa
miuesiran netos de impuestos, devoluciones, rebaias ¥ descuenios olorgados.

Los ingresos son reconocidos e&n la medida en que es probable que los beneficios
acondmicos fluyan hacia la Compafila, puedan ser medidos con flabidad vy cuando la
Compafila hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, fransfiers
los resgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
deracho a disponar de ellos, ni a mantansr un control scbre [os mismos,

La qx&:ﬂrinm:{u asumulsda de I8 compaiia ha detsminado que no existan devalucionss
significativas de dichos blenes por lo que no e constituyen provisiones por devoluciones,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran 2l costo, estos se reconccan B madida en que se incurren,
independientemente de la fecha en qus se realiza ol pago, de acuerdo a los lineamientos

de fa base contable de acumulacion (devengo) en ia NIC 1 “Presentacidn de Estados
Financieros”,

Estado de flujos de efectivo

Bajo fujos oniginados por actividades de i= operacion, se incluyen todos aquelics flujos d=
efective relacionados con el giro del negodio, incluyendo ademds los intereses pagadas, los
ingresos financieros y en genaral todos aquelios flujos que no estdn definidos como de
inversion o de financiamiento. Es necesane mencionar que &l copcapto operacional
rﬂhﬂ;nnuhﬁﬂmumﬁmﬂnqmﬁmnﬂmﬂumﬂmum
regrales.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las acividades de la Compafila la exponen 8 une variedad de riesgos financierca:
nesgos de mercads (incluyendo riesgo de tipo de cambilo, resgo de valor razonable por
tipo de inlerés y resgo de precio y concentracion), riesgo de crédito vy riesgo de liquidez.
El programa general de administracitn de riesgos de ln Compafila se concentra
principaiments an lo impredecible de los mercados financiercs y trata deo minimizar
polenciales sfecios adversos an el desempefio financiers da la Compafia

(20



SVF ECUADOR 5.4,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31.DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
{Expresado an'ddlares estadounidenses)

La Compaila dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administradas
por la {Gerencia, gus pemmten denfificar dichos risggos, determinar su  magnitud,
propanar &l Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas v conirolar su
efectividad.

(a)

{b)

Riesgos de mercado

(i) Rigsnode precio ¥ concan cian;

La exposiclén a la varlacion de precios de la Compaiila asid relacionada con el
components de gravamenes en impeortaciones v la polltica de gobigrno ceniral
gue incrementa graduaimente los mismos. Los impuestos podrian. llegar @
convertirse en un components Importante del costo de los productos para |3
venta para aquellos productos que-son importados para su comercializacian.
Esfa circunstancia 8s medida constantemente por &l departamento financiero 8
fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
chreunstancias actuales, 1a Administracion considera que el rlesgo de pracin ag
bajo pussto gue na se prevén cambios an fag politicas dael gobiemo central.

Riesqgo da crédito

Las politicas de administracian de riesgo craditicio son aplicadas principalmente par
Gerencia Genersl. El rissgo de crédito se encuenira presents en el efectiva, en las
cuentas par cobrar comerclales, compafias relzclonadas y otras por cobrar,

Efgctivo g banges
Respecto & los bancos e instituciones financieres dande se mantiens &l efectivo,

tisnan calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de sohencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calficacion “A".

La Compafia mantiene su sfective v squivalents de efective en institucionss
financiaras con las siguientes callficacionas:

Calificacién
Entidad financiera 2017 2016
Banco del Pacifico 5.4 ARA-RAL Ao -TAnL
Bancoe Balvarano 5.4, ASAAAA Aty B8 B
Banco Internacional 5:A MRS AAA-

El riezgo de crédito por su naturaleza, s un riesgo inherente, que sis2 ganirola
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo.de
las mismas. Sin embarge de acuerdo al modelo de negocio de fa Compariia para
redualrlo s cuenta can dilerentes conteoles, Gua incluyen;

s Revision de clientes de acuerdo 5 las paliticas de crédito (evaluacidn credlicla:
capacidad de pago, garantias, caracter, enfre otras) § cobranzes (léchicas de

(1)



SVF ECUADDR 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DIGIEMEBERE DE 2047 Y 20116
(Expresado en dalares estadounidenses)

(cl

sobranzas) mas sfectivag, acordes a lag ofrecidas por-el mercado, y para cada
fipo de cliente canal.

= Analisis mensual de indicadores de carlera gus permitan aplicar un seguimlents
svolutive para la toma de dacisiones adecuadas y sopanadas.

¢ Majoramianta cortines de los procesos inmerses an las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tacnoldgico ¥ herramigntas disponibles),

Ri o da liguidez

La principal fuente de liguidez son Jos flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales, Para administrar la liquidez de corto plaza, la Compafiia se
basa en |os flujos de caja proyectadoes para un periodo de doce meses,

La paolitica para el manejo del nesga de figuidez invelucra el mantenimianto de nivel
de afectivo v sguivalentas da efectivo de sequridad v acceso inmediato’a Tecursos.
Fortanto.la Compafia mantens indices de liquidez para cubrir eventuslies pasivos
inmediatos con saldes relacionados: a proveedores v ofros con amtigiedad menor &
L ano,

La Companiz durante gl afo 2007 v 2076 "concentio. sU spalancamiento. con
proveedores (compafilas relacionadas, terceros) v mantiene plaros que permiten
acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que l8 Compafis mantiens,

Continuande con el modalo da nagocio y factibilidad interno que maneja s8 mangja
internamente s& adminisira l& liguidez tomando sn consideracion los siguientss
puntos:

» Elaboracidn y aplicaclén de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras qus permitan un mejor seguimiento del crédite otorgade, & fravés de una
estruciura admimstrative descentratizada qus la soparie.

e Elabaracion y anatizis mensual da indicadores que permitan evaluar la gestion
en datarminados proceszos,

s Lz cobranza es resleada por el arsa admineiraliva v vandedores (eficlencia),

La Compafija no mantiens instrumentss dervades. El cuadro sigurente analiza los
pasivos financlerns de la Compafis agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
mantes revelados e el cuadre son los flujos de efective no descontados,

(2)



SVF ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL ¥ DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
{Exprasado an dolarss estadounidenses)

Entre 30 y Total
Afin 2017 180 dias
Provesdones 784,279 794.779
Cuantas por pager companias relacionadas 4,397.799 4.397.799
5.182 078 5182078
Aho 201§
Frovesdones 432 58 430°8RA8
Cuentas por pagar compafiiss relacionadas 1.380 658 1.380 658
11336 1.813.316

Administracién del riesgo de capital

Los abjetivos de la Compafiia al administrar el capital son al salvaguardar la capacidad
de la misma de confinuar comg sEmpresa =n marcha con &l propdsito de . generar
beneficlos a otros grupos da interds v mantensr una estructura de capital optima para
reducir &l costa del capital.

Continuando con el modele de nagecio y factibilidad interne que manaja la Compafia se
adiministra &l rlesgo de capital tomando en consideracidn los sigusntes punkos:

s Ba trazan horizontes de retomno de capital de corto (meanores & 1 afo), mediano
{entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 anos) plaze que permila analizar el mayor valor
econgémico a la Comparfiia.

= Se parie de la (dentidad que relaciona al retomno de capital con los relomos de
activos y pasivos

= [ retomo de capital se reduce 8 una combinacitn lineal de ratomos de instrumentos
financiercs que pamite anfocar los esfusrros de e Compafiia &n los productos mEs
rentabias

Adicionalmente, consistente con ka industria, 3 Compafila monitores su capital sobre |a
base del ratio de apelancamienta, Este ratio se calcula como 8 deuda neta dividides entre
al capital total, La dauda neta se calcula como el total de los recursos gjencs (incluyendo
cuentas par pagar comerciales Yy companias relaclonadas) menos el efectivo y
equivalentes al afectivo. El capital total e calcula como el “patrimanio neto”™ mds la deuda
neta.

Los ratios de apalancamianto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguiantas:

(Véase piging sglsenie)
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SVF ECUADDR 3.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2047 Y 2016
{Expresade &n ddlares estadounidenses)

01T piithl

Frovesdsras ) TB4.275 432,658
Cuentas por pagar a comparias relacionadas 4,397 799 1360658

B 1B2.07H 1813318
Menos, Efectivo S 08) (H02 BEZ)
Deuda nets 4.820,876 210454
Total patrirmonic nelo 3.675.274 3217720
Capital ol B.485 5850 4 128.184
Ratlo de apalancamients 3T 2%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién maalice
estimacionss v ulllice supuestos gue afectan los montos incluidos an astos estados
financlercs ¥ sus notas relaclonadas, Las estimacionss realizadas y supuestos utilizados
por la Compafia se encuentran basadas en la experlencia histdrics, cambios en la
industria & informacion suministrada por fuentes externas calificadas Sin embarge, los
resultados finalas podrian diferlr de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las esbmaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son
impartantes para refigjar corectamente la situacion fnanciera ¥ los resuftados de la
Campafiia yo las gue requieran un alto grade de juisle per parie de la Administracian.

Las prncipales estimaclones y aplicaciongs del criterie profesional se encusntran
relacionadas con los siguisntes concaptos;

(@] Detedore de cuentss por cobrar

La -sstimacion para ouentas dudosas es determinads por la Gerencss de la
Compafifa, con base en la evaluacién individualizada de ia antigiiedad de los saldos
por cobrar y & posthifidad de recupéracion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, fa existencia de saldos vencidos por mas de
80 diss. La provision para cuentas l:tudusas 32 carga & los resultados infegrales del
afo'y las recuperacionas de coartas provisionadas se aorediten a ofros Ingresos.

(b] Provision por obscléscencia v deterioro de inventarios

Se constituye Une provision ¢on cargo s los resultados del gjercicic para cubrr las
pardidas por inventarios @n mal estado, obeplatas o na aptos para s utlizacidn o
comergiglizacion, adems&s jncluye el inventaio 2n exoes0 que no Serd realizado en
afos sigulentes,

{c)  Vida Ofil de los Actives Fijos

Los cambios an dreunstanoas, @les como avances techioligicos, cambios ary al
s plantficads, podrian hacer gue la wvida (il fuera diferente te las estimaciones
realizadzs. Las estimacianes se basan principalmante an’lag proyecelones de uso

(24)
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SVF ECUADDR 5.A.

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado &n dalares estadounidenges)

futuro de fos activos, La determinacion de las vides Utiles se evalia al derre de
cads afio. Var Nota 2.9 )

(d) Provisiones por bensficlos a smpleados a largo plazo
Las hipotesis empleadas en & calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
pard |lo cual ulilize esiudios actuarisles practicedos  por profesionalEs’
indepandiantes. Var Nots 2.12

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de Instrumentos financleras

& continuacidn e prasantan los valores llbros de cada cetegoria de instrumentos
financleroz al cienre de cada ejercicho:

207 2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivo (Notz £) 271602 POz Bh2
Cuentas por cobar comerclales (Nota 1) 3.626.987 122028
Oiras por cobrar (Mota &) 27000 181680
Total actives financieros 4 2T aE0 2 208,587
Pasivos financleros medidos al costo amortizado;

Cuantas par pagar comarciales (Nota 12) 784,278 432 858
Cusntas por pagar ralacionadas (Not 13} 4,397 739 1.380.858
Total pasivos financieros 5,182,078 1,812,316

Valor razonable de instrumentos financleros

Para fines. de determinar el valor razonable de un active o pasive financiera pusde
aplicarse alguna de las siguisntss jefarquias de medicion:

= Precios de cotizacidn (no sjusiados} an mercados activos para. actives o pasivos
idénticos (nivel 1),

» |nformacién distinta a precios: de cotizacidn incluidos en &l nivel 1 gue =& pusda
confirmar para el aclivo. o pasivo, ya ses directamente {precios), o indirectamente
{que se deriven de precios) (nivel 2).

« Infarmacion sobre el active o pasivo que no 32 basa en data gue se pusda confirmar
an el mercado (informacidn no cbeervable) (nivel 3),

El valor an linéos de cuentas por cobrar comencigles, ,otras cuentas por cobrar, cuentas por
pagar comerciales, cuenias por pagar a entidades ralacionadas, atras cuentas por pagar y
efective y squivalants de efectiva se aproxima al valor razonable debido a-la naturaleza de
coro plaza da-astos instrumantos,

(25)



SVF ECUADOR 5.4

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2047 ¥ 2016
Exprasado an ddlarss estadounidenses)

EFECTIVO
Composiclan:
2017 2018
Caja 4,500 2 800
Bancas (1) 367002 900.052
art.a0e 202,852
(1} Corresponde principalments a deposilos mantenidos en Banca Belivaranc S.A.,

Banco dal Pacifico 3.4 y Banco Intermacional 3.4

CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Composicion:
20T 2016
Clantas (1) _ 625857 122025
Meniog praviaian pars cuentas incobrables (2) (45, B47) (10,770
Tatal JE5TR.120 1.114.258
(1) Verantighedsd de carters al 31 de diclembre & continuagion:
2017 2018
Salde comriants Su2h3,337 Ta1.115
Wencido
1 & 30 dias GB.TEE 122.062
31 a 60 dias 49,358 36,586
81 a B0 dias 37.674 T0.252
mas de 90 dias 234,568 1e2.0140
3.5825.067 1.122.025
(2} Los movimientos de la provision por deteriore para cuentas por cobirar e coma sigue:
AR 2
Sakdo Iniclzl {(10.770% .
{+] ncramenioas (35077 (10,70
Saldo final (45,847 (107700

(26}



TR T (i

@ W

10.

S\VF ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2047 Y 2018

(Expresada sn dilares estadounidenses)

OUTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Anlicipt a provesdores (1)
Cuentas dudbso resauds
Venta da vehicuba (2}
Depositos &n garantia
Cuentas porliquidar
Hras

2017 2078
102 881 41,497
57,410 :
56477 82,285
20400 29.000
B.657 4.385
21.364 18.543
277.000 161680

(1) Al 3 de diciembre del 2017 y 2016 corresponds principaiments a anticipos
enfregados & proveedores por despacho de inventarios  compra de suministros

VAFos,

{2} Corresponde a la Venta de un vehiculo JEEP marca Nissan efectuada en el mes de
agosto ded 2018 mediante negaciacion de financiamiento acordado con el cliente

con una fasa de interds anual de 9,505

IMPUESTOS POR RECUPERAR
Compasiclén:

Crédiin ributario del impuesto al valor agregado
Retenciones reclbidas sobre e impuesta al valor agoagada

INVENTARIOS

Composicion:

Mercaderias
Imporsconas an transito
Trabéics an proossos

ety LR
83452 498, 352
23208 16,170
ek, 030 Bld.G22
ik g 2016
J.588 687 1.872.3840
A449.085 658 589
245.088 140042
4 BRI BAO 2 772,280
(27}




SVF ECUADOR 5.8.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20¢17 Y2015
{Expresado en ddlares estadounidensas)

ACTIVOS FIJOS

Composicidn;
R asabion
Engaras ca Endcosah P Eglinarial 5
Bmacizekn Fitligin, MeEhinn Orieng COnnuesks EQERSY  HErdn sbas Intsl

Satds ml Tde apnro 3076 = AN BRE 0 it FEN:]- ] Tizad B -]
M avimiends o
Adigicnas, reins - - WEy -4 ] e | BT W
B ojas wh B QoL i G vy ey - - - | - - 18y
Dapeeaias e - RSy [ER hir) [ R e by LS [Bosay
Wakeral 3ide demmane clal S04 - RS Hyee EETH EFET g Bap wesn
Al 31da dickembre @sl L0108
Grals S8 0% [ 18 243353 L] 4 M1 AR £47 BOT
D) e 0 e T A gm.aﬁ e'ﬁ‘r.ﬂz" Lo A5 Eﬂ!L [~ m?ﬂ (2ah B
Salde wl 31de dicsrmbre del 1648 - T CEF AAST FFETE) T I
Movimlanta 20T
ASSaned, nE - e 44T T3 - £I% Hoaoe
Bt w0 Cogte Hinto AL - - c1a0a| - . (g B 1M
B mjaim | o e A i ekl - = - IR = - 13k
Ol e baida - 144207 {atam 16585} [ERalon ESE a
WElsr en dimy al 1786 Diclembs del 207 - (FEF] [T [T [FETH (AT aps
Al 31 da Dnismbds dal 13T
SEE 4508 kel AN IEEW B HERRL L1
e icidey e vn Uisde 1m0 | B ST | .55 REATE [Ea08) (RN 125 Mk}
Balde w31 da DeSinmben duil 2047 - HEARE BAld AT S S A EET

R i P—— T i

L& compafiia al 31 de diclembre dal 2017 y 2016 no mantiene prenda sobre sus activos
para garaniizar sus chligaciones con entidades financiaras,

CUENTAS POR PAGAR - COMERCIALES

Compasicion;
2017 2018
Froveedones del Exterior (1) 225.343 188.559
Prowesdones Lacales (1) 252560 116,246
Otrag (2) 318378 127.843
Tad4.278 432 658

{1} Coresponde a saldos por pagar con provesdores del exterior v locales por
fransacciones relacionadas al gino del negocio, principalments  compras  de
inventarios. Los valorss & pagar a provasadares sa ailstan 2 su valor rezonahbls.

{2} Corresponde principalmentes a la pravislon del Impugsto & 1z Salida de Divisas por
pagar por [as importacicnes de inventario.

(28]
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SVF ECUADOR S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 20116

(Expressdo en oéiares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El sigulents s un resumen de las principales transacciones reafizadas durante los afios
2017 y 2018 con ia compaiila relacionada. Se inciuye bajo I denominacién de compafiia y
relacionads & |2 persona juridica (compadifa) que directamants o indirectaments controia o
@8 controlada por fa Cornpafiia, tiene contral conjunto o influencia significativa (asociada).

2017 2018
Imporiacengs
EVYF Intermatianal Ny #.397.788 1.380.858
T onas sfactusdas o ] oS
2017 2018
SYF Intarnatianal by
Camarciales:
Impanacionas BiER278 1.782.548
Fagoe (2177 348) (1.480,128)

Estas transaccionas han sida efectuadas en condiciones squiparables a otras de igual
naturaleza realzadas con tercercs,

ANTICIPOS DE CLIENTES
Composician:

2017 2018
Anticipes de chentes (1) 587.284 351.124

{1} En & afio 2017 comesponde principaimants 3 anticipos dados por el Gobiamo
autonomo Descantralizado Municipal del Canlén Monialvo Provincia de los Rios,
saldo por US$108.381 (2015: US5186.184) y = la Comporaciéin Elécirica del Ecuador
CELEC EP por US$180.978, para is adquisicion de una excavadora de onugas y
una rebmoexcavaednrs dx4. (WVer Nota 21).

{28)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017 ¥ 2016

- (Expresado an dalares estadounidenses)
o 15. IMPUESTO POR PAGAR
e Compoaicion:
o .
. H4T 2016
-
Fetanciones &n [= fuerte da mpuesho a o rant 80,032 g.4TE
- Impuesto &t rents por pagar 52,4455 14.629
Retencicnes an o fusnte 1WA 1233 10.680
] 118.740 34,784
-
- 16. PROVISIONES
= Composicion:
- Saldos al Pagas v Saldos al
' ihicke NEEmEnioE uizaciones fingl
L. Ao 2017
- Beneficlos aociales (1) BE:ST3 344,597 (264,128 177047
= Prowision para jubifacién patranal 101,858 . {ad.ddm 57413
ik Frovision para Desahucic 35641 - (11,588 21,5656
1 Ao 2016
™~ Baneficios sosiales (1) B3.987 777,685 (@45 85,573
= Privesion para [ubitscion patranal 2211 70,153 - 107,858
. Provigitn para Desahucie 8.652 26,514 (825) 33661

(1) Incloye F}rruuisiﬁn de déc_:irnu tercer v cuaro sueldos, fondos de reserva, aporte
= patronal y parsonal par pagar al IESE y vacacionas:

i

17.  IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

i

(2} Situacldn Fiscal

"

La Compaiia ne he sido fiscalizada hasta a presente fecha. Las afies 2014 a 2017 se
ancuentran abiertos a revision fisgal por parie de las autoridades comespondientes.

.Ii'j

(b} Conciliacién del resultzdo contable-tributario

El impuesta a la renta de |es afios 2017 v 2016 se determind como s we:

(WVéase pagina siguienia)

(30
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SVF ECUADOR 5.4

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS:
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017-Y 2016
(Expresada an difares estadaunidansés)

2017 216

Utilidad antes de participacian keboral £ impuestos 514,875 288,662

Menos, Farticipackn aboral fg2.231) (43.289)
Utilidad ankes de npusstos GEL.BED 245.363

Nz Gastos no deducibles 1E5.863 81.242
Basa imponible otal 718.508 326,605

Tasa de impuesto a la renta 22% £2%
impuesto & |a renta cerments causado 18072 F1LBS3

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, ta determinacion del im puesto @ la renta par pagar
e comao sigle;

2017 2B
impusesta g i3 rents cofriente cautado 158,072 71853
Menos
Retenciories &n k= fuants efectuadas {B4.715) (5T 224)
Deducsiones por rdbaja dal anticipo pendienta da pago (20.911) -
Saldo porpegar 52 448 14629

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula madiante s tasa de Impussto
aplicable & las utilidades gravablies. Las nommas tributarias vigentes establacen una tasa
de impuesto & |la repta del 22% aplisable -a |as utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% &i |as ufilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
produtiivas:

L& narmativa vigenta establece el pageo de un "gnticipe minimo de impuesto a la renta”, el
cual en gaso de gue saa mayor que &l impuesto a la renta causade sa convertird en al
impuestc a la renta definitive, @ menos que el contribuyents solicite al Servicio de Rentas
Intermas su devolucidn, lo cual podrfa-ser-aglicable. en limitadas circunstancias desoritas
enla narma que rige este anticipo.

Impuesic a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones dal Compatiz. no se han determinado diferenclas
temporsles que impfiquen caloulo de impuesto a la renta diferido.

Precio de transferenciz
Las nommas tibutarias vigertes incorporan el principio de plena compatendia para las
operaciores reallzadas con partes relaclonadas  Por su parie el Barvicio dé Rentas

Internas soliclta se prepare y remita por parie de la empresa un estudlo de precios de
transferanciza v un anexo ‘de operaciones, entre otros, para aquellas compafiss que

@1}
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SVF ECUADOR 5.A.

MOTAS DE I.t_::IAE ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{Expresado en dilares estadounidenses)

hayan lenido cperacionas con pares relacionadas locales yo exterior en el ‘mismo
periodo fiscal y cuys monto acumulade sea suparior a US$E 15,000,000, o Gnicamente
presentar el anexo de gperacionas con partés rejacionadas locales yio dal extarior sl an
el misma periodo fiscal el monte acumulado es superor 2 US$3.000.000 Se incluye como
parte relacionadas a las Companias domicilfadas en paraisos fiscales, El indicado estudio
debe ser remitido’” hasts gl mes de junic del 2076 conformma, el noveno digita del RUCG.
Adicionalmente exige que en su declaracidn de impuessto & 12 renta anuzl declars |as
operaciones de activas, pasivos, ingresos y egresos.

El monta de las transaccicnes de la Companila con partes domiciliadas locales v en el
exterior para log afios 2017 v 2016 no superan & monto scumulado de US$15.000.000
para cada-ano indicado por el Sarvicla da Rentas internae para @ obligacldn de prasentar
un estudic de. precios de trensferencia, y dnicarmente debe presentar &l anexo de
operaciones con partes relacionadas locales v del exteror, en las fechas maximas
reqgueridas por las autofidades tribudarias,

La Administracidn de |a Compafia ha concluide que no existen impactos sobre la
provision d& impuesta 3 I2 renta corrernte para los afles 2017 v 2016, considerando gque
las-transdcciones mantenidas con Comparias y partes relacionadas locales y del exterior
sumplen con el principic de plena competencia.

Otros azuntos — reformas tribotarias

“Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion v Modernizacién de is Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)”; El 28 de diciembre del 2017 se publica |a *Ley Organica para fa Reactivacion
de la Economia, Fodalecimiento de la Dolarizackn v Modemizacion de la Gestion
Financiera {Ley de Reactivacidn de fa Economia)” en el Segunde Suplemento del Registro
Oficial No. 150, cuyas principales refonmas, fue anlfardn en vigsncia en = 2018, estan
relacionadas con fos siguientes pspecios;

= Elminacion de la phbligacion de contar con estudio actuarial para sustentar |a
deducibilidad da la jubilacidn patronal y desahucio sblo seran deducibles los pagos
par esios conceplos siempre: gue no - provengan de provisiones declaradas an
efercicios anterlores,

= Aumenic de fa tarifa general de Impuesto a la Ranta del 22% al 26%. Para los casos
dé sociedades con accionistas en paraisos fiscales. regimenes fiscales preferentes o
jurisdiccionas de menor imposicion, la tarfa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondients & dicha participacion.

« Camblos 80 los oriterios. para |3 reduccidn’ de-tarifa de IR por la renversidn de
utilidades. La reducecidn da la terifa de iImpuasto a la renta del 10% sobra &l monta de
utilidades reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales:
i}y & las gue se dedigusn a la prndun:l&n de Bisnes inclliidas (&8s del sactor
mmanufacturers, gue posean 50% o mas de components nanmnal v i} agusitas
sociedades de furismo recapiiva.

(32)



SVF ECUADOR 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{Expresado an ddlares estadounidenses)

« Reduccitn de tarffa de impussto a la renta para micro v pequefias empresas o
exportadores habituales del 2% en |3 tarfa de impuesto a la renta. Para exportadores
habituales, ssta tarifa se aplicara siempre que en al comaspondiante ejerciclo fiscal

se mantenga o increments &l emplea.

+ El Sesvicio de Rentas Intemas padrd davolver tolal o parcialmente el excedente enire
el anticipo de Impuesto a la Rents pagada y & impuesto a la renta causado, siempre
gue se verfique que §8 ha mantenido ¢ incrementado el empleo neto, Asi también
para = céiculo del anficpo del Impussic a la Renta se excluiria los pasivos
redacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y décimo cuarta remuneracion,
sl como apories patrongles al segum social obigatonio.

= Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Fingnciero de UE$S,000 a USS1.000 &l monto determinade para |a obligatoriedad de
utiiizar & cuakquier institucion del sistama financiero para realizar el page, a través de
glros, ransferencias de fondos, tarjetas de crédita y débilo, cheques o cualquier otro
medio d& pago alecironico. '

= Be astablace la devolucion 15D para exportadores habituales, en la parie gue no sea
utilizada como credite tributario.

La Administracion de la Compafia, luego de revisar los cambios que genera esta lay,
considera gue de las mencionadas reformas, el principal impaclo que lendrdn as el
incremanto de la (asa de impussio 8 la enia

18. PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Uin mesumen del pasivo a largo plazo s como sigue:

a7 2018
Jubllacién patronal BT 413 101.858
Beniflescidn por desahusio 21,555 33.541

78,968 135,400
= e B RS

El saldo de la provisicn para |ubllacion patrorial y desahucio al 31 de diclembre del 2017 ¥
2016, comesponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
acluariaimanta por un profesional independiente para lodos los trabsjadores, que a
dichas fachas a8 ancentraban prestando serncios para la Comparila.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos son las sigulentes:

{Véase pagina siguienta)
{33)
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SVF ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
tExpresado en dilanes estadounidenses)

2017 2018
Taza{s) e descuentt 381% 4, 14%
Tasa(z) esperads del Insferants salanial T.50% 3.00%
Tasa de mcmmanto de pansiones Iy A
Tasa de morslidad & invalidez 1) THd |EES 2002 Th IESS 2002
Tasa de rofacion 10, 28% | BTe%
Vida |laboral promedio remanente 5.71 1.68

{1 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Ingtitute Ecuaterana
de Ssguridad Social en &l afo 2002,

Los importes reconacidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son [os siguientes:

2017 e

Coslo actual dal servigia 36,5485 10,304

Lo= camblos en la provisldn acumulads de beneficlos definidos por jubitacicn patronal y
bonificacion por desahucio de acuerda al informe del actuario son los siguientes:

2017 2018

Provision al inicio del afia 135,400 A1.553
Caosto Bboral v financigro por senicios actuales 31,145 10.926
Costo finarciaro 5.605 1.378
Pérdida (ganancia) actuaral (2) 192, 08T) 93,543
Efect de reduccionas y Bquidaciones anticipedas [201) 11.918)
Provisidn al final-dal afic TH.O88 135,400

(2} De acuerdo g la NMIC 18 "Beneficios a |los emplesdes”, las perdidas’ o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro” Resultade Integral en el Estado de
Cambios en el Patrmonio.

CAPITAL SOClAL

Al 31 de diclembre g2l 2017 esté constituido por US$H2.466.000 (2016 USE1.598.000)
dividido en 24.660 (2015. 15.880) acciones ordinarias, rominativas, indivisibles v
liberadas a valor nomingl de US$100 cada una

MHarribire Macionalidad Aocionas T
Won Fedak VYo Stilifried Andras’ Orban Vanezusla 12.455 Ta%
Carmigniani Cardenas Algjandrs Faul Ecuatorianz 6485 iy
24660 _ 100%
(34)
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICEEMBRE DE 2017 Y 20d6
{Exprezado an difares estadounidenses)

Mediante acts ‘de Junta General Extraordinariz de Acciohistas celebrada et 27 de
dlciambre del 2016, I0s sccionistas de ls entidad resolvieron aumentar st capltal suserlto y
pagado de k& Compafla denfra del limite de su capital autorlizads, e sleve a [3 suma de
LIS$2.466.000, dividido en 24680 accones ordinaras, nominativas, indivisibles ¥
lieradas & valor nominal de US$100 cada una. La Junka General resushie autorizar al
Gerente GEeneral comparecer al otorgamienta v suschpoitn de |a esontura pliblica gue
docurmante log scuerdos sdoptedos en esta s2sldn y luego de ellos realice todas las
diligencias y iramites necesarios para el perfaccionamiznto de esfos actos societarnios,

20, GASTOS DE ACUERDO A SUNATURALEZA

Composicion al 31 de diclembre:

Gastos Gastos

2017 adminisirativos  de ventas Tatat
Sueldos. salarios y deinas remunaracionas. 74628 ABB. 265 TEDES4
Gasios de oficia v mantenimients 141.031 BEBEY 138,882
Impeestos, contribucionas y otros T2655 - T2.665
Henorarios y comiskanss & profasionasles 42711 - 42711
Ciros 24,558 12,280 86,785
Mantenimbants por garantag - 180865 180,855
Moazscidn v ransporte Dg.E4E aT.242 126.785
Gastos de pramocidn y publcidad 18.824 70,927 Ba.FE
Armendamibento 175.000 . 175,000
Semvicios Basicos ¥ Comunizacién 16288 B.105 22.:433
Seguros ' 11,596 4434 16,030

236,743 EEA.diﬂ 1,009 182
2016
Suelos, salafios v demas remeneracionss 218236 541535 680,772
Giaztos de oficina ¥ marntanimeznio 7456 57650 177108
impuestos, contribuciones y ofros 168623 - i
Hanaorarios y comigicnes & profesionales 1ay.984 . 131,084
Diros 25,660 54,460 a0 153
Mantenimiento par garantias - B.955 B0.555
Movilizatidn y transparte 32.034 24,528 BB.553
Gastos da promeocion y publicidad 2:855 25186 35381
Arrendamenio 21.500 - 1500
servicios Besicos v Comunicecion 1682 3.230 22212
Seguros 4. 303 11475 15,478

815.746 622,781 1445 6527

(3%}
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SVF ECUADOR 8.A.

NOTAS DE LOS EETADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
{Exprasado en ddlares estedounidenses)

CONTRATOS
CONTRATO DE COMPRA VENTA CON RESERVA DE DOMINIO

Con fecha 21 de septiembre del 2016, se celebra un conirato con PROCONCI E.A. &n
calidad da venta con resarva de dominmic del iguients bism;

Maroa: Lisbharr

Modals: RE34C

Colar: Amarillo

Mator: 2014031511

Chasis: WLHZ1439¢c2d030717
A 2015

Tipo: Excavadora de orugas

El precio de ke maguinaria objeto de la presante compravanta, incluido el IVA asclende a
US§366.600, por lo que el comprador conviene en pagario en el plazo de 36 meses, por
I chal 13 cancslacion del precie de la venta con resarva de dominio se harh de la
alguients maneara:

= En calidad de cuota inicial, a |a firma del presente contrato la suma de US589.000.

« [l valor del VA sard cancelado de contade al momanio de recepiar la respectiva
factura comercial de i maquinaria.

« El saldo, 2sio es al capital & finenclar de WS5231.000, &l mismo que sumado los
intereses da LIS$37,.333.03 calculados sobra &l capital del precio de Ia magLinarisa
sin incluir el IVA, suman un total US $288.323.03, que constittye el saldo deuder,
monte, Qus alﬂm} compradaries) expresamanta réconccein) que debain) v
pagara{n) a la vendedora mediante 38 custas con vencimiantos mensuales que
van desde log 21 diss del mes de Octubre del 2018 hasta los 22 dias del mes de
Agosto delf 2018, de la siguiente mansers: 36 cuotas de US7 453.72 por el saldo
deudor, que incluye capital 2 financisr o Intereses, elflos) comprador(es)
suscriba(n) a la orden de la vendedora, Un Pagandé a la Orden con Venomienios
Emptuﬂuquudpagus&lﬂi por cuctas mensuales. El Pagaré a la orden
forma parie integranie del presente contralo, pars todos fos fines legeles
ﬂmﬂﬂnlﬁ

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros No &
produjeron eventos que, en la opinidn de Iz Administracién de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significative sobre dichos esiades fmanciercs que no == han revelado en los
MISMOS ¥ Que amanien Mayor exposicion.

(36)



