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'SVF ECUADOR S.A. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016. 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

INFORMACION GENERAL 
Constitución y objeto social 

La Compañía fue consttulda como una sociedad anónima an la cludad de Guayaqui el 20 
de enero del 2008, bajo la razón social de SUF Ecuador S.A. 
'SVF Ecuador S.A, se dedica a lá importación, exportación, compra, venta, distribución y 
cualquier acto de comercio fito, respecto de motores, partes y piezas mecánicas en 
general, así como de materiales y equipos electrónicos en general, 
Las oficinas y su domicilio principal se encuentran:en la- Av. Juan Tance Marengo, 
intersección con Av, Santuario 
Situación financiera del pais 
Durante el 2017 la stuación económica del país ha presantado leves. indicios de 
recuperación, sin embargo, los precios de exportación del petróleo, principal fuente de: 
Ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de años 
antetes, o cual coin afeiando la nulz de ceros sectores de l economia del 
pal 

  

Las autoridades han implementado varias medidas económicas tales como. priorización de 
las inversiones, incremento de la inversión extranjera através de añanzas púbico-privadas. 
con beneficios ibutaros, fnanciamiento del défct fiscal mediante la emisión de bonos det. 
Estado, obtención de financiamiento a travás de organismos intomacionales y goblemos 
extranjeros, Incremento en ciertos irbutos, entre otras medidas. Si bien el esquema de, 
salvaguardias, que ss implementó para restingr las importaciones y mejorar la balanza, 
comercia, se desmontó en junio del 2017, partir de noviembre de este año se implementó 
lun esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los. 
productos importados. 

  

La Adimiristración de la Compañía considera que la stuación antes indicada no ha 
finado efectos en las operaciones de la Compañía debido a que implementó las 
siguientes medidas: 
+ Búsqueda de mayores rendimientos: sobre el exceso de liquidez a través de 

Inversiones, 
+ Compras estratégicas de mercaderia en temporadas de precios bajos. 
+ Selección rigurosa de clientes con el objstvo de disminuir los días de cobranzas y 

morosidad, 
Aprobación de los estados financieros 
Los estados nancieros por al ¿ño terminado al 31 de diciambra del 2017, han sido 
emitidos con la autorización de la Gerencia General y posteriormente serán puestos a 
«consideración de la Junia General de Accionistas para su aprocación definitiva. 

(10) 
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SVFECUADORSA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016. 
(Esoresado en dólares estadounidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación se describen las principales poleas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados finencieros, Tal como lo requiere la Norme Intemacional de Información 
Financiera, estas pollicas han sido diseñadas en función a le NIF vigente al 91 de 
diciembre de 2017 y aplicadas de manera untorme en todos los ejercicios presentados en 
stos estados financieras, 

Bases de preparación 

Los presentes ostados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
están preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera. 
(NIE), emhidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB), las 
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la actopción Integral, explica y sin 
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan, 

Los estados financieros de la Compañía han sido proparados de acuerdo con el prncipia 
del costo histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF 
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos, También requiere que la 
Adimiisiración ejerza u juicio en el proceso de aplicación de tas políticas contables de la 
Compañía. En la Nota £ ss revelan las áreas que implican un mayor grado de julto o, 
complejidad, o las Sreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieras, Debido a la subjetidad inherente en este procaso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 
Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 
AL'31 de diciembre del 2017, sé han publicada nuavas nomas, enmiendas, mejoras e 
interpretaciones <a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoplado con anticipación 

  

Estss son de aplicación Gblgatoria en la preparación de los estados financieros de la: 
¡Compañía a partr de las fechas indicadas a continuación 

(Véase página siguiente) 
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a La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las 

huevas interpretaciones antes desetas, no tendrán Impacto en los estados financieros en 
el ejercicio de su aplicación inicial. pues en gran parte no son aplicables alas operaciones 

a dela Compañia, 

  

En relación a la NIF 9 y 15 la Administración informa gue basaca en una evaluación 
general no se esperan impacios signifcatuos en la aplicación de las mencionadas normas 

= debido a 

1) NIF 15: no son complejas y comprenden la Venta de motores, partes y piezas, 
mecánicas, meteriales y equipos electrónicos, exsta una sola obligación de 

> desempeño que os claramente identificable y el precio de la transacción no contiene 
E componentes variables a los previamente pactados; tampoco oxisten costos 
a incurridos para obtener y cumplir con la generación de sus ingresos, por lo tanto, no 
: se esperan efectos en la aplicación de usta norma. 
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BYE ECUADOR S.A, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL S1DE DICIEMBRE DE 2917 Y 2018 
fEspresaco en Gélarms estadounidenses) 

1) NIF 9: Su prinopal instrumento financiero es la Cartera compuesta por cuentas por 
cobrar a cientes los cuales se liguidan hasta en 30 días; las párcidas por deterioro 
presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto sl se provisionan las pérdidas. 
esperadas futuras no tendría un impacto important. 

23. Moneda funcional y presentación 

  

Las paridas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional. Los estados. 
nancieros se expresan on dólares estadounidenses, que as la moneda funcional y la 
"moneda de presentación de la Compañía. 

24. Efectivo y equivalentes de efectivo 
El eco y equtvalenes de elevo comprenden efecto dspone, depóntos a a 
vista en bancos. 

25 Activos y pasivos financieros 

25.1 Clasificación 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activas. 

financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por 
cobrar, "activos fináncieros mantenidos hesta su vencmiento” y "activos financieros. 
«Asporibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 

categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 
“otros pasivos financieros". La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquineron los aciivos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina: 

la clasificación de aus actos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial 

  

AL:31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos Mantieros en la 
categoria de "préstamos y cuentas por cobra” y, mantuvo Únicamente pasivos 
fmanceros en la categoría de "otras pasivos financieros”. Las: caracteristicas de los. 
referidos Instrumentos financieros se explican a continuación 

(a). Préstamos y cuentas vor cobrar 
Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 

comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que 
an derecho a pagos fos o deteminables y que no cotizan en un mercado acivo, 

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses cortados dende la fecha del estado de situación financiera que se presentan. 
como activos no comentes, 

(19)



  

    
i
e
 

  

e 
b
u
s
 

P
S
 

de 

  

SVF ECUADOR S.A. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
(Esorasado en dólares esiadounidenses) 

(0) Otros pasivos financieros 
Representados en el estada de situación fmanciera por tas cuentas por pagar 
comerciales y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el 
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meess cortados a. 

partir de la fecha del estado de situación Imanciera 

2.5.2 Reconocimiento y medición incial y posterior 
Reconocimiento 

La Compañia reconoos un:activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo. 

Medición intotal 
Los activos y pasivos fnancieros-son medidos Inicialmente á su: valor razonable más 
cualquier costo afribuble a la transacaión, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo: siempre que el aciivo o pasivo financiero no sea designado 
como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias" y este es significativo. Con 
posterioridad al reconocimiento inclal la Compañía valoriza les mismos como se descrias. 
a continuación: 

Medición posterior 
(8). Préstamos y cuentas por cobrar:   

Posterior a, su reconocimiento inicial se miden al costo: amortizado aplicando el 
método del interás efectivo, menos una provisión por deterioro, La Compañía 
presenta las sgulentes cuentas dentro de esta categoria: 
() Guentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por 

clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios, Si se 
esperan cobrar en un año o menos se elasican como activos conientes, de lo 
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor 
hominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y 
son exiglbles hasta GD días, menos ta provisión por deterioro correspondiente. 

(1) Otras cuentas ¡or cobrar: Representadas principalmente por cuentas por 
cobrar generadas por ventas ccasionales no relacionadas al giro del negocio, 
que se Iiquidan en el corto plazo, Se regisiran al valor nominal, que es 
exulvalente a su costo amortzado, 

(19)



  

  
SVEECUADORSA, 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
“AL 34 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
(Esgresado en dólares estacauniderses) 

(6) Otros pasivos financieros 
Posterior a. su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando: el 
método de interés efectivo, La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
sta categoria: 

(b Suentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bisnes o 
“Senucios adguindos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de 
los negocios y también por anticipos recitidos de clientes. Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
Intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días, 

(li) Guertes sor oscar 3 compañias relacionadas: Corresponden a obligaciones da 
Pago prinopalmente por le sóquisición de bienes a semicios ciento del gira 
romal del negocia, los cuales se reconocan a su Valor naminal que es 
equivalente a su costo amorizado, pues se Iiquidan hasta en $0 días, Estas 
transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables e otr de 
igual naturaleza realizadas con terceras, 

25,3 Deterioro de activos financieros 
  La Compañía estabiece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 

comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con (os términos originales de 
las mismas. La existancia de diicullades financieras significativas par parta del deudor, la 
probablidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o. 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuente a cobrar se ha 
deteriorado, El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en bros del activo y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de Interós afectiva original 
¿del activo financiero 

  

'AL51 de diciembre del 2017, La Compañía há registrado provisiones por deterioro de sus. 
cuentas par cobrar por US$48.847 (2018: US$10.770), que representa el 100% de 
provisión sobre los acivos no recuperables y se presenten deduciendo el rubro de 
cuentas por cobrar comerciales. 

|, en un periodo posterlor, el manto de la pérdida por deteriora disminuye y, dicha 
dióminución se relaciona objetivamente a un evento gue haya countida después de que 
se reconodió dicho deterioro, se reconoce en al astado de resultados integrales la 
reversión de la párdida previamente reconocida, 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir os Myjos de efectivo 
del activa o si la Compañia transfers el acio a Un tercero sin retener sustancialmente los. 
flosgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han ligicado, 

as
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SVF ECUADOR SA. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS. 

“AL S1DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
fExpresado en clares estadounidenses) 

Impuestos y retenciones 

Corresponden priocipalmente 8 retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor 
agregado efectuadas por tarceros. Cuando ta Administración estima que dichos saldos na 

podrán ser recuperados se cargan a los sesuílados del año. 
Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor, 
El costo de los productos terminados y productos en proceso comprenden los costos de: 

diseño, materias. primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación 
basados en una capacidad operativa normal y olros costos incurridos para dejar los 
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para 8 venta, netos de 
descuentos atrbuibles a los inventarios. Se Incluye como parte del costo de los 
inventarios el Impuesto ala Salida de Divisas 

El'costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método 
promedio ponderado, El valor neto reslízable es el precio de venta estimado en al curso 
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los 
ú"nevenanos para llevar a cabo la venta, 
Adicionalmente, la Administración de 1a Compañía realiza un análisis de deterioro para 
delemínar e incluir una provisión por perdidas por obsolescencia, en las casos que 
amerte, los cuales son determinados en función de un análisis de la posibildad real de 
utiización en la producción. 

Las importaciones en tránsito ss presentan al costo de las facturas más otros cargos: 
relacionados con la importación. 
Otros activos 
Representan principalmente anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios, 
que son liquidados en función e la entrega ce la factura, y también incluyen los pagos por 
depósitos en garantias producto del alquiler de bienes inmuebles, 
Activos fos 

  

Los activos flos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo Incluyo los desembolsos. 
irectamente atribubles a la adquisición o construcción del activo, Los desembolsos 
posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalzados cuando es probable que 
beneñcios económicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia la Compañia y los. 

costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones 0 mentenímiento y son registrados en los resultados. 
integrales cuando son incurridos. 

5
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SUP ECUADOR SA. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.51 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 

5 EstedoUnidenseS)    

La depreciación de los aciivos fos, es calculada Inealmente basada en la: vida útil 
estimada de los bienes del activo fo, o de componentes significativos identificables que 
posean vidas úlles diferenciadas, y considera valores residuales, debido 8 que la 
Administración de la Compañía estima que el valor de reslización de sus aquipos al 
término de su vida Cl no 98 Irrelevante. Las estimaciones de vidas úlles y valores 
residuales de los activos fos son revisadas, y ajustacas sl es necesario, a cada fecha de 
erre de los estados financieros, 
Las vidas útiles estimadas de los activos jos son las siguientes: 

Too de tienes Nomero de años 
Remodelaciones del xico 5 
Muebles, enseres y equipos de ofcina 10 

Herramientas to 
Equipos da cómputo 3 

Vehiculos 5 

Las pérdidas y ganancias por la vent de equibos, ss calculan comparando los ingresos. 
obtenidos con el valor en Ibros y se incluyen en el estado de resultados integrales, 
Cuando el valor sn libros ds un activo fo excede a: su monto recuperable, este es 
reducida inmediatamente hasta su valor recuperable 

Deterioro de activos no financieros (Activos fijos) 
Los activos sujetos 3 depreciación o amortización se someten a pruebas de deterloro 
cuando se producen eventos o circunstancias que Índican que podrían no recuperarse a 
su valor en fibras Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
Ilbros del acivo excede su valor recuperable, El valor reciperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en 

Para sfectos de la evaluación por deterioro, los actwos se agrupan a llos niveles más 
pequeños sn los que generen flujos de efacivo idenifcabies (unidades generadoras de 
efecivo), En el caso que el monio del valor bros del aciwo exceda a su monto 
recuperable, la Compañia registra una pércida por detenoro on los resultados del 
ejercicio. Los saicas en bros de acivos no fivanceros que han Sido objeto de castigos 
por deteñoro se revisan a cada fecha de iere de los estados financieras para verficar 
posibles reversiones del deterioro 
La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deteriara sobre sus 
ciivos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocida pérdidas. 
Por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado. 
ue no existon inclcadores de deterioro 

(7)
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SVF ECUADOR A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016. 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

  

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
diferido, Él impuesto se reconcce en el estado de resultados integrales, excepto cuendo. 
se tata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también Se reconoce en otros resultados Integrales o directamente en el 

patrimonio, 

   

(0 impuesto-a la renta coniente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las ¿Alidados gravables y se carga a los 
úresuliados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

(0 Impuesto a la rente derido: El Impuesto a la renta lerido se provisiona en su 
Hotalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sue respectivos valores mostrados 
én los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina Usando tasas tnbutarias que han sido promul fecha del estado 
de situación fnanclera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice el impuesto a la renta pasivo se pague 

    

Los activos por Impuestos diferidos comprenden las cantidados de Impuestos sobre: 
las ganancias a recuperar an pericos tuturos, relacionadas con: 

(0 las cifarencias temporarias deducibles; 
(0), la compensación de pérdidas obtenidas en poriedos anteriores que todavía no. 

hayan sido objeto de deducción fscal; 
(1) 1a compensación de créditos tributarios no ulizados procedentes ue periodos 

anteriores, slempre y cuando no se soicte su devolución ante el Servicio de 
Rentas intemas y sea probable la disporibiidad de ganancias fiscales futuras, 
para su utlización. 

Los Impuestos a la renta diferdos activos sólo ee reconocen en la medida que ses 
probable que se produzcan benafiios tributarios futuros contra los que se puedan 
sar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista ol derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes. 
con impuestos pasivas corrientes y cuando los Impuestos a la renta diferidos. 
tivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 ia Compañía no ha determinado la existencia, 
“de diferencias temporales entre sus bases inbularias do activos y pasivos y sus. 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF. 

  

(5



  

ta 

06) 

     dues
 

   

'SVFECUADORSA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
“AL31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
(Exprasado en lares estadounidenses) 

2.12 Beneficios a empleados 
Beneficios de corto plazo 
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiora y 

corresponden principalmente a: 
(1) Participación de los trabaladores en las utlidades: Calculada en función del 

18% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo 2 
resultados y se presenta como parte del costo de Ventas y de los gastos 
"administrativos en función de la iabor del empleado que recibe este beneficio. 

(1), Vacaciones; Se registra el costo comespondente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada. 

(Décimas tercer y cuarto susidos y beneficios de la sequridad social: Se 
provislonan y pagan de acuardo a la legislación vigente en el Ecuador. 

Beneficios de largo plazo 
sonal iio: La Compañía ono: un plan de 

Beneficio definido para jublación patronal, normado por las leyes laborales. 
ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes. vigentes, an los casos 
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador boniicará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la Úlima remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma compañía o empleador, esto beneficio sa denomina 
desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubiación patronal y 
desahucio con base en estucos “actuanales practicados por un profesional 
Indepandionte y se reconoce con cargo a los costos y gastos (rseutados Integrales) 
¿el año aplicando el método de Casteo de Crédito Unitario Proyectado y representa 
al valor presente de las obigaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 

cual se determina descontando los flujos de salida de efectiva estimados usando la 
asa anual co conmutación actuanal del 3,91% (2016: 4,1444) equivalente a la tasa 
promedio de los bonos del tescro de los Estados Unidos de Norte América que: 
están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y 
que llenen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por. 
pensiones hasta su vencimiento. 
Las hipótosio actuanales incluyen variables como son, en adición a ía tasa de 
conmutación actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, Incremento futuro. de remuneraciones, 19sa de rotación, entre 
otras. 

      

2:13 Provisiones corrientes. 
Las provisiones se reconocen cuando: 0) la Compañía tene una obligación presente, ya. 
sea legal o implica, como resuliado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 

us



e
e
e
 

21 

215 

216 

  

SVFECUADORSA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
(Exprasado en dolaes estadounidenses) 

necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (l) el monto se ha estimado 
ge forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de clere de los estados financieros, de los desembolsos: 
necesarios para liquidar a obligación. 

   

  

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar pora venta de los. 
productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los Ingresos se 
"muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la media en que-es probable que los: beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fablidad y cuendo la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere 
los ¡tesgos y benalícios Inverentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el 
derecho a disponer de elos, nia mantener un control sobre los mismos. 

La experiencia acumulada de la compañía ha determinado que no existan devoluciones. 
significaivas do dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones. 
Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
Independientemente de la fecha en que se realza el pago, de acuerdo alos lineamientos 

de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financieros". 

Estado de flujos de efectivo 
Bejo flujos originados por actvidades de ia operación, se incluyan todos aqueos flujos de 
efecivo relacionados con el gio del negocio, incluyendo además los intereses pagados, los 
ingresos financieros y en ganeral, todos aquetos flujos que na están definidos como de 

inversión o de financiamiento, Es necesario mencionar qua al coneapto operacional 
talizado an ost estado. es més amp que el considerado en l Estado de Resulacos 
Integrales. 

  

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Factores de rlesgo financioro 
Las acividades de la Compañía la exponen'a una variedad de riesgos financieros: 
nesgos de mercado (incluyendo nsego de tipo de cambio, rssgo de valor razonable por 

tipo de Interós y riesgo de precio y concentración), riesgo Se crédito y riesgo de liquidez, 
El programa general de ecministración de riesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
Potenciales afectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 

  

en



  

UF ECUADOR SAA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL$1 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
fExpresado en dólares estadounidenses) 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados 
por la Gerencia, que permiten identficar dichos. risegos, determinar su magnitua, 
proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutas «dichas medidas y contrjar su 
efectividad. 
le) 

0) 

()- Riesco de precio y concentración: 
tal 

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el 
componente de gravámenes en importaciones y la política de gobierno central 
que incrementa gradualmente los mismos, Los impuestos podrían legar a 
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la 
venta para aquelos productos que son importados para su comercialización 
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a 
fin de determinar la estructura de precios adecuada, Sin embargo, dadas las 
rounstancies adtuales, la Administración considera que el rlesgo de precia as 
bajo puesto queno se prevén cambios en las políticas del goblemo centra. 

Riesgo de crédito 
Las políticas de administración de riesgo cradiicio son aplicadas principalmente por 
Gerencia General. El slesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las 
cuentas par cobrar comerciales, compañias relacionadas y otras por cobrar, 
Efectivo e banos 
Respecto a los bancos e Insituciones financieras dande ss mantiene el efectiva, 
tenen callicaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y 
respaldo adecuados; dichas calicaciones en general superan la calficación “A”. 
La Compañía: mariiene su sfecivo y equivalente de efectivo en Instituciones 
úfinantieras con las siguientes callficaciones: 

Entidad fnanciera 
Banco del Paofico SA 
Banco Boliwariano SAA 
Banos Internacional SAA. 

  

El riesgo de crédito ¡or su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla 
'nunca desaparece, esto por la fata de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 
las mismas, Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que Incluyen, 
+ Revisión de clientes de acuerdo a las pollicas de cráalto (evaluación credicia: 

Capacidad de pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (¡écnicas de 

en
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(Expresacio en dólares estadountenses) 

(el 

cobranzas) más efecivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 
tipo de ciente canal. 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar ún seguimiento 
dvolullvo para la torna de decisiones adecuadas y soportadas. 

+ Mejoramieita Goptínuio de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de 
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles), 

Rlesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez. son los flujos de efectivo provenientes. de: sus 
actividades comerciales, Para administra la liquidez de corto plazo, la Compañía se. 
basa en los flujos de caja proyectados para un período de doce meses, 
La polica para el manejo del isego de liquidez invotucta el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. 
Por tanto la Compañía mantens indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a 
unaño, 
La Compañía durante el año-2017 y 2018-concentró su apalancamiento con 
proveedores (compañías relacionadas, terceros) y mantiene plazos que permiten 
acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compañía mantiens, 
Continuando cor él modalo de negocia y factibiiad intemo que maneja se maneja 
intemamente se admnisira la Iquidez tomando en consideración los siguientes 
puntas: 
+ Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporta 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos. 

+. La cobranza es reslizada porel área administrativa y vendedores (eficiencia). 
La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de ls Compañía agrupados sobre la hase del periodo 
femanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los 
montos revolados an al cuacto son los fijos de efectivo no descontados 

aa
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SVF ECUADOR SA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ALS DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Entro y aa! Año 2007 190 ds 
Prosecores Toa2ra 70278 
Cuentas por paga compañías riacionades ADIOS 4087708 

a a 
Año 2018 
Proc astose 40258 

Cuentas por paga compañias aconadas 1300658 1200888 
aso as 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compaña al administrar el capital son ol salvaguardar la capacidad: 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar 
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para 
reducir el costo del capital, 
“Continuando con ol modalo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía ss 
administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos: 
=> Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano 

(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico a la Compañía. 

+ Se parte de la Idemidad que relaciona al retomo de capítal con los retomos de 
activos y pasivos. 

=  Elretomo de caplal se reduce a una combinación nea! de retomos de instrumentos. 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaña en los productos más 
rentables. 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre. 
+l capital total. La deuda neta se calcula como el otal delos recursos ajenos (Incluyendo. 
cuentas por pagar comerciales y compañías telacionacas) menos el efectivo y 
equivalentes al efectivo, El capital total se calcula como el “patrimonio neto" más la deuda. 
neta. 

    

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2018 fueron los siguientes: 

(Véase página siguiente) 

es
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JAL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2046 
Expresado en dólares eetadoumlenses) 

207 asa 
Provendores 704270 432.568 
Cuentas por pagara compañías relacionadas 4387798 1.580.668, 

5182018 aaa 
Manos: Electo (371.502 (202.862) 
Deuda neta 2520518 810454 
Total patimonio neto 3876274 32NT2D 
Capital total BAD5BS0 4126184 
alo de apalancamiento 57% 2. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados fmancieros requiere que la Administración realos 
estimaciones y ulllce supuesios que afectan los montos incluidos en estas estados 
inancieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realzadas y supuestos utiizados 
por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la 
industla e información suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin embargo, los. 
resullados finales podrían dierr de las estimaciones bajo cieías condiciones. 

  

Las estimaciones y poliicas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar corectamente la situación financiera y los resultedos de la. 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 
Las principales estimaciones y aplcaciones del eflteio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos 
(6). Deterioro de quentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es detenminada por la Gerencia de la 
Compañía, con base en la evalyación individualizada de la antigúedad de los saldos 
por cobrar yla posiblidad de recuperación de los mismos, teniendo como principal 
indicativo de duda de su cobrabllidad, la existencia de saldos vencidas por más de 

80 días, La provisión pare cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del 
año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

(5). Provisión por obsolescencia y deterioro de inventarios. 
Se constituye una provisión con csrgo a los resultados del ejercicio para cubrir las 
pérdidas por inventarios en mal estado, obeoletos o no aptos para su ullización o 
comercialización, además incluye el inventario en exceso que no será realizado en 

años sigulentes. 
(o). Viga úl de los Activos Fijos. 

Los cambos en circunstancias, tales como, avances tecnológicos, cambios: en el 
uso planificado, podrian hacer que la vida úl fuera diferente de las estimaciones 
realizados. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 

es 

 



  
SV ECUADOR SA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALS DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
(Esprasao en dólares estadounidenses) 

futuro de los activos, La determinación de las vidas Úisa ss evalúa al erre de 
cada año. Ver Nota 29, 

(4) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 
Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, 
para lo cual uliiza estudios actuales practicados por profesionales 
independientes. Ver Nota 2.12, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de Instrumentos financieros 
AA. continuación se” presentan Jos. valores bros: de cada categoría” de: Instrumentos 
"financieros al cierre de cada ejercito: 

207 zoe 
Activos financieros medidos al costo 
Efectivo (Nota 6) A 
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 7) AS25987 1122025 

Otras por obrar (Nota 8) 2rr000 181800 
Total activos financieros. 

  

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: 
Cuentas por pagar combrcialas (Nota 12) T027O as2es8 
Cuentas par pagar rlacionadas (Nota 13) AJOT TAO 1300588 
"Total pasivos financieros. 

  

Valor razonable de instrumentos fInancleros 
Para finos de determinar el Valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse alguna de las siguientes Jeraraulas de medición: 
+. Precios de cotización (no ajustados) an mercados activos para aciivos o pasivos 

idénticos (nivel 1). 
+: Información distinta a precios de: cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 

confinmar para el activo o pasivo, ya sea directsments (precios), o indirectamente 
(que se deriven de precios) (nivel 2). 

+ Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 
en el mercado (información no observable) (nivel), 

El valor en Ilxros de cuentas por cobrar comerciales, ¿oras cuentas por cobrar, cuentas por 
pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y 
efectivo y equivalente de afectivo so aproxime al valor razonable debido a la naturaleza de 
orto plazo de estos instrumentos. 

es
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL.33 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016, 
(Esorasado an dslros estadounidenses] 

EFECTIVO 
Composición: 

2 20 
Ceja 4500 200 
Bancos (1) 287.002. 900.082. 

371,302 BOz3S2 

(1): Corresponde principalmente a depósitos mantenidos an' Banco: Bolivariano S.A, 
Banco del Pacifico S.A. y Banco Intemacional S.A. 

CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES 

Composición 

207 2018 
Clientes (3) 3625987 1122028 
Menos provisión para cuentas incobrables (2) (48,247) _10770) 

Total 3879120. 1115255 

(1) Verantgúedad de cartera al 31 de diciembre a continuación: 
2017 018 

Saldo corriente 3:263.337 701115 

50762 
11.398 
37.874 

250.508 
3,525 987     

(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue: 

ar 2016 
aldo nica c1ozro) a 
da ncromentos ¿607 4070) 
Sado nal E 

es)
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SVFECUADORSA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2018 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Composición. 

2047 aos 
Anticipo a proveedoras (1) 102681 A1A97 
Cuentas dudoso recaudo 57410 E 
Venta de vehiculo (2) 50477 92285 
Depósitos en garantia 30.400 25.000 
Cuentas porfquidar 8857 4.385 
Otras. 21304 10543 

TOS 51.590) 

(1) AL 31 de diciembre del 2017 y 2018 corresponde principalmente. a: anticipos 
entregados a proveedores por despacho de inventarios y compra de suministros 
varios, 

(2). Corresponde a la venta de un vehiculo JEEP marca Nissan efectuada en el mes de 
agosto del 2018 mediante negaciación de financiamiento acordado con el ciente 
con una tasa de interés anual de 9,50%. 

  

IMPUESTOS POR RECUPERAR. 
Composición 

2 ze 
Credito mibutario del impuesto al valor agregado 453482 408352 
Retenciones recibidas sobra el Impueslo al valor agregado: 263208, 16470 

eE 57 

INVENTARIOS 
Composición: 

20z 206 
Mercoderies 3088587 1972200 

importaciones én ránisto 449.008 059.069 
“Trabajos en procesos 245.008 100.012 
E
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2048 

  

rd 
ACTIVOS FIJOS 
pa 

— o e ie 
as a a y es 

42 da — a    
    A] dea . e o OA e O E   

La compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no mantiene prenda sobre sus activos 
para garantizar sus obligaciones co entidades fancieras 

CUENTAS POR PAGAR - COMERCIALES 

Composición 
20 20te 

Proseedores del Esteror (1) 25o 180.50 
Proveedores Locales (1) 252.580 11628 
tos (2 Siesta 127048 

T8Gz78- 452088 

(1), Corresponde a saldos por pagar con proveedores del exterior y locales por 
transacciones relacionadas al gio del negocio, principalmente compras de 
inventarios. Los valores a pagara proveedores se ajuétan a su valor razonable. 

(2). Corresponde principalmente ala provisión del Impuesto a la Salida de Divisas por. 
pagar por las imporlaciones de inventario. 

es  
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SUE ECUADOR SA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2018 
JExpreeado en Uólares estadounidense) 22 III 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2017 y 2018 con la compañía relacionada. Se incluye bajo la denominación de compañía y 
relacionada a la persona jurídica (compañia) que Gireciamente o indirectamente controla o 
controlada pora Compañia, tene control conjunto o influencia signifcatica (asociada). 

Saldos al 31 de diciembre: 

  

201 200 
Documentos y cuentas por pagar: 
Importaciones 'SVF Intemalional NV A3O7790, 1300958 

Transacciones efectuadas: os 

204 206 
lona! 

Comerciales 
Imporiaciones BABO210 1702548 
Pagos CATIA) (1480128) 

Estas transaccionas han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual 
naturaleza realizadas con terceros. 

ANTICIPOS DE CLIENTES 
Composición: 

2017 208 
Anticipos de cientes (1) SETI. 35110 

(1). En el año 2017 corresponde principalmente a anticipos dados por el Goblemo 
aulónomo Descentralizado Municipal del Cantón Montalvo Provincia de los Ríos, 
saldo por US$109.381 (2015: USS185.184) y a la Corporación Eléctrica del Ecuador 
CELEC EP por US$180.978, para la adquisición de una excavadora de orugas y 
una relrvexcavadora dx4. (Ver Nota 21), 

20)
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SVF EGUADORS.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

IMPUESTO POR PAGAR 
Composición: 

Ena 
Retenciones ena fuente de Impuesto alarenta 3475 
Impuesto ala renta por pagar 14.629 
Retenciones en la fuga IA 10.680    
PROVISIONES 

Composición: 
Saldos al Pegosyo — Salosal 

ico lnmsaentas: — slzaciones al 
dño201T 
Benefidos sacas (1) HOSTS NOT (e32A IO 
Proisión para jubición pezon oras . asa, 713 
Previsión para Desabucio E - ES 
Ana2o1O 
Bonelidos sociales (1 BOOT ZOO RIA, 
Provlón para jbción pato 220 79158 10150 

Provisión para Desanacio 892 258 (625 ass 

(1) Incluye provisión de cácimo tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva, aporte 
patronal y personal por pagar al1ESS y vacacionas. 

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO. 
Situación Fiscal 
La Compañía no ha sido fscalizada hasta la presente fecha, Los años 2014 2 2017 se 
encuentran abiertos a revisión fiscal por pare de las autoridades correspondientes, 
Concillación del resultado contableributario 
Elimpuesto ala renta de los años 2017 y 2016 se determinó como sigue: 

(Véase página siguiente) 

60)
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SVF ECUADORSA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALI DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2018. 
(Expresado on dólares osadaunidenes) 

201 ame 
Uli arts de participación laboral mputos Bree 268062 
Menos; Participación laboral (62251). (43280) 

Utilidad antes de impuestos — A A 
Más: Gastos no deducibles 195.883 arado 

Base imponible total 00 a 
Tasa de impuesta alárenta 22% 20% 
Impuesto 3 larenta corriénte cusádo A 

'AL31 de diciembre del 2017 y 2018, la determinación dl impuesto aa renta por pagar 
fue como sigue, 

20 aus 
Impuesto alert coiete causado 160072 mess 

Menos 
atenciones en fuerte efectusdas (seis) (622 

Deducciones por ebajaelatcipo poniente de paso (ost z 
Saldo po pegar 52 213) 

La provisión para impuesto a la renta corriente: se calcala mediante-la tasa de Impuesto 

  

aplicable a las ufíliades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa. 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las uílidades distribuidas; dicha tasa se 
feduce al 42% sí las. uilidades son reinvartidas por el contibuyente en activos 
productivos. 
La normativa vigente astablace sl paga de un "anticipo mínimo de Impuesto a la renta"; el 
Cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la ranta causado sa comventrá en al 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas. 
Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, on limitadas circunstancias descritas 
ene norma que rige este anticipo. 
Impuesto a la renta diferido 
Dada la naluraleza de las operaciones del Compañía, no se han determinado diferencias 
temporales que impliquen cálculo de impuesto aia renta derdo 
Precio de transferencia 
Las normas tibutarias vigentes Incorporan el principio de plena compotencia: para las. 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Intemas solita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de 
lransferencia y un anexa de operaciones, entre otros, para Bquellas compañías que 

en
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hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en sl mismo 
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 15.000.000, o únicamente 
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en 
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a USE3.000.000 Se incluye como 
parte relacionadas a las Compañías domiailadas en paraísos fiscales, El indicado estudio 
ebe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme, el noveno digko del RUC. 
Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual dectare las 
"operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos. 

El monto de las transacciones de la Compañía con partes domiciladas locales y en el 
exterior para los años 2017 y 2016 no superan el monto acumulado de US$15.000.0001 
pata cada año indicado por el Servicio de Rentas Internas para la obligación de presentar 
ún estudio de precios de transferencia, y únicamente debe presentar el anexo de 
operaciones con partes relacionadas locales y del exterior, en las fechas máximas 
requeridas por las autoridades tributarias. 
La Administración de la Compañía ha conculdo que: no existen impactos sobre la 
provisión de impuesta a la renta corriente para los años 2017 y 2018, considerando que 
las transacciones mantenidas con Compañías y partes relacionadas locales y del exterior 
cumplen con el principio de plena competencia. 
Otros asuntos — reformas tributarias. 
“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economia)”: El 28 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación 
de la Economía, Fortalecimiento ce la Dolarización y Modemización de la Gestión 
Financiera (Ley de Reactivación de ¡a Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro 
Ofelal No. 180, cuyas principales reformas, que entrarán en vigencia en el 2018, están 
relacionadas con los siguientes aspectos: 

  

» Elimioación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la 
deduciblidad ds la jubilación patronal y desahucio sólo serán decuables los pagas 
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios anterores, 

» 'Auménto de la tara general de Impuesto ala Ranta del 22% al 26%. Para los casos 
de sociedades con accionistas en paralsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o 
Jurisclociones de menor imposición, la tarfa pasaría Sel 26% al 28% en la parte 
¿correspondiente a dicha participación. 

+ ¡Gambios en los crlerios para la raducción de taria de IR por la reinversión de 
¡tlidades. La reducción de la teria de impuesto ala renta del 10% sabre el monto de 
útildades renveridas, aplicaría Únicamente a: /) sociedades exportadoras habituales 
1) a las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector 
manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional, y; (i) aquellas 
sociedades de turismo receptivo. 
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+ Reducción de tara de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas 0 
“exportadores habituales del 3% en la tanfa do impuesto a la renta, Para exportadores 
habitualos, asta tara se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal 

se mantenga o incremente el empleo. 

     

+ El Servicio de Rentas Intemas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre. 
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta ceusado, siempre. 
que se verifique que en ha mantenido o incrementado el empleo neto. Así también 
para el cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se exciuiía los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar, décimo tercar y décimo cutrta remuneración, 
sí como aportes patronales al seguro social obligatofi, 

+ Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema 
Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de: 
úalizar a cualquier institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de 
glros, transferencias de fondos, taretas de crédito y débito, cheques o cualquier otro 
medio de pago electrónico. 

la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea. 
mo crédito tributario, 

  

La Adrinisración de la Compañía, luego de revisar los cambios que genera esta ley, 
considera que de las mencionadas reformas, el principal impacto que tendrán es el 
incremento dela tasa de impuesto la renta. 

PASIVO ALARGO PLAZO - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 
"Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue: 

2017 2018 

Jublación patronal ST413 101,869 
Bonificación por desahucio 21.568 38541 

6D 300 

El saldo de la provisión para Jublación patronal y desahucio al 31 de dlciembre del 2017 y 
2018, comesponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 
actuaríamente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a. 
ichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía 

Las presunciones principales usadas para propósttos de los cálculos son las siguientes: 

¡(Véase página siguiente)
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201 206 
Tasals) de descuento 391% 4,10% 
Tasa(s) esperaca del Incremento sala 1.50% 2.00% 
Tasa de incromanto de pensiones NA NA, 
osa de mortaldad e invalidez (1) MIES 2002 TMIESS2002 
Tasa de rotación 10.24% 976% 
"Mala laboral promedio remanente sn 168 

KM) Corresponden a las Tablas de mortaldad publicadas por el Insituto Ecuatoriano 
de Seguridad Social en el año 2002 

Los Importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo 
plazo son los siguientes. 

20 2018 
Costo actual del seria 36548 10304 

Los cambios en la provisión acumulada de benefidlos definidos por jubilación patronal y bonfcación por desahucio de acuerdo al infarme del actuario son los siguientes 

20 ame: 
Provisión ainicio dl año 195.00 31.583 
Casto laboral y nanciero por servicos actuales 31.148 10.928 
Costo fnaricero 5.805 1378 
Péraida (ganancia) actuarial (2) een 935 
Electo de raduecionas y Iiuidaciones anticipadas gon (1598 
Provisión al nal dl año 2068 186400 

(2). De acuendo-a la NIC 19 “Benefidos a los empleacios”, las pérdidas o ganancias 
aciuarales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de 
Cambios en el Patrimonio 

CAPITAL SOCIAL 
Al 31 de diciembre del 2017 está constituido por US$2.488.000 (2016: US$1.598:000) 
dividido en 24.660 (2018: 15.990) acciones orditarias, nominativas, indvisibles y 
liberadas a valor nominal de US$100 cada una. 

ome Nacionaléad Acciones . 
Van Pedal an Ste Andas Gba Venere tados 75% 
Csrmirian Cardenas jandro Pal Esos. 5    E 

04)



  
SVFECUADORSA, 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
Expresado en dólares estadounidenses) 

Mediañte acta dé Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de 
ciembre del 2016, los acelonistas de fa entidad resolvieron aumentar el capltal suscrito y 
pagado de la Compañía dentra del Ifmite de su caplal autorizado, se sleve a la suma de 
US$2.466.000, dividido en 24680 acciones orcinarias, nominativas, indivisbles y 
liberadas. a valor nominal de US$100 cada una. La Junta General resuelve autorizar al 
Gerente General comparecer el otorgamiento y suseripción de la escritura pública que 
documente los acuerdos adoptedos en esta sesión y luego de elcs regllos todas les 
igencias y trámites necesarios para el perfaccionamiento de estos. actos societarios 

  

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA 
Composiciór'ál:31 de diciembre: 

  

  

Gastos Gastos 
a sdrinisraivos — deventas Total 
Sueltos, salatos y demas remunaracionas Fracoo  d6nz0s 160804 
Gastos de oficina y mantanimiento té1oa1 55651 195582 
Impuestos, contrbucones y tros 72685 z 72.685 
Honorarios y comisiones  profesionsiss 4271 E 4278 

Ovas 24558 12200 36.706 
Mantorimient por garantas 60805 1S08OS 
Movización y tarso S0B4S 87842 128785 
Gastos de promoción y publicidad 18874 70927 89751 

Arrendamiento 178000 E 175.000 
Servicios Basicos y Comunica: 16888 8108 22009 
Seguros. 11508 dos 16.090 

mO6JeS TBpaAa9 ITOi9 
2056 
Sueldos, salarios y demas remuneraciones. BORIS 34538 880772 
Gastos de oñeina y mantenimiento 79458 BTBS0 177108 
Impuestos, contribuciones y oras 168823 - 168.523 
Honorarios y oomisiones a profesionales 191984 . 191.984 
Ouos 2560 54480 30.153 
Mantenimiento por gaitas. 5098 80.95 
Mowización y transporte 320 24828 50583 
Gastos de promoción y publicidad 2886 30188 39181 

Arrendamiento 31500 S 31500 
Servicios Basicos y Comunicación 19922 3290 23212 

Seguros. 2300 11478 15478 
Eds: OB 208 Sd 
  

es)
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CONTRATOS 
CONTRATO DE COMPRA VENTA CON RESERVA DE DOMINIO 
Con fecha 21 de septiembre del 2018, se celebra un contrato con PROCONOI S.A, én 

calidad de verta con reserva de dominio del siguiente bien 
Marca: Liebherr 
Modelo: R9340 
Color: Amarillo 
Motor 2014081811 
Chasis: WWLHZ1439G2d039717 

Año: 2015 
Tipo: Excavadora de orugas 

El precio de la maquinaria objeto de la presente compraventa, incluido al IVA asciende a 
US3969.800, por lo que el comprador conviene en pagarto en el plazo de 38 meses, por 
lo cual la cancelación del precio de la venta con reserva de dominio sa hará de la 
siguiente manera: 

« En calidad de cuota inicial, ala frma del presente contrato la suma de US$99.000. 

+ El valor delIVA será cancelado de contado al momento de recertar la respectiva 
factura comercial de la maquinaria. 

+ El saldo, esto es el captal a financiar de US$231,000, el mismo que sumado los 
intereses de US$37.883,83 calulados sobre el pal del precio de la maquinaria 
sin Incluir el IVA, suman Un total US $268,320,93, que constituya el saldo deudor, 
monto que el(b9) compradores) expresamente teconoce(n) que dobo(n) y 
pagara(n) a la vendedora mediante 36 cuotas con vencimientos mensuales que 
van desde los 21 dios del mea de Octubre del 2010 hasta los 22 días del mes de 
Agosto del 2019, de la siguiente manera: 36 cuotas de US7.453,72 por el saldo 
eucor, que induya capital a fmanciar 0 intereses, elfos) comprador(cs) 

suscrten) a la orden de la vendedora, un Pagaré a la Orden con Vencimientos 
Sucesos, puesto que el pago se hará por cuotas mensuales. El Pagaré ala orden 
foma parte integrante del presente contrato, para todos los fines legales 

consiguientes. 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre cel 2017 y la fecha de amiión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en la opinión de ía Administración de la Compañía, pueleran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los: 
mismos y que ameriten mayor exposición. 
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