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a SVF ECUADOR S.A.

B NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

- AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018 Y 2018
|Expresado en dilares estadounidenses)

ﬂ —

=Y 1 INFORMACION GENERAL

- 1.1 Constitucién ¥ objeto social

- La Compafila fue constituida como una socledad andnima en la ciudad de Guayaquil el 20

a de enerc del 2009, bajo la razdn social de SVF Ecuador .4,

) SWF Ecuador 5.A., se dedica a |la imporiacidn, exportacian, compra, venta, distribusian v

- cualquier acto de comerclo licito, respecio de motores, partes v plezas mecdnicas en

- general, asl come de materiales y equipos electrdnicos en general
Las oficinas y su domicilio principal se encuentran en la Av. Juan Tanca Marengo,

- interseccidn con Av. Santuario

— | 1.2 Situaclén financiera del pais

- : . . .
I:Iﬁra!nte el afio 2016, la situacién econdmica del pals continda afectada por los bajos

3 precios "?E exportacion de los barrles de petrélen, 1a cual es fuente principal de ingresos dal
pals, asi como también ofros aspectos tales como la devaluacién de olras monedas en

& comparacion con el délar estadounidense, meneda oficial dal pais.

- Con &l fin de afrontar estas situacionas, el Goblerno ha disefiado diferentes alternativas,
entra las cuales se destacan la priorizacidn de las inversicnes, incremento de la inversién

- extranjera a fravés de beneficios tributarios, contribucionas fributarias  solidarias
exfracrdinarias @ empresas y personas nalurzles, incremento temporal de 2% en el

- Impuesto al valor agregado, emisidn de bonos del estado, obtencién de financiamiento a
traves de organismos intermacionales y otros gobiernos, mantenimianto de restricoldn de

- importaciones a traves de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros,

- La Administracion de la Compariia considera que las situaciones antes indicadas no han
oniginado efectos que ameriten impaclos significativos en los estados financiercs vy las

- aperaciones de la Compariia.

- 1.3 Aprobacidn de los estados financieros

- Los estados financieros por el anc terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido

: emitidos con [a autorizacion de |a Gerencia General y posteriormeante seran puastos a

= considaracion de la Junta General de Accionisias para su aprobacién definitiva.

-

= 2. RESUNENM DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

a A confinuacion se describen las principales politicas contables adopladas en la preparacion

' de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Informacion

- Financiera, estas politicas han side diseftadas en funcion & la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme an {odos los ejercicios presentados en

- estos estados financiaros.

- (10)

o




<

T T T T

i

[ TR TR THY THT TR ST/ T

i

I HRNY TR TR TR Y

LTI U ¢

W W

A

i

a u

i ]

A A

2.1

2.2

SVF ECUADOR S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FIMAMCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Bases de preparacion

Los presentss estados financieros de la Compafia al 21 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financlera
(MIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, v representan la adopcidn integral, explicita v sin
resarvas de las referidas normas intermacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que sa presantan.

Loz astados financieroz de la Comparia han sido preparades de acuerde con el principio
del costo histdrico. La preparacion de los estados financieros de acusrdo con MIIF
requisre el uso de cierlos estimados contables criticos. También requiers que la
Administracidn ajerza su juicio en el proceso de aplicacion de las poliicas contables de la
Compafiia. En la Mota 4 ae revelan las éreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherante en este proceso contable, los
rasultados reales puaden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados finencieros, s2 han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e inferpretacionez a las normas axistentez que no han entrade en
vigencia, Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros
de la Compania & panir de las fechas indicadas a continuacion;

Lpfisaciin abbgalors,
ara ajartici
Morma Tars imicledgs @ parfir dae;
HIGF?  Enmlendas que Incorposan revelacicnes adiclomales goa permilen arakzar o camblos en 1 de enero ded 2017
2UE pEaivas dervados da las actividadas da Enanciaciin,
KIG 1  Enmignda. Recomocimieno deacthvos por impassios difefdos por perdidas no realiradas. 1 de snero ded 2097
WIIF 12 Melora, Aclarackin del alcancs de log requesimientcs de inloomackn a sevalar en la BRIF 1 O enerd dal 2017
12,
WIC 28 AMaiora. Madicidn de las parlicipadaa al veior rezonabla; Lung opeidn de ipversién por 1 de erero el 2018
ireansiGa 0 Lrd opsidn di pellica cahenanle?,

WIG 4  Enmianda. Transfesancias de propladades de ineeslin. 1 da anero dal 2018
MIF 1 Meisrs. Supresltn de sxanciones a sovlo plaza para log adaptani=s por primara wez. 1 da anero dal 2018
KIIF 2 Enmienda: Clasficaciin y medicidn de &s ooeracionss de pags bassdas e acoanes, T oo greno del 2018
KIF 4  Emmigndes refslivas & B apicacidn de @ KIF 3 (radnimantos Fieancienes) 1 e mrero dal 2018
MIF 9 MWejora, Racorscimiento y madeidn da aetlves financiarcs. 1 da mnaro del 20148

MIE 9 Ermimnda, S& ha revisado da forna sustancial fa cartabllidad de cobsuras para peersle 1 de arers dal 2013
rafisjor mejor las aciividades de gesiitn de fesgos de |os esfodos finenciaros. ademas,
pedmita kos camiios de ios llemados "crédiios propiog”

MIF 18 Mejora Reguarimienles para recorotimients g6 ingreses que apllsan a lodas ke sontrates 1 o onero del 2018
con clionies (exoeplo por confralos do feasing, conlrades do sepuos e insliumenos

finangletosh,
IFRES 22 Intenpretacicn: Efactos de las variacionas do los lpos o cambio 1 de arero cal 2013
KIF 18 Publicaciin de la nomaa: "Arrendamiantos” esis norma reemplamand & e MIC 17, 1 do areta dal 2099
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2.5

SVF ECUADOR S.A.

MNOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
&L 31 DE DICIEMERE DE 2018 ¥ 20158
{Expresado en dilares estadounidensas)

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcldn de las nueves normas,
enmiendas a las NIIF e Interpretacionas antes descritas, considerando [a naturaleza de
sus aclividades, no se generard un impacto significativo en los estados financieros en =l
gjercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la monada del
ambiente econdmico primario donde opéra la entidad (moneda funcionall, Los estados
financieras se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional v la
maoneda de presenfacion de la Compaiia,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efeciivo y eguivalentes de efectivo comprenden el efactive disponible, depdsites & la
vista en bancos,

Activos y pasivos financieros

2.8.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias: “activos
financieros a valor razonable a traveés de ganancias y pérdidas”, "préstamos v cuentas por
cobrar’, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financleros
disponibles para la wventa. Los pasives financieros se clasifican en lag siguientes
categorias: "pasivos financleros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros'. La clasificacidn depende del propésito para e cual se
adouirieron log activos o contrataron los pasivos financieros, La Administracion delermina
la clasificacién de sus activos y pasives financleros a la fecha de su reconocimiento
inigial.

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la Compafila mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar' y, manluve Gnicamente pasivos
financieros en la categeria de “otros pasives financieros”, Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financiercs sa axplican a continuacién:

{a) Prestamos y cusnias r

Represemtados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar. Son activos financleros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corrente, excepto por los de vencimienta mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera que sa prasantan
como activos no corrantes.

(12}
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SVF ECUADOR S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015

(Expresado an dblares estadounidenses)

(b) Otros paslvos financlems

Representadoa en el estado de situacidn financiera por las cuenias por pagar
comercialas y cuentas par pagar a compafilas relaclonadas. Se incluyen en el
pasivo comente, axcepto por los de vencimients mayor a 12 meses cortados &
partir da la fecha del estado de situacion financiora,

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

La Compadila reconoce un aclivo o pasivo financiero en el estado de siluacidn financiera
& |a fecha de la negociaciin y se reconocen cuando se compromelen a COMPrar o vender
&l activo o pagar ol pasivo.

Medicion inicial

Los activoa y pasivos financieros son medidos inicialmante a su valor razonabla mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significalivo, es reconocido como
parte del active o pasive; slempre que &l activo o pasive financlera no sea designado
como de "valor mzonable a fravés de pérdidas y gananclas’ v oste es significativo, Con

posterioridad al reconocimiento iniclal la Compaiia valoriza los mismos como se describe
& continuacidn:

Medicién posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Postarior a su reconocimiento inicial s& miden al costo amortizado aplicando e
método del interds efectivo, menos una provisibn por delerioro. La Compaia
presanta las siguienies cuenlas denlro de esta calegoria

f) Cusntas por cobrar comerciaies: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de producios en @l curso normal de los negocios. Si se
esparan cobrar an un afio o mancs se clasifican como activos corrientes, de fo
contrarlo se presentan como actives no corrlentes. Se reconogen a su valor
nominal qua as aquivalents a su coslo amordizado puse no genaran intareses y
san exigibles hasta 30 dias, manos la provisidn por deterdoro commespondiente.

(i) Representadas principaimente por cuentss por

por ventas ocasionales no relacionadas al giro del negocio,

que sa lguiden en el coro plszo. Se registran al valor nominal qua es
equivalents a su costo amorizado.

(13)
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SVF ECUADOR 5.A.

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20M6 ¥ 2015
(Expresado en défares astadounidensas)

{b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento iniclal se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efectivo. La Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta catagoria:

{iy Cuentas por pagar comerciales: Son ohbligaciones de pago por bienes o
senviclos adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de
los negocios y también por anficipos recibidas de clientes, Se reconocen a su
valor nominal que &8 equivalente a su cosio amoriizade ya gue no generan
Intereses v son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

{lify 3 a3 relacionadas: Gorresponden a obligaciones de
pa.gc: nmmpalrnani.e pnr la qummmnn de bienes o servicios dentro del giro
normal del negocic, les cuales se reconocen a su valor nominal gque es
equivalente a su costo amortizado, puss se liquidan hasta en 90 dias. Estas
transacciones han sido efectuadas en condiclones equiparables a otras de

igual naturaleza realizadas con terceros.

2.5.3 Deterlore de activos financieros

La Compafiia establece una provislon para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerclales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no serd capaz de
cobrar todos los impores que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, |2
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se conslderan indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. E! deterioro para cubrr pérdidas se establece por al importe de la pérdida
que se valora como la diferencia antre el Importe an libros del activo v el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a |a tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2016, La Compafiia ha registrado provisionss por deterioro de sus
cuentas por cobrar por US$10.770, gue representa el 100% de provision sobre los actives
no recuperables v se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerclales.

Si, en un perodo posterior, e monto de la pérdida por deteriore disminuye y, dicha
disminucion sa relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido despueés de que
se feconocio dicho deterioro, se reconoce en el eslado de resultados inlegrales
reverzion de la perdida previamente reconacida,

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activa financiero se elimina cuando expiran los derschos a reclbir los fiujos de efectivo
del active o 8i la Compafiia transfiere el active a un tercere sin retener sustancialments los
resgos ¥ beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de |a
Compaiia especificadss en el contrato se han liquidado.

(14}
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SVF ECUADOR 5.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FIMANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Exprasado en délares estadounidenses)

Impuestos vy retenciones

Comesponden principalmente a retenclones del impuesto a la renta que seran
recuparadas en un periodo menor @ 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperados g2 cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Les inventarios se registran al costo o a su valor nato de realizacion &l que resulte manor,
El costo de los productes terminados y productos en proceso comprenden los costos de
disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
procductos en las ublcaciones y condiciones necesarias para su venta, nefos de
descuentos afribuibles a los inventarios, Se inciuye como parte del costo de los
inventarios el Impuesto a la 3alida de Divisag,

El costo de los inventarios y de los producios vendidos se determina usando el método
promadio pondearada. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de log negocios, manos los coslos estimados para terminar su produccion y los
necesanos para [levar a cabo la venta.

Adiclonalmente, la Administracion de la Compafiia realiza un andlisis de deterioro para
datarminar @ ncluir una provisidn por perdidas por ohsolescencia, en los casos que
amerite, [os cuales son determinados en funcién de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacidn en la produccidn,

Las importacionas en fransifo se presentan al cosio de las facturas més ofros cargos
relacionados con la impartacidn,

Otros activos

Representan principalmente anticipos entregados a proveedores de bienes y senvicios
gue zon iguidados en funcidn a la entrega de la factura, ¥ también incluyen los pagos por
depdsitos en garantias producto del alguiler de bienes inmuebles.

Activos fijos

Los actives fijos soh registrados al costo histdrico, menos depreciacionas acumuladas y
pérdidas por deteriors, en caso de producirse. El coslo incluye los desembolsos
directamente atribuibies a la adquisicion o construccidn del activo. Los desembolsos
posteriores a |la compra o adquisicion s0lo son capitalizados cuando es probable gue
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafila ¥ los
cosfos pueden ser medidos razonablemerte. Los otros dessmbolsos posteriores
coresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

(15)
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SVF ECUADOR 35.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Expresado en dblares estadounidenses)
La depreciacién de los activos fijos, es calcuiada linealmente basada en la vida Utl
aslimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significalivos identificables que

utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
muummmﬂmmmuumu

Tipo de blenes Numemn de ahos
Remodelaciones del edificio 5
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Haraminntas 10
Equipos de compulo K|
Wahlouloa &

Las pérdiclas y ganancias por la venta de equipos, sa calculan comparando 108 Ingréesos
obtenidos con al valor en libros vy se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando & valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, esle es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperabla.

Detorioro de activos no financieros (Activos fijos)

Los activos sujstos a depreciacién o amoriizacidn se somelan a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarsa a
su valor en ibros. Las pérdidas por detarioro corrasponden al monio en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los aclivos
commesponds al mayor entre el monto neto gue se obtendria de su venta o su valor en
uso.

Para electos de la evaluacidn por deteroro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios &n los que generen fiujos de efectivo identificables (unidades genaradoras de
efectivo). En ol caso que & monlo def valor kbros del activo axceda a su monio
recuparable, la Compadia regisia una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio, Los saldos en libros de activos no financieres que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de ciemre de los estados financiercs para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobra sus
aclivos no financleros, Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 no se han reconocido pérdidas
por deteriora de activos no financieros, debide a quae la Administracidn ha detarminado
gue no axisten indicadores de deteriomn.

(1€)
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SVF ECUADOR S.A.

HOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015
[EXpIRSIC0 BN OMGMES ESICOUMiduntet )

Impuesto a Ia renta corrlente y diferido

El gaste por impueslo a la renta del afo comprende el impuesto a la renta comiente y &l
diferido, El impueslo se reconcce en el estado de resultados Integrales, excepto cuando
s@ trata de partidas gque se reconocen directamente en al patrimonio, En este caso el
impuesto también se reconocs en olbros resultados Integrales o directamente en el

patrimonio.

m

)

Impuesto a la renta coments: La provision para Impuesto a la renta se calcula
madiants la tasa de impuesto aplcable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesio a la renta diferdo; El Impuesio a la renta diferido se provisiona an su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias lemporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuasto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a ta fecha del estado
de sltuacidn financlera ¥ que se espera serdn aplicables cuando el impuesto & la
renta diferido activo se realice o f impuesto a la renta pasivo so pague,

Los activos por iImpuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
la= ganancias & recuperar en pericdos fuluros, relacionadas con

(i) las diferancias temporanias deducibles;

(8} la compensacion dé pérdidas ocbienidas en penodos anterores que todavia no
hayan sido obleto de deduccidn fiscal;

(i) la compensacidn de créditos fributarios no utlizados procadentes de periodos
anteriores, siampre ¥ cuando no se solicite su devolucidon ante el Servicio de Rentas
Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacidn,

Los impusstos & la renta diferidos activos sdlo a8 reconocen en la medida que saa
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se pusdan
usgr |as diferencias temporsles.

Los saldos de impuesios a la renla diferidos aclivos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible 8 compensar impuestos activos corrientes
con impuesios pasivos comentes y cuando los impuestos a ia renta diferidos
aCtivos y pasivos se relacionen con kB misma autoridad tributaria

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 ia Compafila no ha determinado la existenca

de diferencias temporales entre sus bases tributarias de aclivos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados an los estados financieros preparados bajo NIIF.

(17
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SVF ECUADOR 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

2.12 Beneficios a empleados

(a)

(b}

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
sorresponden principalments a:

(i} Paricipacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utiidad contable anual antes del impuasto a la renta, segdn lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de venias y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado gue recibe este beneficio,

I  Vacacionss, Se registra el costo comrespondiente a las vacacionas dal
personal sobre base devengada.

{B)y Décimos tercer ¥ cusre sugldos v beneficios de la sequridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en &l Ecuador,
Beneficios de largo plazo

= in: La Compafila tiene un plan de
benaficio defmda- para fJ.beImI{:n patmna! nnrmal::ln por las leyes |aborales
ecuatorianas. Adicionaimente de acuerde a las leyes vigentes, an los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
&l tfrabajador, el empleador bonificard al trabajador con al veinticineo por ciento dal
egquivaiente a la ditima remuneracidn mensual por cada uno de los afos de

servicios prestados a la misma compafila o empleador, aste beneficio sa denomina
desahucio.

La Compafia determina anuaimente la provision para jubilacidn patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un prefesional
independiente y se reconoca con cargo a los ¢oslos y gastos (resullados integrales)
del afio aplicando &l método de Costeo de Crédito Unitaro Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el
cual e determina descentanda o3 flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacidn actuarial dei 4,14% (2015: 4,36%) equivalents a |a tasa
promedio de jos bonos del fesoro de los Estados Unidos de Norte América que
estan denominados en la misma moneda en la gue los beneficios seran pagados y
gque tienen términos que se aproximan a los términos de las cbligaciones por

pengsiones hasta su vencimienta,

Las hipdtesis acluariales incluyen varables como son, en adicién a la tasa de
conmuiacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
afras.

2.13 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: () la Compafila tiene una obligacion presents, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser

(18)
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SVF ECUADDOR S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Exprasado en dilares estadounidensas)

s

necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion vy (iii) el monto se ha estimado
de forma fiabde. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de clerre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar [a obligacidn,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden & valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en &l curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muesiran netos de impuestes, devoluciones, rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econamicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fisbilidad v cuando la
Compafifa hace la enfrega de sus productaos al comprador v, en consecuencia, transfiare
los nesgos y beneficios inherenies a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
deracho a disponar de allos, nl a maniener un contral sobre ios mismos.

La expariencia acumulada de |la compenia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo gque no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos v gastos se reqgistran &l costo, estos se reconocen a medida en que 38 iNcWmen,
independientemente de la fecha en gue sa realiza el pago, de acuerdo a los lineamiantos
de la base contable de acumulacion {devenga) en la NIC 1 “Prasentacion de Estados
Financlaros”,

Estado de flujos de efectivo

Bajo flujos orginades por actividades de la operacidn, sa incluyen tedos aguellos flujos de
efeciive relacionados con € gino del negocio, incluyvenda ademas los intereses pagados, los
ingresos financleros y en general, todos aguelios flujos que no estdn definidos como de
inversion o de financiamiento, Es necesanoc mencionar gque el conceplo operacional
utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados
Integrales.

Cambio en politicas contables

En el ano 2016 la Compafia adopio |la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los empleados”
referente al cambio en la tasa de descuento utifizada para el caleulo de los beneficios post
= gmplao (Provisiones de jubllacidn patronal y desahucio), en |a cual se astablece qua para

efectos comparativas se reestructuren los esiados financieras al 1 de ensro del 2015 comao
se delallan a continuacion:

{Véase pagina siguiente)

(19)
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SVF ECUADOR 5.A.

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estacoundenses)

oo “Trndazn
patronyl  Deastrc Telsl _  _ SCamaiscos
Aaiior BEECESoN (YevaTerts al 1 de ereo el 2015 19873 2.754 14 857 188 203
Efacic o0 SOcpoan 36 emsnds & s WG 13 15 954 38 _ 8T (18798
Eaiar metatructrados @ 1 de enera ol 2015 (Nota
M Z47 5,000 33200 180402

Los tasas de descuento anuales utiiizadas en la determinacion de las provisiones por
beneficios post - emgleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los aflos 2075 y 2014
fueron 6.31% y 6.54%, respectivamente, las cuales comespendian a la tasa promedio de
los bonos del gobiermno, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de
acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no axista un mercada
amplio de bonos u oblipaciones empresariales de alta calidad, se utilizard o tasa do loa
bonos corporativos de atta calidad denominados en esta moneda, siendo el dolar la
moneda en la cual se liquidardn estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad,
corespondsa a |la tasa promedio de los bonos corporativos emitidoa en Estados Unidos de
Amdrica, los cuales estan denominados en la misma monéda en |la que los bensficlarios
saran pagacdos y que tienen términos que se aproximan a los de Ias obligaclonas por
penslones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4 .38% y
i,15%. respectivamanta.

efecio de salé asunto sobre los resullados del 2015 fue de US$H20818) y en olros
resultados Integrales de LIS$3 225,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financlaro

Las activdades de la Compafila ia exponen a una varedad de riesgos financienos:
resgos de mercado (incluyendo riesgo de fipo de cambio, riesgo de valor razonable por
lipo de interda y rieago de precio ¥ concentracion), nesgo de crédito y nesgo de iquidez.
El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se concenira
principalmenie en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales sfecios adversos en e desampedio financiero de la Compafiia.

La Compadia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia, que permilen identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de miligacitn, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad,

(a) Riesgos de mercado
() Riesgo de precio v concenfracion:

(Vitasa pagina siguienta)

(20)
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SVF ECUADOR 3.A.

MOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenseas)

La exposicidn a la variacion de precios de la Compafia esta relacienada con el
componenta de gravameneas en importaciones y la politica de gobiemo cantral
gque incrementa gradualmente los mismos, Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta para aquellos productes gque son importados para su comercializacion.
Esta circunstancia es medida canstantementa por el departamento financiero a
fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas a5
circunstancias actuales, k& Administracidn considera que el riesgo da preclo es
bajo puesto gue no s& prevén cambios en las politicas del gobiemo central,

(b) Biesge de credite

Las politicas de administracidn de rfiesgo crediicio son aplicadas principalmente por
Gerencia General, El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar comerciales, compafias relacionadas y otras por cobrar.

Efective en bancos
Rezpacto a los bancos e instiluciones financieras donde se mantiens el efectiva,

tienen calificacionss de rigsgo independiznte que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuades; dichas calificaciones en general superan la calificacian "A".

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectiva en instituciones
financieras con las siguientes calificacioneas;

Calficaciin
Enfidad financiera a6 2015
Bancodel Pacifico 5.4 ABA-IBA R Al B
Banco Balivariano 5.6 Al A AR 0 AAS-TABA
Bancs Internacional 5A. A AFAA-

El rimsgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherante, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tlempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafila para
reduciro se cuanta con diferentes controles, que incluyen:

» Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre ofras) y cobranzas (teécnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
fipo de cliente canal.

» Andlisis mensual de indicadares de cartera que permitan aplicar un segulmianto
evolulivo para la toma de decisicnes adecuadas y soportadas.

» Mejoramiento continue da los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (sopaorte tecnoldgico y harramientas disponibles).

(21)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015
(Expresado on dblares esisdounidenses)

(e}

Riesgo de liguldez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
aclividades comerclales, Para administrar [a liguidez de corto plazo, la Compafia sa
basa en loa fiujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para & manajo del riesgo de liquidez involucra & mantenimianto da nivel
de efective y squivalentes de efectivo de saguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compadila mantiene indices de iquidez para cubrir eventuales pasivos
inmadiatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiadad menor a
un afo.

La Compafiia durante el afic 2016 y 2015 concentrd su apalancamienio con
proveadores (compafilas relacionadas, terceros) v mantiena plazos que permiten
acoplar sus pagos al procaso de venta de productos gue la Compaiiia mantiene.

Contnuande con el modelo de negocio y factibilidad intermo que maneja se maneja
internamenta sa administra la liquidez tomando en consideracidn los siguientes
puntos:

« Elaboracidn y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras qua parmitan un mejor seguimiento del crédito olorgado, a traveés de una
estructura administrativa descentrallzzda que la soporte.

» Elaboracidn y andlisis mensual de indicadores que parmitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

= La cobranza os realizada por el érea administraliva y vendedores (eficiencia)

La Compafiia no mantiena instrumentos derivades. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafile egrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la facha de su vencimiento. Los
montos revelados an &l cuadro son los fiujos de efactivo no descontados.

Entre 30 y Tiotal
Afio 2018 180 dias
Proveadores 423,658 423 658
Cuentas por pagar compaiilas relascionadas 1380858 1380658
1.804.318 1.804.316
Aho 2015
Proveedores 423,285 423285
Cuentas por pagar compahias relacionadas 1.098 238 1.0898.238

1621523 _ 1521523

{22)
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SVF ECUADOR 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ¥1 DE DICIEMBERE DE 2016 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Administracion del desgo de capital

Los objetives de la Compafia al adminisirar el capital son & salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsitc de generar
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para
reducir &l costo del capital,

Continuando con el modele de negocio y factibikdad intamo que maneja la Compafila se
administra el riesgo da capital temando en consideracidn los siguientes puntes:

s Se trazan horizontes de relomo de capital de coro (menores a 1 afo), mediano

{antre 1 ¥ 3 aflos) v largo (més de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compafiia.

» Se parie de la identidad que refaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

« Elretorma de capital se reduce a una combinacion lineal de retomos de instrumentos

financieros que permite anfocar los esfuerzos de la Compadia en los productos mas
rantables.

Adicionalments, consistante con la industria, B Compafia monilorea su capital soome |a
base del ratio de apalancamlento. Este ratic se calcula como la deuda neta dividida entre
ol capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo
cuoentas por pagar comerciales y compaiias relacionadas) menos e efectivo y
equivalentes ai efectivo. El capital total se calcuta como al *patrimonio nato” mas la deuda
nata,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diclembre de 2016 y 2015 fueron los sigulantes:

20168 2015

Proveedores 432 658 423,205
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 1.380.858 1.098 238

1.813.316 1521 529
Manos: Efectivo (#02.852) {1.078.605)
Deuda neta 10 464 444 918
Tolal patrimanio neto 321r.T21 2.260.754
Capital total 4.128.185 2.714.872
Ratlo de apalancamiento 22% 16%

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estades fnanciercs requiers que |8 Administracion realice
estimacionas y uliice supuestos que afectan los montos Incluidos en estos estados

23
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 Y 2015
{Expresado an ddlares estadounidenses)

financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histdrica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuenies externas calificadas. Sin embarge, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiclones.

Las estimacionas y politicas contables significativas son definidas como agquelias que son
importantes para reflelar comectamente la situacién financiera y los resultados de la
Companfia v/o las que reguieren un alte grado de juicio por parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones vy aplicaciones del criterio profesional se encusntran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Detenoro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudoszas es determinada por la Gerencia de |a
Compafiia, con base en la evaluacidn individualizada de la antigledad de los saldos
por cobrar v la posibilidad de recuperacion de los mismos, leniendo como principal
indicative de duda de su cobrabifidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
80 dlas. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del
afio y [as recuperaciones de cuentas provisionadas s acraditan a ofros ingresos.

(b

Se constituye una provisidn con cargo a los resultados del ejercicio para cubiir fas
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacion o
comercializacidn, ademas incluye el inventario en exceso que no sera realizado en
anos siguientes,

(c) Vida itll de los Activos Fijos

Los cambios en circunstancias, lales como avances lecnolbgicos, cambios en el
usa planificado, podrian hacer que la vida Uil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalments en las proyecciones de uso
futuro de los actives. La determinacion de |as vidas dtiles se evalda al cierre de
cada afo. Ver Nola 2.8,

{d} Erovisiones por bensficios a empleados a larao plazo

Las hipdtesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacién patrenal y Desahucio,
para o cual utiliza estudios acluariales practicados por profesionales
Independientes. Ver Mota 2.12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn se presentan los wvalores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejerciclo:

(Wéase pagina sigubente)

(24}
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ¥ DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)
2018 2018
Activos financieros medidos al costo
Efectivo (Nota §) 802 852 1.076.605
Cuantas por cobrar comerciales (Mota 7) 1122025 813.080
Otras por cobrar (Nota B) 181.600 69,045
Total acthvos financleros 2208 587 2058 T30
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales (Nola 12) 432.658 423285
Cuentas por pagar retacionadas (Nota 14) 1.380.658 1.008,238
Total pasivos financieros 1.813.318 1.821.622

Valor razonable de Instrumentos financieros

Para fines da determinar &l valor razonable de un aclivo o pasivo financlero puede
aplicarse alguna de las sigulentes jerarquias de medicion:

* Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
|dénticon (nivel 1).

¢ Informacidn distinta a precios de cotlzacion incluidos en &l nivel 1 que se puada
confirmar para el active o pasivo, ya sea directaments (precios), o Indirectaments
{que se derlven de precios) (nivel 2).

s Informackn sobre &l active o pasivo que no se basa en data gue == pueda confirmar
an &l meraade (informacion no obearvable) {nivel 3}

El valor an lbros de cusnias por cobrar comerciales, (ofras cuentas por cobrar, cuenias por
pagar comerciales, cuentas por pagar a enfidades relacioradas, ofras cuentas por pagar y
afectivo y de efectivo se aproxima al valor razonable debido a I naluraleza de
corfo plaro de estos instrumentos.

EFECTIVO
Composicion;

2018 2015
Caja 2.800 2.800
Bancos (1) — 900062 __1073805

(1) Comesponds principaimenie a depisiios mantenidos an Banco Bolvarano S.A.,
Banco del Pacifico 5.A. y Banco Intemacional S.A

(25)
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SVF ECUADOR 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADODS FINAMCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2018
{Expresado en dilores estadounidensas)

CUENTAS POR COBRAR = COMERCIALES

Composicibn:
2018 2015
Clientes (1) 1.122.025 B13,080
Menos proviaiin para cuentas incobrables (2} {10.770) -
Tota! 1.111.255 813,080
(1) Ver antigledad de cartera al 31 de diciernbre a conlinuacion:
2018 2015

Caldo corents T04.118 240529
Vencido
1 & 30 dias 122 082 348,125
31 a 80 dias 36 506 176,688
61 a 50 dias 70.282 37,385
mas de 30 dias 162.010 109,354

1.122 028 913,080

{2} Los movimientos de la provisidon por deterioro para cuentas por cobrar s como sigue:

Saldo nkcial

{+) incremantos

Saido fNinal
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:

20108
Yanta de vehloulo (1) 82 285
Anticipo a proveedores (2) 41,4897
Dapdaitos en garantia 25,000
Otras 22.908
181.680

<016

10.77

FD'HE

2015

39.358
5.000

24687

69.045

{1) Corresponde a la venta de un vehiculo JEEP marca Nissan placa G5J7080 en ai mes
de agosto del 2018 mediante negociacidn de financiaméento acordado con el cliente

con una tasa de inlerés anual de 9, 50%.

{2) Al 31 de diciembre dal 2016 y 2015 comesponde principalmanie a anticipos
entregados a proveedores por despacho de inventarios y compra de suministros

VAT

(26)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
IExpresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUFERAR

Composicidn;

Crédito tibutaro del impuesto al valor agregado

Relenciones recibidas sobre el impuesto al valor agregado

INVENTARIOS
Compaosicion:

Marcadarias
Importaciones en trénsito
Trabajos en procesos

ACTIVOS FIJOS
Composickdn:

Bescripgsn

&1 1 do onero dal 2048
Coga

Ceprecacion aturrdsda
Waier en lbras

Mowlmbrta 2015
Adcones, nolas
Baas & & ooeid hisliics

Leprecacidn
Waier ol 34 dis clclemiben dal 2045

#l 3 de dickemBre dal 2018

Cesie
Depreclackn ooumulada

Baldo al 31 do diclemiro dal 2015

Meonimlanta 2098

Adeianeg, nalas

Bajes an & cosla hsboric (vanta)
DepiecaEck

Walor o 34 do didemben del 2016

#4131 da giciambg dal 2018

Cralo

Deepeziecifn s da

daldo al 31 de diclambra oal 2016

Edificky  elicyos @ Ofgee  Comgefsciin v B

hhbdes y

201 2015
498.352 527 947
16.170 B0.912
514.522 580.858

2018 2016
1.972.388 2.692.532
858.969 48.3594

140.012 82,913

2.7 72380 2.703.840

Ermeros do  Equipss o Magunarias

Hermpmienlas — Tolal

40 0s 154 ¥ 18557 1T 55T Ta4AT2 kR Rt ]
[EI0s (353 i i) (7587 e cra I b 5]
= 555 10,533 3 BREIS  1IRBN
- BAZER 5300 10,555 4,088 5250 118019
- - i) . - - {52
— 03O8 =555 2 EEG0. - [TEEY  (a38ed)
EREa L] 13185 B 24.058 Ti2s 24448
530 2308 23,775 28.540 2.l HAEZZ 425,285
lesa0e] {1358530) {1580 §20.416] - (alag) (IIE.0ED
B7 511 13,185 8084 24 05 Fi2pd _gi4.08%
1457 fTi4 T3 59ET 14,821
™ 3 H (116 = - 1,180}
— R EE] (2570 L& BT (2521) _ (ReeE (60841
05288 j4:782 o637 e 3 BEEEI  1TE.ATA
EHE 2RO 25,233 A1.086 24221 HEH;: 442607
15T, k [h .'2§ g‘ﬂk A
m ""%ﬁ.ms : ‘:E,?ﬁ:

8.8y

gﬁdﬂ
——
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SVF ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Expresado en dolares estadounigenses)

La compafila al 31 de dicembre del 2016 y 2015 no mantiene prenda sobre sus activos
para garantizar sus obiigaciones con entidades financieras.

CUENTAS POR PAGAR - COMERCIALES

Composicidn:
2018 2015
Provesdores del Exterior (1} 188,599 36427
Provesdores Locales (1) 118,218 201.838
Oiros (2) 127.843 182.620
432.658 423,285

(1)

(2}

Corresponde a saldos por pagar con proveedores del exterior y locales por
transacclones relacicnades &l gire del negocio, principalmente compras de
Inventarios, Los valores a pagar a proveedores se ajustan a su valor razonahle.

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principaimente a la provision del
Impuesto a la Salida de Divisas por pagar por las impartaciones de inventario, En el
2015 corresponde principalmente a préstamos de matsna prima.

ANTICIPOS DE CLIENTES

Composician
2016 215
Antlcipoa de cliantas {1) 351,124 1.868 214

(1)

En el afo 2018 comesponde principaimente a anticipos dados por el Goblerno
autdénomo Descentralizado Municipal del Cantdn Montalvo Provincia de les Rios,
saido por USS186.184, para la adquisicidn de una excavadora de orugas y una
refroéxcavadora 4x4, (Ver Nota 22). En e 2015 comesponde principalmante a
valores recibidos durante los meses de marzo, abril y diciembre del 2015 por
US3510.300, US5554 880 vy USS723,912 respectivamenie, en calidad de anticipos
eniregados por la Empresa Publica Estratégica Corporacion Elécinca del Ecuador -
Unidad do Negocio TERMOPICHINCHA, de los cuales se lquidd US$160.300, de
acuerdo a conlralo suscrito enire las parfes en noviembre 13 de! 2014 debidamente
nolarizadao, & mismo que fue adjudicado a SVF Ecuador S.A., para |a provision de
dos grupos electrégencs para el recambio tecrnolbgico de la central San Cristdbal
en la provincia de Galapagos.

(28)
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SVF ECUADOR S.A.

MOTAS DE LOS EETADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
|Exprasada en ddlares estadounidenses)

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales fransacciones realizedas durante los afios
2016 y 2015 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias v partes relacionadas a; las personas naturales o juridicas (compafias) que
directaments o indirectamante controlan o son controladas por la Compania, tienen control
conjunto o influencia significativa (asocladas),

2016 15
Documentos y cuentas por pagar;
importacioneas
EVF International MY 1.380.658 1.088.238
Transaccionss efectuadas durante los afios:
18 2015
EVF Intemationa! MY
Comersiales:
importaciones 1.782 546 135,493
Fagos 1. 450,128 1.0189.14%8

Estas fransacciones han side efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros,

IMPUESTO POR PAGAR
Composicion:
2018 2015

impueste a la renta por pagar 14529 4,609
Retencionas en |a fusnie |VA 10.680 843
Retenciones en la fuente de impueste a la renta - 0.475 7.628

34 TE4 12,181
PROVISIONES
Composicion:

MNéaze pagina siquients)
(23]
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SVF ECUADOR 5.A,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 Y 2046

{Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al Fagas ywio Saldas al
e, | I tizac fing

Afg 2016
Buneficlos socialas (1) 3,307 272080 (248.813) 80,573
Provisibn para jublinchdn patronal 22,701 75150 - 101,858
Frovision para Desahucio B.AED 25 614 {BXE) 3381
Afig 2015
Beneficios socialas {1} 50,543 245,301 (2008330 B3.357
Provisian para Jubdlacién patronal 29417 16,047 (187630 22,7
Frovision para Desahucko 5,969 T.I64 (2B B.852

{11 Incluye provision de décimo tercer y cuaro sueldos, fondos de reserva, apore
patronal y personal por pagar &l IESS y vacaciones.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalzada hasta |2 presente fecha. Los afos 2013 a 2016 s=2
encuentran abierios a revision fiscal por parte de las autoridadas correspondianies.

El 8 de marze del 2018, & Servicio de Rentas Internas emitid un comunicado de
diferencias N7 DZ3-G300C0NV T 6-00000092-M, el cual menciona que se deben prezentar
lag declaraciones sustitutivas de impuestos & la renta para los anas 2012 al 2014 por
concepto de ciertas diferencias relacionadas a gastos no daducibles.

Producto de la pregaracidn v presentacion de las sustitutivas efectuadas en marzo, abril ¥
Julio ded 2016 s cancelaron valores al Servicio de rentas Internas por USS £8.281 por los
afios 2012, 2013 v 2014 respectivamania,

Conciliacidén del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determind como sigue:

2018 2015

Litilidad antes de participacién laboral @ impuestos 288,662 207673
Menas: Paricipacion laboral (45.2949) {30.843)
Uilidad antes de impusstos 245,353 176.825
fas: Gastos no deducibles 81,242 89164
Base imponible total 326,605 265,588
Tasa de impuestio a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta corrente causado 71.853 58.073
(30)
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SVF ECUADOR 8.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, |a delerminacion del impuesto a la renta por pagar

fue como sigue:

2018 2016
impuasio o la rentn comignte cousado 71,853 S8.073
Kanos

Ratenciones an Ia fuente efeciuadas (57.224) {53.466)
Saido por pager 14.629 4.607

La provisidn para impuesto a la renta comiente se calcula medianto Ia insa da impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas fributanas vigentss establecen urna tasa
da impuesto a la renta del 22% aplicable a las utiidades distribuidas: dicha tasa se
reduce al 12% sl las utlidades son reinvertidas por el confribuyente en activos
productivos,

La normativa vigente astablece el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, el
cual en caso de que ssa mayor que el impuesto a |a renta causado se convertird an el
impuesto a la renta definilivo, 8 menos que &l contribuyente sollcite al Servicio de Rentas
Intermas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en limitadas cireunstancine descritas
en la norma que rige esle anticipo.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones deli Compafiia, no se han determinado diferencias
temporales que impliquen caleulo de impussto & a renta diferido.

Precio de transferencia

as
periodo fiscal y cuyo monto acumuiado sea supsror a US$ 15,000.000, o Unlcaments
presantar &l anexo de operaciones con partes relacionadas locales yo del exterior si en
&l mismo parfodo fiscal & monto acumulado es superior a USS$3, 000 000 Se incluye como
parie relacionadas a las Compafifas domiciliadas en paraisos flacales. El indicado estudio
debe ser remitide hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC,
Adicionalmente exige que en su declaracidén de impuesto a la renta anual declare las

operaciones de activos, pasivos, Ingresocs y egresos,

El monto de las transacciones de la Compalila con partes domiclliadas locales y en el
extarior pars los aftos 2018 y 2015 no superan el monto acumulado de UWE$16.000.000
pars cada afo indicado por el Servicio de Rentas internas para la obligacion de presentar
un estudic de precios de transferencia, y Onicamente debe presentar el anexc de

(31)
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SVF ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ¥1 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015

(Expresado en déiares estadounidenses)

operaciones con parles relacionadas locales y del exderior, en las fechas midximas
requeridas por las autoridades tributanias.

La Administracion de la Compeafila ha concluido que no existen impactos sobra la
wum-hmmmmmmm:mimﬂ

transacciones mantenikias con Compafilas y partes relacionades locales y del exterior
cumplen con &l principlo de plena compelencia

(Mros asuntos - reformas tributarias

“Ley Orghnica para el Equilibrio de kas Finanzas Piblicas”: El 20 de abril del 2016 se
aprobé la “Ley Orgéanica para el Equilibric de las Finanzas Pdblicas” publicado en el

Reglstro Oficial No. 744 donde, entre olros aspecios, se efect(an las sigulentes refommas
detalladas a continuacin:

»  Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinera elestrénico,
larjelas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

=  Pagos efectuados por medios electronicos soportarén deducibilidad de gastos para
efeclos de Impussto a la Renta y erédito tributario de IVA.

«  Para electos del cdlculo de anticipo de Impuesto a la Renta corespondiente a los
sjerclclos fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los Ingresos, costos y
gastos, aquallos oblenidos y realizades con dinero electrénieo,

s  Dedueccidn del 50% de los gastos por concaplos de Impuesios a los Consumos
Especiales generado en la contratacidn de servicios de lelefonia fijm vy mdwil
avanzada

« No suecién al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiclones y donaciones de bienes enftregados a entidades y organismos del
sactor publico,

«  Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especisles del 15% a los servicloa
de lelefonia fija vy planes que comercialicen (nicamenis voz, 0 en conjunio voz
datos y sus prestados a sociedades.

»  Exencién de un monto anual de US3$5,000 cuando el hecho generador del impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacidn de tarjetas de crédito o
débito por consumos o reliros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Comesponsabilidad Ciudadana pam la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas afsctadas por el terremoto del 18 de
abril del 2016": El 20 de mayc se aprobd la “Ley Ovgénica Solidaria y de
Comesponsabiided Ciudedana para @ Reconstruocion y Reaclivacion de las Zonas
afeciadas por el terremoto del 16 de abri del 2016" publicado =n o Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspecios, se ofechlan las siguientes reformas detalladas a

. Contribucién Solidana sobre las utibdades del 3% para sociedades ecualonanas
sujelon del impuesic a [ renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no

(32)
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SVF ECUADOR 5.4,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

impussio) y personas naturales sujetas al pagoe del impuesio a la renta con una
base imponible superior a USE12,000.

ncremanta al 14% del Impuasto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un perlede de 12 mesas,

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonic existente al 1 de
enerc del 2018 igual o mayor a un milldén de ddlares dentro y fuera del pals, se
gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de
influencia y gue hayan sufrido una afectacidn directa en sus activos.

Paraonas naturales no residentes que mantangan un patrimonio existenta al 1 de
enaro del 2016 igual o mayor a un milldén de délares dentro del pals, se gravara el
0,80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y
que hayan sufrido una afectacién directa en sus aclivos.

Gravar el 1.8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmueables
¥ sobre &l valor patimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes an el Ecuador gue mantengan blenes inmuebles
en el Ecuador y derechos represeriativos de capital de socledades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraise fiscal o jurisdiccidn de menor
imposicién o no S8 conoazca su residencla,

Gravar &l 0.90% scbre el avalio catastral del afo 2016 en caso de bienes
inmuebles vy sobre el valor patrimonlal proporcional en caso de derechos
reprasentativos de capital las socledades residentes en el Ecuador que mantengan
bieanes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residenta an el Ecuador,
paralsa fizcal o jurisdiceidn de menor imposicién o no 2e conozca su residencia,

La Administracidn de la Compafila consldera gue las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

PASIVO A LARGO PLAZO — JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHLCIO

Un resumen del pasiva a largo plazo &5 como sigue:

2016 2015
Jubilacion patronal 101.859 22.7M
Bonificackin por desahucio 33541 8.A52

135.400 31.553

El saldo de la provision para jubilacion patrenal y desahucio al 31 de diclembre del 2016 y
2015, comesponde al 100% del valor actual de la reserva malematica caloulada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fachas s2 encontraban prestande servicios para la Compania.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos son las siguientes:

iWVéase pagina siguients)
(23)
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SVF ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Exprasade en dolares estadounidenses)

2018 2018
Tasais) de descuanio 4 14% 4,36%
Tasas) esparada del Incramanto salarial 3.00% 1.00%
Tasa de incrementio de pensiones WA A,

Tasa de moralidad o inalidez (1) ™ [ESS 2002 ™ IESS 2002
Tasa de rotacién 8.70% 11.80%
YVida laboral promadio remanents 1.68 1.97

{1 Commesponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Insiituto Ecuatoriana
de Seguridad Social en el afic 2002

Los importes reconocidos an los resuftados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plaro son los sigusntes:

2018 2015
Coslo actual del seracio 10.304 1.382
SR NTTE ki e

Los cambios en la provisién acumulada de baneficios definidos por |ubilacién patronal y
benificacién por desahuclo de acuerdo al informe del actuario son los sigulentes:

2018 2015
Provisisn sl inicia del aflo 31.553 33 386
Costo laboral y fnanclero por sendclos actusies 10.926 10.168
Costo nanclem 1,378 1,388
Pérdida (ganancia) actuarial (2) 83 543 (Azrm
Costo de senicion pasadon - 173
Efacto de reducciones y liqukinciones anticipadas (1.988) (12 335)
Provisitn al fnal dol afo 135 400 A1 5853

{2} De acuerdo a la NMIC 10 "Beneficios a los empleados”, las pérdidas o gananclas
actuariales deben ser reconocidas en ef Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patimonio,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre del 20168 y 2015, estd constituldo por US$1°598.000 dividido en
15.080 acciones ordinarias, nominativas, indivisibles y liberadas a valor nominal de
US$100 cada una.

Nombre _ Nacionaldad = _Ascones %
‘ion Fadal Von Stilifred Andras Orban WVenag g 11.885 TH
Casmigniani cardenas A ejandio Pacl Ecustonians 3898 _ %
15 580 10048
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SVF ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Exprasado en dilares estadounidenses)

Mediante acta de Junia General Exracrdinaria de Acclonistas celebrada el 27 de
diciembre da! 2016, los acclonisias de ls entidad resolvlaron aumentar &l capital suscrito y
pagado da la Compafiia dentro dal limite de su capital autorizado, se aleve a la suma de
US$2°465,000, dvidido en 24660 acciones ordinaries, nominativas, indivisibles y
lperadas a valor nominal de US$100 cada una. La Junta General resuelve autorizar al
Gerente Ceneral comparecer el otorgamianto y suscripcidn de la escritura piblica que
documente los acuerdos adoptados en esta sesidn y luego de elios realice todas las
diigencias y tramites necasarios para el perfeccionarmianto de estos aclos societarios.

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA
Composicion al 31 de diclembre:

Gastos GAsIDS

2018 edminisirativos  de veniss Tetal
Susldos, salprios v demes mmuneraciones, 318,238 341,838 B8O, 772
Gastos de oficina y manenimiento 70,4508 87,850 177.108
impuasios, confribugionss v olios 168,623 - 188,823
Henoraros v comislones o profesionales 131,984 . 131,684
Otros 26.893 B a0 80.153
Mantenirmiento por garantias - 80.855 60.855
Modiizacidn y tranaporte J2.034 24 529 56 563
Gastos de pramocidn ¢ publicidad 2.995 25 184 38,181
Arrandamisnts 31.500 - 31,500
Senicios Baslcos v Comunicackan 19.922 3 200 23,2142
Seguros 4.300 11,975 15.478

T 815748 BI0.781 1445527
2015
Susidos, sElanos y demas MmuUneTacionss. 350.385 277185 G37.580
Gestos de obcing y manienimisnio 79.285 448 128 125.420
impuestos, contribucionos ¥ olros B2.254 * 82,284
Armendarnienta BB, 753 - 68,753
Mosilizacion y transporte 40750 13,828 54 584
Honoraros vy comislones & profesionasles 40,3710 - 40,378
Otros 18.828 10.880 30.918
Sanicios Baslcos y Comurdaacidn 20 548 1.483 2o
Saguros 2.083 11.228 13,318
Gasioa de promoaion y publicidad - 10. 5680 10560

714 434 a71.404 1.085 838

(35)
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SVF ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICEEMBRE DE 2018 Y 2015
{Expresado en détares estadounkdenses)

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2015

A continuacion ver las diferencias resuftantes entre la

ibn de los presenies

attados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembro del 2015

HAativnn combsytes
Aolivas o comienies
Tetal ded active

Pasi iritaan}

Pasivos comieniss
Faslvos no comantes {1)

Total del pashio
Pagrimonia (1)
Todal ded peedeo y patirmonia

(1) Véase Nola2.17.

LiMado a8 resuiados inegraes
Varilas
Cos de wntas
Utilidad bruta
Gasios opamtivos (2)
Gaswos fnancleros
Oirns Ingrasos  netos
Uilidad aniss de impuesio a la enia
Paricipacion & impuesios
Utlidad neta dal afo
Otro resulndo integral
Oanancias scluarnales (2)
Rasutado integral del afo

Privdiamiania
Besgiruclyiado  Diferencia EReciados

5,351 429 . 8,351 420
214,192 . 214,192
—25858 - 5 888,621
3264314 . 9.284.314
31,553 (5.245) 38,794
—2B5887  __ (5245) _ 3301112
2 250 T54 5,245 2 254 609
5 585 521 ’ 5,586,621
Praviamani=
Reasbuchurade  Déferencis  raporiados
4 587 932 - 4 54T 032
(2.131.780) . [3.131.780)
1438152 - 1436182
(1.128.482) 20818 {1.150.300)
(B.181) - (5.181)
(T2.0183 . (T2.018)
ZTEATH Z0.818 205053
gﬂ&ﬂii - {88821}
137 550 20818 118732
325 3225 .
140.775 24043 110,738
————
(38)
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SVF ECUADOR 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(2) Comesponda a sfectos de ajuste del ano 2015 por enmienda a la NIC 18 Véase
adicioralmernte Mota 2.17

CONTRATOS
CONTRATO DE COMPRA VENTA CON RESERVA DE DOMINIO

Con facha 21 de septiembre del 2018, se celebra un contrato con PROCONCI 5.A. en
calidad de venta con resarva de dominio dei siguienta bien:

Marca: Lisbherr
Modela: R34 C
Color. Amarillo

Motor; 2014031511

Chasis: WLHZ1438czd030717
Afo; 2015

Tipa: Excavadora de orugas

El precia de la maguinaria objeto de la presanie compraventa, incluido ef IVA ssciends a
LS%53898 600, por lo que el comprador conviene en pagario en &l plazo de 36 mases, par
lo cual la cancelacién del precio de la venta con reserva de dominio se hard de [a
sigulente manera:

= [En calidad de cucla inicial, a la firma del presente contrato la suma do USS08 000

» El valor del VA serd cancelado de contado al momento de receptar la respactiva
faciura comercial do la maguinsria,

* E| saido, esto es el capital 8 fingnciar de US$231.000, el mismo que sumado los
Interesas de L15337 333,83 calculados scbre ef capital del precio de la magunaria
sin incluir el VA, suman un lotal US $268.333 .83, que constituye el saldo deudor,
monto que ei{los) comprador(es) expresamente reconoce{n) que debe(n) y
pagara(n) 2 la vendedora mediante 36 cuotas con vencimientos mensusales que
van desde los 21 dias del mes de Octubre del 2016 hasta los 22 dias del mes de
Agosto del 2019, de la siguiente manera: 36 cuotas de US7.453.72 por el saldo
deudor, que incluye capital a financiar e intereses, el{los} compradories)
suscribe(n) a la orden de la vendedora, un Pagaré a la Orden con Vencimientos
Sucasivos, puesto que el pago se hard por cuotas mensuales. E|l Pagard a la orden

forma parte integranta del presente contrato, para todos les fines lsgalas
consiguientes.

CONTRATO DE ADQUISICION DE UNA EXCAVADORA DE ORUGAS Y UNA
RETROEXCAVADORA 4X4

Con fecha 27 de septiembre del 2016, se celobra un contrato con el Goblermo Autonomo
Descentralizado Municipal del canién Montalvo en calidad de contratante, en la cunl se

(37)
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SVF ECUADOR S.A.

MOTAS DE LOS ESTADODS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

obliga a suministrar y entregar debidamente, en la ciudad de Montalve, una excavadora
de orugas v una refroexcavadora 4xd de ruedas segon las caracleristicas v
especificacionss técnicas que se detallan en este contrato,

El precio del presente confrato, que la contratante pagard & contratisla es de
LS53268.734, mas VA, el cual se entregara en forma de anticipo el equivalente al 70%
del monto del contrato v |a diferencia, esio es el 30% contra enfrega de los bienes ¥ Ia
firma del acta de entrega recepcian.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre &l 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emisién de estos estados financierss no s
produjeron eventos que, an la opintbn de la Administracidn de la Compafiia, pudieran tener

un efecto significativo sobre dichos estados finencieros que no se han revalado en los
mismos ¥ gue ameriten mayor expasicion.

{38)



