SVF ECUADOR S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

L.

CONSTITUCION Y OPERACIONES

SYF ECUADOR 8. A,, se constituyd el 20 de enero del 2009, en la ciudad de Guayaguil — Ecnador
mediante eseritura publica e inscrita el 6 de febrero de ese afio en el Regisiro Mercantl. Su actvidad
principal es la importacién, exportacién, compra, venta, disiribucidn y cualquier acto de comercio licito,
respecio de motores y partes y piezas mecnicas en general, asl como de materiales y equipos eléctricos v
electronicos en general.

Durante el afio 2015, los ingresos de actividades ordinarias — ventas v costo de ventas de inventarios
presentaron awmento por $819,428 y $583,773; gue representan ol 21.86% y el 22.91% en relacién al afio
2014, respectivamente, siendo la ganancia bruta del 31.44% en el afio 2015 y del 32.03% en el afio 2014,

El total de gastos administrativos y ventas del afio 2015, también se incrementaron por $221,698; que en
relacidn al afio 2014 representd ol 25.10%.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Hases de Is preparacion y presentacion.- Bases de la preparacidn ¥ presentacidén.- Los estados
financieres adjuntos de SVIF ECUADOR §. A, comprenden los estados de situacion financiera, de
resultados integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de sus flujos de efectivo por el
afic terminade al A1 de diciembre del 2015 en comparativoe al afio 2014, los cuales han sido preparados y
presentados de conformidad a Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y
medianas empresas (NIIF para PYMES) que han sido edoptadas en Ecuador, ¥ aplicadas de manera
uniforme y consistente de un ejercicio a otro.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, exceplo por las
propiedades, planta y equipos son medidos a sus valores razonables de acuerdo a politicas contables
determinadas para su medicién, tal como se menciona en las politicas contables posteriormente, El valor
razorable e efectos de medicidn y de revelscion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepeion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero oo
gon g valor razonable, tales como el valor tefo de realizacidn de imventados o el valor en uso de
detetioro de los activos.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidén de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcidn de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes y aplicadas de mauera uniforme a
todos los periodoes que se presentan; tales como:

Efectivo ¥ equivalentes al efective — Constituyen aquellos activos financieros liquidos, que se pueden
converfir ripidamente en efectivo en un plazo inferior a %0 dias, come fondos disponibles en cajas chicas
y en cuentas corrientes en bancos locales.
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Activos ¥ Pasivos Finarcieras — Comprende mstramentos financieros y categorias de uo derivados y
congistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Se registran inicialments a su valor razonable,
més los costos de transaccidn directarnente atribuibles a la compra o emisién de éste y se registran en el
wowento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un activo
financiere se da de baja cuando el derecho contractual de la entidad sobre los flujos de efectivo del zetivo
financiero expira o cuando la Compailia transfiere el activo financiero a obva parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y heneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan
de baja cuando la obligacién especifica expira o es cancelada. La entidad presenta activos y pasives
financieros, tales como:

« Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar — Representan activos financieros no derivados con
pagoes fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son
registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar son contabilizadas al momento de la negociacién de la venta de maquinarias y
motores, ¥ repuestos, y cuando es efectuada la transferencia al clients de la totalidad de los riesgos y
beneficios de la propiedad de los inventarios; mcluyen principalmente clientes locales; préstamos a
empleados y otras cuentas por ¢obrar, las mismas que son valorizadas a valor nominal. Ver nota 4 &
los estados financieros

» Cuenfas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son registradas al momento de la
negociacion de la caompra o importacion de maquinarias y repuestos de la recepeidn de prestacion de
servicios profesionales, que son uhlizados para el proceso productivo,

Las cnentas por pagar comercigles, incluyen proveedores locales ¥ compaliia relacionada del exteriar; v
Otras cUENntas por pagar, que constituyen pasivos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan er un mercado activo; ¥ su valer razonable se revelan en la nota 2 a los estados financieros

Inventarios. - Las existencias estin registrados al costo de adquisicion, el cual no excede el valor neto
realizable. E! cosio se deiermina por el métode de costo de promedio, excepte por el invenfario de
transito que se lleva al costo especifico.

La Gerencia realiza periddicamente estudios técnicos sobre la obsolescencia de sus existencias de
repuestos obsoletos o de lento movimiente, para determinar £l monte a registrar por este concepto a la
fecha del estado de sitvacidn financiera, nota 5 a los estados financieros,

Activos por Impuestos Corrientes — Representan los saldos de impuesto al valor agregado a favor de 1a
entidad; de retencién en la fuente sobre el impuesto al valor agregado practicado por terceros sobre las
ventas de inventarios del afio actual y que provienen de afios antgriores, y; también conshtuye el saldo a
favor del crédito tributario de retenciones en {a fuente de impuesto a la rents, el cual serd liquidado en el
siguiente aflo al momento de determinacidn del impuesto a ia renta de ia entidad.

Servicios y Otros Pagos Anticipados — Representan principalmente anticipos entregados a proveedaores
de bienes y servicios que son liguidados en funcién a la entrega de la factura, y también incluyen los
pagos por depdsitos en garantias producto del alquiler de bienes inmughles.

Propiedad, planta ¥ equipos. - Las propiedades, planta ¥ equipes, se presentan al costo de adquisicion
menos su depreciacion acumulads. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastas, mieniras que las
mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicende el método de linea
recta considerando como base la vida ftil estimada de estos activas.
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Las propiedades, plantas y equipos se deprecian utilizando el métedo de linea recta, en base a la vida ntit
que fue establecida en digposiciones tributarias;

Agtivos Vida Util {afios)
Remodelaciones en Edificio 20
Herramientas de taller 10
Mucbles, enseres ¥ equipos de oficina 10
VYehicnlpa 5
Equipo de computacion 3

Al vender o retirar las maquinarias ¥ equipos, la Compaiiia elimina el costo y la depreciacion acnrnulada
correspondiente.  Cualquier pérdida o ganancia que resultaze de su disposicion se incluye en el estado de
resultados integral.

Obligaciones con Instituciones Financieras — Constituye saldo de préstamo recibido de un bance local
que proviene del afio antenor, el cual se encuentra contabilizado intepramente en el Estade de Situacion
Financiera,

Otras Obligaciones Corrientes - Estdn reconocidos mediante el método del devengado y se originan
cuando la entidad mantiene obligacionas producte de evenios pasados y lo establecido por las normativas
tributarias; de la legislacion laboral; del Segure Social o acuerdos contractuales; tales como:

Pasivos por impuestos corrientes — El gasto por impuesto a la renta representa la sums del impuesto a la
renta por pagar coriente. El impuesto por pagar corriente se basa en la wtilidad gravable (ributana)
registrada durante el afio. La ufilidad gravable difiere de la whilided contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables a deducibles.

El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calenla utilizando las tasas fiscales
aprobadas por el Organismo de Conirol Tributario al final de cada periodo, la misma que esta vigente al
22% de impuesio a la renta desde el afio 2013,

Provisiones — Se registran las provisiones cuando la compaiiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos preaentes; cuando es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar | obligacién; y cuando el imparte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones aon evaluadas peribdicamente y se cuantifican teniende en consideracién la mejor
mformacion dispomble a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Participacitn a trahajadores sobre las utilidades - La Compaiiia reconcce un pasivo y gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. La provision de éste beneficio zo
caleula aplicando la msa del 15% de las utilidades liguidas de conformidad a disposiciones lsgales
vigentes establecidas en ol Cédigo de Trabajo.

Reserva para Jubilacion Patronal e Indemnizacidn por Desabucio - El Chdigo del Trabajo establece
la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacidn patronal a todos squellos rabajadores gue
por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, confinuada o interrumpidamente en ung misma compaiiia.
Con este proposito, la Compafila establecid una ressrva matemitica anual, basada en estudio actoarial
realizade por uma firma de actvarios profesionales, el cual incluye chleulo de mdemnizacidn por
desahucio en caso de terminacidn de la relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25%
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equivalents a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma
empresa o empleador,

Durante el afio 2045, estas reservas s¢ contabilizan con cargo a resultados cuando se provisionan en base
al estudio actuarial de ese mismo aiia,

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos por aclividades ordinarias
incluyen el valor razonsble de la contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta
principalimente de maquinarias, motores y repuestos; y también prestaciin de servicios técnicos prestados
a ans clientes.

Dichos ingresos se presentan netos de devoluciones, rebagas ¥ descuentos, siempre y cuando el imports de
los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fabilided; sea probable que la entidad reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccidn en un corto plazo; el grado de realizacion de la
transaccifin, al final del periodo sobre el gue se inforima, pueda ser medide con fighilidad: los costos
incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla pueden ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no s¢ han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Reconocimiento de Costos y (iastos, - Se repsiran los costos ¥ gastos al costo historico y reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen. El costo de venta incluye todos aquellos costos
en 108 que se incre desde la importacién o compra desde el exterior hasta que se distribuyan las ventas
de maquinarias, motores ¥ Tepuestos principalmente; ¥ la prestacidén de servicios técnicos, incluyendo ¢l
costo del transporte y todos los gastos que involucren el proceso de despache de los productos
terminadaos.

Los gastos administrativos v de ventas se regisiran en los periodos con los coales se relacionan y sg
reconocen en log resultados del ejercicio cnando se devengan; asi como gastos penersles asociados s Ia
actividad administrativa de la entidad y otros gastos en los que se incwive para finalizar las ventas de
maquinarias, motores y repuestos principalments; v la prestacion de servicios téenicos a sus clientes.

Los ingresos y gastos financieros se registran en los periodos en los cuales se relacionan y se reconocen
cunando se devengan y 3¢ realizan,

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoce los mgresos ¥y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o penmitida por alguna norma ¥ esta presentacion sea el reflgjo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos ¥ gastos cOn origen en bransacciones que, contractualmente o por une norma legal,
contemmplan la posibilidad de compensacion ¥ [a entidad tiene la intencién de liquidar por sn importe o de
realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presenian netos en resultados.

Transacciones con partes y compafifas relacionadas, - Las transacciones son con partes y compaiiias
refacionadas, domiciliadas o o en o pais, sf e efectian de acuerdo con las signientes politicas yla
preceptos legales como s& indican a conbinvacion;

1) En términos, condicienes y precios establecidos de commin acuerdo entre las partes.
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2} Por presuticitn, aquellas partes y sus transecciones que estén de acuerdo con las normativas vigentes
dispuestas por ¢l Servicio de Rentas Internas (SRI), especinlmente la indicada en el Ariculo 4,
numersl 4 del Replamento para la aplicacién de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, que
dice:

“Con el objeto de establecer partes relacionadas, a mas de las referidas en la ley, la Administracion
Tributaria con ¢l fin de establecer algin fipo de vinewlacién por porcentaje de capital o propercion de
transaceiones, tomard en cuenta, entre otros, los siguientes casos:

Cugndo ung persona naetyral o societatia, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o mas de sus
venlas o compras de biepes, servicios u otro tipo de aperaciones, con una persona natural o sociedad,
domiciliada o no en el pais”

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrienites — S¢ clasifican en of estado de situacién financiers
los saldos en funcion a eus vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a un afio,
contados a partir de la fecha sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los
BUpEriores & ese periodo.

Estimaciones y juicios contables criticos - La preparacién de los presemles estades Fngncieros de
acuerdo con NIIF aprobados por la Administracidn de la entidad, requiere el uso de ciertas estimaciones
criticas y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el proposito
de determinar la valuacidn y presentacion de algunas pariidas gue Forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracibn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, (o8 chales podrian fiegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en
estimaciones contables surmidos de estas revisiones se reconocen en ¢l periodo de la revizidn y periodos
futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, =l saldo de efectivo v equivalenies de efectivo se presentan como
BIgEn;

«.Diciembre 31...

20158 2014

{LLS, délares)
Caja General 0 0
Fondos de cajas chicas 2,300 1,800
Bancos 1,073,805 217,645
Inversitn a ¢orfo piazo 2 0
Totul 1,076,605 312,445

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de Bancos representa fondos depositados en cuentas carrientes de
instifuciones banecarias locales; en el Banco Internacional C. A. por $981,884; en el Banco Bolivariano 8.
A por §52,662; y en el Banco del Pacifico 8. A. por $39,260. Bstos fondos en cajas chicas v bancos se
encuentran de disponibles g la vista ¥ sobre los mismos no existen restricciones que limiten su nso.
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4. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ¢l saldo de activos financieres estd conformado per la partida de
cuentas por cobrar i clientes, tal come se demnuestra a continuacidm;

. Diciembre 31,
5 014

(U.8, dilares)

Cuentas por cobrar a Clisntes 913,081 630,134
Empleadoa 4.665 0
Tatal 917,746 030,136

Al 31 de diciembre del 20135, ¢l saldo de cuentas por cobrar a clientes representa facturaciones por ventas
a crédito principalmente de repuestos, motorss, equipos y ofres, con vencimisntos por vencer en
$240,529: a 30 dias por $349,125; a 60 dias por $176 688, a 90 dias por $37,385; ¥ cartera vencida mayor
a 91 dias plazo en $109,364 que constilye el 11.98% en relacién al saldo total de cuentas por cobrar a
esg fecha (en el afio 2014 fue de $161,023 mayor a 365 dias que representd el 22.55%).

El saldo de cuentas por cobrar a clientes incluye facturaciones pendientes de cobro principalmente a
CELEC EP por $336,04]; a Ecuamateriales 8. A. por $33,340; a Empresa Publica de Hidrocarburos del
Ecuador EP par $62,967; a Hospifal Neval Guaysquil por $166,28%; y al Sr. Hemén Guillermo Romén
Lopez por $42,831, Estas venias & crédito de miventarios no generan interés y han sido recuperadas

parcialmente a la fecha del presente reporte.

Crorante los afios 2015 ¥ 2014; no se han constimido [a provision para cuentas por cobrir a clientes de
dudosa recuperahilidad.

5. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldes de inventarios fueron como sigue:

. DHeiembre 31...
2015 2014
(0.8, délares)

Repuestos 1,372,509 1,077,040
Magquinarias ¥ equipos 711,448 164,341
Motores 338,200 350,791
Grupos electrogenos 69,100 15,688
Accesorios 54,990 32,729
Varios 46,276 43 466
{hrdenes en proceso 62,913 119,131
importaciones en wénsito 48,395 316,062
Total 2703840 2119248
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Al 31 de diciemhre del 2015, los saldos de wniventanios de repuesios representan existencias que sstin
disponibles para su venta y comercializacian a partir de los primeros imeses del afio 2016,

Maquinarias ¥ equipos, incloyen principahmente la importacion de dos maguinarias de movinientos de
tierras de excavadoras de 20 TN por $233,331; v de 30 TN por $330,511; las mismas que se encontraran
existentes en log patios de la empresa al 31 de dicismbre del 2015,

En ¢l afio 2015, se Tepsicd ajustes a los satdos de invenfarios con cargo a resultados como Pérdidas por
faltantes de inventarios por $47,426; y con crédito a resultados como sobrantes de inventarios por
$56,875; origindndose un sobrante neto de $9,619,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

AY3] de diciembre del 20715 v 2014, ¢l saldo de activos por impuesios cormzentes 85 coma sigue:

vo.Diciembre 31...
015 201

{(U.5. dilares)

Retenciones recibidas sobre el impuesto al valor agregado 60,512 498,645
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta ] 7,190
Crédite tributario del impueste al valor agregado 527947 22,850
Total 588,859 528,685

Al 3] de diciembre del 2015, el saldo de retenciones recibidas sobre el impuesto al valor epregado,
representan importes retenidos por clientes sobre el impuesto al valor agregidn cobrado de las ventas y
servicios realizados a personas juridicas que cansan retenciones a favor, como el 30% por $23,122; el
70% sobre el IVA por $14,690; y el 180% sobre el ['VA por $23,100. Bstas retenciones en la fuente sobre
el IVA se mantienen pendientes de liquidacidn a la fecha del presente informe.

E! total de las refenciones en la fuente de impuesto a la renta del afio 2015 fue por $53,468, representa el
efecto de impuestos retenidos por parte de los clisntes sobre las ventas facturadas por la entidad dwrante al
afio 20135, el misme que fus Lguidado al 31 de diclembry del 2015 con ol impuesto a la renta cavsado en
ese periodo por $58,073; determinado en el formulario #101 de impuesto a la renta anual de acverdo a
disposiciones wibutarias establecidas por parte del Servicios de Rentas Internas. Ver nota 15 a los estados
fittancieros.

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de erédito trtbutano del impueste al valor apregado, representa &l

saldo a favor de la entidad que provienen del aflo anterior 2014 por $528,685; los cuales se mantienen
contabilizados y pendicntes de liquidation o fa fecha de emisidn ded presente mforme.
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ¢l saldo de servicios y otros pagos anticipados son como sigue:

o Diciembre 31...

205 2014
(U.S. délares)
Anticipos a proveedores 39,357 22,001
Cuentas por liquidar 19972 18,453
Depbsitos en garantias, Alquiler de bienes inmuebles 3,000 5,800
Otros 50 150
Tota) 64,379 46,404

El saldo de la cuenta anticipos a proveedores v euentas por liguidar, incluye vna demanda presentada ante
el fiscal de lo Penal del Guayas en contra de Manuel Adolfo Gonzilez Comrea v Leticia Carrasco Yera,
por sustraccion de $24,349; por supuesta adquisicidén de bienes y servicios por Leticia Carrasco Vera
quien era la encargada de esta gestién, a Manunel Adolfo Genzilez Correa; bienes ¥ servicios que nunca
fueron ingresados o consumidos por la Compaiiia. A la fechs de emisién de este informe la demanda
presentada por la Compaiiia se encuentra en la faze de indagacion previa.

De igual maners, a la fecha, la Compafiia ha realizado una cevisién interna de las transaccicnes efectuadas
por Leticia Carrasco Vera, encargada de la gestibn de compras y ha detectado valores pagados per ells a
Olvera Gémez Eduardo por $14,406; por supuesta adquisicion de bienes y servicios que nunca fueron
enfregados & la Compaiiia. La Compafifa estd hablando con sus abogados para presentar la demanda
corespondiente en conira de Leticia Carmrasco Vera por sustraceidn de estos recursos en complicidad con
Olvera Gomez Eduardo.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFOS, NETO

Durante los afios 2015 y 2014, los movimientos de propiedades, planta ¥ equipos, neto fueron como
Bipue:
e Ditiembre 31..

2015 2014
(U.5. dolares}

Saldos al comienzo del afio 135,893 116,731
Adquisiciones 117,938 58,579
Ajustes 1,879 227
Gaasto por depreciacion 45,523) {35.639)

Saldos al fin del afio 214,192 129,398

Adquisiciones, incluye principalmente desembolsos efectuados durante el afio 2015 para compras de
vehiculos por $68,288; maquinaries, equipos y herramientas de taller por $33,448. y equipos de
computacion por $10.984%. Estss propiedades adquiridas estan siendo vsadas en la entidad y se

encuentran libres de gravioenes.
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Durante los afios 2015 y 2014, se conlabilizaren con cargo a resultados $45,523; y $35,63%; por concepto
de pasto por depreciacion de las propiedades ¥ equipos; respectivamente.
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, loz saldos de cuentas y docuinentos por pagar se presentan comao
sigue:

L Diciembre 31...

205 2014

(U.S. délares)
Proveedores del exterior 33,427 75,910
Proveedores locales 201 938 55,191
Cuentas y documentos por pagar, Otras 144 521 700,863
Total 384,886 831,964

Al 31 de diciembre del 2013, proveedores locales incluye principalmente $97,501; correspondiente a
registro de facturaciones por compras de inventanos al proveedor DIPRAUTEL 8. A. A la presente fecha
del referido informe, dichas facturas han zido canceladas parcialmente.

Cuentas y documentos por pagar - Oiras, representa el saldo de valores recibidos de un cliente local en
calidad de anticipos paea fotoros servicios, los cuales serdn liquidados durante el primer trimesize del afio
2016,

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 3 de diciembre del 2015 v 2014, los saldos de ofras obligaciones corrientes son como sigue:

e JDiciembre 3...

2015 2014
(LLS. dolares)
Retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado 4,233 7,042
Impuesto a la renta por pagar 4,609 0
Sueldos por pagar ¥ otras 4,339 6,170
Beneficios sociales:
Décimo tercer sueldo 3428 7,543
Decimo cuarto sneldo 11,963 3,208
Vacaciones 1,535 30,224
Fondo de reserva 453 8947
Chligacicnes con el [ESS 10,170 3628
Participacidon de tabajadoies 15%, nota 15 30,848 45,299
Total 26,573 112,061

Al 3 de diciembre del 2015, el saldo del impuesto a la renta por pagar representa ¢l efecto neto pendiente
de pago después haber considerado los gastos no deducibles, y lignidado el anticipo de impuesto & la renta
y retenciones en la fusnte practicadas por los clientes a la compafiia sobre sus ventas en el periodo 2015,
Ver nota 15 a los estados financieros.
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La participacion de trabajadores ha sido determinada en base al 15% sobre la vtilidad contable obtenida
por la entidad al 31 de diciembre del 2013, v loz beneficios sociales fueron registrados considerando el
Cédigo Laboral Ecvatoriano.

ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 20135, anticipos de clientes incluye principalmente saldo neto de $1,628 802; el
mismo gue representa valores recibidos durante los meses de marzo, abril y diciembre del 2015 por
£510,300; $554,890 v $723,912 respectivaunente, en calidad de anheipos entregados por la Empresa
Publica Estratégica Corporacion Eléctrica del Ecuador — Unidad de Negocio TERMOPICHINCHA, de
las cualez 2o lguidd £160,300; de acuerdo 4 contato suscrito entre las paries en noviembie 13 del 2014
debidamente notarizado, el misme que fue adjudicado a 8¥F Ecnador 5. A., para la provision de dos
grupos electrégenos para el recambio tecnolgico de la central San Cristébal en la provincia de
Galapagos.  El precio del contrafo es por un tofal de £1,809,780 més el impuesto al valor agregado,
stendo la forma de pago el 50% de anticipo contra entrega de una garantia por el valor del anticipo que
respalde el 100% del valor recibido; €l 40% contra documentos de embarque; y el 10% luego de la puesta
en marcha de los grupos elecirogenos, contra entrega y firma del acta de entrega-recepcion
correspondiente a entera satisfaccidn de la entidad Contratants, siendo el plazo de entrega de 220 dias
calendario @ partir de la entrega del anficipo, en condiciones CIF Puerto de Guayagquil.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de cuenta por pagar diversas relacionadas inchiye principalmente
$1,098,238; representa valores pendientes de pago a compaiiia relacionada del exterior SVF International
NV comespondiente a facturaciones de inventatios de repuestos, motores ¥ retroexcavadoras importadas
durante €l afio 2015, Este saldo por pagar a la entidad relactonads del exterior no devenga interds ¥ no
tizus fecha de vencimisnta egtablecido, v a la focha dol presente informe 3o han realizado cancelaciones
parciales,

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de dicizmbre del 2015 y 2014, ¢l saldo de provisiones por beneficios a empleados, estd conformado
por las signientes partidas contables:

. Diciembre 31...
2015 014

(.8, ddlares)

TInbilacién Patronal 26,870 11,823

Bonificacién por desalnecio 0928 2764

Total 36,798 14,587
S
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Dhsante el afio 2015, los saldos de la provision para jubilacidn patronal y bonificacion por desabucio
presentaron movimientos, por lo cnal se contabilizaron con cargo a resultados $22,210; por concepto de
provigiongs para jubilacidén pamronal ¥ por desahucio, respectivamente, los cvales han sido considerados
como pastos no deducibles, para proposito de determinaciém del impuesto a la renta causado de la
entidad,

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el patrimonio neto de Jos accionistas de la entidad estq conformado
de las siguientes partidas:

Capital Social — Actyalmente, esta constituido por 15,980 acciones ordinarias, nomingtivas ¢ indivisibles
con un valor nominal de $100 cada una. Hasta el afto 2014, el total de acciones era de 3,580

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de enero del 2015, los
agcionistas de la entidad resolvieron y aprobaron aumentar el capital suscrito ¥ pagado en $1.2 millones,
el mismo que comprende 12,000 acciones ordinaries, nominatives e indivizibles 4 un valor de $100.00 per
cada accion, Este aumento de capital suscrito y pagado fue efectuado mediante compensacion de crdditos
que la compaiiia mantenia con los accionistas, siendo el capiral autorizado un aumento de $2.2 millones
segln Escritura Piblica emitida en enero 23 del 2015, la misma que fue repistrada en el Registrador
Mercantil en febrero 20 del 2015.

A la fecha del presente reporte, queda legalizado el capital autorizadoe en $3 millones y el capital suscrito
y pagado quedaria en $1,598,000.00; el mismo que comprende un total de 15,980 acciones ordinarias,
noininativas e indivigibles a un valor de $100.00 por cada accidn,

Oiros Superdvit por Valuacién — Representa el saldo deudor por ajustes de aplicacidon de las Nommas
Infernacionales de Informacidn Financiera (NI{F) Adopcion por primera vez, proveniente de lia valuacion
de activos diferidos, de la provision para jubilacion patronsl ¥y de la provision para bonificacion por
desahucio por un tetal de $65,813; contabilizados al 31 de diciembre del 2012, En el afio 2013, se
contabilizd $32,421 como débito a la cuenta patrimonial correspondiente a reversidn por exceso en
registro de ajustes de NIIIF en Ja provisibn para jubilacipn patronal ¥ bonificacién por desahucio
proveniente del afio 2012 y deteriinadoe en base a un estudio achuarial del aflo 201 3.

Resultados reumulados, neto - Constituyen ganancias acumuladas provenientes de afios anteriorss por
$152,500; v ganancia del afio 2013 por $244 387, y ganancia del afio 2014 por $£186,282. Al 31 de
diciembre del 20135, los resultados acumnlados fueron transferidos a la cuenta de Reserva facultativas y
estatutarias; presentando un saldo acreedor por $583,169.
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15, STUACION TRIBUTARIA E IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta causado de la compaiiia ha sido constituido de acoerdo a la tasa del 22% sobre la
manancia tributable del aiio 2015 y 2014, respectivamente. La determinacién del impuesto a la renta por
mgar y el saldo & favor del conmbuyente ¥ el impuesto a pagar en los giios 2015 y 2014, son como sigue:

Diciembre 31..,
1S 2014
(V. 8. ddlares)
Cenancia antes de participacion de trabajadores 205,653 301,994
Menos; 15% de Participacién para wabajadores 30,848 45299
{7anancia antes dal 22% de impuesto a la renta 174 805 256 695
Mas: Gastos no deducibies 89,164 54214
Base imponible para el célculo del impuesto a la renta 263,969 310,969
Porcentaje de impuesto a la venta 22% 22%
Impuesto a la centa cansado 38,073 68,413

L determinacion del impuesto a la renta por pagar y ¢l saldo a favor del conwribuyente al 31 de diciembre
del 2015 y 2014, es como sigue, respectivamente:

Impuesto a l5 renta causado 58,073 68,413
Menes: Anticipo correspondiente al ejercicio fiscal corriente 36 708 42,009
Impuesto & la renta causado, mayoer al anticipo determinado 21,365 26,404
Mis: Saldo del anficipo pendiente de pago 36,708 42 009
Menos:

Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio fiscal (53,466) (37,640
Crédito tributario de afios anteriores (37,963) {37,963
Impuesto a la renta por pagar (Saldo a favor del contribuyente) 4,607 {7,190%

Se ha dado cumplimiento a la preparacion y presentacion de las declaraciones de impuestos y pagos de las
mismas al Servisio de Bentas Internas.

Al 31 de dicismbre del 2015 y 2814, las declaraciones fributarias estén ghiertas para la revision por parte
de [a antoridad iributaria, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio 8n cuanto al tratamiento
de ingresos ¥ gastos, La Compaifiia registé todas sus transacciones cumpliende con los requisitos de
soporte ¥ monmas conlables, aun cpando pudieran existir algunas de estas ransacciones que la parte
formal de la documentaeidn difiera con el erterio de las autoridades tributarias.

=20 .



16. GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE YENTAS

Duorante los afios 2015 y 2014, el comportamiento de ios gastos de administracion y de ventas se
encueniran conformados como signe:

wDiciembre 31..,

2015 2014
{U.5. dolares)

Remuneraciones ¥ beneficios sociales 679,235 362,623
Honorarios profesionales 33,252 160,676
Ajustes de inventarios (9.619) 0
Iinpuestos, contribuciones y oros 22,295 08,204
Gastes de oficing y mankenimiento 174 417 84,904
Gastos de viaje 21,262 25,759
{tros gastos de ventas 16,072 3,649
Servicios bisicos 22031 11,299
Grastos de ventas al extenior 3,806 3,124
Seguros y reaseguros 13,255 40,238
Gastos de gestion 15,397 2719
Hros gastos 53,468 89.388
Total 110487} 833,113

En el afio 20135, Jos gastos de adminisbacion y ventas, y taller; aumentaron en un neto de $221,698 el
mistmo que representa el 25,10% en relacién al aiie 2014. El mcremento se atribuye principsinente a que
laz cperaciones sumentaron, debide a una nueva linea de producte como la compra — venta de
excavadoras; por lo cual lag rermmeraciones aumentsron principalmente en $316,612; lo ¢nal constituye
wn 87.31% en velacion al afio 2014,

17. EVENTO O HECHO POSTERIOR

Entre ¢l | de encro del 2016 y la fecha del informe de los auditores independientes {Abrit 22, 2016), no se
produjeron eventos que en opinion de la Adminigtracion de SVF ECUADOR S. A,, pudieran fener nn
efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos ¥ que ameriten
una MAyor sXposicidn.
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