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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ala Junta de Directores y Accionistas de 
SVF Ecuador SA. 
Guayaquil 23 de marzo del 2018 
Opinión 
Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de SVF Ecuador SA, que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo par el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicativa 
En nuestra opinión, los estados financieros ariba mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de SVF 
Ecuador S.A, al 31 de diciembre del 2016 y el desempeño de sus operaciones y sus 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIF) 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditoría fue ofectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria 
Nuestra responsablidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante en la 
sección "Responsablidad del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros de nuestro informe. 
Somos independientes de SVF Ecuador S.A, de acuerdo con el Código de ética para 
Profesionales de la Contablidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requermientos de 
ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y 
hemos cumplido las demás responsablicades de ética de acuerdo con esos 
requermientos y con el código de ética de IESBA, Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos oblenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra 
Opinión 

Otra información 
La Administración de la Compañía es la responsable por la preparación de otra 
infomacion Otra información comprende el Informe anual del Gerente General (que no 
incluye los estados financieros ni el informe de auditoría sobra los mismos) A la fecha de 
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Ala Junta de Directores y Accionistas de 
SVF Ecuador S.A. 
Guayaquil, 23 de marzo del 2018 

esta informe no hemos recibido esta infomación y es espera que sea puesta a nuestra 
disposición con posterioridad 
Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluya dicha 
infomación y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la 
misma. 

En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer 
dicha información adicional, y considerar si esta infomación contiene inconsistencias 
Ímatenales en relación con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido 
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas 

Cuando obtengamos sl Informe anual del Gerente General, si exitlera un error material 
en esta información es nuestra obligación reportar este asunto a los Accionistas de la 
Compañía, 

Rosponsabilidad do la Administración sobre los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información Financiera — NIF. y del control interno que considere necesario para permitir 
la preparación de los estados financieros libras de errores materiales, debido a fraude o 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración es responsable 
de evaluar la capacidad la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y ullizando el 
panciplo contable de empresa en marcha a menos que la Administración tenga la 
intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna 
tra altemativa realista 
La Administración es responsable de la supervisión del proceso de información financiera 
dela Compañía, 

Responsabi 

  

idad del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros. 
Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están Ibres de errores materiales, debido a fraude o error, y 
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinión Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 
las Normas Intemacionalos de Auditoría detecte siempre un error material cuando existe 
Los errores materiales pueden deberse a fraude 0 error y se consideran maternales si, 
individualmente 0 en su conjunto, podrian razonablemente infuir en las decisiones 
económicas que los usuarios toman, basándose en los estados financieros. 

e  
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Ala Junta de Directores y Accionistas de 
SVF Ecuador S.A. 
Guayaquil, 23 de marzo del 2018 

Como parte de una aucioría de conformidad con las Normas Internacional de Auditoría 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una acilud de oscapticismo 
profesional durante toda la auditoria, Además como parte de nuestra auditoria 

      

+ Identiicamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, 
debido a fraude 0 error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para 
responder a dichos rieegos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar un error. 
material debido a un fraude es más elevado que en el caso de Un error material 
debido a error, ya que ol fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones. 

dellberadas, manfestaciones intencionadamente erróneas o la vuineración de control 
intemo. 

  

«+ Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoría con el fin de 
siseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
control interno de la entidad 

+ Evaluamos ollas policas contables aplicadas son apropladas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la comespondiente infomación revelada por la 
Administración de la Compañía. 

    

  

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utiización, por parte de la Acimunistración, del 
úprncipio contable de empresa en marcha y, deteminamos sobre la base de la 
¡videncia de auditoría obtenida, si existe o no una Incertidumbre material relacionada. 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de la Compañía pera continuar como empresa en marcha Si concluimos 
que existe una incertidumbre materal, se requiere que llamemos la atención en 
nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los 
estados financieros o. si cichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una 
opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o. 
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje de ser una empresa 
en marcha 

+ Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, Incluida la información revelada, y silos estados financieras representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación 

'Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, 
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificados. 
y los hallazgos slgnífcatwos de la auditoría, asi como cualquier deficiencia significativa 

¿el control interno que identificamos en el transcurso de la austria 
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Ala Junta de Directores y Accionistas de 
SVF Ecuador S.A. 
Guayaquil, 23 de marzo del 2018 

También proporcionamos a los responsables de la Admnistración de la Compañía una 
Geclaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación 
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás 
cuestiones de las que so puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. 
Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Administración de la Compañía, determinamos los más signifcatwos en la audioria de 
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves 
dela auditoría Describimos estos asuntos en nuesiro informe de auditoría salvo que las 
disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente estos asuntos o, en 
crcunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no sa 
debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas superaran los beneficios de inferés público del mismo. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestras opiniones por al ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2017 sobre el 
cumplimiento de las obligaciones tnbutarias como agente de retención y percepción de 
SVF Ecuador S.A, se emiten por separado, 
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SVF ECUADOR S.A. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
> (Expresados en dólares estadounidenses) 

a 
> 27 2018 

ingresos 
> Ventas netas 7 908.503. 5124269 

És Coto denia (628542) _ 0287089 
Vina tna 2021000 100000 

2 Gastos operativos: 
De admiración 20 (a7e) (616740) 

d De ventas. 2 (864.449) (629.781) 
Degraciación (2050) ose) 

. Prousión para cuentas incobrables (36.077) (10 770) 

> Vidas operacional 23.306 2948 
ustos Ananceos (190700) (arm > Otros sgresos netos 542 24510, 

: Utd antes del Impuesto la Renta sraaro 200002 
Patcipación Trabajadoras Y 0221) (49209) 

> Impuesto ata rota ” 158.072) (sa 
» Vlad neta el año EE vaso 

Otro resultado integrar 
> Nuevas mediciones de los planes de 

beneficio dotado - Ganancias (Péridas) 
cuan 1 0) (09543) 

a Resutado integra delo TA 

> 
Al Las notas explicativas anexas son parte negrante de los estados financieros 
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SVF ECUADOR S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

Fujos de stectivo proveniente do actividados de operación: 
Reciniso de cientes 
Pagado a provsedares elscionsda y oros acreedores 
Pagado a ompleados 
Pago de impuestos 

Esecmo neo utizaco en las aciudades de operación 
jode afecto delas actvidados de Invorsión: econ natos ve actos jos “a 
Esectno eto ulizado en las acividades de imrsión 
Disminución nta de efectivo y oquislontos do ofoctro 
Esecivo y oquiwalontes de efoctvo al inicio del ño 
Etecano y equislentes defecto al final det ano e 

(a 798.758) 
(672877) 
291432) 

naaa) 

(139808) 
(rea 
(531360) 
902 082 10755 

  

(4.300.071) 
(677.804) (50251) 

soso 

13052) 
sa 

(173768) 

  

Las notas explicaivas anexas son parte integrante de los estados financieros 
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'SVF ECUADOR S.A. 

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS 
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2018 

  

  

  

(Expresados en dólares estadounidenses) 
Referoncia 
2Molas 2007 26 

jo de efecto delas actividades de operación: 
"tidad neta del año. 304579 173500 
las cargos a resultados que no representan 
movimiento de ateo 
Prowsion pora cuentas incobrables 7 36077 10770 
Depreciación " 80508 5091 

Provisión para jubilación patronal y desahucio 18 20540 10304 
Ajuste de invonaro 24471 

aria es 
Documentos y cuentas por cobrar, neto amos 27259 

Inventarios (asi300) — (630tn 
Documentos y cuentas por pagar neto 3837115. (137500) 
Pashos acumulados s7468 26476 
Pashos par impuestos comentes 70920 21003 

Etoctwo nato ullizado on las actividados de operación (301.452 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 
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SVF ECUADORSA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 
Constitución y objeto social 

La Compañía fue consttuida como una sociedad anónima en la cludad de Guayaqui el 20 
de enero del 2008, bajo la razón social de SVF Ecuador SA. 

'SVF Ecuador S.A, se dedica a la importación, exportación, compra, venta, distnbución y 
cualquier acto de comercio cto, respecto de motores, partes y piezas mecánicas en 
general, así como de materiales y equipos electrónicos en general. 
Las ofiemas y su domicilo principal se encuentran en la Av Juan Tanca Marengo, 
intersección con Av, Santuario 
Situación financiera del país 

Durante el 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de 
recuperación, sin embargo, los precios de exportación del petróleo, princpal fuente de: 
ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de años 
anteriores, lo cual continia afectando la ligurez de ciertos sectores de la economía del 
pi 

  

Las autoridades han implementado varias medias económicas tales como priorización de 
las inversiones, mcremento de la inversión extranjera através de alianzas público-privadas 
con beneficios tributarios financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del 
Estado, obtención de financiamiento a travás de organismos intemacionales y gobiemos 
extrameros, Incremento en ciertos tributos, entre otras medidas, Si bien el esquema de 
salvaguardias, que ss implementó para restnngir las importaciones y mejorar la balanza, 
comercia, se desmontó en junio del 2017, partir de noviembre de este año se implementó. 
un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los 
productos importados, 
La Admiistración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha 
tiginado efecios en las operaciones de la Compañía debido a que implementó las 
siguentes medidas 
+ Búsqueda de mayores rendimientos sobre el exceso de liquidez a través de 

inversiones, 
+ Compras estratégicas de mercadtera en temporadas de precios bajos. 
+ Selección rigurosa de clientes con el objetivo de disminutr los días de cobranzas y 

morosidad 
Aprobación de los estados financieros 
Los estados financieros por al año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
emitidos con la autorización de la Gerencia General y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación defina. 

(10)
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SVF ECUADOR SA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
[Esgresado en dólares estadounidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Información 
Financiera, estas políicas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de 
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicos presentados en 
estos estados financieros, 

  

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
están preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera. 
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las 
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compañía han sido prepsrados de acuerdo con el principio 
del costo mistórico La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF 
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos También requiere que la 
Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Compañía. En la Nota é ss revelan las áreas que implican Un mayor grado de jutio o 
complejidad, o las Sreas donde las supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros Debido a la subjetidad inherente en este proceso contable los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración 
Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

AL 31 de diciembre del 2017 se han publicada nuevas normas, enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas exstentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoplado con anticipación 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los astados financieros de la: 
¡Compañía a part de las fechas indicadas a continuación. 

(Véase página siguiente) 
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SVF ECUADORSA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
[Esoresado en dólares estadounidenses) 
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La Compañía sstima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las 
nuevas interpretaciones antes desetas, no tendrán impacto en los estados financieros en 
el eercico de su aplicacion nicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones 
de la Compañía, 

En relación a la NIF 9 y 15 la Administración informa gue basada en una evaluación 
general no se esperan impactos signifcatvos en la aplicación de las mencionadas normas 
debido a 

1 NIF 15 no son complejas y comprenden la venta de motores, partes y piezas 
mecánicas, materiales y equipos elecirónicos; extste una sia obligación de 
desempeño que es claramente identificable y el precio de la transacción no contiene 
componentes variadles a los previamente pactados: tampoco existen costos 
incurridos para obtener y cumpli con la generación de sus ingresos, por lo tanto, no 
se esperan efectos en a aplicación de esta norma. 

(12)
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SVF ECUADOR S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2917 Y 2018 
(Expresar an dólares estadounidenses) 

1) NIF 9: Su principal instrumento financiera es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a cientes los cuales se ligudan hasta en 30 días, las pérdidas por deterioro 
presentan un comportamiento histórico bajo por cuanto sl se provisionan las pérdidas. 
esperadas futuras no tendría un impacto important. 

Moneda funcional y presentación 

Las paridas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
inanesros se expresan an dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos 
vista en bancos. 

  

Activos y pasivos financieros 
Clasificación 

La Compañía clasica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos 
financeros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por 
cobrar, “activos fináncieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros. 
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se ciasfican en las siguientes 
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a travós de ganancias y pérdidas” y 
“otros pasivos financieros” La dasificación depende del propósito para el cual se 
adquiñeron los aciios o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina. 
la clasificación de aus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento. 
inicial 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en la: 
calegone de "préstamos y cuentas por cobra” y mantuvo Únicamente pasivos 
financieros en la categoría de "otros pasivos financieros” Las caracteristicas de los 
referidos instrumentos financieros se explican a continuación 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 
Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar Son activos financieros no derivados que 
¡dan derecho a pagos fos o determinables y que no cotizan en un mercado activo 
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses coriados desde la fecha del estado de situación financiera que se presentan 
¡como activos no corrientes, 

(a
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(6) Otros pasivos financieros 
Representados en el estado de situación financiera ¡or las cuentas por pagar 
comerciales y cuentas por pagar a compañias relacionadas. Se incluyen en el 
pasivo cormente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 mesas cortados 8 

partir dela fecha del estado de situacion financiera 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoos un activo o paso financiero en el estado de situación financiera 
ala fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar a vender 
úl activo o pagar el pasivo, 

Medición intetal 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser signfcatwo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo, siempre que el aclivo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias" y este es significativo Con 
posterioridad al reconocimiento inicia la Compañía valoriza los mismos como se descrito. 
a continuación: 

Medición posterior 
(6) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método del interás efectivo, menos una provisión por deterioro La Compañía 
presenta las sguientes cuentas dentro de esta categoría. 

() Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por 
lentes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se 
esperan cobrar en un año o menos se clasican como activos contientes, de lo 
contrario se presentan como activos no conientes. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan Intereses y 
son exigibles hasta 30 días, menos la provisión por deterioro correspondiente, 

(i) Otras cuentas nor cobrar. Representadas principalmente por cuentas por 
cobrar generadas por ventas ocasionales no relacionadas al giro del negocia, 
que se fiquidan en el coro plazo. Se registran al valor nominal, que es 
equivalente a su costo amorizado, 

0)
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(b) Otros pasivos financieros 
Posteror a su reconoomiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo, La Compañía presenta las sigulentes cuentas dentro de 
esta categoría 

() Cuentas por pagar comerciales. Son obligaciones de pago por bienes o 
Servicios adguindos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de 
los negocios y también por anticipos recibidos de clientes Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
Intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días, 

(li) Cuentas vor pesar a compañias relacionadas, Corresponden a obligaciones de 
Pago prncipalmente por la edquieición de bienes o servicios dentro del giro 
hormal del negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amorizado, pues se liguan hasta en 90 días, Estas 
iransacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de 
igual naturaleza realizadas con terceros, 

25.3 Deterioro de activos financieros 
La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de 
las mismas. La existancia de dificultades financieras snifcatvas por parte del deudor, la 
probablidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o. 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado, El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora como la dierencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de intorós afecta original 
del activo financiero, 

  

AL 31 de diciembre del 2017, La Compañía ha registrado provisiones por deterioro de sus 
cuentas por cobrar por US$48.847 (2018: US$10 770), que representa el 100% de 
provisión sobre los acivos no recuperables y se presenten deduciendo el rubro de 
cuentas por cobrar comerciales. 
Si, en un periedo posterior, el monto de la pérdida por deterioro cisminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetwamente a un evento que haya ocurrido después de que 
se reconodió dicho deterioro, se reconoce en al estado de resultados integrales la 
reversión de la párdida previamente reconocida 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir os flujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfers el aciwo a un tercero sin retener sustancialmente los. 
riosgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
¡Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

us)
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Expresado en dólares estadounidenses) 

Impuestos y retenciones 
Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor 

agregado efectuadas por terceros. Cuando ta Administración estima que dichos saldos na 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año 

    

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor 
El costo de los productos terminados y productos en proceso comprenden los costos de 

diseño, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación 
basados en una capacidad operativa normal y olres costos incurridos para derer los 
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de 
descuentos atribuibles a los inventarios. Se Incluye como parte del costo de los 
inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas. 

El costo de los Inventarios y de Jos productos vendidos se determina usando el método 
promedio ponderado, El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los 
necesaros para levar a cabo la venta. 

Adicionalmente, la Administración de la Compañía realiza un análisis de deterioro para 
deteminar e incluir una provisión por perdidas por obsolescencia, en los casos que 
“amerte, los cuales son determinados en función de un análisis de la posiblidad real de 
utiización en la producción. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos. 
relacionados con la importación. 

Otros activos 

Representan principalmente anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios 
que son liquidados en función a la entrega de la factura, y también incluyen los pagos por 
depósitos en garantias producto del alquiler de bienes inmueble 

  

Activos fos 
Los activos fos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y 
pércidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluyo los desembolsos. 
irectamente atrbubles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos. 
posteriores a la compra o adquisicón sólo son captalzados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia la Compañia y los 
costos pueden ser medidos razonablemente. Los tros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados 

integrales cuando son incurridos 

(18)
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La depreciación de los activos fos, es calculada Inealmente basada en la vida tl 
estimada de los bienes del activo fo, o de componentes signifcatwos identificables que 
posean vidas úlles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la 
Administración de la Compañía estima que el valor de reglización de sus equipos al 
término de su vida (tl no es Irrelevante Las ostimaciones de udas útles y valores 
residuales de los activos fos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de 
lerre de los estados financieros 

Las vidas útiles estimadas de los activos jos son las siguientes 

  

iso de bienes Nómero de años 
Remodelaciones del edito 5 
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 

Herramientas 10 
Equipos da cómputo 

Vehiculos 5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos, ss calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en loros y se incluyen en el estado de resultados ntegrales. 

Cuando el valor en llbros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es 
reducido Inmediatamente hasta su valor recuperable 

Deterioro de activos no financieros (Activos fijos) 
Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que Indican que podrían no recuperarse a 
su valor en lloras Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
líbros del acivo excede su valor recuperable, El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los actos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identíicabies (unidades generadoras de 
efectivo), En el caso que el monto del valor lloros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por detenoro en los resultados del 
ejercicio, Las saidos en lbros de activos no financieros que han sido objeto de castigos 
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del detenoro 

La Compañía evalia anualmento la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
ciivos no financieros Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas. 
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado. 
ue no existen inclcadores de deterioro 

qm
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2:11 Impuesto a la renta corriente y diferido 
El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el 
diferido. El Impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuendo. 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados Integrales o directamente en el 
patrimonio 
(0 Impuesto ala renta coniente. La provisión para Impuesto a la renta se calcula 

meciante la tasa de impuesto aplicable a las utlidados gravables y se carga a los. 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

(0 Impuesto ala rerta dedo. ES Impuesto e la renta diferido se provsiona en su 
totalidad. por el método del paso. sobre las diferencias lemporaias que surgen 
entr las bases tributarias de acivos y pasivos y sue respecthos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a a rent diendo se 
termina usando tasas turis que han sido promulgadas ala fecha del estado 

de situación Mnanclera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta díeido acivo e realice o el impuesto la renta pasivo se pague 
     

       
Los activos por Impuestos diferidos comprenden las cantidados de impuestos sobre: 

las ganancias a recuperar an periados futuros, relacionadas con: 
(0 las carencias temporarias dectucibles 
(0) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no. 

hayan sido objeto de deducción fiscal; 
')_ la compensación de créditos tributarios no utlizados procedentes de periodos. 

anteriores, slempre y cuando no se solicte su devolución ante el Servico de 
Rentas Intemas y sea probable la disponibiidad de ganancias fiscales futuras, 
para su utlización. 

  

Los impuestos a la renta diferidos acivos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
"sar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exieta el derecho legal exible a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivas corrientes y cuando los Impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

   
  

Al 21 de diciembre del 2017 y 2018 la Compañía no ha determinado la existencia 
de diferencas temporales entre sus bases rbutarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF 

(18)  
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2:12 Beneficios a empleados 
(a) 

0) 

Beneficios de corto plazo 
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a: 
6 Partcivación de los trabajadores en las unidades: Calculada en función del 

18% de la unidad contable anual antes del impuesto a la ren, según lo 
establecido por la legislación ecuatonana vigente, Se regata con cargo a 

resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
“administratwos en función de la labor del empleado que recbe este benefi. 

(1) Vacaciones: Se registra el costo comespondinte a las vacaciones del 
personal sobre base devengada. 

(A) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social. Se 
provisionan y pagan de acuardo a la legislación vigente en el Ecuador. 

Beneficios de largo plazo 
Provisiones de jublación patronal y desahucio. La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas. Aicionalmante de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador boniicará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la Última remuneración mensual por cada uno de los años de 

servicios prestados a la misma compañía o empleador, esta beneficio se denomina 
desahucio. 
La Compañía determina anualmente la provisión para jublacón petronal y desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa 

el valor presente e las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la 
asa anual de conmutación actuanal del 3,91% (2016: 4,14%) equivalente a la tasa 
promedio de los bonos del tesoro de las Estados Unidos de Norte América que 
están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y 
que llenen términos que se aproxman a los lérminos de las obligaciones por 
pensiones hasta su vencimiento 
Las hipótesis actuaríalos incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, años de serios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras 

  

  

    

  

2:13 Provisiones corrientes 
Las provisiones se reconocen cuando: () la Compañía tene una obligación presente, ya. 

sea legal o implica, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 

us
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necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (i) el monto se ha estimado 
de foma fiable. Los montas reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para lquidar la obligación 
Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los 
productos en el curso normal de las operaciones de la Compañia. Los Ingresos se 
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fablidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y en consecuencia, transfiere: 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el 
aracho a disponer de ellos, nía mantener un control sobre los mismos 

La expenencia acumulada de la compañía ha determinado que no existen devoluciones. 
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones. 

Costos y Gastos 
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha on que se realza el pago, de acuerdo a los Ineamientos 
do la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financieros”, 

Estado de flujos de efectivo 
Bajo flujos originados por actvidads de la operación, se incluyen todos aqueos fujs de 
efecivo relacionados con el gro del nego, incluyendo además los interesa pagados, los 
ingresos financieros y en general, todos aquelos fljos que na están definidos como de 
inversión o de financiamiento Es necesario mencionar que el concepto operacional 
úllizado en este estado, es más amplio que el considerado en el Estado de Resultados 
Integrales. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Factores de rlasgo financioro 
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 
riesgos de mercado (incluyendo risego de tipo de cambio riesgo de valor razonable por 
tipo de Interás y nesgo de precio y concentración), fiesgo de crédito y riesgo de iguidez, 
El programa general de administración de mesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales sfecios adversos en el desempeño financiero de la Compañía 

es
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La Compañía dispone de una organzacion y de sistemas de míormación. administrados 
2. por la Gerencia, que permiten identficar dichos riesgos, determinar su magnitud, 

proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y contrlar su 
> efectividad 

(a) Riesgos de mercado 

  

(Riesco de precio y concentración: > Risas dercioproducios comardalicados > : La exposición la variación de precios de le Compañía está relacionada con el 
> componente de gravámenes en mporaciones y la paliiea de gabiemo central 
Se que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podnan llegar a 
> Comertrae en un componente importante del costo delos productos para la 

Venta para aquelos produetos que son Importados para su comercalzación 
5 Esta oreunsiancia s medida constantemente porel departamento financiero 3 
E “in de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las 
> orcustances actuales la Administración conscera que el niego de precio es 
a Bajo puesto que nose preven combos un las polticas del guie cera 

(6) Riasgo de créaito 
Las polcas de adninistación riesgo critico son aplicadas principalmente por 

- Gerencia General E nesgo de créato se encuentro presente en el efectivo en las 
E cuenias por cobrar comerciales, compe relacionadas y oras por cobrar 

Efecto en bancos 
Respecto a los bancos e Insituciones financieras donde se mantiene el efectivo, 

    

. kenen calficacones de Jeego ndependurte que denotan nuts de somencia y E respaldo adecuados, das aleaciones en general superan la calicación “A? 
E La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones - ¡randeras con las aguents calicaconss 
> ca = Entead trenes a añ 
. Banco del Pacico SA AMAJARAS O ABRIRAAS 
> Banco Bolvarano SA ARANA: ABAURAA Samoa nermaconal SA pS Ao 

  

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo mherente que st se controla 
. ¡nunca desaparece, esto por la fata de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 

las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 
> reducirlo se cuenta con diferentes controle, que Incluyen, 
2 + Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación credlticia: 

capacidad de pago, garantias, carácier entre otras) y cobranzas (écnicas de 
2 

en
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cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 
tipo de ciente canal 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la torna de decisiones adecuadas y soportadas. 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de 
¡cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles), 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actidades comerciales, Para administra la liquidez de corto plazo, la Compañía se. 
asa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, 

  

a política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. 
Por tanto la Compañía mantene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad menor a 
unaño. 

  

La Compañía durante el año 2017 y 2018 concentró su apalancamiento con 
proveedores (compañías relacionadas, terceros) y mantiene plazos que permiten 
acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compañía mantens. 
Continuando con el modelo de negocia y factibilidad intemo que maneja se maneja 
intemamente se administra la liquidez tomando en consideración los siguientes 
puntos 
+ Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 

claras que permitan un mejo seguimiento del credito otorgado, a través de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos. 

+ La cobranza es realizada por el rea administrativa y vendedores (eficiencia). 

La Compañía no mantiene instrumentos derivados El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de ls Compañía agrupados sobre la base del período 
remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los 
montos revelados en el cuadro son los fijos de efectivo no descontados 
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Ent 20 y Total 

Prowecore TaGara 78278 
Cuenss por pegar compañia cion ADOTIOO 4297780 

aa e 
Año 2018 
Proecor ascos 2858 

Cuentas por page compañías macionadas 1300658 1300888 
voto Tias 

“Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el cepital son ol salvaguardar la capacidad. 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar 
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para. 
reducir el costo del capital 

Continuando con el modelo de negocio y factibildad interno que maneja la Compañía se 
administra al riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos 

  

+. Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mecano 
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico a la Compañía. 

+ Se pare de la identidad que relaciona al retomo de captal con los retomos de 
activos y pasivos. 

  

=  Elretomo de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos. 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más. 
rentables 

Adicionalmente, consistente con la industria la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre: 
el capital total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo. 

jar comerciales y compañías relacionadas) menos ol efectivo y 
cilvo El capital otal se calcula como el “patrimonio neto" más la deuda. 

    

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2018 fueron los siguientes. 

(Véase página siguiente) 
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SVF ECUADOR S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

208 
Proveedores 432568 
Cuentas por pagar a compañías relaconadas 1.380.658. 

182018 vara 31e 
Manos, Electo (371.502) (902.852) 
Deuda neta 2520578 $10.454 
Total patíimocwo neto 3878274 3217720 
Capital total BA95850 4128184 
Rallo de apalancamiento 57% 2% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiera que la Administración realics 
estimaciones y utlice supuestos que afectan los montos incluidos en estas estados 
financieros y sus notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utiizados 
por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la 
industria e información suministrada por fuentes extemas caladas. Sin embargo, los. 
resultados finales podrían dierr delas estimaciones bejo ciertas condiciones 

  Las estimaciones y polícas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para refejar correctamente la stuación financiera y los resultedos de la 
¡Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 
Las principales estimaciones y aplicaciones del erlteto profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos 
(a or cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la 
Compañía, con base en la evaluación individualizada de la anigúedad de los saldos 
por cobrar y la posiblidad de recuperación de los mismos, teniendo como principal 
indicativa de duda de su cobrablidad, la existencia de saldos vencidos por más de 
90 días, La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del 
año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a oros Ingresos 

(6) Provisión por obsolescencia y detenoro de inventarios. 
Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las 
pérdidas por inventarios en mal estado, obeoletos o no aptos para su ullización o 
comercialización además incluye el inventario en exceso que no será realizado en 
años siguientes 

(6) Vida útil de los Activos Fllos 
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en al 
uso planificado. podrian hacer que la vida útl fuera diferente de las estimaciones 
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 

es
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SVF ECUADOR SA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 51 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
(Esprasado en dólares estadounidenses) 

“futuro de los activos, La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de 
cada año, Ver Nota 2.9 

(8) - Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 
Las hipótesis empleadas en el cálculo actuanal de Jubilación patronal y Desahucio, 
para lo cual ulliza estudios actuales practicados por profesionales 
independientes. Ver Nota 2 12, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de Instrumentos financieros 
A continuación se presentan los valores Ilbros de cada categoría de instrumentos 
financieros al clere de cada ejercicio 

207 zm 
Activos financieros medidos al costo 
Efecto (Nota 5) 3m502  3028S2 
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 7) 3825987 1122025 
Otras por cobrar (Nota 8) 2rr000 181800 
“Total activos financieros. 2raA69 7220838] 

  

Pasivos fínancioros medidos al costo amortizado 
Cuentas por pagar comerciales (Nota 12) To4z79 ao2888 
Cuentas par pagar relacionadas (Nota 13) 4397798 13005888 
Total pasivos financieros 5192078 183 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición 
+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

identicos (nivel) 
+ Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 

confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o directamente 
(que se deriven de precios) (nel 2) 

+ Información sobre el actwo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 
en el mercado (Información no observablo) (nivl 3) 

El valor en Ilros de cuentas por cobrar comerciales, ¿oras cuentas por cobrar, cuentas por 
pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y 

efectivo y equivalente de efectivo se aproxime al valor razonable debido a la naturaleza de 
corto plazo de estos instrumentos 

es



   
SVF ECUADORS.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL34 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2018. 
(Exprasado an dólares estadountlenses] 

EFECTIVO 

Composición: 
207 

Caja 4.500 
Bancos (1) 267 002 

371302, 

206 
2800 

800.052. 
202.382 

(1) Corresponde principalmente a depósitos mantenidos en Banco Bolivariano SA, 
Banco del Pacifico S.A. y Banco Inteacional SA. 

CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES 

Composición 

2017 
Clientes (3) 2.625:987 
Menos provisión para cuentas incobrables (2) 148.247) 

Total 3579 120 

(1) Verantguedad de cartera al 31 de diciembre a continuación: 
2097 

Saldo corriente 3259.397 

Vencido 
1a20 días 50702 
31280 das 41596 
81 290 des 37 874 
más ce 90 días 254.568. 

3825987 

2016 
1 122.085 

—_ 070 
Tin 258 

122.062 
36.586 
70.252 

192.010 
1122025 

(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar as como sigue: 

aut 2018 
Saldo Inia (10770) - 
(4) ncromentos ne — HE 

Saldo final (25347 0770) 

es)
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a NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
> AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
a (Espresaco en dólares estadounidenses) 

8, OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

    

Composición. 

207 2016 
Antkipo a proveedores (1) 102581 1.497 

a Cuentas dudoso recaudo 57.410 S 
Venta de vehiculo (2) 58477 82285 
Depósitos en garantia 30.400 25.000 
Cuentas por Iquidar 8.957 4285 

5 Otras 21304 10,543 
z 277000 761590. 

S (1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 corresponde principalmente a anticipos 
entregados a proveedores por despacho de inventanos y compra de suministros 

(2). Corresponde a la venta de un vehículo JEEP marca Nissan efectuada en el mes de 
agosto del 2018 mediante negociación de financiamiento acordado con el ciente 

  

a on una tasa de interés anual de 9,50% 

- 9. IMPUESTOS POR RECUPERAR 
E Composición 

_ a 206 
> rédito bata del mpuesto al vaor agregado 453402 408 382 

Retenciones recibidas sobre el impuesto a valor agregado 283208 16170 
S 7255 Flag 

10, INVENTARIOS 
, Composición 
2 207 2010 
= Mercaderías 3088887 1972200 

Importaciones en tránsito 49.095 589509 
. “Trabajos on procesos. 215.008 100.012 

ES 580, ZTTZIO 2 A 
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SVF ECUADOR S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2048. 
Espresado en dóleres estadounidenses) 

ACTIVOS FIJOS 
Composición 

  

  

  

       ———9— 2-3 
ges o 20 5 E E 

  

  

    

    

   

  

La compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no mantiene prenda sobre sus activos 
para garantizar sus obligaciones con entidades financieras. 

CUENTAS POR PAGAR - COMERCIALES 

Composición 
207 201 

Proveedores del Extenor (1) 225303 180.599 
Proveedores Locales (1) 252580 116218 
Cos 2) iésie 127048 

Tiza Tr 

(1) Corresponde a saldos por pagar con proveedores del exterior y locales por 
transacciones relacionadas al gro del negocio, pnnaipalmente compras de 
inventanos Los valores a pagar a proveedores se ajustan e su valor razonable 

(2). Corresponde principalmente a la provisión del Impuesto a la Salida de Divisas por. 
pagar por las importaciones de inventario 

es)
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SV ECUADOR SA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016. 
[Expresado en dólares estadounidenses) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2017 y 2016 con la compañía relacionada. Se incluye bajo la denominación de compañía y 

relacionada a la persona jurídica (compañía) que directamente o indirectamente controla o 
«es controlada pora Compañía, tiene control conjunto influencia signficatva (asociada) 
Saldos al 31 de diciembre: 

2017 ame 

Documentos y ouentas por pagar 
Importaciones "SV Inemalonal NV A3O7700_ _1300.068 

Transacciones efecuadas durante los años. 

2017 2018 
VE International Y 
Cameras 

imporsciones 5ISB2IO 170250 
Pagos RATAS) (1480.20) 

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual 
natura lizadas con terceros.   

ANTICIPOS DE CLIENTES 
Composición 

207 2008 
Anticipos de cientes (1) 59724 361124 

(1) En el año 2017 corresponde principalmente a anticipos dados por el Goblemo 
autónomo Descentralizado Municipal del Cantón Montalvo Provincia de los Ríos, 
saldo por US$109.381 (2016: US$188.184) y a la Corporación Eléctrica del Ecuador 
CELEC EP por US$180.978, para la acquisición de una excavadora de orugas y 
na relroexcavadora dx. (Ver Nota 21) 

(29)



     
SVF ECUADORS.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
presado an dólares estadounidenses) 

  

15. IMPUESTO POR PAGAR 

Composición: 

2047 2018 

Retenciones en a fuente de Impuesto alarenta eo 9475 
Impuesto ala ren por pagar 52448 14.529 
Retenciones en la fuente IVA 1202 10.880 

  

16. PROVISIONES 

Composición: 

Saldos Pagosylo — Saldosal 
rio inmementes — afizaciones Ol 

Añoz0tT 
Benefidos sociales (1) BOST3 SOT RA) TO 
Provisión parajblción pero ES a (asas 713 
Pronsión para Desabucio 225 (isa) 24555 
Aña2018 
Bonefiscs sociales (1) BRO ZOO RARO sra 
Provisión parajbició patronal zero 79158 > 101350 
Provsión para Desanucio 8882 26514 (625 sas 

(1) Incluye provisión de dácmo tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva, aporte 
patronal y personal por pagar al 1ESS y vscacionas. 

17. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
(8) Situación Fiscal 

La Compañía no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los años 2014 2 2017 se 
encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autondades correspondientes 

(6). Conciliación dol resultado contabletributario. 
El impuesto ala renta de los años 2017 y 2016 se determinó como sigue. 

(Véase pagina siguiente) 

(0)
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SVF ECUADORSA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
(Esgresado en dlares ostadounidenses) 

202 ame 
Utlldad antes de participación isboral e mpuestos Bree 288062 
Menos, Partición laboral (6225) (43200) 

Utlldad antes de impuestos Ta a 
Más: Gastos no deducibles 105.883 81242 

Base imponible total a aa 
Tasa de Impuesto alarenta 22% 20% 

Impuesto alarenta corriente causado Ti 

AAL3% de diciembre del 2017 y 2018, la determinación del impuesto ala renta por pagar 
fue como sigue 

  

20z zos 

Impuesto al rent comente causado 150072 Tasa 
Menos 

Retenciones ens fuente efectuadas (m9 (67220 
Deducciones por rebaja del ario pendiente de pago (0911) 

Saldo por pesar 524 mes 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto 
aplicable a las utiliades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa. 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las uilicades distribuidas, dicha tasa se 
reduce al 12% si las uilidades son relnvertidas por el contibuyente en activos 
productivos 
La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta", el 
Gual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado sa conventrá en el 
impuesto a la renta definiivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicabla, en limitadas circunstancias descritas 
enla norma que rige este anticipo 

Impuesto a la renta diferido 

Dada la naturaleza de las operaciones del Compañía, no se han determinado diferencias 
temporales que impliquen cálculo de impuesto ala renta diferido, 
Precio de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas. 
Intemas soliita se prepare y remila por parte de la empresa un estudio de precios de 
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para 'squellas compañías que 

en
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SVF ECUADORS.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016. 
(Expresado en claes estadounidenses) 

  

hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en sl mismo 
periodo fiscal y cuyo monto acumulado ses superior a US$ 15.000.000, o Únicamente 
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en 
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es supenor a US53 000.000 Se incluye como 
parte relacionadas a las Compañías domiciladas en paraísos fiscales, El indicado estudio 
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digto del RUC. 
Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual dectare las 
operaciones de activos, pasivos ingresos y egresos. 

El monto de las transacciones de la Compañía con partes domiciliadas locales y en el 
exterior para los años 2017 y 2016 no superan el monto acumulado de US$15.000.000. 
para cada año indicado por el Servicio de Rentas Internas para la obligación de presentar 
ún estudio de precios de transierencia, y únicamente debe presentar el anexo de 
operaciones con partes relacionadas locales y del exterior, en las fechas máximas 
requeridas por las autoridades tributarias. 

La Administración de la Compañía ha conduido que no existen impactos sobre la 
provisión de impuesto a la renta cornente para los años 2017 y 2016, considerando que 
las transacciones mantenidas con Compañías y partes relacionadas locales y del exterior 
cumplen con el prncipio de plena competencia 

Otros asuntos — reformas tributarias. 

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolerización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economia)”. El 28 de diciembre del 2017 ss publico la “Ley Orgánica para la Reactivación 
de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modemización de la Gestion 
Financiera (Ley de Reactivación de la Economia) en el Segundo Suplemento del Registro 
Oficial No. 180, cuyas principales reformas, que entrarán en vigencia en el 2018, están 
relacionadas con los siguentes aspectos, 

+ Eliminación de la obligación de conter con estudio actuarial para sustentar la 
deduciblidad de la jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos 
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios anterlores. 

+ Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 26%, Para los casos 
de sociedades con accionistas en paraísos fscales, regimenes fiscales preferentes o 
juriscleciones de menor imposición, la tarifa pasaría del 26% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participación. 

- Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de 
útlidades La reducción de la tera de Impuesto ala renta del 10% sobre el monto de 
utildades remvertidas, aplicaría Únicamente a.) sociedades exportadoras habituales; 
i) a las que se dedquen a la producción de bienes, Incluidas las del sector 
manufacturero, que posean 50% o més de componente nacional. y ii) aquellas 
sociedades de turismo receptivo 

62)
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SVF ECUADOR SA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
(Expresar on Gólaos estacounidenses) 

+ Reducción de tara de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o 
habituales del 3% en a tara de impuesto a la rerta. Para exportadores 

asta lara se apicará sempre que en el corespondiente ejercicio fiscal 
se mantenga o incremente el empleo, 

     

  

+ El Servicio de Rentas Intemas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre 
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre 
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también 

para el cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluría los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar, décmo tercar y décimo cuarta remuneración, 
asi como aportes patronales al seguro social obfigatoro, 

+ Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema 
Financiero de US$S.000 a USS1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de 
úálizar a cualquier institución del sistama financiero para realizar el pago, a través de 
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro 
medio de pago electrónico 

  

+. Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea 
úlizada como srécito tributario 

La Administración de la Compañía, luego de revisar los cambios que genera esta ley, 
considera que de las mencionadas reformas, el principal Impacto que tendrán es el 
incremento de la tasa de impuesto ala renta. 

  

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 
Un resumen del pasivo largo plazo es como sigue: 

2017 2018 

Jublación patronal 57413 101859 
Bonificación por dosahucto 21.568 39541 

TÉ 6S, 185400 

El saldo dela provisión para Jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comesponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 
actueríamente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a 
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía 
Las presunciones principales usadas para propósttos de los cálculos son las siguientes 

¡(Véase págna siguiente) 

5)
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SVF ECUADORS.A. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016. 
(Espresado en dólares ostadouridenses) 

207 2018 
Tasals) de descuento 391% 4,10% 

Tasaís) esperada del Incremento salarial 1.50% 3.00% 
“asa de incremento de pensiones NA NA 
asa de mortalidad e invalidez (1) MIES 2002 TMIESS 2002 
“asa de rotación 10.28% 9.76% 
da laboral promedio remanente. sn 168 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Insttuto Ecuatoriano 
de Seguridad Sowal en el año 2002 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo 
plazo son los siguientes. 

201 2018 
Costo actual del servia 36548 1030 

Los cambios en la provisión acumulada de beneficios defidos por jubilación patronal y 
bonficación por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes 

2017 ame 
Provsion al niio del año 196.400 21.563 
Casto laboral y inanciro por senicios actuales 31148 10.326 
Costo fnanciero $405 1378 
Pérdida (ganancia) actuarial (2) (62989 93563 
Electo de reduccionas y lgldacionas anticipadas eo (1598) 
Provisión al final dl año 75068 135400 
(2) De acuerdo a la NIC 19 "Benefidos a los empleados", las pérdidas o ganancias 

actuanales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de 
Cambios en el Patrimonio. 

CAPITAL SOCIAL. 
Al 31 de diciembre del 2017 está constituido por US$2.488.000 (2018. US$1.598.000) 
dividido en 24.650 (2016: 15.980) acciones ordinarias, nominativas, indvisibles y 
liberadas a valor nominal de US$100 cada una. 

Nombra ecionalad —— _Accones 
Ven Fesal an Stires Andras Orba Vonezuaa 18.495 
Carmigrian Cardenas jandro Paul Eon. ss 

24000. 
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SVF ECUADOR SAA, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
(Expresado en dblares estadounidenses) 

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de 
lciembre del 2016, los accionistas de la entidad resolvieron aumentar el capital suscrito y 
pagado de la Compañía centro del límite de su capital autorizado, se eleve a la suma de 
US$2.486.000, dwiido en 24680 acciones ordinanas, nominativas, indivisbles y 
liberadas a valor nominal de US$100 cada una La Junta General resuelve autorizar al 
Gerente General comparecer el otorgamiento y suseripción de la escrtura pública que 
¡Socumente los acuerdos adoptedos en esta sesión y luego de elos resllce todas las 
igencias y trámites necesanos para el perfaccionamiento de estos actos societarios 

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA 

Composición al 31 de diciembre: 

    

Gastos Gastos 
2017 adrinieraivos — deventes 

Sueldos, salaros y demas remunaracionas. 274520 408285 
Gastos de oficina y mantenimiento 141091 5565 
Impuestos, ontibucones y tros 72685 
Honorarios y comisiones  profsioneles 4271 Ñ rs 24558 12200 
Mantorimient por garantas 150.205 
Movización y transpor se0HS 87842 
Gastos de promoción y publicidad 18824 70927 

Arrendamiento 175000 
Serios Basicos y Comunicación 16888 6105 

Seguros. 1150. _4dos 
NOTAS” TEA 449 

2058 
Sueldos, salarios y demas remuneraciones. 319235 34138 880772 
Gastos de ona y mantenimiento. 97850 177408 
Impuestos, contribuciones y oros 168.923 
Honorarios y comisiones a profesionales 191.984 
Ouos 54460 80.153 
Mantenimiento por garantas 50.958 50.955 
Moxlización y transporte 3200 24528 50503 
Gastos de promoción y publicidad 2095 30188 39181 

Arrendamiento 31500 E 31500, 
Servicios Basicos y Comunicación 199722 9290 23212 
Seguros. 4309 1478 16478 

Edo: BRA TAA08S0 
  

es)
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SVF ECUADORSA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
(Exprosado en dólares estadounidenses 

CONTRATOS 

CONTRATO DE COMPRA VENTA CON RESERVA DE DOMINIO 
Con fecha 21 de septiembre del 2016, se celebra un contrato con PROCONCI S.A. en 
calidaa de venta con reserva de dominio del siguiente bien 

Marca Liebherr 
Modelo: R9340 

Color Amarilo 
Motor 2014031811 
Chasis: WWLHZ1439G2d039717 

Año: 2015 
Tipo: Excavadora de orugas 

El precio de la maquinaria objeto de la presente compraventa, incluido el IVA asciende a. 
US3369.800, por lo que el comprador conviene en pagarto en el plazo de 38 meses, por 
lo cual la cancelación del precio de la venta con reserva de ciominio se hará de la 
siguiente manera 

  

  

  

+ En calidad de cuota inical, la fma del presento contrato la suma de US$99.000. 

+ El valor del ¡VA será cancelado de contado al momento de receptar la respectiva 
fectura comercial de la maquinaria 

+ El saldo, esto es el captal a financiar de USS231.000, el mismo que sumado los 
intereses de US$37.333.53 calculados sobre el capital del precio de la maquinaria 
sin incluir el VA, suman un total US $288,333,93, que constituye el saldo deudor 
monto que ellos) compradores) expresamente reconocen) que debe(n) y 
pagaraín) a la vendedora mediante 38 cuotas con vencimientos mensuales que 
van desde los 21 días del mes de Octubre del 2016 hasta los 22 días del mes de 
Agosto del 2019, de la siguiente manera: 38 cuotas de US7.453.72 por el saldo 
deudor, que incuyo captal a financiar a intereses, ellos) comprador(es) 
suscribe(n) a la orden de la vendedora, un Pagaré a la Orden con Vencimientos 
Sucesivos, puesto que el pago se hará por cuotas mensuales. El Pagaré a la orden 
Toma parís integrante del presente contrato, para todos los fines legales 
consiguientes. 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de omisión de estos estacos financieros no se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, puleran tener 

Un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los 
mismos y que ameriten mayor exposición. 

(08)


