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AJIZATOP S.A. 6: SUBSIDIARIAS 

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDIYADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL.31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 
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RYL Consultores € Auditores Cía. Ltda. 1 

INFORME DELOS AUDITORESINDESENDIENTES 
“Ala Junta General de Accionistas de 
ARIzatop Sá 

informe sobre la Arutioriade los Estados Financieros Consolidados 

Hnos aadindo las estados de stunción Eiza corsollda quo se acompa de Ahumiop SA. 8 
Subeifiaias al 31 de dxcemive de 2017 y 2016 y, dos estados de resultados ingl consolado, de 
cambios el patrmomo consolidado y de ayas de cc consolidado por los os terminados en 
ess fetos, as como sus notes explicovas que niupen un resuman de Las políbas conta 
sgfcamas, Los estados finaecras consolidadas han sado preparados por la Admnstación de 
Aluzatop S.A..con base Jo estableco en La Nota 3  lesstadosfinciers consulados y, conf 

ala Resolsón No. SCICIDOCPG 14.003 ema por la Sepormendenca de Compañías Valores y 
Seguros, 
Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros para 
propósitos especiales 

La Admimsración de Alíztop SA, es responsible de la prparacin de los estados financaros 
orsoidados de acuerdo com Las polinas contables descrts ex la Nota 3 o los estados fnanooras 
osolidados y, del memenunierto del cont "ucmo necesa que pemmís la preparación y 
preto rzmabe de ls cados ncis css que en rs do desicion 

vas, debalo a fimde o cor, de conformadas con la Resolución No. 
SCLOENO Ta cnn pel Sota de Ct Vb y Soga 

sobre as normas pora la prparación y presenscón de los estodos farnceros consoludados de Eos 
«campañas y otras ciudades integrantes de los grupos cconómos establecidos por el Sera de 
Raros rtemas, 

Responsabilidad del Auditor 
"Nossa responsobiidad es expresar ura open obre ess estados fiencieros consolidadas tesados 
ss muestra mafia, Nucsra seda fs cficmuda de acuerdo con Normas Iniemocionales de 
Aoi Des sg que vmplr coeur y plus y remos 

la mxo para obtener senza rombo de que los estados fiancxros consolidados mo 
lid pal asnicar. Una mie empre mln de Pocas 

desinados oben sadenca e adora sobr ls artdoda y roacprcds 
Los estados finmcieros consolados, Los procedimientos selcecionsdos dependen del yu del auditor 
eveluyen la cralesción del nesgo de dstcrsionss sigafativas alos estados fenmcizos comsoladadas 

poe fruto oror, Al eficacia evaluación de espe, el sto toman coasdercrín los corales 
iruemos de la compoñía, relevantes para la preparación y prestación razmable de sus estes 
Enanos consolidados, En de diseñar procstimentos de sudor adecuados a las cacanstancas. 
peroo con el propósto de expresa ua ión sobar a cfecvidnd del conto! tomo de la ena. 
Uam tmbn comprende a cala de que Ls potes contables uzadas sn apropadas 
y de que las esumaciones contables hacias por Ea Administración son raonabks, ad como uma 
valimotn de la presentan genera de los estsdos fironcos. Consideramos que la evidencia de 

“nio que hemos obtenido es suliiente y apropiada pera proporcionar una baso para expresar 
veia pin de sio, 
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Ahitatop St. 4 Subuidaries- Informe sobr lo Ambicria a os csodos financieros consoiéados porel año. 
ferminado 43] de diciembre de 2017 2018 
  

Énfasis obre tos Estados Finenciesas Individuos tucuidos en ta Consolidación 
Los estados financieros de la subsidiana Mundoferretero S.A al 31 de dicrembre de 2017 y 
2016 micuidos en la Consolidación represeniza el 99,955% de las activos consolidados 
(09.88% cn cl 2016), cl 99/908% de los pasevos consolidados (59.903% en el 2016), el 
99:907% del patrmonia consolidado (99,824% cn cl 2016): el [00,00% de los ingreses 
(100,00% en cl 2016). y, el 99.973% de los costos y gastos (99.988% enel 2016) 

Los estados financieros individuales de Aluzatop S.A, (Mstrz) y Reencauehadorn Oso S.A. 
Ecusoso (Subsdian) al 31 de diciembre de 2017 y 2016 mcluidos en la Consolidación no 
han sido auditados, puesto que el monto de los activos del ejacicio inmediato anterior no 
superó la base mínumo exigada de US$ 500.000 y US$ 1.000.000 respectruamente para 
«contratar auditoa externa. Los saldos de dichos rubros no nuditados 00 son signilicaLvos en 
relación con la cifras totales consolidadas como se resume a continuación" 

“do 
Comperentes Altea, Representación 

(US dolore) 
Astros 1759 0.08% 

Pasivos 930 0.09% 
Gastos ma 003% 

Assrerachadora "de 
Componentes Añimionsa, O05A,Ecupo Total Espresentación 

(US dólares) 
Actos 2765 me 3353 2 
Pasesos 172 s 1 010% 
Casos 20 7 216 Da 

Los estados financieros consolidados al 31 de dxcrembre de 2017 no se incluyen los estados 
financieros de Reencauchadora Oso SAA Ecuzoso, puesto que la Superintendencia de 
Compañías ordenó la cancelación de la inscripción mediante Resolución No SCVS-INC 
DNASD-SD-2017-00022918 del 20 de novembre de 2017 e inscrit co el Regsaro Mercantil 
«1 15 de icrembre de 2017. 

"Nuestra pida no hasido modificada en rebción con Ls condiciones antes indicada. 

Opinión sin Solvedodes 

En vuestra ope, los estados financieros consoliados fundos lam sido preparados, e odas las 
aspectos mmportantes, de conformadad con Ls políticas contabica dora la Nota ales estados 
famosos consolidados y, conforme con la Resoloxón No, SCICIDOCR:G.14.005 emuda por a 
Supaintentaneia de Compañís, Valoresy Seguros, 

  

Loreazode Gerayeoa 1 cstre YM. Rradón y 9 de Oerabre — EAINGO Tomooee Ter Piso Oficia 108 Telí: 
DIZIOOADA* Cel, OPRSI9296 * Exmal pezalador ir komsaliorenccn * Web at: mormcviomsaltarescoes



13
93
7 

1 
1 

y 
y 

1
0
 

1
1
1
9
5
 

I
I
I
 

> 
> 

  

RVL Consultores de Auditores Cía, Ltda, 3 

Añizatop SA, £ Subridlaras «informe sobe le Ardo a os estados financieros comsoldados por et año 
“eminado e 31 de diciembre de 10173 2016 
  

Base comable 

Sin calificar puesta opumén, informamos que en la Nota 3 Jos estados fhanciores consolidados se 
desonbo la baso comable ula par su proper y que las negocios anchidos en los estados 

tncseros consobados no fe operado como si fuese ura sola entad. Por lo tanto, lo. estados 
francos consolidados adjuntos no novata represa resulodos que ze labra obtenido en 
8 caso de que Jas negooos hubs opordo como si foese uxz sol enodad duras las años 

presentados ode resultados fuuros delos negocios consolidados. 

Restricción a la distlbución y a la utilización 

Estcinfbame csi dstrado uricamete par la mlbaración y uso de £ Admnistación de las edades 
«ue conftrman Alízaop S-A.8: Sobodíaas y la Sopermtendenca de Compuñes, Valor y Seguras 
confame a Resolución No. SCICI.DCCP.G.14:003, que tra sobre las mermas para a preparación 

y presentción delos estados fnsncreros consolidados de as compoñíss y ovas entidades miegrantes 
¡e los grupos coonómucos esublecidas por el Servo de Rents Intemas. Consecuentemente, los 

«tados fiemcieras consolidados ajos no deban ser utliados para cs fines. 

Atentamente, 

RV Consotroras E Hberoces Ca ca. 
RYL CONSULTORES £ AUDITORES CÍA. LTDA. 
SC-RNAE - No, 588 

  

E 

- ; y 
Giodánoy Regal Ea Ian 

Socio, Sapervisor de Auditoria 
Registro CPA.No. 27.102 Registro CPA. No, 26258 

Guayaquil, mayo 21 de 2018 
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AMIZATOP SAA. S: SUBSIDIARIAS. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CONSOLIDAD'OS 
ALLE DICIEMBRE DE 2017 y 2016 

NOTAS 20 2016 
ACTIVOS (US dólares) 
ACTIVOS CORRIENTES 

Efecto 4 9396 103882 
Cuentas documentos por cobrar 5 1769005 2534011 
Inventarios 6 SÓIZ 57603 
Pagos anticipados 7 0 167 
Activos por Impuestos comentes 3 MGHZ 1999 

“TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2LSLO2S 3009662 
Muebles y equipos , o 3 
Activos angles 10 45013 $387 
TOTAL ACTIVOS 2196939 3061226 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
PASIVOS CORRIENTES 

Porción comente de obligaciones Financieras " 36209 — 495.000 
Cuentas por pagar 12 SIBÓS2 1278490 
Gastos acumulados pos pagar 3 4267 —JOJ7 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 569 118 — 1.183.607 
Pasivo largo plazo de obligaciones Manetcras “ 20 9 
TOTAL PASIVOS DLO:S22 LEO? 
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital social .“ 300 
“Aportes para futura capralzación 1.000 

Rescrvalegal 3 19463 

Resultados acumulados por adopeión de NIIF 3 49205 
Resultados acumulados 16 
TOTAL PATRIMONIO DE LA CONTROLADORA RÓS 

Pasticipaciones no controladoras 15 483 
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 86.117 

  

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 212699 

blo Estilo cada Alta EoRFoaa OS 
Mor asias alos estados financieros. 

 



AMIZATOP S.A. $ SUBSIDIARIAS. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL CONSOLIDADOS 

   

  

POR EOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016 

NOTAS 2017 2016 

(US dólares) 
Ventas netas 705132 1684766 

Costo de ventas CisesIn Iza 
UTILIDAD BRUTA SIG397  —S6LSIO 
GASTOS OPERACIONALES: 
Gastos admimstraos 16 mm AA 

Depreciaciones y amortizaciones. 357.085 30111 
¡Gastos finanereros. Y 39301 51578 
TOTAL DE GASTOS OPERACIONALES SaRstO — TTI840S 

PÉRDIDA OPERACIONAL 19660 (36:90 
INGRESOS NO OPERACIONALES: 
Ouos ingresos 08 

TOTAL DE INGRESOS NO OPERACIONALES 2308 2975 

PÉRDIDA ANTES DE IMPUESTO 18 (83339 (153018) 

Participación trabajadores 1 o o 
puesto lares 15 1019) (32502 

PÉRDIDA NETA DEL EJERCICIO 18 ( B3S28) (185520) 
Panicipaciones no controladoras. 2 22 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES . o 
"TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO. CRA) (185288) 

leclisló Ctilellza. 
ngolris Aguirre Triviño CPA Csrols Camilo Cedeño 
Gesente General Contadora Gencaal 

Yee notas a los estados financieros
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AHIZATOP 5.4. € SUBSIDIARIAS 
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
PORLOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016 

E O 
(US dólar 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Efecto recibido por ellas, compañas relacionadas 1ASGSIS 2320134 
Efecto pagado a provecdoss, empleados y aos (195329 215.30 
Efeceopagado por gastos financieros 139200 LS 
fecsivo neto provisto (ulizado) en las metiidades de opernción — CT6310) 208709 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Dismsawerón (Aneto) en anversiones en subsduana 109 58 
Efecsivo neto provisto (utilizado) clas actividades de iovessión 5 $8 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Disminsesón de obligaciones financieras CJz98m (150.900) 
Efecilvo neto utilizado en lao actividades de financiamiento zon 150900) 

Aumento (Disminución) de efecuvo. CD 5712 
Saldo de Efeetivo y sus equivalentes al mio del año 92094 16760 
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al fiat del año 9396 2 

CONCILIACIÓN DE LA PÉRDIDA NETA DEL EJERCICIO 
CON EL EFECTIVO NETO FROVISTO (UTILIZADO) EN LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

PÉRDIDA NETA € 93528) € 185.520) 

Torildas que mo requieren nl generan efetlvos 
Ajuste de muebles y equipos 3 o 
Empaesto. la rea 10193 32502 
Amortmacones 357985 BLU 

36728136613 
Carmbies en Activos y Pasivos: 
Dissmnueión en exentas por cobrar 165007 4302 
ARMENIO EN ACUVOS POr ¡mpuestos COmEentes. € 2313) ( 101809 
Dismnución en anventanos 351 > 10660 
¡Aumento en activos intangibles ( 348.361) ( 384.515) 
Aumento (Dismunoeión) en cuentas por pagar. ( 770.936) — 406522 
¡Aumento (Disminoción) en gastos acumulados por pagar — 19 E 

DA 
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN LAS 

  

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 16940) 208.20 

log. lis ole Tonto CPA. Carola Cano Cedeño 
Gerente General Contadora General 

Mernotas alos estados financieros



1
1
0
3
3
1
0
1
0
1
0
1
3
 

1
0
3
0
0
1
0
0
0
0
0
 

AHIZATOPSA, €: SUBSIDIARIAS 
PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016 

  

l ACTIVIDAD 

AMIZATOP SAc (La Compañia) fue constituida según escritura de consilurión el 04 de 
febrero de 2009, en La ciudad de Gusyaquil e mscrla enel Regastro meccamtl el 10 de febrero 
de 2009 enel mismo cantón, 

So actrvadad pranespal es a suntz al por mayor de matenal lóctnco, Para el cumplimento de 
e finalidad social, la compastia podr efectuar todas las operseones mercantiles, los actos y 
ú“onatos penmundos por La leyes de la Republica del Ecuador 

La Compañía Alizatop S.A. mantiene Invensones en subsidianas cuyos porcentajes de 
Paricpoción scciorana penmien el control sigmlicanvo de las sguemes compañías 
subodanas meluidas en los estados finaneveros consolidados al 31 de diciembre de 2017 y 
2016, 
Fast oclldeta cade EA cts accnes Parga 

Vota pr mayor de seccono pas O E CC PY 
Fercuiton OSA, Ve or apor orcas IA 0 
Mundoferectero SA La subsdiana fue constlda bajo la rioón sora de ECUANIF S.A. 
egin escriure de constitución del 12 do marzo de 2002, en la cudsd de Giyaquil e ansoma 
enel Registro marantil cl 28 de marzo de 2002 cn el mismo cantón, postenormenie cambro 

sa rimón social a Mundofémetero SA el E de agosto de 2002, aprobada poe la 
Supenntendencia de Compañías ei 11 de septembre de 2002 e menta a el repstro 
mercantil el 13 de sepoembes de 2002 El olyeto social de la compañía es la versa al por 
mapor de acecsonos, partes y paczas de suhículos Swtomotores, articulos de fertaría y 
malenal lécrco, 

Reenceuchadora Osa SÁ. Ecuzoso-La subsadiana fue constituida en Guayaquil el 22 de 
aro de 2013 El obyto socal de la compaña esla ndustnalización y comercialización de 
Vantas en genera, Mevas O Usadas, SU COMPTO, VENÍA, Importación, Exportación, 
«omercialización mom y extesra, producción, rencauchye 

Los estados finanercros consolidados al 31 de diciembre de 2017 no se ueluyen los estados 
finanoeros de Reencauchadora Oso S.A. Ecusoso, puesto que la Superintendenesa de 
Compañías ordenó la cancelación de La mscmpción mediante Resolución No SCVS-INC- 
DNASD-SD-2017-00022918 del 20 de november de 2037 e senta cn el Registro Mercantil 
el 15 de dicrembre de 2017 

Las estados fisancrros nviduntes de Altzatop S.A, (Matnz) y Reenesuchadora Oso S.A. 
Ecusoso Subsdhano) al 31 de dicembre de 2017 y 2016 uxcivdos en la Consolidación o 
an sido audiiados, puesto que cl monto de los tos del eserccto medato antenor no 
superó la baso mínima cups de US 500.000 y US$ 1000000 respoctnamente para ontata auétoma estem. Los saldos de db muros mo uditados no son snlcatnos en 
relación con las xfa Ilaes consolidadas como se resume a conturuacrón
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AHIZATOPSA. Se SUESIDIARIAS 
PRINCIPALES )LÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016 

L ACTIVIDAD (Comtnuación) 

2 

"kde 
Eemonentes Abizatso SA, Henresentasión 

(US dólares) Actvos 1799 0.08% 
Pasos 90 000% 
Gaos 17 0.03% 

Essrsauchadora Ade 
Comceneniss — AhiratonS41 Oso SA Espaozo Total Beprrscetación 

(US dólares) Actos 2568 188 355 oa 
Pasos 17 5 Tr 
Gastos 209 7 26 

  

Ciertos indicadoces publicados por cl Banco Centl del Ecuadoc y relscronados 000 el 
comportamuento de la sconomala ccutonana a estos Úlmos ños, son como sugue" 

e 
2007 ame 
2016 11 
2015 33% 

BASE DE PRESENTACIÓN Y CUMPLAMIENTO DE LAS NTE PARA PYMI 

Bases de eessentación» La Compañía mantene sus regstros contables cn dólares de los 
Estados Umdos de Aménca (USS) y los estados financcros 31 31 de diciembre de 2017 y 
2016 fueron preparados de acuerdo con las Nomas Interaciónales de Información 
Facto para Pequeñas y Medaras Lmidades (NITES para PYMES) y las demás 
disposiciones estableridos en la Ley de Régimen Tribuno Intemo, su reglamento de 
plicación y próchicas contables utonzadas por la Supermtendoncsa de Compañías, Valores 
y Seguros, as cuales requieren que la Gerencia de la Compañía cfoctue estimaciones y 
Supuestos que afectan los importes de ctas CUYOS, PASS, 1ngresos y stos, meluados en 

dichos estados finanieros. Las notas que SIGUEN, TESUMEN ¿SAS NOTINAS Y PIINGIpIOS Y Su 
aplicación alos estados financieros adjuntos 

ys Noms l: infomación 
MetisoseTimdados (IES pom PYMES) 

La Adrunstración de la Compañía declara que a parur del 1 de enero de 2017, claboca y 
presenta sus esiados financros de scuendo a Normas Intemacionales de Infomación 
Finanetera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIJES pora PYMES) de conformadad con a. 
Resolución No 08.6 DSC-010 emrida por la Superendencaa de Compañías del Ecuador 
(oublicada ca el Regaseo Ofical No. 498 del 31 de dicemibre de 2005, El efecto en el nto 
2012 de la adopción de estas normas contables ongnó una dismnución neta del pasivo y 

“sumento del pammoma por US$ 49267,
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ANEZATOPSA. 8 SUESIDIARIAS 
PRINCIPALES POLÍTICAS CONT:    LES Y NOYAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016 

3 PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las pollicas de contabilidad detalladas a contmuación han sido aphcadas 
consisientemente por la Compañía a todos los penodos presentados en estos estados 
Ffinaneteros consolidados. 

Base de Consolidación 
Subsdianas - Las subsadanas son compañías cn la que sc poses cl control sgmficatvo 
por medio de la parterpación accionana mayomisca que supere el 50% del capta socxal 
por parte de la Compañía Cada cier de año, la Compañía cwalda s1 se cumplo su. 
paerpación accionama mayontana O 51 Ss presenizn hechos y cemsancas que 
indiquen cambos en el porcentye accionano. Los estados financieros de la subsidsana, 
descmas en la Nota, tán uxcludos cn los estados financieros consolidados 

Proceso de Consolnizción y Transacciones Llimuadas cn 13 Consolidación El proceso de 
consolilación sc real de conformidad con las técmcas aplicables la consolidación de 
«stos financieros de conformidad con la Norma Internacional de Taformación Financiera 
No 10, con el propósito de que estos pecsenten la miommación finanerera consolidado 
como si so tratara de una sola ensdad económica, para eo se realizaron los siguientes 
pasos 
1) Ss realizó la sumstona de los estados financieros de la Contoladora con sus 

subsidianas linea por Imca agrupando cuentas de naturaleza sunilas que conforman los 
ACUVOS, pastos, Palrsmomuo, mpresos y gastos, obiearcndo el saldo tolal ocumalado por 

  

2) Se elumunó el mporto en libros de la cuenta mvecsones de la controladora junto con la 
porción del paunmonto perteneciente cada uns de las subsidranas 

3) Se delermó y presentó las paruripsciones no controladoras de las subsidianas 
«<onsolidadas, tanto de los resultados como de los cambros cn el patamomo de forma 
separada de las partripaciones de los propietanos de la controladora, La proporción de 
ls prespcinss n concadoras sabra La bso dl partspines esteros cla 
prop 

4) Se elimnnó los saldos de actwos y passos, patnmomo, mgresos, gastos y Mlyos de 
«fectwo relacionados con transacciones entr las compañías consolidadas 

Elsstuw- Regata los renasos de als Inqudez que dispone la ntdad para sus operacrones 
regulares, se restan cn eco o equivalente de efectivo pardas como cayay bancos. 
Cuentas por.cobrar Las cuentas por cobrar se reconocen mutalmente al costo menos 
xalesquier pérdida por detenoro del valor 

asvutanos- Los msenianos de mercadería se cncucniran valorados 3 sus costos Justóicos. 
El costo no excede el valor de mercado
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AHIZATOPSA. S SUBSIDIARIAS 
PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016 

3 PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación) 

Misiles y equipos» Están contabilizados al costo de adquisición menos la depreciación 
scumulada y cualquier pérdida por deienoro del valor scumulado Los pagos por 
mantenrmento son cargados al gasto, y las mejoras que prolongan su vida se coplaloan, 

El costo de los acuvos es depreciado de acuendo con el método ue línea recta, tomando conto 
Bose la vidal estumsc de los cios, en base alas siginentes tasas de deprrcación anal 

Ateos osas Muebles y enseres 10% 
Equipos de Computación y sofware 3333% 
Porsnoción se cmpicados- De acuerdo a disposiciones del Código de Trabajo, las 
compañias deben distriuar el 15% de a unildad antes de umpuesto todos sus empleados y 
funcionanos, Al 31 de diciembro de 2017 y 2016, la subsidan:s Mundoferretero SA, no 

mantiene empleados en xctsción de dependonera, La unca persona afilada al 1ESS es la 
gerente general quien <S su representante legal consecuentemente de acuerdo a las 
disposiciones pommanwas no ecibeel pago de ste benefito 

Impuesto a la sonta- La Ley de Régimen Triborano Interno para el año 2017 y 2016 
estableció la Era de impuesto la renta del 22% para sociedades, sm erbargo para el año 
2013, segun refonmas al anículo 37 de la Ley de Régimen Tributano Intemo se apftca la 

tana del 25% sobre la base 1mponible cuando más del $0% de su composición socetara está 
cnsttuida por accronistas resdentes en paraísos fiscales, En e250 de que La utilidad del ado 
a parto de ella sea copialuada dentro del año siguente, la tanfa dsmnuye 10 puntos 
porcentuales, siendo requisto undispensable formalezarla con la msenperón en el Regstro 
Marcar 

Ressosnlgsal.- La Ley de Compañías establece que un valor no senos del 10% de La utilidad 
eta anual sea apropiado como reserva lega, hai que represent por lo menos el 50% del 

úesptal suscro y pegado. Esta reserva mo puede ser dstribuada a los Decirusas, pero puede: 
scr utilizada para bsorbcr pérdidas futuras o para zumentos de capital 

  

e Se ong poe los ajustes 
«fectuados al témmno del penodo de trnsiidn de las IIS y cuyos efectos se contablzason 
en el año 2012 De confommdod con lo esablecido en lr Resolación No 
SC.G.ICLCPAIRS 11 007 cmioda por la Sopermiendencia de Compañias cl 9 de 
septembre de 2011, los uses serán registrados directamente en el painmona y su saldo 

acreedor no podrá Ser dismburdo a sus accionistas 1 socios, nu ser uLlizado para futuros 
aumentos de copia! en mñn de que no coresponden a resultados operacionales. De 
presentarse saldo deudor este podi ser compensado con los saldos acreedores de la cuentas 
reserva de captal y valuación o superánt por resalizción de mversiones 
'AL31 de diciembre de 2017 y 2016, la Subsidaara mantiene los mesos saldos resultes de 

este prooeso de adopción, efectuado en el año 2012, constitado por
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ANIZATOP S.A, $ SUBSIDIARIAS 
PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2056 

3 PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación) 

USD 
Boyade cuentas por pagara proveedores 9.027 

Baja de ctas cuentas por pagar 290 
020 

Iogassos y rasos” Los mgresos y gastos se reconocen en el penado por el anttodo del 
“devengado, es dear, los grosos cuado so realcan y los gastos cuando so conocen. 

4 ERECnVO 
-AU31 de diciembre de 2017 y 2016, está compuesto como sue 

2097 2016 
(US dólares) 

Con 0 188 
Banco del Pacifico 9303 56437 
Produbanoo $93 16102 
EFG Bank o 

Total 6 ES 
$ CUENTAS Y DOCU! 5 nm 

-AU31 de dicsembrs de 2017 y 2016, Las cuentas y documentos por cobraz representan 

20 2016 
(US dólares) 

Cuentas y documentos por cobras — clientes o 959 
Compañía relacionada 1787366 — 2042328 

Accionista 25239 4035 
“Antseposas prowesdores a >> 

Sobrotal TIIZOOS — 2SERA 
42) Provisión para cuentas mcobrables Ctisop 4180 

Total L1ó9.00s — 25GLL 

-Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar clientes de la subsidiana 
Mundoferreteso S.A. sepresenton facturas pos ventas de nriculos pam el uso de instalaciones 

eléctricas de upo doméstico e indostnal 

-AL31 de diciembre de 2011 y 2016, las cuartas por cobrar a compañía relacionada de la 
subsidana Mundoferetero S.A, representan factums. por ventas de mercaderias a la 
compañía Feremundo S.A. que Do generan anteresos, mu non feia especifica de 
vencimiento. 
Los movimientos de la cuenta promsión cuentas imcobrables de la subsidiana 
Mundoferretezo SA. por los años termmnados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue 

como sigue
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AMIZATOP SA. £ SUBSIDIARIAS 
PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016 

$5 CUENTAS JMENTOS POR COBRAR (Continvación) 

2016 
(US Agar) 

Soo al prnerpo de año. 4003 2.603 
Prrnsdcon ego aretes. 15983 o 
Casto de cartera sm 0 
Saldo el fal del año. 40. =D 

  

INVENTARIOS 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, los mventinos de la subsidiana Mundofeniero S.A 
están compuestas por artículos para el uso de msialaciones eléctncas de po domésticas e 
vodtstnales, como se presenta a conmusción, 

2016 
(US dólares) 

¡Mercader disporbleparaís wena 56630 20 
Mercados en mimi 2 4 

Toa 2 
SAN 

-A131 dediciembre do 2017 y 2016, está compuesto como soe 
a 3016 

(US asis 
Castos de constimacn y orpanacón ES ss 
Amores. cmo 

Tol Ze 

1% SAP ax 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acts por ampuestos comentes de la subsrdaana. 
Mundofentero S.A representan 

2017 ¿016 
A] 

¡Crédao tributario (IVA) 31622 1190 
Toa ió 30% 

La descomposición de este crédito tributano se resume por penodas a contrmuación 

s00 pu 
Penedo. (US dólares) a 12sao za 
2012 amo simo 
2014 25007 26007 
2016 101805 10180 
2017 2213 2 
Toni a: zu
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AMIZATOP S.A, de SUBSIDIARIAS. 
PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

         

9 Ú 

  

Durante cl año 2017 y 2016, cl movimento de esta cuenta foc el seguente 
Saldos al Saldos al Saldos al 
luetic:1S Aficiones Jlzdig-16 Bala Blair? 

(US dSlares) 
Mocblos y enscros 1817 0 1817 (18m o 

Equipos de computación y sofware 3154 0 315 QIsY 0 
Equipos de oficina 008 0 1008 foo _ 0 

Subiotad 599 0399 ($99 0 
62) Depreciación acumulada (499 0 (590 596 0 
Total 2-3 052 

10 ACTIVOS INTANGIBLES 

-A131 de diciembre de 2017 y 2016, está compuesta como sygue 

200 2006 (US dólar) 
Licencias 345 189 3797 
() Amortización Acumulada. 300,175) AO 

Toc 50d Bl 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, conespondo al valor pagado por la subsidiana 
Mundoferretero S.A., para obtener los servetos de mantenimiento de medidores y del uso 

de La ccnologia (Software) ublizada en los medidores llamada "Umy Santo" 

HL OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de decrembre de 2017 y 2016, las obligaciones financieras de la subsidraoa 
Mindoferretero S.A, representan 

207 o 
(US dólares) 

Hencorp Becstone Capilal L.C- 47913 o 
EFG Bank; 2 95000 
Salsctl 1TIS — TA95000 
(2) Porerón comente de obligaciones finanercras 62) Li8500m 
Toral Gros. 
A 31 de dicembro de 2017, Hencorp Becstone Capral 1. representa un préstamo par 
expr de tabeyo por USS 495.000, concedido el 31 de mayo de 2017, a 10 años plazo, 
pagadero con dbvdendos nmestrales con mer anual del 7.25%, mientas que al. 31 de 
diciembre de 2016, EFG Bank repeeseta un préstamo poro capta! de taa, concedido el 
20 de diciembre de 2016, a 162 días plazo, pagador al vencumento por US$ 495.000 son 

interés mal del 225%.
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ABIZATOP S.A. 8 SUBSIDIARIAS 
PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DE. 2017 y 2016 
11 OBLIGACIONES FINANCIERAS (Contmnuacin) 

El vencimiento unval de las obligaciones al 31 de diciembre de 2017 es como sigue 

Vessimicate > Hescorp esstone Carita, Total 
(US Dólares) 

2018 36209 26209 
2019 38995 38985 
2020 ETE 
2021 45016 45086 

2022 48450. 48,450. 
203 sim sm 

202 56002 56002 
2025 60279 50279 
2026 SIB 6183 

2027 34d AS 
Toa a 

12 CUENTAS POR PAGAR 
_M31 deictrbrede 2017 y 2016, Las cuen poe pagar conste e la sagunto 

2017 06 
(US dólares) 

Proveedores locales 13,958 25,560. 
Compaña relacionada 200.000. 1.092 112 
Asctonusas 350 1598 
Obligaciones Iribulanas. 4452 2.840 
¿Anticipo de clientes. 20759 150226 

Empleados o 2.075 
1ESS 1955 978 
Otras cuentas por pagar. 2 —_ A Toa Slssiz 125400 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar a prowedores locales ds la 
subsdana Mundofemtcro S.A, meluyen panepalmente factars por cumpms de 
mercadenas 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar a compañía relacionada 
representan cancelación de dentss, pagos por servicos de mantemmento, asesors cn ventas 

y compas, servos de pablculad y de tmnspons a for de Fememundo SA que mo 
"ener nerees m renn fecha específica de vencrmuento 

A 31 de ditemre de 2017 y 2016, aticipo de lentes de a subsidama Mundofeetero 
SA. comsponde pmncpalmente a valores meibidos de Empresa Elécimca Publica 

Estrégea Cocporcón Nacnal de Elscmeidad CNCL, LP



16 

L
I
A
?
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Z PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2046 

- JENTAS PORPAGAR (Conomuación) 

7 Las Obligaciones tibutanas de la subsidaz Mundoferetero SA. comesponden a impuestos. 
pondienesal 31 de dicrmbro de 2017 y 2016, com sigue 

- 207 2016 
> (US dolares) 

Impuesto aa renta 3136 615 
? Retenciones e fuente del impuesto ala renta 0 1.090 
> Impuesto ala salida de dusas 36 as 
> Total E 2 
e 
2 13. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 
r El movimento de gastos scumulados por los años 2017 y 2016 de la subsdana 
- Munéofereero S.A. se presenta de la=sguente forma 
7 Dergricios Interests one 2 Movimicoto sociales Pagar Tota 
7 (US dólares) 
z Saldo al final del 2802015 63% 4616 11900 

Provisión 3403 M3a4 sm 
7 Pago (530 (S050N CóslOr 
e Saldo al final del 202016 Y 82 ele 
> Provisón 716 Í 3626 43 

Pago 490 (4438)  (3928Y 
7 Saldo alfin! del año 2017 20 2584 15267 

- 13 CAPITALSOCIAL 
7 Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capalai de la Matruz está representado por 500 
c octones ordinanss, nomuatias e 1dsisles, de un valoe noma de US$ 1,00 cada una, 
e ue toalzan el captalsuserto y pagado, cuyos aeconsstas son 
- No, de e Assiones — US dólares 
- “Agur To Ins Bell 40 o 

Year Apure Jame Aarón 320 30 
” Vega Beltrán Jae Edmundo 250 20 
- Tol do 300 
z 14. PARTICIPACIONES DE NO CONTROLADORAS 
> Es la parte del panmomo no atibuible a la coriolsdora que repesenta lo portcipsción del 

capa! accionzno de tas subsidiaras, Al 31 de desembre de 2017, el poroentazo de las 
partiipaiones de no controladoras de Mundoferretero S.A es del 0,125%, mientras que «1 
31 de diciembre de 2016, cl porcentaje de las partmpaciones de no comrolmoras de 

- Mandofesretero S.A, y Reencauciador Oso S.A, Eeuaso es del 0,125% respectivamente 
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AHIZATOD S.A, £ SUBSIDIARIAS 
PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016 

15 GASTOS ADMINISTRATIVOS 
-AI31 de dicembre de 2017 y 2016, os gastos ommstatos consisten elo sguierto 

2007 206 
(Us délres) 

Gastos no deducibles. 129488 — 154.621 
Gastos de personal 83368 100759 
Honoranos y asesorias eatemas 15176 2 
Gastos de seguros 11.317 18762 
Impuestos, contribuciones y otros TOr2 10592 
Somunsuas y mantenimientos 516 459 
Gastos legales 29 o 
Trámites de importaciones o 34.690 
Movaltzación, alrmentsióny hospedaje —_o ome 

Toa PAL 
16. GASTOS FINANCIEROS 

/A131 de dicientbre de 2017 y 2016, los gastos financieros consisten en lo aguente: 

2017 206 (US dla) 
Intereses y comisiones 36269 4732 
¡Gastos de servicios bancanos 346 448 
Impuestos financieros 2585 99% 
Total H000 Ls 

17 IMPI LA RENT) 

Conforme a disposiciones legales y reglamentanas, la depuración de la base amponble 
porel período fiscal 2017 y 2016, fue determinada como sigue: 

2 206 
4US dólares). Péxtuda del ejecio (5) 83161), (153018) 

€) 15% Particopación a trabajadores Ls o o 
(+) Gastos no deducibles 109.494 154.621 

Base mponible 46335 1603 
6 Impuesto arena 22% (o) (10193 € 900) 
€) Impuesto minimo (0) (83m (32500) 
Pérdida neta del ejerecio (A-B-C) en e) 2017 y (A-B-0) en el 2016 (83,528) (185,520) 

AL 3L de diciembre de 2017, la Controladora no persentó base imponible para la 
determmación de pogo de mpuesio aL renta y aduronzlmende por no generar mgresos en los 
últmos dos años estuvo exenta del pago del nticspo mínimo en el año 2017, imentras que, la 
Sobsrdiana Mundofenttero S.A. registró como Impuesto ala Renta el resultado de aplicarla 

tana del 2%4 a a base mmpomble determinada para ese año 
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AHIZATOP $4. $e SUBSIDIARIAS. 
PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016 

17. IMPUESTO 4 LA RENTA (Conumuación) 
“AL 31 de diciembre de 2026, Ahrzaop S.A, Mundoferrsicro SA, y Reencauchadoca Oso 
S.A, Esusoso regsraron como Impuesto a la Renta del ezerccro fiscal, el antacpo mimo 
determmnado en el jercio antenor, de conformidad con el párrafo segundo del litera ) del 
mumeral2 del An, 41 dela Ley de Régunen Tributano Intermo 

“A a fecha de este :nforme (mayo 21 de 2018), las declaraciones de impuesto La sema de la 
Compañía no han sado cevisadas por Las autoridades fiscales, De acuerdo con disposiciones 
Vegales Las obligaciones y seciones de cobro de crádos tributznos por 1ncumplimuento de 
deberes formales prescribe en el plazo de caco años, y, en siete aos, su la declaración 
poesentads resubare msompleta o. no se la hubiere presentado. 

Madunte Resolución No. NAC:DGERCGCIS3218 del 24 de disembos de 2015 publicada. 
enel RO No 660 del 31 de diciembre de 2015, el Servia de Rentas Intemas dispuso que 

para efectos de presentación del forme de obligaciones mbuzanas, las sociedades obligadas. 
2 tener auditoria gxtema, deberín presentar a los auditores externos para su remsón, los 
nos y cuodros referentes a mlomación tbuiana conlónme a wsiructvo y formatos 
proporcionados por el SRI Además se dispuso que los auditores estemos presenten hasta el 
31 de juho de cada año los informes de cumplimiento tributarto, comespondientes al 
ejercicio fiscal anterior A la fecha la Compañía manenc en proceso la preparación de 
dicha información 

18 OTROS HECHOS POSTERIORES 

Mediano Oficio No 0424P 015-2018-FGE-UIPAF.FGE Rm de marzo 19 de 2018 la 
Fssealia General del Estado realiza “Solcud de Información” a MUNDOFERRETERO 
S.A. por operaciones replzadas con el sestor público eno 2010 — 2017, así como la 
documentación que respalden 17 transacciones con el sector publico por US$ 6.553.269, 
calzadas entre el 2011 212017 

“A la fecha de emisión de este wnforme la Adrunsiación de la Subsidiar Mundoferretero 
S.A. presentó a la Fiscalia General del Estado en abal 11 de 2018, la Infomación 
requenda en dicho oficio 

La Admwustración de la Subsidiana Mundoferricro SA. saufica en su csento de 
descargo que todas las transacrones realizadas con las empresas del sector publico 
comesponden a operaciones comerciales absolutamente transparentes, con si ongen y 150 
debndamente determunados, y sin vinculo alguno con las amestigaciones que realza a 
Fiscalia. 

19 REVELACIONES! Ss INFENDEN MPAN 
En cumplimiento alo dispuesto en Resolución No SCYS-NC-DNCIN-2016:011 del 6 de 
cbr de 2016 y publicada en el Regstro Ofiil No, 879 del 11 de novembre de 2016, 
«efectuamos a sguentes creian 

Astios y pasivos contingentes» AI 31 de diciembro del 2017 y 2016, no cxsten tales 
cuentas
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AHIZATOPSA. 8 SUBSIDIARIAS 
PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 207 y 2016 

19 REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDEACIA DE COMPAÑÍAS 
(Cononuación) 
  

vlidas- AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, se 
encuentra reveladas en la Nota $ y 12 

Exentos posicnoss- Ente diciembre 3] de 2017 (fecha de ree de los estados financieros) 
y mayo 21 de 2018 (fecha de conclusión de la nuditori) a Administración considera qe no 
“xusten eventos syuficatos que afecten la presentación de los estados fsancieros del año 
2017 

Surrplimiento_sk_medtdas conectas de control temo Durante «2 380 2017 y 2016, 
emos dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de 
«omolantemo detectadas por mditoría extema. 

Las otras revelaciones dispuestas enla mencionada resolución osán refleydas en ss notas 
correspondientes, aquellas no mencionadas son aplicables para la Compañia, porta) razón 
o están reveladas,



SUASINOADDV 50130 OINOINRLLVA 
$ SOAISVIIVLOL, 

SUISNODAVS0 
30 

    

VEDA VTOHENO) VI 30 OINOIRUVEIVLOL 
o
e
 

. 
A
 

e
e
 

R
A
T
 

. 
rágeoy 

nd 
a 

uti 
" 

pros e
y
 

YAO0VIOIKO) 
VI30 OINONTALYS. 

OINOIMALYS 

  
SOMSYEIVLOL 

“ 
U
E
)
 
E
D
 

A
O
 

10 
SHLNIRTIOO SOMSVAAVIOL, 

e 
e
s
p
r
o
 

1029, 
a 

d
a
d
o
)
 

5 
noma 

m
o
t
o
 

S
E
L
W
O
 
SOMSYA 

SYISINODOY 5010 OINONFELYE ASOMSVA 

SOMLDYVAOS. 
e 

"earn tosy 
p
r
]
 

4 
ab 
C
p
 

SHININAAO) SOMLIVIVEOL 
: 

so 
08 stoy 

5 
a
]
 

$ 
a
 
R
R
 
o
 

, 
a
e
 

SELNINIOO SOMDY 

  
paa a

p
t
a
 

open sap s
g
 

ns eprsadez! 
2192-30 JUIIADIO 3 

(€ TY 
SOAYANIOSYOD VAIDSVNE NOLDWILS 10 500152 

VTEYIUISIOS Y "VS LOLVZINV. 
Toxauy 

N
I
 

S
S



 
 

  

 
 

  

 
 

TES 
7 

E
E
E
 

13 

1 
o 

o 
o 

o 
HE 

7 
T
E
 

BUT 
E 

a 
sto 

0 
o 

soLor 
Estar 

o 
m 

o 
o 

o 
110 

FEE 
7 
$
 

Ena 
m 

sore 
0 

o 
sorel_ 

goce 
o 

Wed 
a 

5 
E] 

5 

p
y
 

0 
o 

1996 
or 

se 

3 
7 

A
 

En 
10 E 

0 
o 

1Oc6s — 
10L6E 

5 
saese 

0 
o 

SEOLSE — 
BSOSt 

sn 
HEBE 

O 
o 

HER 
LANE 

¿ 
a 

isests 
0 

o 
1S80tS_ 

L0EorS 
0 

SEBT 
O 

0 
ETS 

o 
ZHLS0L 

0 
o 

aNLSOL 
LOL 

o 

p
a
p
 

A 
a
L
 

Ys 
+5 

y
 

R
R
 

d
y
 

p
e
s
 

O
P
M
 
y
 

(
A
R
I
E
S
 

ap SOPIUA SOPEISS 5013 Sanpp va 
Opel) 

1202-30 IYINAIOIO 3O 1£-1Y OUYNINUILONY 13 104 
SOUVANTOSKOD IVYDILS1 SOUVIINSIN TO SOQWISA 

VINVIGISONS 
VS JOLYZINY 

q oxauy 

OIDIDNIFA 
RIA IVUDLNT 

O
L
L
A
S
 

IVLOL 

SIIVUDIAM 
SOIVEINSAN 

SONLO 
TOpEjam0D ou sasotedianm 

OIDIDNANA 
"130 VIAN 

YALaNza 
mus ep soda 
A
]
 

(0 SILNV YAIaN3a 

  

SOJSAN: 

SITVNO1DV8ILO 
ON SOSTUDAI 

JA TYLOL 
SOS 

Somo. 
“SUTYNOIDVAIILO 

ON SOSIMDN 

IVAQEDVA340 
VAIDJA 

SIIYNOIDVNIAO 
SOISVD JA TVLOL 

S
O
R
A
 

SOS. 
r
o
n
 

A sraorrdag 
SOATIRSIUUEpO SOTA 

"SITVNOIDVYZdO SOLSVD 

vna 
ayanun 

Sms op 0309, 
PASEA, 
E
N
 

CA 
U
L
A
 
R
E
 

ER 
E
 

L
A
A
 
L
E
 

Le 
L
e
e
 
o
l
e
o
 

t
o
t
e
t
i
t
t
k
a



    
 
 
  

T
T
 

Ena 
Tot 

az 
r
s
 

Ea 
ES 

Brie” 
ml 

porras 
(Jm 

(9 
Pue 

rt 
torSLz 

col 
L
A
 

DEN DISONIEIVaAvIOL 

est 
91 

9 
2 

o 
se 

0
 

are 
ar 

y 
E 

5 
o
p
a
 

0s ajo 
ot 

za 
o 

o 
o 

c
a
s
 

S
V
E
D
I
V
I
D
M
I
N
O
s
 

ON SINO 
VIDIIAVS 

EII 
SEMI 

ceront 
c
o
s
 

> 
oe 

ELO 
102 000 

Preston opos 
e 

o 
o 

osa 
tope spasy 

E 
E
 

S
O
T
O
 Y SORVIASaS 

E
 

E 
ASES 

estó8 
o 

: 
mues 

> 
y 

4 
o 

o 
o 

e
p
a
 

(ja 
() ms 

sr. 
0 

o 
msrÓR 

tot 
o 

E
S
A
 

HINA 
NOISIOI OI SOO VIANA 

SOa V
I
S
 

gra 
9 

sr 
darlo 

taras 
o 

, 
o
s
 

9 
$ 

> 
> 

0 
> 

S
o
r
a
 

(pa 
(9 

Sr 
9 

se 
tra 

ra 
o 

e
S
 

a
 

N
E
 

o
 

9 
2 

001 
o 

EN 
o
s
 

0 
o 

o 
o 

o 
o 

o
a
 

(
p
a
)
 

o
 

o 
o 

al 
o 

o
 

pues cen 
FODVANVICIVS VAIAS vava sareosY 

oo 
2 

00. 
001 

e 
00. 

” 
o
s
 

> 
o 

o 
o 

> 
o 

e pp o
a
 

0
 

(9) my 
co 

o 
0 

01 
cos 

eos 
E
S
 

AMSOS WTaYO 
a
 
A
A
 

E 
ES 

Soy 
o
 

Coely 

(Upa 
29 OPIO PRI 0159 S

G
P
 

Os operada) 
119230 FUSMNADIA 30 CY O

U
V
K
I
I
A
A
L
 

ONV TZ 104 
SVISINOIDOY SOT 

OINOMXIEIVA 12 NZ SOLIISVD 3 SOQYANIOSNO) SOQYISA 
£oxauy 

VIA V
I
C
I
S
E
A
S
 

Y "VS JOLVZIMV 

C
U
R
A
 

A
A
 

A
 
A
 

L
E
 

E
E
E
 
C
L
A
 

a
r
e
 
e
t
t
e
 

L
o
t
e
 
o
t
i
l
i
a



       
 
 

   

  

9. 
0 

o 
E
 

a 
Pp ay 

Emb 
os Anas 

OPS 
FSEOr 

O 
o 

FODEOT” 
sOROr 

9 
o 

pp ora p
e
s
a
n
d
o
 

1 Eon 
0 Ops 

seré 
0 

0 
P
S
 

o 
Osma pugnas 

ss0Ur 
0 

0 
door 

eso dto 
o 

0
0
 

y 
BOL 

BOL 
5 

est 
o 

o 
“ 

o. 
$st 

En 
5 

5 
o 

uz 

o 
o 

set 
ore 

O 
0 

5 
a 00d opio o

a
 

seRÓr 
ID 

o 
set 

000 Ásopesduz vengan 
y opel osas 

O] 
o 

SIDOSET 
o 

SEpSuOTpa 
sUJprduIoo S5o1L91> 20d OptgYDo Osa, 

SOnvisao Said VUALDOY 
E
E
 

A
 

5 
vE 

ones 
cuaaopamy 

oem 
«ucprauo Semjy 

COpguaY 29 TOMA LOPE O] 3p BUZO 1 opera) 
1308:0 R

M
B
 

20 16 1V OUYNIAISL OY T1NOA 
OALLO343A0 SOCATA A SOIVANOSNO) 

SOUVISA 
VINVIQISTAS Y VS JOLVZIY 

poxuy 

F
A
A



 
 

2 o 
sr 

0 o 

PANES 
AR 

ez 
opus 

  

rape 
Loy 

y oxsuy 

L
o
a
d
 

  
 
  
 

  

a
 

pu recae 

A
N
 

NOIDVEMO10 STOVAIALLIVSVI 
NT OSVZTIILA 

013 
OAUIAE 

10d o
p
e
r
a
r
o
n
 

sor us ogcamy 
seed 304 o

 
e p

o
r
a
 

saunas sosa 
ora 

F
o
c
a
 

a VpSRRang 
ALO) Ossa 

308 sos De Un O
n
 

og90:00 FUI 
1 U

p
o
n
 

sosa 
£s0spDe? ua copas 

c
o
p
e
 

s
q
 
ronda 

soto Kepa 
apart 

caso 
Son 

pa saralos 00 20d cepILYa 

vLAN varaXga 

INQIDVUZ40 30 SIQVUTALLDOV 
SVT 

VA OIVATILO 0138 
OAL10:143'1380) OIDIDNICZ 134 YIAN VALONIA YT IU NQIDWITIDNOO 

(
a
p
p
 

9 ropa 
ropa o 29 23050 

operado) 
102.30 JAINAIDIO ZA E£ 1Y O

V
A
L
 

OSY 
1304 

OMMLDI3 JO SOFT 30 SOOVONIOSSOO SOAVISI 

A 
A
 'VIAVIDISANS Y "VS SOLVZNIY 

O
L
A
 

a 
 
 
 



    

A
O
R
T
A
 

E
N
T
 

TE 
[HAYA A SOMISYA IVZ01. 

TOrEET 
a
 

SVISISOLDDY 
$073 

OINONTALVAIV201. 
> 

" 
p
o
s
 
c
a
c
o
n
 

mear 
eo 

VUOQVTOLAO) Y3:10 DINONTALVA IVLOL. 
ae 

e
p
 

oops 
o 

€ 
MS 

O
l
 
d
e
 
o 

par a] 
o 

€ 
Pruna 

So 
ra 

ema) 1 rapnóy. 
e 

n 
resaca, 

VHQAVIQUINO) YI 
OLNOIILY 
oLvosrrYa 

E 
7 

SUISISODIVSOTAA! 
E
T
 

E
R
R
E
 

300 osa olla   

mal 
SOAISYATVLOL 

al 
SALNARNIOD SOAISYS-TLOL 

5 
e 

dad r
o
n
 
PD 

mul 
a 

eo 
9 

w 
cra) S

o
o
 

SELNAMIAOO SOMSVA 
SVISINOLDOY SO/E 30 QISONIMIYA ASOAISVA 

 
 

a
 

SOMILDVIMLOL 
5 

o 
e
u
r
o
.
 

es 
r
u
s
 

oo 
> 

. 
dado L

O
 

Em 
SELSINNIO) SOMEDY -IULOL 
L
O
 

oy. 
e] 

a
s
 

a
 ES] 

SLLVIRINOO SOALIDY 
0001 

 
 
 
 

gereoja ooola 

 
 

 
 

A
S
 

RR 
A
P
R
 

Y
 

75 
ms 

ms 
O
S
 

A
U
N
 

emy 
p
e
o
 

Laly 

Co 
a
p
o
 

tape sep E
m
 

us operaadr3) 
919230 INSIVIDIO 3 

ITV 
SOAVArTOSSOD YAIDA 

WN 
NQDVALIS IU SOGVISA 

SVIAVIAISUOS TVS OLYANIY 
Toxuy 

O
 

L
E
A
 

A
 

A
 

EL 
LLL 

L
L
L
 
C
e
e
 

L
o
b
o
 

Lro 
c
e
c
a



 
 

BRLIREUE 
2 

E
 

a 
E
E
 

aa 
OLDIDUATA 

19 
"IVUDALNI 

OAVLIASAN 
IVIOL 

SATVNDILNI 
SOIVETASTA SOMO: 

      

 
 

2 
a 

o 
o 

o 
9 

o 
apeomoO 0 s

a
u
n
a
 

E
E
 

a 
DESEr 

a 
R
T
 

[za 
a 

O
I
D
I
D
N
A
N
E
 

TIC VLEX VOIQU3a 
zos 

0 
o 

D
o
 

corte 
E 

4 
r
a
n
d
y
 

o 
o 

o 
o 

a1£e 
a
]
 

MOE 
2 

E
N
S
 

TORTST 
a 

s 
S
O
1
S
A
N
A
L
E
R
A
 

SIANY VIAMAA 

sie 
2 

o 
E
N
]
 

sue 
o 

SANOIDVUALO 
ON SOSTHINLIA 

TVLOL 
see 

o 
0 

see 
O 

ES 
o 

sosIñar10ng, 
5 TTVNOIDVUZaO ON SOSTUDNT 

ssrost 
O 

o 
sesosr 

lr 
LerosT 

en 
IVNODVEZIO 

VAIQUZA 

E
]
 

3 
OF 

E 
Ara 

az 
SATYNOIDVARO 

SOISYO JA AYLQL. 
ass 

0 
o 

ses 
0 

sis 
1 

S
O
U
 

soto 
mu 

0 
o 

a
n
o
 

HSorE 
est 

o
)
 

vue 
0 

9 
w
s
 

£ 
pow6ze 

te 
s 

S
u
m
a
 

soe, 
o 

o 
o 

o 
o 

o 
o 

sm 
op op 

O
 

ROI AAO 
S01SVO" 

o 
2 

o 
e 

YINAE AYanTULO, 
o 

a 
o 

o 
sepa opsoxoD 

o 
0 

0 
o 

sepa se, 
SOSAUONT 

PANAS 
AL 

P
L
 

rg AO 
Ys 

C
S
 

I
P
R
 

C
O
P
A
 

dorm 
PR 

o
p
u
s
 
A
l
y
 

SOPA 
AO(2D ESP 

6 Oprsaad13)     

7 oxouy 

K
A
R
 

LA 
E
L
A
 
L
L
L
 
E
L
L
E
 
C
E
L
E
 

La 
LA 

L
L
L
 
L
L
L
 

a
b
a
 
e
r
e
c
o
r
a
c
e
s



 
 

    

 
 

 
 

T
E
 

Ea 
TOrERT 

mues 
20 

ne 
ae 

E
R
 

AP o
O
 
(oo 

Ya) E 
a
 

56. 
o
 

estacas, 
DEN 

DINONINIVaTvLOL 
o 

EN 
2 

9 
2 

9 
> 

memes 
o 

o 
9 

y 
o 

a
]
 

ze 
E] 

o 
9 

9 
9 

oros. 

 
 

SVIDAVIONINO 
ON S
I
D
O
 

VID 
va 

 
 

  

 
 

 
 

 
   

 
 

 
 

 
 

  

JOStOEI 
3 

eL 
sasort 

e
s
 

ES 
> 

E
s
a
 

PNL p
o
r
 

cpm 
error 

o 
ml 

arg6rL 
omo, 

SO IVIARAIVSOaNImASaA 

E
N
]
 

19 
ester 

9 
2 

, 
r
o
s
 

5 
5 

> 
o 

$ 
o 

p
p
m
 

(Sena) 
10 

ue 
0 

» 
e
r
.
 

o 
Emos 

NNTO 
NPIDIOAY 004 S

O
T
O
 
V
I
E
 

goel 
o 

pa 
2 

o 
c 

ko 
9 

9 
o 

y 
y 

AR PO o
n
o
 

(so 
(In 

ser 
mo 

o 
o 

pura OS, 
O
T
I
S
 

ES 
2 

2 
et 

2 
2 

Em 
a
 

3 
$ 

$ 
o 

$ 
e 

o 
e po r

o
 

(os 
(rm, 

201 
9 

o 
co 

o 
o 

o
 

ro 
pes 

OVATVEIO 
VINIL VEva SarEoay 

00 
2 

oQ1 
caí 

03 
os 

os 
s 

O
S
 

7 
y 

o 
o 

o 
o 

o 
p
o
r
n
o
s
 

(
j
 

00. 
o 

SOYr 
ora 

cor 
00% 

008 
o=aopRS, 

O
S
T
R
A
S
 

A
S
 
A
E
 

TL 
SAO 

vs 
Ys 

TR 
ops 

GI 
I
S
 

E
E
 

Poopoad 
mejy 

SVISINODOY 
SOT 3 

DINOITALVA TA NT SOIAINYD 3U SOIVOTIOSNOD SOUVIST 
poxauy 

SVIRVIGISUAS PY S SOLVZINY 

  
C
U
R
A
 

L
A
A
 
A
R
A
 

A 
E
L
A
 

E
L
L
A
 

L
e
e
 
L
c
c
e
c
i
l
a



z6ECOL 
0 

0 
F6000t 

9 
Ep ru 

e 
pando 5 

s
a
 

op opeS. 
 
 

 
 

  
  

 
 

    

 
 

  
 
 

 
 

   

C
O
 

0 
ss 

6 
pp 

as e scada sm 
010533 3P OS 

aus 
0 

o 
sms 

a 
asas 

oponsg 

copos 
9 

o 
post 

a 
DIUAEIESAEO DP S

S
P
A
P
I
M
D
A
 

YN 
e Spee 

at 
oapssy 

E 
0 

E
S
 

y 
USARAN 3

0
0
 RO $ (

9
0
)
 
a
j
 

CINTIA 
VION Y 

30 SIGVAMIIOY 

9 
o 

o 
o 

NL 1529 S
E
P
I
A
 

SH 82 OPEP CI 
09393 

9 
o 

o 
e 

APIS 4 
$00) 

pe] 
AOISANI 

AO SAO V
a
r
 

9 
o 

E
S
 

5651 
QILIdO DP P

A
P
E
S
 E 

a (
O
P
T
)
 

ay 
apo 

Os 13) 7 
o 

0 
E
]
 

E 
sos0oRrUy soi od opa 

aras 
o 

o 
SESEOE 

Le 
eses 

a 
010 AsopesIdu 

v
a
s
e
p
a
a
a
0
a
d
 

u opEfod ona 
vELOEZ 

9 
9 

delozez 
0 

sessiez 
est 

PEU Deja FRÍOS "EU 
20d PAG 

VTA 
NQIDVARAO 3d SIA VIMEO 

E
 

vs 
ops 

C
P
E
 

REP 
d
o
y
 

p
r
e
 
e
j
 

(
e
a
g
p
u
y
 

29 10PJ0/ SOPMIS2 10] >p SUM9P 29 opera) 
PIO AO AMUIAIDIO HA 18 IV OAVXTINNIL ONVT3 

104 
OMLITIA 

TU SONATA JU SOMYAFTOSNO9 
SOAVISA 

SVIAVIGISUNS P"YS dOLVZIHY 
poxauy 

C
U
A
 
A
A
 

L
A
 

AL 
A 

CA 
E
L
A
 

ee 
c
e
r
t
 

t
e
l



ore 
o 

ES 
E
S
 

set 
K
o
n
a
 

30 SIUVILALLDY SVENA 
(OOYZFMA DISIAOVE 

DIS ONUDUZ 

 
 

 
 

   

o 
e 

2 
anos 

est 
0 

e 
y 

a 
> 

180 
od r
o
p
a
s
 

sos 
o pong 

o 
o 

9 
aL ror 

ot 
3
 

ono 
esa 

o 
o 

o 
sismo 

o 
Saa 

0 o
 

0 
Y 

o 
o 

o 
agro 

o 
O
 

US p
p
 

a 
o 

9 
cotor- 

o 
ruso 

edad 
somo us opommusg 

o 
o 

9 
o 

o 
p
c
 

o 
o 

o 
E
 

o 
002 

NO 
pon 

aso 
A a
p
o
 

2 sg 

E
N
]
 

2 
5 

sere 
se 

M
U
R
O
 

0 
o 

un 
Bi 

o
o
o
 

dosar 
0 

o 
5 

sórte 
+ 

mos qeda 
A
 
E
p
a
 

0430 P
D
A
 

a
s
e
o
 

o 
a
s
a
r
 

seo 
ele 

vaax vara 

INQIOVAIAO 30 SIOYULMIDV 
SVT NI(OIVZCILLO) DASIAOYA 0138 

OS119343"13X0) ODDYIZ 
130 YLIX VOIO8Ja Y 1:30 NQUDVTINONO) 

E
 

E 
A] 

Ys 
ms 

OppOmA 
 SIAAL 

 derY 
omprapors ¿en 

(
B
I
E
 

9 pa 
VOTA 100 sUpp 00 operado, 

3102 3 3HINIDIC IA ES"1Y OUYNEN NAL ONV 13:03 
OALLYZSA 30 SOMA 30 SOAYANT 

S
V
E
S
V
I
G
I
S
U
N
S
 

Y"VS ¿0121 

boxuy 

E
A
U
 

OR 
A
 

A 
A
 
E
A
 

EA 
LA 

E 
UC 

La 
L
L
L
 
e
r
e
c
t
o
s


