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RVL Consultores & Auditores Cia. Ltda.

AHIZATOP S.A. & SUBSIDIARIAS

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AUDITADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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RVL Consultores & Auditores Cia, Ltda. 1

INFORME DE 1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
Ahizatop S.A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados

Hemos auditado el estado de situacion financiera consolidada que se acompafian de Ahizatop S.A. &
Substdiarias al 31 de diciembre de 2015 y, el estado de resultado integral consolidado, de cambios en el
pafrimonio consolidado y de flujos de efectivo consolidado por €l afio terminado en esa fecha, asi como
sus notas explicativas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. Los estados
financieros consolidados han sido preparados por la Administracion de Ahizatop S.A., con base a lo
establecido en la Nota 3 2 los estados financieros consolidados y, conforme a la Resolucion No.
SC.ICLDCCP.G.14.003 emitida por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros para
propdsitos especiales

La Administracion de Ahizatop S.A., es responsable de la preparacion de los estados financieros
consolidados de acuerdo con las politicas contables descritas en la Nota 3 a los estados financieros
consolidados y, del mantenimienfo del confrol infemo necesario que permita la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados, que estén libres de declaraciones
erroneas significativas, debido a frande o emor, de conformidad con la Resolucién No.
SCICLDCCP.(.14.003 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que trata
sobre las normas para la preparacién y presentacion de los estados financieros consolidados de las
compaiiias y otras entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinitn spbre estos estados financieros consolidados basados
en nuesira auditoria. Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener cerieza razonable de que los estados financieros consolidados no estan
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos
destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros consoplidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor
e incluyen la evaluaci6n del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros consolidados
por fraude o emror. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros consolidados, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con €l propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intermo de la entidad,
Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas
y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
awditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinién de auditoria.

Lorenzo de Garaycoa 821 entre V.M. Rendén y 9 de Octubre — Edificio Inmonee ler Piso Oficina 108 * Telfs.:

04-2300404 * Cel.: 0994539296 * E-mail: gregaladov@rviconsuiltores.com * Web site: www.rviconsultores.com
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RVL Consultores & Auditores Cia. Litda. 2

Ahizatop 8.A. & Subsidiarias - Informe sobre la Auditoria a los estados financieros consolidados por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Enfasis sobre los Estados Financieros Individuales no auditados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los estados financieros consolidados de Ahizatop S.A. &
Subsidiarias incluyen activos, pasivos, ingresos y costos y gastos correspondientes a los estados
financieros individuales de Ahizatop S.A. y Reencauchadora Oso S.A. Ecuaoso que no han sido
auditados, puesto que el monto de los activos del ejercicio inmediato anterior no superd la base minima
exigida de USD 1.000.000 para contratar auditoria extema. Los montos de dichos rubros no auditados
no son significativos en relacién con las ciftas totales consolidadas como se resume a continuacion:

Reencauchadora Y% de
Componentes Ahizatop S.A. Oso S.A. Ecuaoso Total Representacién

Montos at 31 de diciembre de 2015

Activos 1.334 795 2.129 0,07%
Pasivos 1.676 0 1.676 0,11%
Ingresos 0 0 0 0%
Costos y Gastos 168 0 168 0,05%
Montos al 31 de diciembre de 2014 .

Activos 1.501 800 2.301 0,10%
Pasivos 1.666 0 1.666 0,11%
Ingresos 0 0 0 0%
Costos y Gastos 17¢ 0 176 0,12%

Nuestra opinién no ha sido modificada con relacidn a los saldos no auditados correspondientes a los
estados financieros individuales incluidos en los estados financieros consolidados debido a que su
inclusién no es representativa, consecuentemente no afecta la presentacion razonable de los estados
financieros consolidados.

Opinion sin Salvedades

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados, en todos los
aspectos importantes, de conformidad con las politicas contables descritas en fa Nota 3 a los estados
financieros consolidados y conforme con la Resclucién No. SCICIDCCP.G.14.003 emitida por la
Superintendencia de Compadiias, Valores y Seguros.

Base contable

Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 3 a los estados financieros consolidados se
describe la base contable utilizada para su preparacion y que los negocios incluidos en los estados
financieros consolidados no han operado como si fuese una sola entidad. Por lo tanto, los estados
financieros consolidados adjuntos no necesariamente representan resultados que se habrian obtenido en
el caso de que los negocios hubieren operade como si fuese una sola entidad durante los afios
presentados o de resultados futuros de los negocios consolidados.

Lorenzo de Garaycoa 821 entre V.M. Renddn y ¢ de Octubre - Edificio Inmonec Ier Piso Oficina 108 * Telfs.:
04-2300404 * Cel.: 0994539296 * E-mail: gregaladov@rviconsultores.com * Web site: www.rvlconsultores.com
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RVL Consulitores & Auditores Cia. Ltda. 3

Ahizatop S.A. & Subsidiarias - Informe sobre la Auditoria a los estados financieros consolidados por ol afio
terminadp el 31 de diciembre de 2015 y 2014,

Restriccion a la distribucion y a la utilizacion

Este informe esta destinado imicamente para la informacion y uso de la Administracion de las entidades
que conforman Ahizatop S.A. & Subsidiarias y la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
conforme a su Resolucion No. SC.ICLDCCP.G.14.003, que trata sobre las normas para Ia preparacion
y presentacion de los estados financieros consolidados de las compaiifas y otras entidades integrantes
de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas. Consecuentemente, los
estados financieros consolidados adjumtos no deben ser utilizados para otros fines.

Atfentamente,

QVK/ Oonsolroees £ Hosiroees Gu. LT

RVL CONSULTORES & AUDITORES CiA. LTDA.
SC - RNAE - No. 558

0] |
ﬁ%ﬁ?ﬁ/ﬂ%hff‘fﬁh’m Y.

Giovanny Reps

Socio Supervisor de Auaditoria
Registro CPA. No. 27.102 Registro CPA. No. 36.258
Guayaquil, abril 21 de 2017

Lorenzo de Garaycoa 821 entre V.M. Renddn y 9 de Octubre — Edificio Inmonec 1er Piso Oficina 108 * Telfs.:
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AHIZATOP S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2014

NOTAS 2915 2014
(US dolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 4 46.760 18.167
Cuentas y documentos por cobrar 5 2.538.813  1.985.866
Inventarios 6 164.213 62.037
Pagos anticipados 7 334 1.534
Activos por impuestos corrientes 8 212.190 282.999
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2962.310 2.350.603
Mouebles y equipos 9 3 3
TOTAL ACTIVOS 25962313 _2.350.606
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras 10 645.000 665.000
Cuentas por pagar 11 841.163 779.984
Gastos acumulados por pagar 12 11.000 11.716
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.497.163 _1.456.700
TOTAL PASIVOS 1.497.163 _1.456.700
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 13 800 800
Aportes para futura capitalizacion 1.000 1.000
Reserva legal 3 19.464 19.464
Resuitados acumulados:

Resuitados acumulados por adopeién de NIF 3 49205 49205

Resultados acumulados 1.392.849 822.319
TOTAL PATRIMONIO DE LA CONTROLADORA 1.463.318 892.788
Participaciones no confroladoras 14 1.832 1.118
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1.465.150 893.906
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2,962,313  2.350.606

p .
d =D Iz /

Leda. Tris Aguirfe Trivifio CPA. Carola Carrillo Cedefio
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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AHIZATOP S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS D}i‘. RESULTADOS INTEGRAL CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

NOTAS 2015 2014
(US ddlares)

Ventas netas 3.326.142 1.493.495
Costo de ventas (2.248.967)  (1.109.660)
UTILIDAD BRUTA 1.077.175 383.835
GASTOS OPERACIONALES:
(Gastos de ventas 0 896
(Gastos administrativos 269.368 78.374
Depreciaciones y amortizaciones 13.298 10.957
Gastos financieros 53.503 55.645
TOTAL DE GASTOS OPERACIONALES 336.169 145,872
UTILIDAD OPERACIONAL 741.006 237.963
INGRESOS NO OPERACIONALES:
Otros ingresos 877 0
TOTAL DE INGRESOS NO OPERACIONALES 877 0
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 15 741.883 237.963
Participacion a trabajadores 3yis 0 0
Iimpuesto a la renta 15 (170.639) {(___57.544)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 15 571.244 180.419
Partictpaciones no controladoras 14 { 714) ( 226)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 270,530 180,193

Vi) o (e

Lecda. 'iris Aguirre ’lﬂn'viﬁo
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Contadora General
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AHIZATOP S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTAPOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

Apones Resultados Participacién
Capital Parafutura Reserva Acumulados — Respltados no
social capitalizacién Legal Aplicacion NIIF Acumulados controladora  Total
(US ddlares)
Saldos a diciembre 31,2013 800 1000 19464 49205 638,427 892 709.788
Ajustes de utilidades 2013 3.699 3.699
Utilidad del ¢jercicio, 2014 . 180.193 226 180.419
Saldos a diciembre 31,2014 _800 1000 19464 49205 322319 1118 _ 893,906
Utitidad del gjercicio, 2015 _ . 570.530 714 571.244
Saldos a diciembre 31,2015 _800 _1.000 19464 49205 1392849 1832 1465.150

ff/ ZO/%ZL 2
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Leda. Inis Aguirreﬂ Trivifio CPA. Carola Carrillo Cedeit
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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AHIZATOP S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

2015 2014

] (US dolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido por clientes 2.467.804 1.244.587
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (2 365.708) (1.418.410)
Efectivo pagado por gastos financieros 53.503) , (__55.645)
Efectivo neto provisto {utilizado) en las actividades de operacién 48.593 / {229.468)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién de obligaciones financieras { 20.000) ( 34.990)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (20.600) (  34.990)
Aumento (Disininucion) de efectivo 28593 ( 264.458)
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al inicio del aiio 18.167 282 625
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al final del afio 46. 760/ 18.167
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
UTILIDAD NETA 571.244 180.419
Partidas que no reauieren ni generan efectivo:
Impuesto a la renta 170.634 57.544
Amortizaciones 13.297 10.957

183.93 68.501
Cambios en Activos y Pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar (552.947) ( 424.626)
Disminucién (Aumento) en pagos anticipados 1.033  (  1.240)
Disminucién (Aumento) en activos por impuestos corrientes @ 70809 ( 26.007)
Aumento en inventarios (102.176) ( 28.922)
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar (122.585) 6.245
Disminucion en gastos acumulados por pagar e ( 716) ( 17537
Ajustes en resultados acumulados 0 / 3.699

(706.582)" (478.388)

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 48.593 1 (229.468)

“\%j / 10 %f&iﬂﬁiﬂé .

Lcda Iris A e Trivifio CPA. Carola Carrillo Cedefio
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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AHIZATOP S.A. Y SUBSIDIARIAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

1.

ACTIVIDAD

AHIZATOP S.A - (La Compafiia) fue constituida EL 04 de febrero del 2009, en la ciudad de
Guayaquil, ¢ inscrita en el Registro de mercantil el 10 de febrero del 2009 en el mismo
cantdn.

Su actividad principal es la venta al por mayor de material eléctrico. Para el cumplimiento de
su finalidad social, la compatfiia podra efectuar todas las operaciones mercantiles, los actos y
contratos permitidos por las leyes de 1a Repiblica del Ecuador.

La Compaiiia Ahizatop S.A., mantiene inversiones en subsidiarias cuyos porcentajes de
participacién accionaria permiten el control sigmificative de las siguientes compaiiias
substidiarias incluidas en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2015
y 2014:

Razén Social de Ia % de
Subsidiaria Actividad Acciones Participacion

Venta al por mayor de accesorios, partes y

Mundoferretero S.A.  piezag de vehiculos automotores 799 99,875%

Reencauchadora Oso S.A. Venta al por mayor y menor de llantas 799 99,875%

Mundoferretero S.A.- La subsidiaria fue constituida bajo la razén social de ECUANIF S.A.
segim escritura de constitucion del 12 de marzo del 2002, en la ciudad de Guayaquil e inscrita
en el Registro mercanti] el 28 de marzo del 2002 en el mismo cantdn; posteriormente cambio
su razén social a Mundoferretero S.A., el 8 de agosto del 2002, aprobada por la
Superintendencia de Compafiias el 11 de septiembre del 2002 ¢ inscrita en el registro
mercanti! el 13 de septiembre del 2002. El objeto social de la compatiia €s la venta al por

mayor de accesorios, partes y piezas de vehiculos automotores; articulos de ferreteria y
material eléctrico.

Reencauchadora Oso S.A. Ecuaoso.-La subsidiaria fue constituida en Guayaquil el 22 de
marzo del 2013, El objeto social de la compafiia es la industrializacién y comercializacion de
llantas en general, nuevas o wusadas, su compra, venta, mmportacién, exportacion,
comercializacion interna y externa, produccion, reencauchaje.

Los estados financieros individuales de Reencauchadora Oso S.A. Ecuaoso y Ahizatop
S.A. por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 que forman parte
integrante de la consolidacidén no han sido auditados, debido a que no estaban sujetos a la
obligatoriedad de contar con auditoria externa, puesto que ¢l monto de los activos del
gjercicio inmediato anterior no superd la base minima exigida de US$ 1.000.000 de
dolares.
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AHIZATOP S.A. Y SUBSIDIARIAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

1. ACTIVIDAD (Continnacién)

Reencauchadora Y de
Componentes Ahizatop S.A. Os0 8.A. Fenaoso Total Representacion

Montos al 31 de diciembre de 2015

Activos 1.334 795 2,129 0,07%
Pasivos 1.676 0 1.676 0,11%
Ingresos 0 0 0 0%
Costos y Gastos 168 0 168 0,05%
Montos al 31 de diciembre de 2014

Activos 1.501 800 2.301 0,10%
Pasivos 1.666 0 1.666 0,11%
Ingresos 0 0 0 0%
Costos y Gastos 179 0 179 0,12%

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con el
comportamiento de la economia ecuatoriana en estos Gltimos afios, son como sigue:

%
2015 3.3%
2014 3. 7%
2013 2, 7%

BASE DE PRESENTACION Y CUMPLIMIENTO DE LAS NIIFs PARA PYMES

Bases de presentacion.- La Compafifa mantiene sus registros contables en délares de los
Estados Unidos de América (US$) vy los estados financieros al 31 de diciembre del 2015
y 2014 fueron preparados de acuerdo con las Nomas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIFs para PYMES) y las demas
disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento de
aplicacion y précticas contables autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, las cuales requieren que la Gerencia de la Compafifa efectie
estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y
gastos, incluidos en dichos estados financieros. Las notas que siguen, resumen estas
normas y principios y su aplicacion a los estados financieros adjuntos.

Adopcién de las Normmas Internacionales de Informacion Financiera para Peguefias y

Medianas Entidades (NITFs para PYMES)

La Administracién de la Compafiia declara que a partir del 1 de enero del 2012, elabora y
presenta sus estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF's para PYMES) de conformidad
con la Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador (publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008. El
efecto en el afio 2012 de la adopcidn de estas normas contables origind una disminucion
neta del pasivo y aumento del patrimonio por US$ 49.267.
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AHIZATOP S.A. Y SUBSIDIARIAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

3 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad detaliadas a continnacion han sido aplicadas
consistentemente por la Compaiifa a todos los periodos presentados en estos estados
financieros consolidados.

Base de Consolidacion

Subsidiarias.- Las subsidiarias son compaiiias en la que se posee el control significativo
por medio de la participacion accionaria mayoritaria que supere el 50% del capital social
por parte de la Compaiiia. Cada cierre de afio, la Compafiia evaltia si se cumple su
participacion accionaria mayoritaria o si se presentan hechos y circunstancias que
indiquen cambios en el porcentaje accionario. Los estados financieros de la subsidiaria,
descritas en la Nota 1, estan incluidos en los estados financieros consolidados.

Proceso de Consolidacién y Transacciones Eliminadas en la Consolidacién.- El proceso de
consolidacion se realizé de conformidad con las técnicas aplicables a la consolidacion de
estados financieros de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera
No. 10, con el propésito de que estos presenten ia informacién financiera consolidada
como si se tratara de una sola entidad econémica, para ello se realizaron los siguientes
pasos:

1) Se realizd la sumatoria de los estados financieros de la Controladora con sus
subsidiarias linea por linea agrupando cuentas de naturaleza similar que conforman los
activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos, obteniendo el saldo total acumulado por
cada grupo de cuentas de similar naturaleza,

2) Se eliminé el importe en libros de ia cuenta inversiones de la controladora junto con la
porcion del patrimonio perteneciente a cada una de las subsidiarias.

3) Se determind y presentd las participaciones no controladoras de las subsidiarias
consolidadas, tanto de los resultados como de los cambios en el patrimonio de forma
separada de las participaciones de los propietarios de la controladora. La proporcion de
las participaciones no controladoras sobre la base de las participaciones existentes en la
propiedad.

4) Se elimind los saldos de activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos v flujos de
efectivo relacionados con transacciones entre las compafiias consolidadas.

Efectivo.- Registra los recursos de alta liquidez que dispone 1a entidad para sus operaciones
regulares, se registran en efectivo o equivalente de efectivo partidas como: caja y bancos.

Cuentas vy _documentos por cobrar- Las cuentas y documentos por cobrar se reconocen
micialmente al costo menos cualesquier pérdida por deterioro del valor.

Inventarios.- Los inventarios de mercaderia se encuentran valorados a sus costos histéricos.
El costo no excede el valor de mercado,



11

AHIZATOP S.A. Y SUBSIDIARIAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2014
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Muebles y equipos.- Estan contabilizados al costo de adquisicion menos la depreciacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado. Los pagos por
mantenimiento son cargados al gasto, y las mejoras que prolongan su vida se capitalizan.

El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando como
base la vida ntil estimada de los activos, en base a las siguientes tasas de depreciacion anual:

Actives Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipos de Computacion y software 33,33%

Participacion_de empleados.- De acuerdo a disposiciones del Codigo de Trabajo, las
compafiias deben distribuir el 15% de la utilidad antes de impuesto a todos sus empleados y
funcionarios. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafifa no mantiene empleados o
funcionarios en relacién de dependencia consecuentemente no realiza ¢l pago de este
beneficio.

Iinpuesto a la renta- La Ley de Régimen Tributario Interno para el afio 2015 y 2014
establecid la tanfa de impuesto a la renta del 22% para sociedades, sin embargo para ¢l afio
2015, segin reformas al articulo 37 de 1a Ley de Régimen Tributario Interno se aplica la
tarifa del 25% sobre la base imponible cuando mas del 50% de su composicidn societaria esta
constituida por accionistas residentes en paraisos fiscales. En caso de que la utilidad del afio
o parte de ella sea capitalizada dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye 10 puntos
porcentuales, siendo requisito indispensable formalizarla con Ia inscripcidén en el Registro
Mercantil.

Reserva legal - 1.a 1ey de Compatiias establece que un valor ne menor del 10% de la utilidad
neta anual sea apropiade como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser ufilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Resultados acumulados provenientes por adopcion de NIIF.- Se origina por los ajustes
efectuados al término del periodo de transicion de las NIIF y cuyos efectos se
contabilizaron en ¢! afio 2012. De conformidad con lo establecido en la Resolucion No.
SC.G.ICLCPAIFRS.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafiias el 9 de
septiembre del 2011, los ajustes serdn registrados directamente en el patrimonio y su
saldo acreedor no podré ser distribuido a sus accionistas 0 socios, ni ser utilizado para
futuros aumentos de capital en razén de que no corresponden a resultados operacionales.
De presentarse saldo deudor este podra ser compensado con fos saldos acreedores de las
cuentas reserva de capital y valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo resultante de este proceso de adopeion en la
subsidiaria Mundoferretero S.A. fue constituido por:
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AHIZATOP S.A. Y SUBSIDIARIAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

3 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Resuitados acumutiados por adopeidn de NITF.- {Continuacion)

(US Ddlares)

Baja de cuentas por pagar a proveedores 49.027
Baja de otras cuentas por pagar 240
49.267

Ingresos v gastos- Los ingresos y gastos se reconocen en el periodo por el método del
devengado, es decir, los ingresos cuando se realizan y los gastos cuando se conocen.

4 EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estd compuesto como sigue:

2015 2014
(US ddlares)
Caja 795 800
Banco del Pacifico 38944 10.856
Produbanco 7.021 6.511
Total 46760 _18.167

5 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas y documentos por cobrar representan:

2015 2014
(US ddlares)
Cuentas y documentos por cobrar — clientes 1.126.205 266.990
Accionistas 1.000 1.000
Compaiiias relacionadas 1.451.702 1.610.672
Anticipos a proveedores 4.509 151.776
Ofras 0 31
Subtotal 2.583.416 2.030.469
(-)Provision para cuentas incobrables ( 44603) ( 44.603)
Total 2.538.813 1,985,866

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas y documentos por cobrar clientes de la
subsidiaria Mundoferretero S.A. representan facturas por ventas de accesorios, partes y
piezas de vehiculos automotores; articulos de ferreteria y material eléctrico, no generan
nfereses.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar a compatiias relacionadas de Ia
subsidiaria Mundoferretero S.A., representan facturas por ventas de mercaderias que no
generan infereses, ni tienen fecha especifica de vencimiento, comprende principalmente a la
compaiiia Ferremundo S.A. por US$ 1.412.327 y US$ 1.462.113 respectivamente,

Durante el afio 2015 y 2014, la cuenta Provisién para cuentas Incobrables de ia
subsidiaria Mundoferretero S.A. no registra ningim movimiento.,
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AHIZATOP S.A. Y SUBSIDIARIAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

6 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los inventarios de la subsidiaria Mundoferretero S.A.
representan accesorios, partes y piezas de vehiculos automotores; articulos de ferreteria y
material eléctrico, disponibles para la venta, compuesto de la siguienfe manera:

2015 2014
(US dolares)

Mercaderia disponible para 1a venta 164.213 62.037
Total 164213 — 62037
PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta compuesto como sigue:

2015 2014

(US dblares)

Gastos de constitucion y organizacion 836 836
Seguros 0 1.240
Subtotal 836 2.076
(-)Amortizaciones {_ 502) (541
Total 334 1.535

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los acfivos por impuestos corrientes de la subsidiaria
MundoferreteroS.A. representan:

2013 2014
(US délares)
Crédito tributario (TVA) 212.190 282.999
Total 212,190 282999

MUEBLES Y EQUIPOS

Durante el afio 2015 y 2014, el movimiento de esta cuenta de la subsidiaria Mundoferretero
S.A. fue el signiente:

Saldos al Saldos al Saldos ai
31-dic-13 Adicienes 31-dic-14 Adiciones 31-dic-15
(US ddlares)

Muebles y enseres 1.817 1.817 1.817
Equipos de computacion y software 3.154 3.154 3.154
Equipos de oficina 1.008 1.008 1.008
Subtotal 5.979 0 5.979 0 5.979

(=) Depreciacién acumulada (5.867) ( 109) (5.976) 0 (5.976)
Total 112 (109 3 0 3
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AHIZATOP S.A.Y SUBSIDIARIAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

10 OBLIGACIONES FINANCIERAS
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las obligaciones financieras de la subsidiaria
Mundoferretero S.A. representan:

2015 2014
(US dolares)
EFG Bank 645.000 665.000
Total 645.000 665,000

Al 31 de diciembre del 2015, EFG Bank representa un préstamo para capital de trabajo,
concedido el 25 de noviembre del 2015, a 391 dias plazo, pagadero al vencimiento por US$
645.000 con interés anual del 7,25%; mientras que al 31 de Diciembre del 2014, EFG Bank
representa un préstamo para capital de trabajo, concedido el 30 de octubre del 2014, a 391
dias plazo, pagadero al vencimiento por US$ 665.000 con interés anual del 7,25%

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2015 2014
(US ddlares)
Proveedores locales 69819 66.338
Compatiias relacionadas 578.301 256.944
Accionistas 1.598 1.598
Obligaciones tnbutarias 140.785 81.640
Anticipo de clientes 0 324.494
Otras cuentas por pagar 50.660 ___ 48970
Total 241.163 —179.984

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por pagar a proveedores locales de la
subsidiaria Mundoferretero S.A. incluyen principalmente facturas por compras de
mercaderias.

Las cuentas por pagar relacionadas representa principalmente cancelacion de deudas, pagos
por servicios de mantenimiento, asesorias en ventas y compras, servicios de publicidad y de
transporte; no generan infereses ni tienen fecha especifica de vencimiento. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 comprende principalmente a la compafiia Ferremundo S.A. por
US$ 578.301 y US$ 256.944 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2014, anticipo de clientes de la subsidiaria Mundoferretero S.A.

corresponde principalmente a valores recibidos de Empresa Eléctrica Piblica Estratégica
Corporacion Nacional de Electricidad CNEL, EP por US$ 324.426

Las Obligaciones tributarias de la subsidiaria Mundoferretero S.A. corresponden a impuestos
pendientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, como sigue:
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)

2015 2014
(US ddlares)
Impuesto a la renta 139.580 40.092
Retenciones el fuente del impuesto a la renta 0 2.729
IVA Cobrado 0 38.192
Impuesto a la salida de divisas 1.205 627
Total 140,785 81,640

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de gastos acumulados por los afios 2015 y 2014 de la subsidiaria
Mundoferretero S.A. se presenta de 1a signiente forma:

Beneficios Intereses por

Movimiento sociales Pagar Total

(US dolares)
Saldo al final del afio 2013 06.425 12828 19.253
Provisién 2.590 51.018 53.608
Pago {_ 5602) { 55.543) (__61.145)
Saldo al final del afio 2014 3413 8.303 11.716
Provisién 7.328 48.737 56.065
Pago (4417 (_52.364) (__56.781)
Saldo al final del afio 2015 6.324 4676 11.000
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital de la Compaiiia esta representado por 800
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, de un valor nominal de US$ 1,00 cada una,
que totalizan el capital suscrito y pagado, cuyos accionistas son:

No. de
Acciones US délares
Agnuirre Triviiio Iris Bella 240 240
Vejar Aguirre Jaime Aaron 320 320
Vejar Beltran Jaime Edmundo 240 240
Total 800 800

PARTICIPACIONES DE NO CONTROLADORAS

Es la parte del patrimonio no atribuible a la controladora que representa la participacién del
capital accionario de las subsidiarias. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el porcentaje de
las participaciones de no controladoras de Mundoferretero S.A. y Reencauchadora Oso S.A.
Ecuaso es del 0,125% respectivamente.
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IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracidn de la base imponible por el
periodo fiscal 2015 y 2014, fue determinada como sigue:

2015 2014
(US dolares)
Utilidad del ejercicio (A) 741883 237963
(-) 15% Participactén a trabajadores (B) 0 0
(+) Gastos no deducibles 33.519 _23.376
Base imponible 775402 261.339
{-) Impuesto a la renta 22% (C) (170.639) (57.544)
{-) Impuesto minimo (D) (16.802) (11.104)
Utilidad neta del ejercicio (A-B-C) 571,244 180.419

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el impuesto a la renta registrado se obtuvo como
resultado de aplicar la tarifa del 22% a la base imponible determinada por Ia subsidiaria
Mundoferretero S.A. Las demds compaiiias que componen la consolidacion tuvieron base
irnponible negativa por lo que su provisién de impuesto a la renta represento el anticipo
minimo pagado.

A la fecha de este informe (abril 21 del 2017}, las declaraciones de impuesto a la renta de la
Compaiiia no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con disposiciones
legales las obligaciones y acciones de cobro de créditos tributarios por incumplimiento de
deberes formales prescribe en el plazo de cinco afios; y, en siete afios, si la declaracién
presentada resultare incompleta o si no se la hubiere presentado.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-3218 del 24 de diciembre del 2015 publicada
en el R.O. No. 660 del 31 de diciembre del 2015, el Servicio de Rentas Internas dispuso que
para efectos de presentacion del informe de obligaciones tributarias, las sociedades obligadas
a tener auditoria externa, deberan presentar a los auditores externos para su revision, los
anexos y cuadros referentes a informacion tnbutatia conforme a instructivo y formatos
proporcionados por el SRI. Ademas se dispuso que los auditores externos presenten hasta el
31 de julio de cada afio los informes de cumplimiento tributario, correspondientes al
ejercicio fiscal anterior. A Ia fecha la Compaiiia mantiene en proceso la preparacion de
dicha informacién.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 del 6 de
octabre del 2016 y publicada en el Registro Oficial No. 879 del 11 de noviembre del 2016,
efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes.~ Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen tfales
cuentas.

Transacciones v operaciones con Partes vinculadas.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se
encuentra reveladas en la Nota 5 y 11.
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AHIZATOP S.A. Y SUBSIDIARIAS
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POR 1.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

16 REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
{Continuacién)

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2015 (fecha de ciemre de los estados financieros)
y abnl 21 det 2017 {fecha de conclusién de la auditoria) la Administracién considera que no
existen eventos significativos que afecten la presentacion de los estados financieros del afio
2015,

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2015 y 2014,
hemos dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de
control interno detectadas por auditoria externa.

Las ofras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para Ia Compaiiia, por tal razén
no estan reveladas.
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