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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de la Compaitia Hamidtop S.A, y Subsidiaria
Informe sobre los Estados Financieros Consolidados

He auditado los estados financieros consalidados adjuntos de la compaiiia Hamidtop
. A. y Subsidiaria, que comprende el Estado de Situacion Financiera Consolidado al
31 de diciembre de 2016, y el Estado de Resultado Integral Consolidado, Estado de
Cambios en ef Patrimonio Consolidado v Fiutos de Ffectiva Cansolidado por el aiio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas
v notas explicativas. Los estados financieros consolidados han sido preparados por la
Administracion de la compatita Hamidiop 5.A. en base a lp establecido en la NHF 10
¥ Seccion 9 NIHF para Pymes, y en la Resolucion SC. ICL DCCP. G. 14.003 de 14 de
febrera de 2014,

Responsabilidad de la Adminisiracion de la Compaiiia por los esiados financieros.

La Administracion de la companiia es responsable de la preparacion y presentacion
ruzonable de estos esiados financieros consolidados de acuerdn con Novwmas
Internacionales de Contabilidad NIC y Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF's aceptadas en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
la implementacion, incluso el mantenimiento de controles internos que son relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros v que no
contienen errores importantes causados por fraude o error; mediante la seleccidn y
aplicacion de politicas contables apropiadas y la determinacion de estimaciones
contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabifidad del Auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
consolidados basados en la auditoria. La auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que la auditoria externa
cumpla con requerimientos éticos, planifique y realice la auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros consolidados no contienen errores
importanies.

Una audiforia comprende la realizacion de procedimienios para obiener evidenciu
razonable de auditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados
Sinancieros consofidados.  Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados
Jinancieros consolidados por fraude o ervor.
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Al efectuar extu evaluacion de riesgo, ¢ auditor foma en consideracion loy m
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
Jinancieros consolidados de, la compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno.

Una auaditoria lamibién comprende la evaluacion de gie las Noriias Tniernacionales de
Contabilidad utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables efectuadas
por la administracidén son razonables, asi como una evaluacion de la presentacidn
general de los estados financieros consolidados. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base y
emtitir una opinion de auditoria.

Opinion

Loy extudos finuncieros consolidados  mencionados, presentun  razonublemenie  en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la compafiia Hamidtop S.A.
¥y Subsidiaria al 31 de diciemhre de 2016, y los resultados sus operaciones terminados
en esa fecha, de conformidad con los Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) aceptadas en el Ecuador.

Econ. . Efraidi E. Cepeda Jintén
SC RNAE No. 138 Auditor Externo
Licencia Profesional 5723

Reg. Nac. de Contadores 2203
Guayaquil, 15 de noviembre de 2017,
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HAMIDTOP 5.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 L,

Caorriente

Efectivo y Eguivalentes al Efectivo
Activos Financieros

Activas por impuestos Comientes
CHrne Activos Comientas

Total Activo Corriente

Fropiedaaes, Flania ¥y Cquipo
Tarranos

Edificios

Construcciones en Curso

Mueblas y Enseres

Maouinaras v Eqinnos

Depreciacion Acumulada

Total Propiedades, Planta y Equipo

Propiedades de Inversion
Tamenns

Edificios

Total de Propiedades de Inversién

Activos Financileros No Corrientes
Otras Relacionadas

Total Activos Financieros No corrientes
Cirgs Aciivas No Caimienies

Otras fnversiones

Ofros Activos no Corrientes

Total No Corrientes

Tatal Artivne No Corrionte

Total Activo

= FPiSIrLAn mET e ando
e LA RAIL PN AL EV P W

ACTIVOS
2015 2616
3§ 123147536 § 83633589
4 60.029,48 47.106,78
5 903,16 2.058,80
R 4R5 B8 22 8A1 11
$ 129287368 $ 908.362,58
rd
§350.108,81  §350.108,81
§ 228951650 $§ 2.289.51650
$ - § 27373806
$ 1310703 $  13.107,03
70,200, 56 70, 200, 58
-271.619,12 -392.835,43
$2.451.403,78 $ 2.603.925,53
8
£ 8262672 % 8262622
405.299,62 405.299,62
$487.02584  $487.92584
9
$ 0.00%  516,810.00
$ 0.008  516,810.00
%
776.872,80 776.872,80
2.386.677,21 943,467 59

3.163.550,01 § 1.720.340,39

$A102R70A % 532000176

$7.395.753,31 5 6.237.364,34

Ver notas a los estados financieros consolidados.
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HAMIDTOP 5.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
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Corriente
Cuentas y Documenios por Pagar
Ofras Cuentas por Cobrar

Chligaciones con fa Administracion Trbutarfa 12

Cihlinacinnes con ol IESS
Beneficios de Ley a Empleados
Participacién Trabajadores
Ciios Fasivos Coimenies

Total Pasivo Corriente

G COTTIeNie

Cuentas y Documentos por Pagar Locales

Curentas y Documentos por Pagar Diversas/Re 18

Obligaciones con Instituciones Financieras

Total Pasivo No Corriente

Total Fasiva

Patrimonio

Capital Social

Superavit por Revalonzacion

Ganancfas Acurmufadas

FETONGas AGLITILIGUaS

Resulfados Acumulados Adopeion NIFF
Utitidad Consolidada

Total Patrimonio

Participacién No Controladora

al | el LAl IR Vi

Hepis, o i

PASIVODS
2075 2048

11 3 1200658 & 11.502.07
45.074.51 2.377.89

2157 42 342973

13 768 72 ATT A2
14 271043 2.280,64
15 424,38 305,41
o 1472367 2077, 72
L 7826511 § 22.951,28

17 3 5.341.867 67 3 860.336.65
1.063.85 332581743
19 1.000.000,00  1.000.000,00
$6.342.931,62 §5.186.154,08

5 0.427.756,73 5 5.205.765,55

2. 8 anaon. & 590,55
897.670,03 955.816,13

494 15 167,72

S 7C 7T S TG T

23,432,671 23.432 61
2 57.822 57 53.702.40
L 974.511,65 § 1.028.211,15

§ 4493 § 47,83

¢ T.385.753.31 $0.237.384.34
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
Vanias e +12.02672
Otros Ingresos 1 28.349.99
Costo de Ventos 0,00
Utitidad Bruta en Ventas $ 440.376,71
Casios Cpeirativas
Zastos Administrativos 3 (265.127 56)
Gaslos Financleros 3 {97.075,09)
Total Gastos Operativos § (362.202,85)
| Hilickad antes de Paricinacion e Trahaiadoms &
Impuesto a la Renta 3 78,174,06
18% Participacitn Trabajadores -305,41
Ultilidad antes de Impuesio a la Renta T7.868,75
Impuesto a la Renta -24.166,25
Utilidad del Ejercicio $ 53.702,40

Ver iioias a 105 eslados fnaircigios consolldados.
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HAMIDTOF S.A. ¥ SUBSIDIARIA
ESTADO DE FLUJOS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros procedentes de actividades ordinarias L1 424 945 42

Cliros Cobios por aclividad de Cpsiacin - 28.343.59

Pagos a proveedaores por e suminisiro de bienes y servicios ~44.201,13
Pagos 8 y por cuenta de los empleados -945,07
Otros pagos por aclividades de operacidn -285.127.56
Inlereses pagados -97.075,09
Impuestn a las oanancias pagadas 25721 89
Otras enfradas (salidas) de efeclivo B88.347.84
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION $ 108.976.51

ACTIVIDADES DE INVERSION

Construcciones en Curso -273738.06
Otras Entradasde Efectivo 3 926,399.62
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION £ 1 652,667.56
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Fago de Prastamos $ (1.156.777 54)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION § (1.156.777,54)
DISMINUCKIN NETO DE EFECTIVO Y EQULIVALENTES AL EFECTIVO -395139.47
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 1.231.475,36
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO $ 836.335,89

Maﬁml:p .mla

oF noias & 108 sstados Fnsncleros consolidadss.



Hamidtop S.A. y Subsidieria m

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2016

i. Operacion Juridico y Econdmice

En la ciudad de Guavaguil, Remiblica del Ecuador, el dia 28 de Enero de dos mil
nueve, ante el Doctor Marcos Diaz Casquete, Notario itular Vigésimo Primero
del Canton, Guayaquil, se constituye la Compaitia " HAMIDTOP "S.A. con el capital
autorizado de US$1,600.00 v Capital suscrito de USS 800.00 dilares, la cual consta
inscrita en el Registro Mercantil el 10 de febrero de 2009, Posteriormente, cambio
el domicilio al Cantén Samborondon segin Escritura Publica Autorizada ante la
Notaria Vigésima Sexta Suplente del Cantin Guavaquil, Ahagada fvette Carcio
Akel, el 26 de Junio del 2013, inscrita en el Registro Mercantil del Cantén
Samborondon el 15 de Noviembre de 2013. El objeto social de la compaitia es de
caracter civil y se dedicars a la compraventa -para si-de bicnes inmuchles y a la
administracion de los mismos, pudiendo realizar toda clase de actos y celebrar toda
clase de confratos propios de la actividad inmobiliaria, relacionados con su objeto
v permitidos por lu Ley. Lu compaiiiu no se dedicard al corretuje de bienes raices
ni al efercicio del comercio ni de la industria.

Base de presentacion de los Estados Financieros Consolidados

Las presentes estados financieros consolidados de Hamidtop S.A. v Subsidiaria al
I de diciembre de 20106, constituyen los repories financieros consolidados de la
sociedad, preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF's que han sido emitidas por el IASB y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales.

La preparacién de los estados financieras consolidados conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF's, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas y también exige a lu administracion que ejerza su
Juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contablex en la compaiia. En las
notas a los estados financieros consolidados se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o en donde las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros consolidados.

Politicas contables
No enisie NIHEF v inderpreiucivnes CINIIF que sean ¢fectivas por primera vez pura

el efercicio financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2016 y que tengan un
efecto significative sobre la entidad.

Ver notas a los esiados financieros consolidados.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2016

Moneda Pancional y de Presentucion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan utilizando la moneda del
entorno economico principal en que la entidad opera. ki estado financiero se mide af
dilar estadounidense que es la moneda funcional y de presentacion de la sociedad.

liformacidn financiera por segmenios

La informacidn sobre los segmentos de operacion se presenta de acuerdo con la
informacion inlerna de las diferenies dreas, que se suminisira a la maxima autoridad lu
Junia General para la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima awloridad
en las decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento
de los segmentos de explotacion.

Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacidn de los estados financieros requiere gque la Administracion Central
realice juicins, estimaciones y supuesios gue afectan la aplicacion de las politicas de
coniabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones y supuestos
relevanics son revisadas con regularidad,  dichas  estimaciones contables  son
reconocidas en el periodo en que ésta es revisada y en cualguier periodo futuro sobre el
que tengan efecio.

En pariicular, tas prinvipales esiimaciones de inceriidumbres y fuicios criticos en ia
aplicacion de politicas contables que tienen efecto significativo en los montos
cuantitativos reconocidos en los estados financieros consolidados son las siguientes:

Estimacion de la vida il de propiedad, planta y equipos.

Calculo del valor razonable de los componentes de propiedades, planta y
Cquipos.

Provisiones para cuentas incobrables.

La vida titil de los activos materiaies e imtangibles.

Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

Las hipotesis empleadas en el calculoe actuarial de los beneficios a los empleados.
Las provisiones por compromiscs adguirides con lerceros y los pasives
contingentes.

SN

AN

Ver notas a los estados financieros consolidados
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2016

v Las provisiones en base a esiudios iécnicos que cubren las disiinias variabies
que afectan a los productos en existencia (densidad, humedad, entre otras)

Los costos futuros para ef cierre de las mstalaciones.

Impuestos diferidos.

Valor razonable de los instrumentos financieros.

LR

A pesar de gque esius esiimuciones se fian realizudo en funcion de la mejor informacion
disponible en la fecha de formulacion de estos Estados Financieros Consolidados sobre
los hechos analizados, es posible gue los acontecimientos gue puedan tener lugar en el
Juturo obliguen a modificarlas (al alza o baja) en proximos ejercicios, lo que se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimaciones en los
correspondientes estados financieros.

Normativa Contable Aplicada y Responsabilidad de la Informacion
aj  Normaiiva Coniabie Apiicada

Loy Estados Financieros Consolidados de " Hamidtop ™ 5.A. y Subsidiaria ; se presentan
de acuerdo con lo establecido en las NIC. y Las NIIF's establecen determinadas
alternativas en su aplicacion, las politicas contables utilizadas en la elaboracion de estas
cuentas anales cumplen con cada una de las seccioney vigenies en la fecha de
presentacion de las mismas.

b}  Responsabilidad de la Informacion
La informacion contenide en estos Estados Financieros Consolidados, es
responsatitidud de {u Adminisiracion Cenival de la compaiiia “Hlamidiop " 5 A
v Subsidiaria.

Resumen de ius principaies poifiicas coniables

Descripeion de las principales Politicas Contables adopiadas en la preparacion de los

Estados Financieros Consolidados. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme
para los Estados Financieros preparados bajo el marco contable de las NIIF's.

nr a [} 1 » H n
Ver noias a {oy esindos finuncieros consolidados
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2016

Efeciive y eguivaienies al efeciive

El efectiva y equivalentes al efectiva inchuye el efectivo en caja, los depdsitos a la visia
en entidades financieras locales y del exterior, ofras inversiones a corio plazo de gran
liguidez con un vencimiento original de tres meses o menos y los sobregiros bancarios.
En el balance, los sobregiros bancarios se clasifican como Obligaciones con
Instituciones Financieras, en el pasivo corriente.

Dacamentos y Cuentas por Cobirar

Los Documentos y Cuentas por Cobrar son los importes provenientes de los créditos
storgades a clientes por ventas de biencs o prestacion de servicies realizadas cn ¢l curso
normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un aho o menos (o en el ciclo
normal de la operacion, si este fuere largo, se clasifican como activos corrientes. En
CUS0 COMIFGEIo, i€ preseiiarn coMo GCiivos iiG COFTienies.

Los Documentos y Cuentas por Cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable
V pusieriormenic por su cosiv amoriizado, menos lu provision por cuenias de dudosa
cobrabilidad

Propiedad, Plania y Lquipo

Los componentes de Propiedad, Planta y Equipo, se comtabilizan por su costo histrico
menos la depreciacidn, y deierioro del valor cuando exisian indicios del mismo. El costo
historico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de los elementos.

Los costos posierioves se incluyen en el imporie en libvos del active o sé Feconocen como
un activo separado, segiin corresponda, solo cuando es probable que los beneficios
economicos fuluros asociados con los elementos vayan a fluir hacia la entidad y el costo
del elemento pueda determinarse de forma fiable. & importe en libros de ia parte
sustituida se da de baja contablemente. El saldo del gasto por reparaciones y
mantenimiento se carga a la cuema de resultados durante el efercicio econdmico en que
se incurre en el mismo.

Ver dahias a los estados financieros consolidados



"
Hamidtop S.A. y Subsidiari m

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2016
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Propiedades, Planta y Equipos, se caleula usando el méiodo lineal de acuerdo a las
siguientes vidas ttiles estimadas gue se detallan a continuacian:

Edificios y Obras de Infraestructura 20 afios
Maguinarius y Lguipos 10 unos
Muebies y Enseres 11) afios
Herramientas 10 aiios
Vericulos 3 uftoy
Fguipo de Computacion 3 afios

La compaiiia reconocerd el deterioro del valor de los actives cada vez que exista un
indicio del valor recuperable de sus activos y unidades generadoras de efectivas. De
existir dicho deterioro se reconocerd directamente al resultade del ejercicio econdmico
en que se incurran.

inversiones No Corrienies

Las inversiones no Corrientes tales como Inversiones en entidades asociadas, se
reconncen segun el método de la participacion. El costo de la inversion inchiye los costos
de ranyaccion.

Documenitos y Cuentas por Pagar

Los documenios y cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
aue se han adguiride de Ins proveedores en el curso ordingrio de la operacion. Se
regisira como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. En
caso contrario, se presenta como pasivo ne corriente.
Obligaciones coii insiifuciones Financieras
Las obligaciones con instituciones financieras se reconocen inicialmente por su valor
razenable menos los costor de la iransoccidn en los gque se haya incurrido.
Posteriormente, las obligaciones con instituciones financieras se valoran por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos oblenidos (netos de los costos
revesurioy purd su oblencion), v el valor de reembolso se reconoce en lu cuenia de
resultados durante fa vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo vigente.

Ver notas a los estados financieros consolidados
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2016
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de la transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una
parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se
produce la disposicion. kn la medida en que no sea probable que se vaya a disponer de
todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizard como un pago anticipado,
por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al gue se refieve la disponibilidad
del crédito.

Impuestos Carrientes v Diferidos

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impucsios se reconocen en &l resultads del perieds liguidads, exceplo en la medida on
que estos se refieran a partidas reconocidas en el ejercicio contable anterior, o
directamente en el patrimonio nefo.

Ei gusio por impuesio corrienie se caicuia en base a lus leyes uprobudas por el Servicio
de Rentas Internas. La gerencia evalita periodicamente las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal
aplicable estd sujeta a interpretacion, y, en caso necesario, establece provisiones en
funcion de las cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconvcen, de acuerdo con el mdiodo de pasivo, por lus
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en los estados financieros, Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasive en ung
fransaccion, distinta de wna combinacion de negocios, que, en el momento de la
transaccion, no afecta ni al resultade comable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos y leyes aprobadas o a punto
de anrobarse en la fecha del balance v gue se espera serdn de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide. Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es
probable que vaya a disponcrse de beneficios fiscales futuros con los que se pucda
compensar las diferencias temporarias.

Ver hokis a los éstados finaicieros consolidados
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Loy uciivos por impuesios diferidos y ios pusivos por impuesios diferidos se conipensan
si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesta corriente con los pasivos por impuesto corriente, v cuando los activas por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre
las ganancias correspondientes a la misma awtoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liguidar
los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe nelo.

Beneficior a los Empleadas

fa} Indemmizaciones por desahuclo

Lais it it aaciones por desahiscio se pagaii a (o5 empieados Comiv consecuencia de i
decision de la entidad de rescindir su contraio de trabajo anies de la edad normal de
juhilacién o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas
presiaciones. La entidad reconoce esias presiaciones cuando se ha comprometido de
forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un
plan formal detallado sin posibilidad de retirada. Cuando se hace una aferta para
fomentar la renuncia voluntaria de los empleados, las indemnizaciones se valoran en
funcion del mimero de empleados que se espera que aceptardn la oferta. Las
prestaciones gue no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance
se descuentan a su valor actual.

{h) Beweficiax Sociolex a Empleadas v Pardicinacidn en Utilidades.

La entidad reconoce los beneficios sociales a empleados y participaciones en las
utilidades generadas al cierre de cada ejercicio econémico en base a lo establecido en
ol Céddigo de Trabajo, vigente en el Ecuador 3 a las disposiciones que para ¢l efecte
contiene el ente regulador, el cual es el Ministerio de Relaciones Laborales.

Los ErHpEs iU dJErf&&!} S reCOnuCed, de acuerdo con ef méiodu de pasive, por £es
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en los estados financieros. Sin emhargo, los impuestos diferidos no se
comtabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un active o pasivo en una
transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la
transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

Ver nodas a {os esindos financiervs consolidados
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Cupreiad svcial

Las acciones ordinarias y nominativas se clasifican como patrimonio neto. Se registran
a su valor nominal,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o a recibir, v representan fos importes a cobrar por los hienes vendidog nefos,
de descuentos, devoluciones y del Impuesto sobre el Valor Agregado.

Los ingresos ardinarios se reconceen cuande ol ingrese se puede mediv con fiabilidad
v es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futwro y cuando se
alcancen determinadas condiciones para cada wuna de las actividades de la entidad que
se describen u cuniinuacion.

Bases de Consolidacion Subsidiarias

Segin Oficio No, SCVS-INC-DNICAI-SIC-15-878-0023364-0F de 9 de Noviemibie
2016 emitido por la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros,
contiene el Instructivo pertinente por la cual el Inversor controla a las compafitas
subsidiarias consolidadas al 31 de diciembre de 2012, aplicando para efecto los
pdrrafos 6 y 7 contenidos enla NIF's , NIC 10 Estados Financieros Consolidados.

La Subsidiariu se comsolida u puriir de la fecha en que se lransfiere €l conirod a la
Matriz, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo. Para
contahilizar la adguisicion de subsidiarias a la Malriz, se utiliza el método
del costo de udquisicion. ki costo de adguisicion es el valor razonable de los
activos entregados, de los insirumenios de patrimonio emitidos y de los pasivos
incurridos o asumidos en la fecha de intercambio. Los activos identificables
adguiridos y los pasivos y contingencias identificables asumidas en una
combinacion de negocios, se valoran inicialmente por su valor razonable a la
fecha  de adquisicion. con  independencia  del  alcance  de oy infereses
minoritarios.

Ver notuy a loy exindvs financieres comsolidados.
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3. Bjeciive y Equivaienies al Ffeciive 20i5 2o
Caja- Bancos § 341.47536 399.909.82
Inversiones Temporales S90.008 00 436.426.07

1otal efectivo y equivalentes al efectivo ¥ 1.231.475,36 ¥ 83633589

Saldo conciliado establecido por la compaiita al 31 de diciembre de 2016.
4. Actives Financieros

2015 2016
Do, y Civs. por Cobrar No Relacionads 848242 a. o0 G
Dac. y Ctas. por Cobrar Relacionadas 4.350 04 38207 12
Ciras Cuentas por Cobrar 46.997 06 {00
Toial de Aciivos Financieros 3 6062548 3 47.106,78

Revela el saldo de cuentas conciliadas por la compariia al 31 de Diciembre de 2016,
refleja los importes provenientes de créditos otorgado a los clientes, concedidos a corto

plazo, asi como cuentas por cobrar con empresas relacionadas, bajo condiciones
establecido.

5. Active por Impuesto Corriente 2015 2016
Crédito Tributario (IR ) o903 Is £ 2ask e

Coniabiliza el saldo generado por crédito tributario por concepto de refenciones en
fu fuenie ul 31 de diciembire de 2616.

6. Otros Activos Corrientes 2015 2016
Construcciones en Proceso (NICI 1) b 465,68 8 2286111

Saldo establecido por la compailia al 31 de Diciembre de 2016, penerado por de
Trabajos en Proceso, en la Compaiia Hamidiop S.A.

Ver notas a (o5 esiados [Tancieros Conmsolinaans
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7. Propiedades, Plaiia y Lqiaipos 2015 2016
Terrenos 350,108,581 35010881
Edificios 2.289.516,50 2.289.516,50
Consivicciones en Cuvso {00 27373806
Muebles y Enseres 13.107,03 13.107,03
Magquinarias y Equipos 70290 56 70 290 56
Surnan 2.723.022,90 52.990.760,%6
(-} Depreciacion Acumulada -271.619,12 -392.835,43
Total Propiedad, Planta y Equipo $2.451.403,78  $2.603.925,53

La administracion Central de las cargos por depreciacion de las Propiedades,
Planta, y Equipos y cambios en las estimaciones que podrian suceder como
consecuencia de innovaciones técnicas y acciones de la competencia, en respuesta
a severos ciclos del sector de ia economia, la  Adminisiracion Cenirai
incrementara el carge por depreciacion cuando las vidas wtiles  sean
inferiores a las vidas wiles estimadas anteriormente, amortizard o eliminard
activos obsoletos eclarade fécnicamente © ne estratégicos que sc hayan
abandonado, vendido, etc. Conforme el marco tributario vigente.

8. Propicdadey de inversion 2015 2610
Terrenns 5 82626 22 S 8262622
Edificios $05.29%.02 40520862
Total de Propiedades de inversidn $ 487.92584 $487.925.34

Revela tu inversion efecivadu por fu compadiia en fu compra de bienes tangibies
para generar rentabilidad en periodos futuros.

9. Actives Financieros No Corrienies 2615 2016
Otras Relacionaday 5 0,00 §516.810,00

-5 T R

Regisiru el suldo provenienie de Cuenius por Cobrar Relacionadas u LT, ul 37
Diciembre de 2016.

Ver iaias a los esiadas finaiicicios coisolidados
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16, Giros Aciives (Yo Curricrnifes 2043 Z0in
Otras Inversiones S 77687280 8 77687280
Chirox Activos No Corrientes § 2.386.477 21 § 94346759
Toiai Acitves No Corrienies $3.{63.556.67 § 1.726.340,3%

Importe de inversiones efectuadas en Servigrup Cia. Lida, en la cantidad de §
776.872,80 y cuentas por cobrar al Ing. Bruno Leone § Y43.4671,21.

L. Cuentay y Documentos por Pagar 2815 2016
Locales S 1153204 b 10.051,84
Del Exterior 1.474.54 1.450.23
Tatal 1 11.0406,58 5 i 'iﬂzﬂ?

Saldo conciliado al 31 de Diciembre de 201 6 genemdﬁ-.r por !u.# {.rédﬂas cancedufm
ala Cﬂmﬂdﬁru Far los Frﬂ'rpmdlh O DO c-fl-l!l.- o U TG gl-ru\.-rduﬂ J',.J"'h“.'f uru de
interéds, recibidos bajo condictones normales de crédito 30, 45, y 60 dias.

i2. Obligaciiies con ia Adviinisi Tribidaria 2615 P
Con la Administracion Tribularia $2.157.42 $3.429,73

Regisira el suldy esiublecidos por fu compuiiv wl 31 de  diciembre de 2010,
provenienie de las retenciones de impuesto la Renta por pagar cuyo monto es de §
342973

AT

i3. ﬂ“'glll.ftruzi (& l:;fm 231'5 LUFE
3 768,72 $677,82

Suluo consofidadoe ul 31 de diciembre de 2016, pendienies de cancelar ai 1ES5.

14. Beneficios de Ley a Empleados 2015 2016
Locales $ 271043 §2.280.64

Saldo conciliado al 31 de Diciembre de 2016, correspondiente a obligaciones de
décimo tercero, décimo cuarto suelde y vacaciones.
2015 2016
15, Porticinacidn Trahaiadores § 424 18 § 3541

Importe consolidado al 31 de diciembre de 2016, correspondiente al pago del 15%

B R ) e TP I T T e jeachpg ey e
WG R L qniuuﬁ LTCCRL GG CS ROTRIETES o CUnicCii

Ver notas a los estados financieros consolidados
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2815 2016
16. Otros Pasives Corrientes $ 14.123,07 $ 237772

i Tr | 1] 0y i s = T ¥ M e | r ¥ Fe = 1
S L't.iﬂ.‘lt!l'l&&l‘dil i 20 W icicmore e AUEU. JIERIERICS WE figuidar prr i

Compafiia Hamidtop S.A. en la cantidad de $ 2.377.72.

i7 Cueiitas y Doc. por Pagar Lociles 2015 2046
$5.341.867,67 860.336,65

Revela el suldo consolidude ai 31 de diciembre de 2016, por los présiamos
otorgados a la compaiia por Ing. Bruno Leone Pignataro, en la cantidad de §
860.336.65, para el incremento del Capital de trabajo, sin generar intereses anuales.

2015 2016
i8. Cras. y Doc. por Pagar Diver/Relac 3§ 1.063,95 5132581743

Saldo consolidado al 31 de diciembre de 2016, de las cuentas pendientes de pago
con las Companios Diversas Relacionadas, el valor gque corresponden a la Cla
Subsidiaria Inbursatil es § 3.324.753.48, y de la Consolidadora corresponde §
1.063,95.

I8, Obligaciones con {nsi Finuncieras 2015 20ia
Exterior $ 1.000.000,00 $ 1.000.000.00

Total § 1.066.000,00 § Looo.ooo,00

Saldo consolidado del Importe correspondiente al préstamo olorgade a la
compafiia por el Banco. Santander™ Private Banking” de la ciudad de Miami,
Froridu, en loy Estadoy Unidos.

2in. Capiini Sociai 3 360,00
Capital social suscrito y librado al 31 de Diciembre de 2016, representado por
800 acciones ordinarias, y nominativas de un dolar cada una de los Lstados Unidos
de América.

21 La compuaiile ol 3 de  diciembre de 2010, regisira  lu uiilidad neiu

consolidada en el orden de § 53.702,40, producio del desarrolio de su actividad
economica para la cual fue constituida legalmente.

Ver notas a los estados financieros consolidados
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22, ITechos Subsecueniey

Entre el 31 de Diciembre de 20116 v el 15 noviembre de 2017, fecha en gue
la Administracion Central auwtorizo los  estados financieros consolidados, no
han ocurrido hechos de cardcter financiero —contable o de otra indole
gue afecten en forma significativa la interpretacion de las mismos.

23. La compaiiia revela en el Estado de Resultados Integral Consolidado el Impuesto
a la Rente determincdo en fa cantidad de § 24 303 18 el mivmo que corresponde
a los anticipos establecidos en la Subsidiaria  Inbursatil S.A. en la suma de $
21.771,92y § 2.731,26 de Hamidtop S.A. como se evidencia en el formulario 101

JL‘ Fiwes un-nnc:-i;1|nr- ramaTuriioan  aassacnamdiomton ol atasaiaia Heaal W1 E
el SlAd ALLOELLEE Vil DU, DO LA I CTRLD i O OP DD piUGe s



