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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y a la Junta de Directores de
Agencia De Vapores Internacionales Agvapinsa S.A.:

Opinidn

1.

He auditado los estados financieros de Agencia De Vapores Internacionales
Agvapinsa S.A., que comprenden el estado de situacidon financiera al 31 de
diciembre del 2017 y ios correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de [as politicas contables significativas.

En mi opinién, los referidos estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
Agencia De Vapores Internacionales Agvapinsa S.A. al 31 de diclembre de 2017,
asi como el resultado de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el afio
terminado en dicha fecha, de acuerdo con WNormas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF,

Fundamento de [a opinidén

3.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros". Soy independiente de
Honorasa S.A. de acuerdo con el Cddigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador, y he cumplido
las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho cbdigo.
Considero que la evidencia de auditorfa que he obtenido es suficiente vy
apropiada para propercionar una base para una opinion con salvedades.

Empresa en funcionamiento

4. Tal como se explica, con mas detalle en la Nota 1 y 2 a los estados financieros

adjuntos, la Compafifa ha presentado un déficit patrimonial en ios afios 2017 y
2016 por un monto de US$74 mit y US$64 mil, respectivamente, producto de las
pérdidas recurrentes presentadas en dichos afios. Segun la Ley de Compafiias,
cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas reservas, la
Compafiia se encontraria en causal de disolucidon, adicionalmente en caso de
inactividad la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros podré declarar
disuelta a la Compafila y ordenar su liquidacion, Adicional a esto, con fecha 8
de octubre del 2014, la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros,
mediante Resolucion SVC-INC-DNASD-SD-14-0029218, en la cual se declara la
disolucion de la Compafiia Agencia de Vapores Internacionales Agvapinsa S.A.
por estar incursa en el numeral 6 del Articulo 361 de la Ley de Compafiias. Estos
hechos constituyen, a mi juicio, que la Compaiiia depende de eventos futuros,
que incluye planes por parte de la gerencia para mitigar dichas situaciones. Mi
opinién no ha sido modificada con respecto a este asunto por cuanto a la fecha
del dictamen ya se han efectuado planes de reactivacién de la Compafila como
se indica con mas detalle en la nota 16.




Otra Cuestion

5.

Los estados financleros de Agencia De Vapores Internacionales Agvapinsa S.A. al
31 de diciembre del 2016, fueron auditados por otros auditores, quienes con

fecha 12 de Junio del 2017 emitieron una opinién sin salvedades.

Responsabilidad de Ja administracion y de los encargados del
gobierno de la compaiiia por los estados financieros

6.

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera -NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir [a preparacion de fos estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraudes o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con
dicha situacion, asi como el uso de las bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos que la Administracién tenga fa intencion
de liquidar la Compaiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerlo.

La administracién y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervision del praceso de reperte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros

g.

10.

El objetivo de la auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad
razonable es un afto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
detectard siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido & fraude o error vy son considerados materiales si, individualmente o en
su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacicnales de Auditoria, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

« Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefié y ejecuté procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtuve evidencia de auditoria suficlente vy
adecuada para proporcionar una base para la opinién. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorrecciéon material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacidn, amisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

e Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, perc no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.



Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la
Administracion es razonable.

Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditorfa obtenida, concluir st existe o no una Incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar como
negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se
requiere que llame la atencién en mi informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Mis conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria,
sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionarmiento.

Evalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, inciluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable

11. Comuniqué a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a,

entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identifiqué en el transcurso de la auditoria.

CP

“Carlos Espinoza Msc.

SC-RNAE-580
Guayaquil, Mayo 21,2018




AGENCIA DE VAPORES INTERNACIONALES AGVAPINSA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVO
Activos corrientes:
Efective y bancos
Cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar
Activo por impuesto diferido
Total del activo no carriente

Total Activos

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar

Obligaciones acumuiadas

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total Pasivos
Patrimonio
Capital
Aporte para futuras capitalizaciones

Déficit acumulado
Déficit patrimonial

Total del Pasivo y Patrimonio

Ver notas a los estados financieros

ejahdrd’Vera Abad
epresentante Legal

Notas
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...Diciembre 31,...

2017 2016
{en miles de U.5. ddlares)
29 22
14 101 -
1 80
1 1
132 103
14 4.986 6.842
12 2
4,958 6.844
5.130 6,947
56 73
14 784 760
13 13
5 7
858 853
14 4,266 6.068
80 90
4.346 6.158
5.204 7.011
4 4
18 18
(96) (86)
(74) (64)
5.130 6.947

 ltfo k.

Vicente J§ra Merchan
Contador General



AGENCIA DE VAPORES INTERNACIONALES AGVAPINSA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

...Diclembre 31,...
Notas 2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)

Ingresos 11 38 1.119
Costos del servicio 12 (1) (1.012)
Margen bruto 37 107
Gastos de administracion 12 {1.08) (229)
Gastos financieros (4) (1)
Otros Ingresos netos 13 66 124
(Pérdida) Utilidad antes de impuestos a la renta (%) 1
Impuesto a la renta corriente 8 (1} 8y
Pérdida del afio (10) (7).

Ver notas a los estados financieros

sk Lo
/}?‘éndré Vera Abad Vicen‘::?%Aerchén

Representante Legal Contador General




AGENCIA DE VAPORES INTERNACIONALES AGVAPINSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Aporte para L
Capital futuras Déficit Deﬂ(.:lt
. s Patri-
social  capitaliza- acumulado .
. monial
ciones
{en miles de U.S. délares)
Saldos al 1 de enero del 2016 4 i8 (79) {57)
Pérdida del afio - - (7) ()
Saldos al 31 de diciembre del 2016 4 18 (86) {64)
Pérdida del afio - - (10) (10)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 4 18 (96) (74)
Ver notas a 10s estados financieros
Loth
Vicente Jard/Merchan

Aljandiro Vera Abad
epresentante Legal

Contador General



AGENCIA DE VAPORES INTERNACIONALES AGVAPINSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

(Crédito) Recibido de clientes

Anticipos (Pagos) a proveedores

Intereses pagados

Otros ingresos

Impuesto a la renta

Flujo de efectivo neto proveniente (utilizado)
de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar & bancos y otros
Inversiones temporales

Flujo de efectivo neto (utilizado) proveniente
en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:

Disminucion neta en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

Saldo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

/i
Alejéndro Vera Abad
Repbresentante Legal

...Diciembre 31,...

2017 2016
(en miles de U.S. dolares)
(40) (4)
3 (579)
(4) (1)
66 124
(1) (8)
24 (468)
(17) (25)
- 436
(17) 411
7 (57)
22 79
29 22

Vicente Jaré Merchan

~

Contador General




AGENCIA DE VAPORES INTERNACIONALES AGVAPINSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1 INFORMACION GENERAL

Agencia De Vapores Internacionaies Agvapinsa S.A., estd constituida en el
Ecuador desde el 24 de noviembre del 2008, en la ciudad de Guayaquil y su
actividad principal es el agenciamiento de naves de tréfico nacional e
internacional, realizar gestiones administrativas para la admision, permanencia vy
salida de naves.

La Compaiiia realizo la actividad de agenciamiento hasta el mes de mayo del
2014 debido a la pérdida de un dliente importante, segiin la Administracion el
cliente representaba el 90% dei volumen de ventas. Hasta marzo del 2015,
realizé su actividad principal debido a que los bugues que agenciaba fueron
alquilados y desde esa fecha al 31 de diciembre del 2016, ia Compafifa generd
ingresos provenlentes de actividades no ordinarias por concepto de
intermediacion de servicios. Sin embargo, 10s ingresos provenientes del afic 2017
principalmente se originan de! giro del negocio, es decir, agenciamiento y
atencién de bugues.

Con fecha 4 de junio del 2014, el Intendente Naclonal de Compafiias, mediante
Oficio Circular No. SC.INC.DNICAL 006, notifica al representante legal que se han
registrado pérdidas que representan el 509% o mas del capital y reservas,
concediéndole un término de 30 dias para que presente las medidas pertinentes,
Dado que la Compafia no presentd ninglun tramite de contestacion a dicha
circular, la Superintendencia de Compafilas y Valores emitié memorando No,
SVC-INC-DNICAI-2014-1184-M con fecha 26 de septiembre del 2014, donde e
Director Nacional de Inspeccion, Control, Auditoria e Intervencion, solicita que se
declare disuelta de oficio a la compafila Agvapinsa S.A. En consecuencia la
Superintendencia de Compafiias y Valores, con fecha 8 de octubre del 2014,
mediante resolucion No. SVC-INC-DNASD-SD-14-0029218 declara disuelta de
oficio a la compafiia Agencia de Vapores Internacionales Agvapinsa S.A. por
encontrarse inmersa en el articulo 361 numeral 6 de la Ley de Compafiias; la cual
establece que las compafiias se disuelven por pérdidas del cincuenta por cierto o
mas del capital social o, cuando se trate de compafilas de responsabilidad
limitada, andnimas, en comandita por acciones y de economia mixta, por pérdida
del total de las reservas y de la mitad 0 mas del capitai. Esta situacion se
mantiene hasta [a fecha.

Al 31 de diciembre de! 2017 y 2016, la Compafia cuenta con 1 empleado bajo
relacién de dependencia.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los

Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Agencia De Vapores
Internacionales Agvapinsa S.A. han sido preparados sobre las bases del costo
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historico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion,

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financleros adjuntos, la Compafiia ha presentado un
déficit patrimonial en los afios 2017 y 2016 por un monto de US$74 mil y US$64
mil, respectivamente, producto de las pérdidas recurrentes en dichos afios de
US$10 mil y US$7 mil, respectivamente. Segin la ley de Compafiias, cuando las
pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas reservas, la Compafiia se
encontraria en causal de disolucion, adicionalmente en caso de inactividad la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguro podra declarar disuelta a la
Compafiia y ordenar su liquidacidon. Al respecto, can fecha 4 de junio del 2014, el
Intendente  Nacional de Compafias, mediante Oficio Circular No.
SC.INC.DNICAIL.006, notifica al representante legal por las pérdidas de periodos
anterfores, concediéndole un término de 30 dias para que presente las medidas
pertinentes. Dado que la Compafiia no presentd ningun tramite de contestacién a
dicha circular, la Superintendencia de Compafiias y Valores emitié memorando
No. SVC-INC-DNICAI-2014-1184-M con fecha 26 de septiembre del 2014, donde
el Director Nacional de Inspeccion, Control, Auditoria e Intervencidn, solicita que
se declare disuelta de oficio a la compafiia Agvapinsa S.A. En consecuencia la
Superintendencia de Compafiias y Valores, con fecha 8 de octubre del 2014,
mediante resolucién No. SVC-INC-DNASD-SD-14-0029218 declara disuelta de
oficio a la compafiia Agencia de Vapores Internacionales Agvapinsa S.A. por
encontrarse inmersa en el articulo 361 numeral 6 de la Ley de Compaiiias, la cual
establece que las compafiias se disuelven por pérdidas del cincuenta por cierto o
mas del capital social. Por los antecedentes expuestos, la Compafifa depende de
eventos futuros, que incluye planes por parte de la gerencia para mitigar las
situaciones sefialadas precedentemente. Al respecto, la Administracidon de la
Compafiia considera que seguird operando como empresa en funcionamiento en
razon que los accionistas resolveran los hechos antes mencionados. A la fecha de
emisidén del presente informe la Administracién de la Compafiia se encuentra
ejecutando los siguientes planes para revertir estas situaciones, tales como:

» Realizar aportes para futura capitalizacién, ver Nota 16.

» Reactivaclon de la compafiia.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de! 2017, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos gue se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aguellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en

efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
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la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

0 Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

0 Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en gue hayan surgido de una transaccion o suceso gue se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral ¢ directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinaciéon de
negocios.

Provisiones: Se reconaocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que fa Compafifa
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

E!l importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de Ia
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la Compafiia pueda
otorgar.

0 Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestacion de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando el grado de realizacién de la prestacién del misma.

Costos y gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercanc en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingreses
y gastes, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualimente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiita tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.
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Todos fos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como
activos corrientes,

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el gue se
adquirleron los instrumentos financleros. La administracion determina la
clasificacion de sus Instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

1 Cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados
en un mercado activo. Las partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor. Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa
de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicicnal de diferir el pago de la
obligaciéon por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

0 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo,

Modificaciones a las NIIF aplicables a partir del 1 de eneto del 2017

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), v gue son efectivas a partir del 1 de enevo del 2017 o posteriormente,

1 Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacion

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afo en
curso. Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacidn, incluyendo tanto
los cambios gue son en efective como aguelios que no son en efectivo.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto material en
los estados financieros de la Compafiia.

0 Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

Las enmiendas aclaran cémo una entidad debe evaluar si existirdn
suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como
diferencias temporales deducibles.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningan impacto en los
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estados financieros de la Compafiia.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones a la NIC 7 y a la NIC 12 en el futuro tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aan no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Vigentes a partir de:
NIIF 9 Instrumentos financleros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2018

contratos con clientes (y
respectivas aclaraciones)

NIIF 16 Arrendamientos . Enero 1, 2019
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 1 y Enero 1, 2018
Ciclo 2014 - 2016 NIC 28

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a Enero 1, 2019

fos  Tratamientos  del
Impuesto a las Ganancias

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

]

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicidn de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para Incluir los requisitos para la
clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevaos requisitos para
la contabilidad de cobertura general., En julio del 2014, se emitié otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros, v,

— Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

- Todos {os activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuye objetivo
sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos
de efectivo contractuales que son (nicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo ameortizade al
final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar tos flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
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financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimonic se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores;

Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable
de una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar ni que
incluya una consideracién contingente reconocida por el comprador en
una combinacidn de negacios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en
el resultado del periodo;

En la medicidén de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, ta NIIF 9 requiere que el importe generado
por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado Integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del perfodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segln la NIC 39, |a totalidad del importe del cambio en el valor razonable
del pasivo financiere designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo;

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo
de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC
39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y camblos en
esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En
otras palabras, ya no es necesario gue ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias, v;

ta NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado vy
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion
econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacidon retrospectiva para
medir la efectividad de Ila cobertura. También se afadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestién
de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un impacte significativo sobre los importes recanocidos en
los estados financieros adjuntos, en relaciéon con los activos financieros vy
pasivos financieros de la Companiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.
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NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.

E! principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidon a las obligaciones de ejecucion del
contrato. '

Paso 5: reconocer el ingreso cuando {o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacién de ejecucién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en [a medida
que) se satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion
particular es ftransferido al cliente, Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones,

En Abril 2016, el IASB emiti¢ “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal
versus agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracién anticipa que la aplicacién de la NIIF 15 no tendrd un
impacto significativo en la situacion financiera y / o resultados de la
Compaiiia.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo Integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la
NIIF 16 reemplaza fa actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion
entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabilidad de! arrendador y es reemplazada por un modelo en el
cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo vy
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
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inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendataric es
ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacién, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran
divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustanciaimente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador vy
continla con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo
o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 ~ 2016

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 1 y fa NIC 28 que aln no
son obligatoriamente efectivas para la Compaiiia.

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que la opcidén para una entidad de capital
riesgo y otras entidades similares de medir las inversiones en asociadas vy
negoclos conjuntos a valor razonable a través de resultados estd disponible
por separado para cada una asociada o negocio conjunto, y que la eleccion
debe hacerse en el reconcocimiente inicial de la asociada o negocio conjunto.
Con respecto a la opcién para que una entidad que no es una entidad de
inversidn (EI) para retener la medicion del valor razonable aplica para sus
asociadas y negocios conjuntos gque son entidades de inversién cuando se
aplica el método de la participacién, las modificaciones hacen una aclaracion
similar que esta opcion estd disponible para cada entidad de inversion
asociada o negocio conjunte. Las modificaciones se aplican de forma
retrospectiva permitiéndose la aplicacion anticipada.

Tanto las modificaciones a la NIIF 1 y la NIC 28 son efectivas para periodos
anuales que comienzan en © después del 1 de enero de 2018, La
Administracién de la Compaiiia estima que la aplicacion de las modificaciones
en el futuro no tendra ninglin impacto en los estados financieros, dado que la
Compafiia no es ni una entidad que adopta por primera vez las NIIF ni una
organizacién de capital de riesgo. En adicién, la Compafiia no tiene ninguna
asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversion.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Esta Interpretacién aciara como aplicar los requerimientos de reconocimiento
y medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a {as ganancias. Establece gque una entidad
determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado
¢ en conjunto con otro y otros tratamientos impositivos Inclertos sobre la
base del enfoque gque mejor prediga la resolucidan de la incertidumbre.
Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que la
autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard ei
resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién del grupo anticipa que la aplicacidon de esta interpretacion
no tendra un impacto en los estados financieros de la Compafiia.
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3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al-momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los
criterios contables:

0

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: E! valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un cilculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

Impuesto a la renta diferido: A criterio de [a Administracidn, las diferencias
que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los activos vy
pasivos se revertirdn en el futuro. La Compafila estima que los efectos
determinados por la Administracién no serdn recuperados en el futuro, es por
ello que la Compaiiia ha considerado no registrar dichos efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.5. dblares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 72 -
Compafiias relacionadas, nota 14 24 -
Subtotal 96 -
Otros 5 -
Total 101 -

Al 31 de diciembre del 2017, el rubro cuentas por cobrar a corto plazo las
constituyen principalmente cuentas por cobrar de clientes, las mismas que no
tienen establecido el pago de una tasa de interés exigible al vencimiento.
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5 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. dblares)

Cuentas por cobrar a largo plazo:

Clientes del exterior 4,199 4,200
Compafiias relacionadas, nota 14 607 2,381
Clientes locales 180 261
Total 4.986 6.842

Al 31 de diciembre del 2017, cuentas por cobrar a largo plazo representan saldos
que estan pendientes de cobro con una antigliedad mayor a un afio, que incluyen
entidades gue se encuentran sin operacién y/o en proceso de liguidacion, sobre
las cuales la Administracién de la Compafiia ha emprendido un plan de
reestructuracion de deuda y compensaciones entre partidas por cobrar y pagar
que ha permitido una reduccién significativa del saldo al cierre de los estados
financieros en dicho afio. La Compafiia dispone de politicas de gestidn de riesgos
financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobro sean
recuperados dentro de los términos acordados.

6 CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuenta por pagar y otras cuentas por pagar €s como sigue:

..Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por pagal comerciales:
Proveedores locales 4 3

Otras cuentas por pagar:

Anticipo de clientes 780 757
Total 784 760

Al 31 de diciembre del 2017, el rubro cuentas por pagar a corto plazo las
constituyen principalmente otras cuentas por pagar por anticipes de clientes, las
mismas que no tienen establecido el pago de una tasa de interés exigible al

vencimiento.
7 CUENTA POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuenta por pagar a largo plazo es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar a largo plazo:

Compafiias relacionadas, nota 14 3.99% 5.756
Proveedores del exterior 228 226
Proveedores locales 39 86
Total 4.266 6.068
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Al 31 de diciembre del 2017, cuentas por pagar a largo plazo representan saldos
que estan pendientes de pago con una antiglledad mayor a un afio, que incluyen
entidades que se encuentran sin operacién y/o en proceso de liguidacion, sobre
las cuales la Administraciéon de la Compafia ha emprendido un plan de
reestructuracion y compensaciones entre partidas por cobrar y pagar que han
permitido una reduccion significativa del saldo al cierre de los estados financieros
en dicho afio. La Compafiia dispone de politicas de gestidn de riesgos financieros
para asegurar gue todos los valores pendientes de pago sean cancelados dentro
de los términos acordados.

8 IMPUESTO A LA RENTA

0O Activo y pasivo del afio corriente: Un resumen de activos y pasivos por
impuesto corriente es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario IVA - 70
Otros impuestos 1 10
Total 1 80

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones IVA por pagar 5 7

0 Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconcitiacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

{en miles de U.S. dolares)

(Pérdida) Utilidad segln estados financieros antes de

impuesto a la renta ) 1
Gastos no deducibles 5 31
(Pérdida tributaria) Utilidad gravable (4) 32
Impuesto a la renta causado 22% (1) 7
Anticipo calculado (2) 17 8
Rebaja de Anticipo {(Decreto 210) {(3) (16) -
Impuesto a la renta cargado a resultados 1 8

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién,
y del 12% sobre ias utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados vy 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal sentido, se
constituye este anticipo en el impuesto minimo del impuesto a la renta,
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(3)

solo si éste sea mayor que el impuesto a la renta causado calculado en la
determinacion del impuesto a la tasa del 22% o 25%, que fuere el caso,
de cada afio. Al respecto, de dicha comparacion la Compafiia, obtuvo el
siguiente pago impuesto a la renta:

— Durante el afic 2017, la Compaiiia determiné como anticipo de

impuesto a la renta de US$1 mil acogiéndose a la rebaja de anticipo
segln Decreto 210 y un valor cero de impuesto a la renta causado en
razon que ese afio cerrdé con pérdida tributaria, la Compafiia registrd
en resultados US$1 mil equivalente al anticipo del impuesto a la renta,
en razon que el mismo es mayor que el impuesto a al renta causado.

— Durante el afio 2016, la Compafila determind como anticipo de
impuesto a la renta de US$8 mil y un valor de US$7mil de imnmpuesto a
la renta causado, consecuentemente, la Compafiia registré en
resultados US$8 mil equivalente al anticipo del impuesto a la en razdn
que el mismo es mayor que el impuesto a al renta causado.

Mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el presidente de la
Republica se establecid la rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo
del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones Indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores
a quinientos mil (US$ 500.000,00) ddlares de los Estados Unidos de
América

- Durante el afio 2017, la Compafiia determind como anticipo de
impuesto a la renta de US$17 mil y aproveché una rebaja de US$16
mil, durante los meses de Julic y Septiembre del 2017 la Compafiia
realizé abonos del anticipo por UUS$1, en consecuencia dicho valor fue
registrado con cargo a resultados.

Las dedlaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2015 al

2017.

0 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta: Un resumen del
movimiento de la provision del impuesto a la renta es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)

Saldo al comienzo del afio

Provision del afio 1 8
Pagos efectuados (1) (8)
Saldo al fina!l del afio - -

Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacion entre
la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como
sigue:
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...Diciembre 31,..
2017 2016

(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto a la

9 1
renta ®)

Gastos no deducibles 5 7
Impueste a la renta cargado a resultados 1 8
Tasa de efectiva de impuestos -11% 800%

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la Ley Organica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestidn
Financiera, los aspectos mas importantes de la misma y que entraran en
vigencia en el afio 2018 son:

+ Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del 22%
hasta el 28%;

s+ Exoneracion de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que
inicien su actividad a partir del 30 de diciemnbre del 2017, hasta 3 afios;

» Deduccidn adicional de hasta el 10% en la adquisicion de bienes o servicios
a organizaciones de la economia popular y solidaria (incluidos artesanos
que formen parte de estas organizaciones);

» Para establecer la base imponible del impuesto a la renta de las sociedades
consideradas microempresas, se deducird un valor adicional equivalente a
una fraccién bdsica exenta del impuesto a la renta para personas naturales;

s Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a favor
de las micro y pequefias empresas; y, de las sociedades exportadoras
habituales, siempre que esta Ultima mantenga o incremente el empleo;

» Rebaja de hasta 50% a la tarifa del Impuesto a los Consumos Especiales en
el caso de bebidas alcohdlicas producidas con alcohol o aguardiente,
proveniente de la destilacion de la cafa de azlcar, adquiridos a artesanos u
organizaciones de la economia popular y solidaria que cumplan con los
rangos para ser microempresas.

s Incorpora como gasto deducible, los pagos efectuados por concepte de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o
no del impuesto a la renta.

» El beneficio tributario de reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del impuesto a la renta, por reinversién de utilidades del ejercicio, aplica
Unicamente para las sociedades: a) exportadores habituales; b) dedicadas
a la produccion de bienes (incluido el sector manufacturero) que posean
50% o més de componente nacional; y, ¢) de turismo receptivo.

*+ Se establece que los servicios de riego y drenaje previstos en la Ley
Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua estén
gravados con tarifa 0% de IVA.
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¢ Se elimina devolucion de 1 punto porcentual del IVA pagado por el
consumidor final de bienes o servicios, mediante tarjetas de débito, de
prepago y de crédito.

» Incluye la Devolucién del ISD pagado por los exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con fa
finalidad de incorporarlos en procesos productivos de bienes que exporten,
en la parte que no sean utilizados como crédito tributario del impuesto a la
renta.

* Se elimina el Impuesto a ias Tierras Rurales.

+ Se elimina la deduccién de los pagos originados por financiamiento externo
cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establecido en Paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

« Se agrega que para que los costos o gastos superiores a los US$1.000 sean
deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y el crédito tributario
para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad de utilizar a
cualquier IFI's en la realizacion del pago.

+ Las sociedades no consideraran en el calculo del Anticipo de Impuesto a la
Renta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracién, asi como
aportes patronales del seguro obligatorio.

+ Se excluiran, los montos referidos a activos, costos y gastos deducibles y
de patrimonic incrementaies por generacion de nuevo empieo, asi como la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de
bienes o provision de servicios.

« |os sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operaciones que
realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas. En el caso
de ventas a crédito con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes adicional
para la presentacion de la respectiva declaracion.

o Se agregan como sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior a
las cooperativas de ahorro y crédito; otras entidades privadas a realizar
actividades financieras; casa de valores; empresas aseguradoras,
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compaifiias; vy, las
empresas de administracién, intermediacién, gestién y/o compraventa de
cartera. El impuesto mensual es del 0.25% sobre los fondos disponibles e
Inversiones que mantengan en el exterior.

Las reformas tributarias mas importantes implementadas durante el afio 2017
fueron:

+ Resolucion 532 Normas para la aplicacion de precios de transferencia, la
cual incluye la utilizacidn de datos agregados de terceros para la aplicacién
de los métodas y la justificacion de los ajustes de comparabilidad.

+ Resoluclon 566 obligatoriedad de reportar activos monetarios del exterior,
fa cual thcorpora los cambios con respecto a los sujetos obligados que
mantengan la titularidad conjunta de activos monetarios en entidades
financieras del exterior y a las fechas maximas de presentacién de
informacion,
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Mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el presidente de la Republica se
establece:

+ La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil (US$ 500.000,00)
dolares de los Estados Unidos de América.

+ Las rebajas del 60% en el valor a pagar del saldo de! anticipo de impuesto
a la renta correspondlente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o Ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean de entre quinientos mil (US$ 500.000,01) ddlares de los
Estados Unidos de América y un centavo de ddlar hasta un millén
(US$1°000.000,00) de ddlares de los Estados Unidos de América.

+ La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a
la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean un millén (US$ 1°000.000,01) de délares de los Estados
Unidos de América y un centavo de délar o mas.

0 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes
refacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de precios de
transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. El importe acumulade de las operaciones de la
Compafila con partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe
acumulado mencionado.

9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
0 Gestion de riesgos financieros:

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econgmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directoric medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.,

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizaciéon y cuantificacién de éstos y una descripcion de
fas medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es
el caso!

0 Riesgo en las tasas de interés: La Compafila se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafila a través de la cancelacién oportuna a proveedores, v

manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
banco a una tasa fija.
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1 Riesgo de crédito: El riesgoe de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
perdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica
de Gnicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

O Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.5. ddlares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 29 22

Cuentas por cobrar comerciales, nota 4 96 -

Cuentas por cobrar comerciales, nota 5 4.986 6.842
Total 5111 6.864
Pasivos financieros:

Sobregiros bancarios 56 73

Cuentas por pagar comerciales, nota 6 4 3

Cuentas por pagar comerciales, nota 7 4,266 6.068
Total 4.326 6.144

10 PATRIMONIO
Capital Social: El capital social autorizado consiste de 4,000 de acciones de
US$1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuales
otorgan un voto por accidon y un derecho a los dividendos.

11 INGRESOS

Un resumen de 10s ingresos es como sigue:

..Diciembre 31,...

2017 2016

(en miles de U.,5. dblares)
Ventas a no relacionadas 32 1.015
Ventas a relacionadas 6 103
Total 38 1.118

12 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

...Diclembre 31,...

2017 2016

(en miles de U.S. dblares)
Costo de venta (1) {1.012)
Gastos de administracion (108) (229)
Gastos financieros (4) (1)
Total (113) (1.242)
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016

(en miles de U.S, ddlares)
Gastos de puertos (50) (66)
Otros costos y gastos (15 (199)
Costos y gastos de sueido (14) {15)
Jubilacién y desahucio (11) (2)
Costos indirectos {10) (97)
Gastos por beneficios a empleados (6) {6)
Gastos financieros (4) (1)
Gasto de alimentacion (2) (2)
Transporte y movilizaciones (1) (493)
Servicios profesionales y varios - (303)
Alguileres y seguros - (47)
Mantenimiento y reparaciones - (11)
Total (113) (1.242)

13 OTROS INGRESOS

Un resumen de otros ingresos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. ddlares)

Ingresos por reembolsos 50 66
Otros 16 58
Total 66 124

14 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Agencia De Vapores

Internacionales Agvapinsa S.A. realizd las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas:

...Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. délares)

Ventas 6 103
Costos y gastos - 1.011

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por Cobrar
Corto plazo:
Division naviera 24 -
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Largo plazo:
Division naviera 607 2.381

Total de ias cuentas por cobrar relacionadas 631 2.381

Cuenta por Pagar
Largo plazo:
Divisiébn naviera 3.999 5.756

Total de las cuentas por pagar relacionadas 3.999 5.756

Al 31 de diciembre 2017, la Administracion de la Compafifa considerd revelar
como partes relacionadas, a aquella division en la cual se cumplen las
definiciones establecidas en la Normas Internacionales de Contabilidad N°24
(Informacion a Revelar sobre Partes Relacionhadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma contreladora.

De acuerdo al criterio de la Administracion, la prestacion de servicios a partes
relacionadas se realizd a los precios de lista. Las compras se realizaron al precio
de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados v las relaciones entre
las partes.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan intereses y no tienen un
plazo de vencimiento establecido.

15 CONVENIOS

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia presenta el siguiente convenio de
pago:

+ Con fecha al 5 de Enero del 2015, se suscribe un convenio de pagos entre
la Compafiia Agencia De Vapores Internacionales Agvapinsa S.A. v la
Compafiia Blasti S.A., el cual tiene como objeto que la Compafiia Agencia
De Vapores Internacionales Agvapinsa S.A. realice pagos a nombre de la
Compafiia Blasti S.A. a todos aquellos proveedores de bienes o servicios
que ésta Gltima, le solicite de manera expresa e igualmente a que reciba
pagos con cargo a obligaciones que terceros tengan a favor de la misma.
La modalidad de pago mediante este convenio sera a través de la emision
de cheques a nombre de los acreedores o mediante depésitos
directamente a la cuenta de éstos, o autorizando al banco en el cual la
Compafiia Agencia De Vapores Internacionales Agvapinsa S.A. tenga
cuenta corriente para que se hagan pagos mediante débitos de su cuenta
para ser transferides de la manera que acuerden las partes. La
Compainiia Blasti S.A. reembolsara a la Compafiia Agencia De Vapores
Internacionales Agvapinsa S.A. los valores que ésta hubiere pagado por
cuenta de aquélla de manera quincenal 0 mensual, conforme al
requerimiento que en cada ocasién formule la Compafila Agencia De
Vapores Internacionales Agvapinsa S.A., El presente convenio es de plazo
indefinido, pero las partes podran dejarlo sin efecto en cualquier
momento.
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16 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ef 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emision de los estados
financieros (21 de Mayo de 2018) uno de los principales accionistas de la
Compafiia realizé un aporte para futuras capitatizaciones por el monte de US$80
mil mediante transferencia bancaria, el mismo que se registré contablemente el
17 de Mayo del 2018, dicho aporte corresponde ai plan de reactivacion de la
Compaiiia que se encuentra en ejecucion.

17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencia el 5 de Abril de 2018 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacldn. En opinidn de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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