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1. Intormadon sobire la Compalia

FERMICOLOR S.4 fue constituids en BABAMOYD provincia de LOS FIOS - Ecusdor, segin
Resoluckon de iz Superintendencis de Compafias con fecha 29 de enero del 2009
La compafia tene su domicibo facal an & cantin BABAHOYO, ls compaliis tene asignade por o
Servica du Renias inkesnas, ef Regivite Uniou de Coniiibayenis e, 3551603503001

Ls actividad principal de ls Compafiis es dedicarse & las actividades:
S& oodicars 4 la ConSIUCCIOn, GReho, PLanfcanon. o8 Cusiguser clase de obras ovikes,

A la fecha de este informe, la administracsan de la Compallia no Bene ralones pare creer que
extita und incertidumbre uignificativa que evite conliiuer con sus cperacionsd v cancelar sus
pashvos coma y cudndo estos vencen.

2. Bases de presentacion
a.  Dedaradén de cumplimisnto

los estados financieros adpntos han sado preparados de corformidad con les Normas
Intorngsianeler do infarmosidn fnsneiess (MOF) parg Bz PYRE 2

Para la Compafia éstos son bos primeros estados financheros preparados de conformidad
con las NUF para les PYME'S. La Compafiia ha sguido los procedimientos y criterios
nstablechdos en fa seccion 35 "Adopcidn por Primera Ved de las Mormas internacicnales de
Informacion Financiera® en la oreparacion de estos estados financieros.

£n la nota 17 & los sstadon financieros, ¢ proves una explicacion de lou sfectos que la
adopcitn de NAF para las FYME s tuvo scbire ef sstado de situanan financiera de apertura
o 0L DE ENERD del 2008 v sobre b posicidn financiers, ol desemgeho financiens y los fluos
de efectivo previemente repartados por k2 Compaila sl y por el afio que terming e 31 de
diciembre del 2018,

Estos estados financieros fueron autorizados pars su emisidn por [ lunta General de
Accionistas de la Compafle con fecha 31 de marto del 2019,

& BoigdcmeSiiin

Low mstados fimanciercs han sido pregarasdos 1obre la base del costo hatdnco.

& Moneda funclonal v de presentacidn

s Compahiz, de acuerdo con lo establecido en is Norma intemaciona! de Contabilided No.
11 (MIC-21) “Electos de las Varaciones en las Tasss de Cambio de ls Moneds Extranjera”,
ha determinado gue of ddder de los Estados Unidos de América representa sy moneda
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funoonal.  Fara determanar ks moneds funconad, 18 CONUONTD que o pRNcpsl amibiente
econdmico & o cusl opera ka Compafita &5 of meicsdo nacional.  Consecuentements, las
transacciones en otres divisas distintas del Dalar de los Evtadoy Unidos de América 1o
consideran “moneda extranjera”.

Lo estedos financiorog ol 31 de diclomisrs do 2018, cstdn preschtados on dolores dolo
Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compaflla, de curso legal y de unidad
de cusnta del Ecuador desde marto del 2000,

d.  Uno de estimados y julcion

la prepaacon &6 else0i Pnancierod de acuerdo ooh L NI reguisre que s
administracion de la Compafia efectie ciertas eslimaciones, juicios y Jupuestos gque
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad v los monios reportedos de actieos,
pasivos, Ingresos y gastos informados.  Los resultados reales pudieran diforir de tales
estimaciones.

Las eshmaciones ¥ supuestos relevantes se ravisan sobre LN base continua. Las revisions
de las estimaciones contables so0 reconocidas en el periodo en que los estimaciones son
revisadaz y en cusiguier peniodo futuro afectado. '

1.  Politicas de contabilided significativas

Las pofiticas de contabilidsd menconadas mas adelsnte han Hdo aphtadas comatentements &
todas kos periodos presentados en eitos estados inancieros y en la preparacion del sstado de
situacidn financiers de apertura al 01 ENERD ded 2008,

0. Clasificaciin de sakdos corrlentes y no corrientes

Los saldos de sctivos ¥ pasivos presentedod en & estado de situschon financiera se
clasifican en funcldn de su vencimiento., es declr, como corrientes aguellos con
venchmiento igusl o iferior a 12 meses, los que estén dentro del Goo normal de |a
operacon de la Compafia, v como nNo contientes, lod de vencimienis supenior § dicho
prinain.

b instrumentos tinancieros
Activos finanderos no derivedos

La Compafia reconoce inicielmente los préstamaos, cuentas por cobrar y depasitos en s
fotha'on gos 5o ariginan. Los ofrds Sothos Boancloras S0 fedshton nicsimohls on s
fecha de negociacion en la que |a Compafiia comients a ser parte de las provisionss
contractusles del documenta.

L Compahia procede a la bage de un actovo finanoers cuando kos derechos contractusles @
fos fluics de efective derivedos del aciive experan, o cusndo tranifiere lod derechod &
recibic bos fujos de efectivo contractusles ded activo financiero an una trensacrion en
que se transfleren substancialmente todos los riesgos v beneficios relacionados con la
propiedad del sctive financiero. Cualguier participscidn en los activos finenciaros
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transferidos. que sea creads o retenids por Ia Compafiia s& reconoce como un activo o
pastve separado.

Los activos y pasivos finencietos som compensados v e monto neto presentado en el
estado de s|tuackdn financiera cuando, v solo cuandn, [6 Compafita cuenta con un derechn
legal pars componoar 10 mantes § Hons § propasite do liquider sobra uns boss neta o de
realizar ef activo y liguidar el pasive simulidnesments.

Lo Compefifa thene los siguientas activos financieras no derivados: efectivo y equivalentes
de efectivn, activas financissns mentenidos hasta ol vencimients, préstamas y partidas por
cobrar v por pagar,

bl  Efectivo y aguivalantes de efectivo

Bl efective v equivalentes de efectivo ze componen de lox saldos del efective
disponible en cajas y bancos, depdsitos o plazo e inversiones de corto plato
adquindas & valores altamente Nguidos, sujetas @ un fesgo poco significative de
cambics en 5u valor y con vencimientos originales de tres meses o menos.

b, Préstamos y partidas por cobrar

S5 pristEmo:z  panidos por cobray son scHvas fnansleros con pages filos &
determinables que no se cotizan en un mercado active, Estos activos inicizlments s&
reconocen al valor razonable méis coalquier costo de transaccidn directaments
atribuible. Posterior 8l reconacim|ento inicial, |os préstamos y partidas por cobrar ze
wilorizan al coste amertitade usando &l mitods de Interés efectivo, menos fas
perdidas por deteriore, Los préstamos v partidag por cobrar e componen de los
deudores comerciales y ofras cuentas v documentos por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados

inicislmente, la Compafiia recanace los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que
w2 originan, Todos 105 otros pasivos Tnancreros son recanocidas inicisimente en 1 fecha
de |z transaecidn en | que la Compadia se hace parte de 35 disposiciones contractoales
dol documento. La Compafila procede a |2 baja de un pesivo financiers cuando sus
obligaciones contractuales se cancelam oexpiran,

LoD opoives ¥ pasivas finsntiorss san sompensados v o ments acls prosontsds on of
estads da situschdn financiera cuando, ¥ sélo cuando, la Compafiz cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y Bene el propasito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simult3neamente.

La Compafiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivedos: préstamaos o créditos a
corio y largo plazo, cuentas por pagar comesciales v otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocides inkclalmente a su valor razonable mas cualguier
costo de transscckon directamente atribuible. Posterics al reconocimients inicial, estos
pasives financieros se valorizan al costo amortizado usando &l métode de interds efectivo,

Acciones Comunes
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Las actione: comunes won cladifcadas como patremono. Lo costos inerementabes
atribuibles directemente a |la emision de acclones comunes son reconocidos como una
deduccibn del patrimonlo, neto de cuahbguler efecto tributarle,

c.  Propledades y equipos

ol

(&8

AN

Reconocimiento y Medicon

Les partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo mencs depreciacion
scumulada y pérdidas por deterioro. Las propledades y squipos se reconocen coma
activo si e5 probabie gue se deriven de ellos beneficios scondmicos futuros ¥ su
costo pusds ter doterminads oo una manars fokle

Las propledades y equipos s» presentan poncipalmente a su costo: atribuide, gue
representa su valor razonable con base en avallos procticados por peritos
Independiantes para determingr & valor @ asegurar; y, cuando fue impracticable
realfizar la comparacion con avaliios relacionados, los activos se presentaron & su
costo de adguisickn. Las pérdidas por deteriors, si aplicaren, se reconocen a traves
de una rebaja adicional en su valor, & los componentes afectados,

Mejoras v renovacione:s mayores gue incrementen [ vida dtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo sl es probabie que se deriven de eflos
peneficios sconamicos futures pera ln Compafia y su costo puede ser estimado-de
manera fisble, Los costos por reparaciones ¥ mantenimientas de ruting en
propledad, planta ¥ equipes son reconockdos en resultades cuando oourren.

Cusndo partes de una partida de propiedsdes y equipos posesn vidas itikes
diztintns, son registredas de formma soparadd come Un compancats integesl dsl
activa,

|Ls ganancies y prdidas de |3 venta de un componente de propiedades v equipes
son determinadas comparando les precios de venta con sus valores-en libros, y son
reconocides en @ estado de resultados cuando se realizan o se conocen;

Reclasiticacion a propiedades de enversion

Las propiedades gque no son ocupadas por la Compafila en sus operaciones son
reclasificadas & propiedades de inversion y se valorizan a su valor razonable. Un
sumentn en el valor en libros de |as propiedades de inversidn se reconoce en el
patrimanis indtemantands & superiet e Pmnimeldn; demarc gto e corraspantda
& la reversion de pérdidas por deterioro recongcidis previamente. Las pérdidas se
reconocen directarnentes eén resuliades, cuando no existen importes felacionados
con dichos bienes en &l superdvit per revaluacion dentro del patrimonio.

Depredadin

La depreciacidn de propiedades v equipos se calculs sobre el manto depreciable,
que corresponde al costo de un activo, u otro-monto gue e sustituye por el costo,
menos su valor residual. La depreclackdn es reconoclds en resultados con base en el
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metodo de bned recta, considerando a vida ulll establecds para cada componente
de las propisdades y equipes, en funcidn de un andlisls técnico electuads por un
perito independisnte.

Lo métodos de deprecachdn, vides atiles v valores residuales son revisados en cada
cicreicio y e ajurten ol ex neceanrEs.

i Deterionn
el ACTWOS Fnanceros

Los activos financleros son evaluados por b Compaflis en eada fecha de
preseriacion de los astados financieros, pars detarminer 3| existe evidencia chjetive
de deterioro. Se considars que existe ess evidencla objetiva cuande ha ocurrido un
sytnto- de pordids despidz del roconocimionte iniclal dol sotive, con efectos
megativos en lou flujos de efectivo futuros del sctive que pueden estimarse de
rmanera fiable.

La evidencis objetiva de gue un active finencierno «stik deteriorado puede incluir &
incumplimiento de pago por parte de un deudor, I8 resstructuracan de un valor
edeudado u la Compafiia en términcs que &sis no Hiene otra siternative que aceptar
fa reestructurscion, indicadores gue el deudor o emisor entrars en bancarrots, o b
desaparicion de un mercado sctive pars una inversién.

La Compafiia considnre la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico, La evalubcion se resliza sobre [a baie de una revision objetiva de todas
Ias cantidades pendientes de cobro 3l final de cads periade y representa ta mejor
sitimacién de la gerencla sobre fas pérdidas en gue podrian incurrirse por este
CORCEpLD.

i pisdide sor detorions relosienndy con g active finsosiem oo 5= yalom 2l
Conle aMOMsdo 1 caliula como ta diferenci entre o valor en libros ded activo v el
vilor presente de los flujos de efectivo futurcs satimados, descontados 3 o tasa de
interés efective. Las perdidas s reconocen &n resultados y s reflejan &n una cusnta
de provision confra lis cuentas incobrabies. Bl interés sobre el activo deteriorado
continda reconociéndose @ travds del reverso del descuenin, Cuando un heche
posterior causd que el monto de (& pérdida por deteroro  disminuyg, et
disminucian se reconece an resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si el reverso et
objeivamente relacionade con un evento ocurtido después de gue la pérdida por
dotonnrs ful roconseids.
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Activis no Hnancienos

El valor en libros de los activos no Dinanckeros de la Compafim, diferentes a
inventarios, propiedades de inversion e impuesto diferido active, ex revisado e la
fecha del estado de situacion financiers pars determinar si existe alfun indecio de
deterion 5 oxieten fgige indfictec sodonces so ecfima o velor recupersbie ded
activo,

El valor recuperable de un active o unidad generidona de efectivo s ol valod mayor
antre s walor an uso ¥ su valor razonable mends bos gastos de venta, Para
determinar of valor en uso, se descuentan ios flujos de efectivo futuros estimadas a
su valor presente usando Una tasa de descuenio antes de impuesto gue feflejs (o
waloszciones actusle; del metcado sobre el valor del dinero en el tempo v los resgos
especiicot que pusde tener of actvo. Para propositos de evaluacion del
deteriorn, 03 ACDWOL 30N aErupadol [Uniol @ LN pEQUETO gIUpD df BCTVOS
ltarmados “unidad generadara de efective™ que generan flujos de entrada de elective
provemiontas del vz continaa, der Sor son indopondiontes do-fo= Nujes de ontrads
de efectiva de otros activos o grupos de sctivos,

Una pérdida por deterioro es reconockds 5l 8l monto en libros de un Bctive o su
unidad generadors de efective sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por
deteriono $on reconoadas en el estado de resultados integrales.

Lt pérchiac por detEriony reconocelil &n periodod antenores & revilen &n L fecha
de cada estade de situacidn financiers pars determinar si las mismas se han
reducido.  Las pérdidas por deterioro se revierien =i existe un cambic en los
estimados utilizados para determinar of valor raonable. Cuando se revierte una
perdida por detefiore, sl valor en linros del activo no puede sxceder Bl valor que
habria sido determinado, neto de deprecischén y amartizaciones, & no se hubless
reconocide una pérdids por deterionn.

e Benefidos 2 Empleados

L

Benenoos a cona plaro

Las obligaciones por beneficios 2 corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, wabor nominal derivada de la aplicacian de leyes
labioreles ecustorlanas vigentes) y son cantabllizadas como gastos a1 medide gue of
senasorolzoionads 3t prevec

Se reciide uin Pakive § 13 Compahia posss una abligecsin legal o implicits sctus de
pagar este monln coma resultado de un wWrvico entregado por & emplesado &n el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fabilidad Las principales
acumulaciones reconociias por este conceplo cormespondan & ls decimotercera
remuneraciin, decimocuarta remuneracion, fondos de resenva, vacaciones y
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafia.

fil.  Benefidos por terminacidn
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f

Las indemniaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compafis se ha comprometids, sin pesibiidad realista de dar marcha
atrds, & un plan formal detallatdo para dar por terminkda la relacidn contractual con
los empleadas.

0. - Portidipaciin de trataladores oo los ptllidedes

La Compaiiia reconoce con cargo 3 los resultados del sjercicio en gue se devenga, el 15%
de participacion de lox trabajadores en la: utiidades, de conformidad con lo establecida
on e Codiga de Trabajo.

Provisiones y mwrm:m

Las obligaciones o pdrdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multss.o penalidades ‘en general, se reconocen como pasivo en ¢ estado
de situscian fininciera cuando existe ura obligacion legal o implicita resultante de eventos
Pasades e mpahckis s s pnser e iy v i ben petey et e b Ay anhipnebd poa
monto pusde ser ratoneblemente estimado, £l importe reconocido como provision
cofresponde 3 la mejor estimacion, a la fecha del estado de situscion financiera, del
desembolso necesario pars cancelar i obligacidn presents, tomando en cansideracidn los
riesgos & ncertidumbres gue rodean a |3 mayona de los sucesos y circunstancias
concutrentes a I valoracian de estas, i

Cyando no e probable que wun Bugo de sabds de beneficios scondmicos 168 reguerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fisble, la obligacion es revedada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablernente posibles, cuya existencla serd confirmada por
|s ourencia o no ocurrencia de Uno o miks sventos futuros son también roveladas como
pasivos contingentes 3 menos gue la probabilidad de wn fiujo de salida de beneficios
CESnOTSS S5a famats.

Los eompramisos shignificativos son reveladas en las notas de oo estadas Rrancieras, Nose
reconocen ingresns, ganancias o activos contingentes,

Reconocimiento de ingresos ordinarios v gastos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de kas actividades ordinaras
son reconocidos el valor razonable de ls contrapartioa recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciomes o rebajas comerciales v del impuesto al valor
agregado. Los Ingresod son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que &l riesgoy
jos banshicos significativos de propledad han sigo transteridos al compragor, ¥ ho
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperaciin de k3 considerscion
adeudade, de los costos ascciados o por k posible devolucitn de los blones negoclados,

La oportunidad de ias transferencias e riesgos y beneficios varia dependiendo de log
Siemmas indhddusdes 2l anatigte cge-vers o En-pfomite A venins I3 temnaharenca
generalments ocurre ol momanto de e entregs de (os productos en fas imstalaciones del
comprador y/o cuande este Oltimo recoge de las instalaciones de la Compafila los
productos.

e 2
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Los gasbin 300 reconoades con base en |0 causade o cuando son WO 58 reconoce
inmediziamente un gasio cuendo el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros o cusndo tales benelicios sconomicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como actives en el estado de situacion
financiera. Se reconoce tamblén un gasto en ol estado de resultados integrales enaguelios
GREcs -Gy SUin SO Inetrrg o e s aken,

h.  Ingresos finandieros y costos financleros

Los ingresos _’ﬁmmi:u:_m estan compuestos basicamente por ingresos por intereses, jos
cuales san reconocidos en resultedos & costo smotieado, ussndo &l metodo de intened
Blecng;

Los costas financiercs estan compuestos por gastos pot intereses en préstamos o
financiamientos y comisiones pagadas. Los costos por préstamos gue no son directamente:
atribuiblés & |a adgubticson, la construccion o la produccion de un active que califica para
sapitalaehin deintoris Toirosnacen Srctsiitades usande-chrdaada de hesle ook,

L Impuestoa la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferide. El Impuesto o la renta corrente v diferida s reconodido en resultados, excepto
qie se relacione a parbdas reconocidas en atros resultados integrales o directaments en el
patrimenio, en cuyn caso & monto de impuesto refacionado &5 reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente,

El Impuesto corflante & al impuesto que so espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
ubilizando 13 tasa impositive aplicable y cuakquer apste al impueesto por pagar de anos
antoriores.

El impuesto & la renta diferido e recopocido sobre las diferenclas temporakes axiitentes
entre el valar en libros de los activos  pasives reportadaes para propositos financieros y sus
cofrespondiontes haloy tribotariaz, Mo se roconcds impussts o Io rents difarids parias
diferencias temparales gue surgen =n ef reconocimienta. iniclal de un active o pasiva an
ung transacckdn gue no es una combinacion de negoclos, v que no afects la utilidad o
pardida financiera ni gravable.

El impuesto a ks renta diferide a5 medido a la tasa de impuests que S& esoera apllgue al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la fey de impuesto a la
renta promulgada o sustanclalmente promulgada o la fecha de reporte. Los actives y
pasivies por impeesto difenide son compensados si existe un derecho legal de compensar
los pasivas ¥ actives por impuestos corrientes, v astan relacionados con el impuesto a la
renta aplicado por ia misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferide es neconoodo por las perdidas tributarias trastadables a
periodes futuros v diferenclas temporales deducibles, en |a medida en gue ses probable
que estén disponibles ganancias grawables futuras contra las que pueden ser utillzados.
Las activos por impuesta diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos
en la medida gque no sea probable que los beneficios por impuestos refacionados sean
resiizadss,

B-



FERRICOLUR S.A

Natas & los eatudos feancieros

Dl | de Enero Al 31 de diciembre del 1018
Expresados en Ddlares de LA

S0lo s compensan entre §l ¥, consecuentemente, s& presentan en los estados hnancieros
por su importe neto, los saldos deudores v acreedores irlbutarios, reconockdos como tabes
por autoridsd tributaris, ¥ sempre goe fos créditos tributanios respectivas no se hallen
prescritos y gue, ademds, se relacionen con el misma tipo de impuesto 8 compensar,

4 Mormas cantables, nuevas v rovisedas, onitidss pars sdn no de aplicoddn cfectiva

Ling seris de nuevas normas, medificeciones a normas e interpretackones son aplicables a los
periodos anuales que comienzan despugs del 1 de enero del 2017, v no han sido aplicadas en la
preparacién de estos esiados finandieros. Ninguna de ectas normas tendnd un ofecto sobre los
estados financiercs de ls Compafia, con excepcion de la NIlF 3 instrumentos Financieros, la coual
serd obligaloris para ko estades financieros de 1a Compafila para ol sho 2017 y podria cambiar
I clsifecacidn y 1 valorizacion de jos activos financieros., La Compafia no plensa adoptar esta
nofma eh lorma snlicipeds y o alcsnce del impacto po ha sido determinado

5. Administracidn de riesgo fnanciero

En e curso nofmal de sus opersoones @ Compatia eIts expussta § 03 Sigwentes NoWgos
relacionados con o uno de instrumentos financenos:

5L Marco de Administrackon de Riesgos

itz administracidn monitares el sumpimicsts 4o by politicss v los procedimicnios de
pdministracidn de riesgo v reviss 3 su marco de sdministracidn de riewgo e aproplado
respocto de las riesgos @ os que se enfrenta la Compadiia.

5.0, Riesgo de crédito

Ell nesgo do crédito es &l niesgo de perdida financiera que anfrents s Compafia §i un
clients o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origing principalmente de les cuentas por cobrar comerciales v les
instrumentos de inversion de la Compadia.

Cucntos por cobrar comerdistes 5 obes mosiat per cobvar

s exposicidn de la Compafia ol fesgo de oédito se ve aleciada principalmente por la
venta de la cosecha a sus clentes sxportadones, lo cusl Origing wha concentraciin de riesgo
de crédito, sobre &l cual no Benen an contrato legaiizado, sing de forma vertal.

L3 ventas ol penoodo 5& hayan efectuado COn Ul PrnCIipdies Centel eaporadores por
aproximadaments mas de 1 afios y nunes se han ongmados perdidan.

La Administracion considera gue no existen perdidas en tas que e hays incurmdo pero que
win no s han identificado.

5.0l Hiesgo de liquider

El riesgo de liquider es el resgo de que la Compafiia tenga dificultades pars cumplic con sus
olligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que san llquidados mediante la entregs
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de efoctive u otres sctives inancieros. £ enfoque de i Administracion pare sdministrar la
liguidez s contar con los recursos suficientes disponibles en cajfa y bancos para cumplic
con sus obligaciones cuando vencen, tants en condiclones normales como de tensidn, sin
incurit en pardidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafia.

is Adminiztracdn diponc de leformooiSe quo I pormills moaitorcor fos FeguEnmicatss
de Mujp de sfecivo; por lo ganeral i Compafis tene como cbjetivo contsr con hos
TECUII0L NeCEsanos pars solventar los gastos operacionales esperados durante un periode
de 60 dias, esio excluye & poulble kmpacto de circunstancias extrémas que no pueden
predecirse raonablemants. A la fecha de amisian de este informe no 3o han detectado
sltintiones gue a criterio de la Administracién puedan ser consideradas coma riesgo de
liquide;.

Rirsgo de mercado

L enpositon de e Compalia al fesgo de mercado e presenta por lod cambios en kos
precios de la @R oe banano en &l ewtEnor ¥ iocimente, v las ta5as e nteres que pudieran
alectar lod ingresos de la Compafila o of valor de bos sctivos financieros que mantiens, El
obistivo de fa administracidn del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones & este riasgo dentio de pardmetros razonables y al misma tempo optimizar la
rantabilidad de la Compahia.

ia Administracion confiders gue ias vanacionss en iss tasas de intersr, en el futuro
previdibie, no tendrian un efecto imporiante en bos Mupos de caje v utiidades proyectadas
por la Compadila.

Rinsgo operacional

Miesge speraciena &3 of rlesge de péndida dirests & Indivecty originada de una ampla
variedad de causes asockadas con el personal, i tecnologia e infraestructura de ls
Compafifa, y con factores enterncs distintos de lo rlesgos de liquider, de mercado y de
cridito. Los riesgos operacionales surgen de todas las opersciones de s Compafils. B
objetivo de la Compafiis e administrar el riesgo operacional de maners de equilibrar &
prevencidn de péndides fnanciesas v = dafio » la reputacdn de la Compafis con 2
efectvdad general de costos, y de Bmitsr procedimientos de control que restrinan s
iniciativa y la creathodad.

Administracion de capital

La politica de l& Compafie s mantensr un nivel do capital que le permita mantener la
confianza de los acreedores y el mercado, y susientar el desarrallo futuro del negocio. La
Compafis no BSIE CUELE 8 TBQUETIMIENIDS extermol de incremento de capilsl

La Junta de Accionistas sstablece e nevesidades sderionales de nversione de capital y en
tuncidn do ciic dotorming o aival do aliasdes quc 3o raimdoric snumtmcntc y el aivl 2
dividendos que se paga a los accionistas. La deciaidn de reinversion también se basa en fos
Incentivos tributerics que recibe la Compafila. No hubo cambios en el enfoque de la
Compafiia para la adminlstracidn de capital durante el afio; tampoco existe un plan de
compra-vents de seciones dalinide.

CAPITAL

-10-
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Al 31 de diiembre del 2018, el capital social estaba constituido por 1.000 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal de un dofar cada una, totalmente pagadas.
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