BANAENERGY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1. INFORMACION GENERAL

2.

BANAENERGY S.A.- (La Compafila) fue constituida el 24 de Noviembre del 2008 en la ciudad de

Guayaquil, provincia de! Guayas, Repiblica del Ecuador . Su actividad principal es la fabricacion de
biocombustible

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme ¢n la preparacion de los estados
financieros, se detallan a continuacion:

Declaracién de cumplimiento.- los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas

~ Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, adoptadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador

en forma segmentada a partir del afic 2010, de conformidad con la Resolucién de Superintendencia de

Compafias No. 08.G.DSG del 20 dé noviembre de 2008.

Bases de preparacion: los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo histérico de
adquisicion, aunque modificado por la revalorizacién de maquinarias e inmuebies a valor razonable por
aplicacion de Jas NIIF por primera vez, con efecto en el patrimonio.

Estimaciones’ y juicios_contables: ia preparacidon de los estados financieros de acuerdo con las NIIF
involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados activos y
pasivos, ¥y en iz determinacidn de los resuitados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes.

Las estimaciones estdn basadas en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han considerado
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto

en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas
circunstancias.

Empresa en marcha; los presupuestos y proyecciones de la Compailia, considerando razonablemente los
posibles cambios en ef mercado, muestran que BANAENERGY S.A, serd capaz de operar dentro del nivel de
su financiamiento actual. _

Para hacer este juicio, la Administracion considera la posicién financiera de la Compailia, las actuales
intenciones, la rentabilidad de las operaciones, ¢l acceso a recursos financieros y analiza el impacto de las
variables econémicas y politicas que afectan el entorno local en las operaciones de la Compatia.

La Compafiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa
en marcha al presentar sus estados financieros.




B NERGY S.A.

NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continvacion

Normas nuevas ificaciones

2 ir_del i 2012: las siguientes NIIF e

interpretaciones emitidas han entrado en vigor para periodos que comienzan a parvr de enero de 2012,
pero que 12 Administracion ha concluido que no han sido adoptadas por no ser aplicables o porque siendo
aplicables no han tenido ningOn efecto significativo sobre los estados financieros de la Compatiia.

Nuevas normas e interpretaciones

NiC 12 * Impuesto sobre las
ganancias”

NIC 1 “Presentacion de estados
financieros”

Nuevas normas y modificacion

Modificaciones

Exigia valorar el impuesto diferido relativo a un
activo dependiendo de si la Compaflia espera
recuperar el importe neto en libros del activo a
través de su uso o venta La modificacion
miroduce una exencion al principio para la
valoracidn de activos y pasivos por impuestos
diferidos que surgen de inversiones inmobiliarias
registradas a valor razonable, consecuentemente
la SIC 21 dejard de aplicar a inversiones
inmobiliarias registradas a valor razonable.

Requiere que la Compafiia agrupe las partidas
presentadas en el otro resultado integral sobre la
base de si son potencialmente reclasificables al
resultado del ejercicio con posterionidad. Las
modificaciones no contemplan que partidas se
presentan en otro resultado integral.

on_en vigor en el peri tual v gue 00 han sido adoptadas: 1as

siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entraron en vigor para periodos que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013, pero que la Administracion ha concluido que no han sido adoptadas por no ser
aplicables o porque siendo aplicables no han tenido ningin efecto significativo sobre los estados financieros

de la Compafiia.

Nuevas normas ¢_interpretaciones

NIC 19 “Retribuciones a los
empleados”

modificaciones

» Elimina ¢l método de corredor.

* Racionaliza la presentacion de los cambios en los
activos y pasivos del plan.

* Mejora los requisttos de divulgacién, incluyendo
informacitn sobre las caracteristicas de los planes
de beneficios definidos y los riesgos que las
entidades estdn expuestas a través de |Ia
participacion en ellos, (fecha efectiva: 1 de enero
de 2013)




BANAENERGY SA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2613 ¥ 2012

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

NIOF 9
financieros”

£1]

Instrumentos

NIF 10 “Estados financieros

consolidados™

NIIF 11 “ Acuerdos conjuntos”

NIIF 12 “Informacién a revelar
sobre participacibn en  olras

entidades”

Mantiene el modelo mixto de valoracién y establece dos
categorias principales de waloracién de los activos
financieros: costo amortizado y valor razonable, La base
de clasificacién depende del modelo de negosic y las
caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo del
activo financiero, Las normas relativas al deterioro de los
activos financieros v 1a cobertura recogida en la NIC 39
siguen siendo de aplicacion.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Modifica a la NIC 27; define el principio de contro) y
establece los controles como base para la consolidacién.
Indica como aplicar el principio de control para identificar
si un mversor controla a una asociada y por tanto debe
consolidarfa. Sin embargo los requisitos vy 1a mecanica de
la consolidacion y la contabilizacién del interés
minoritario y los cambios en el control siguen siendo los
mismos.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Determina dos tipos de acuerdos conjuntos: operaciones
conjuntas (joint operations), y negocios comjuntos (joint
venturers). Las operaciones conjuntas surgen si un
operador conjunto tiene derecho sobre los activos y
obligaciones relativos al acserdo y en consecuencia
registra su participacion en los activos, pasivos, ingresos y
gastos. Los negocios conjurntos surgen cuando el operador
canjunto tiene derechos sobre los activos netos del acuerdo
y por tanto el patrimonic neto reconoce su participacion.
No permite la consolidacién proporcional en negocios
Conjuntos.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Requiere revelar informacion que permita a los

Usvarios de los estados financieros evaluar: a) la
naturalezs de sus participaciones en otras entidades y los
riesgos asociados con éstos; y, b) los efectos de esas
participaciones en su situacion financiera, rendimiento
financiero y flujo de efectivo.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién
Nuevas normas ¢ interpretaciones Modificaciones

Mejora y reduce la complejidad proporcionando
una definicion precisa de valor razonable y los
. requerimientos de: informacidn a presentac. Estos
NIC 13 “Medicion del valor requerimientos no amplian el uso de Ila
razonabje™ : contabilizacién & valor  razonable pero
proporcionan upa guia sobre como deberia
aphicarse cuando su use ya se requiere o permite
por otras normas,
(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Recoge las disposiciones sobre estados financieros
separados que quedan después de gque las
NIC 27 “Estados financieros disposiciones sobre conwrol de ta NIC 27 se
separados” incluyan en la NIIF 10.
: {fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Incluye los requerimientos para que los negocios

conjuntos, asi como las asociadas, se contabilicen
NIC 28 “Asociadas y negocios por el método de participacion siguiendo la NIIF
conjuntos” 11

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013}

Activos financieros. la Compafiia reconoce activos financieros aquellos no derivados, con pagos fijos o
determinados que no tienen cotizacion bursatil. Los activos financieros de la Compaiiie incluyen cuentas por
cobrar a clientes que estan registradas al costo de 1a transaccion pues, al momento de su registro no hubieron
costos adicionales que deban amortizarse a 1o largo de su vida esperada.

Deterioro del valor de los activos; al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, la Compaftia evala si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentra deteriorade en su valor, Un active
financiero se considera deteriorago en su valor, solamente si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o més acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo, y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del
valor podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento © mora en los pagos deé capital o intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u vtra
forma de reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que exista una disminucidén medible
en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de los pagos o en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.




BANAENERGY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

Pasivos Financieros: estan registrados por €l efectivo recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en
funcion de sus vencimientos al cierre del gjercicio, es decir, se consideran deudas corrientes aquelias con

vencimiento inferior o igual a 12 meses y como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho
periado.

Los pasivos financieros de la Compaflia incluyen obligacienes financieras, cuentas por pagar proveedores y
otras que estdn registradas al costo de transacciones neto de abonos realizados pues, ademds del interés

normal no tienen ningin costo adicional que deban amortizarse aplicando el método de la tasa de interés
efectiva.

Valot razonable de activos v pasivos financieros: el valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero
que se negocie en los mercados activos, se determinara por referencia a los precios cotizados en el mercado.
Para los activos y pasivos que no s¢ negocien en un mercado activo, el valor razonable se determinara
utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para
obligaciones de similares caracteristicas.

Efectivo v equivalentes: incluyen efectivo en caja, los depdsitos a 1a vista en entidades financieras.

Inventarios, se valorizan a su costo 0 su valor neto de realizacidon (VNR), el menor de los dos, ef costo se
determina por el método de costo promedic ponderado. El valor neto de realizacion (VNR) es el precio de
venta estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos de venta y distribucion.

Propiedades, maquinarigs y equipos: estan presentados por su valor revaluado, siendo el valor razonable el
de la fecha de revaluacidn, menos depreciacion acumulada, Las revalorizaciones se Uevan a cabo con

suficiente regularidad (iltima a diciembre de 2010), de tal manera que el valor en libros no difiera
sustancialmente de los que se determinaron como valores razonabies at final de cada periodo.

La politica de la Compafia respecto al registro de las revalorizaciones es que Jos incrementos, resultantes de
los reavalGos sean reconocidos en el patrimonio, excepto cuando se reverse una disminucidn de la
revalorizacibn para el mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se le atribuye el
aumento a las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucion previamente reconocido como gasto,

La depreciacion de las propiedades, maquinarias y equipos es calculada usando el método de linea recta, y
se calcula en funcién de la siguiente vida (til estimada:

Concepto " Vida iitil % |
Equipos de planta y oficinas 10 afios 10
Muebles y Enseres 10 afios 10
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

_Conc?pto Vida itil %
Miquinas y Equipos 10 afios 10
E(;lxipo fie Computacion y Equipos de seguridad y | 3,33 afios 33,33 —
asistencia
Vehiculos 5 afios 20
Deterior valor de los active nancieros: en cada fecha sobre la que se informa, se revisan las

propiedades, maquinarias y equipos para determinar si existen indicios de que esos activos han
experimentado pérdida por deterioro de vator. 8i existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima
y compara el imporie recuperable de cualquier active afectado con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, se evalGa si existe deterioro def valor de los
inventarios comparando ¢l importe en libros de cada partida del invemasio con el VNR. Si una partida del

inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al VNR y, se reconoce una pérdida por deterioro
del valor en resultados.

Si una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, ¢l imporie en libros del activo se
incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperabie, sin superar el importe que habia sido
determinado si no se hublera reconocido pinguna pérdida por deterioro del valor del activo en afios
anteriores. Una reversion por uns pérdida por detenoro de valor se reconoce en resuitados.

Reconocimiento de ingresos: los ingresos ordmarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibin, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y de impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuande el ingreso puede medirse con
fiabilidad y es probabie gue Ia Compaiiia vaya a recibir un beneficio econdmico futuro.

Los ingresos por la venta de bienes se recongcen cuando la Compafia ha traspasado de manera significativa
los riesgos v beneficios derivados de 1a propiedad vy el control de los biesies; y el importe de los ingresos de
la operacién y los costos puedan valorarse con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos: los gastos son reconocidos et el estado de resultados aplicando el método del
devengado, es decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con indepeadencia del momento en que se produzea la corniente monetaria derivada de ellos.

Impuesto a la renta corriente y diferido: el gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto a la
Tenta corriente y diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integral, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en £l patrimonio.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

Impuesto a la renta corriente y diferido: Continuacion

En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integeales o directamente en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravadas y
se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (23% en el afio 2012) sobre las utilidades
gravables, la cual dismipuye diez puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del efercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el pago de! “anticipo minimo
de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior. Dicha
norma dispone que cuando el impuesto a la renta causado es menor que el valor del anticipo minimo, este
altimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucion al
Servicio de Rentas Internas.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores repartados en
los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas tributarias promulgadas
a fa fecha de los estados financieros, y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a 1a renta diferido
activo se realice o el impuesto a Iz renta pasivo se pague.

Beneficios a los empleados: la Compailia provee a los empleados con beneficios a corto plazo v post —
empleo.

Los beneficios legales a corto plazo incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo, décimo cuarto
sueldo y el fondo de reserva, €stos se registran como pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar
que la Compaiiia espera pagar por estos conceptos.

La Compafiia provee beneficios post- empleo de acuerdo con ia legislacion laboral; la jubilacién patronal a
cargo del patrono, el desahucio y la bonificacién por separacion voluntaria constituyen planes de beneficios
definidos. La Compaiiia asume la obligacién de entregar un determinado monto de beneficios en las
condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacidn laboral. No existen otros planes de
beneficios obligatorios contractuales o voluntanios, sean de contribuciones definidas ¢ de beneficios
definidos.

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion de parte de los empleadores de
conceder la jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que hayan cumplido 25 afios en
una misma empresa; la Compatfiia registra provisiones para este beneficio en base a estudios actuariales
realizados por profesionales independientes debidamente calificados; la Compafiia asume el riesgo de
asegurar la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios y no mantiene ningiin fondo
separado para financiar ¢ plan.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacitn

Adicionatmente el Codigo de Trabajo estabiece que en aquelios casos que la relacién laboral termine por
desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, la Compaitia
debera reconocer al trabajador una indemnizacién equivalente al 25% de su tltimo salario multiplicado por
el nimero de afios de servicio; la Compatiia registra anualmente este beneficio mediante la constitucion de
una provision con cargo a resultados del ejercicio, ¢f valor es determinado en base a un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente debidamente calificado.

La benificacidn por separacién voluntaria fue establecida en el vigésimo cuarto contrato colectivo que
mantiene la Compaiiia con el Comité de Empresa,

Participacidn de los trabajadores en las utilidades: de acuerdo con disposiciones def Codigo de Trabajo, la
Compatiia provisiono al cierre del ejercicio scondmico 2013 y 2012 el 15% sobre la utilidad anual por
conceplo de participacion laboral en las utilidades,

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
- FINANCIERA (NHF)

Mediante Resolucion No. 06.Q ICLO04 la Superintendencia de Compafijas de la Repiblica del Ecuador establecié fa
adopeidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parie de las
compaitias v entidades bajo su control v vigilancia.

La aplicacién de estas normas, snpone cambios en politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros. Desde et 01 de enero de 2012 1a Compaiiia ha presentado sus estados financieres conforme
a NIF, Los ultimos estados financieras presentados de acuerde a Normas Ecuatorianas de Contabiiidad NEC fueron
los correspondientes at gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2011, por lo que la fecha de transicidn a las NIF fue
el I de enero de 2011,

"Fodos los ajustes v reclasificaciones realizados en los estados financieros de la Compaiifa, provenientes de la
adopcién de las NIIF, fueron presentados en el informe correspondientes al periado anterior 2012,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1.08 ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

A, EF QUIY DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Concepto 2012 2013

Caja ' 244 1.982
Banco Bolivariano 410

Ranco de Machala Cta. Cormiente 45.335 105.564
Banco de Machaila Cta. De Ahorros 4
Total 45,989 107,580

B. INVERSIONES TEMPORALES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ancepto 2012 2013
Inversiones Temporales 147.207
Total 147,207

Esta inversidn tiene un vencimiento no mayor a 90dias

C. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, ias cuentas por cobrar consisten:

Concepto 2012 2013
Molinos Champions S A 25.29% 3932
Anticipos De Proveedores _ 1.268
Anticipo De Movimiento De Tierra 230.000 230.000
Empleados 1.181 3.118
Otros 2374
Tmpuesto Al Valor Agregado 121.516 117.483
Retenciones A La Fuente 4.593 18.192

Total 383.856 375.096
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El movimiento de propiedad, maguinaria y equipos es el siguiente:

Saldg Inicial 7.226.986 8.900.111
Ajuste por NIIF 262393

Adiciones Netas 1.600.872 21.810
Gasto de Depreciacion {190.140) (239.206)
Saldo Final 8.900,111 8.682.715

F. Pasivas financi

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Concepto 2012 2013
"Sobregiro Bancario 2.536
Banco de Machala 4.955.44] §.134.322
{-) Porcion Corriente de Qbligaciones a L/P (2.536)
Totat 4.955.441 5,134.332
Préstamo bancario que devenga una tasa de interés del

9,25% con vencimiento al 31 de Diciembre del 2019,

¢abe sefialar que segin la tabla de amortizacion los

pagos del capital se realizan a partir del afio 2014

G.
Docimentos por nagax
Al 31 de Diciembre, consiste de lo siguiente:
2012 2013

Xavier Monge 352 830
“Total 352,830
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Constituye présiamos de accionista que o devengan infeéreses, Como ampoco

Se ha determinado una fecha de vencimiento de pago.

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

Acreedores Exterior:
Arends Bronds LLC

Acreedores YVarios:
Acreedores Varios
Rightproducts
Delan

Prestameo de Accionistas;

Xavier Monge
Fernando Martinez
Guillermo Abad
Proycomtec

Proveedores
Impuestos por Pagar -
Gastos Acumulados
Beneficios Sociales

Total

2012 2013
7,110 7110
0 3,514
4326 17,99
699,969 699969
167,104 310,926
14,080 14,080
1,838 1,838
0 750
615,697 749,769
11,415 2,498
2,012 3,317
1,502 3,469
1,525,143 1,815,232
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

L IMPUESTOS

{ 1) La provisién para el impuesto a ia renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos
gue terminaron el 31 de diciembre del 2013 y 2012, se calcula ala tarifa del 22% (23% en el 2012) sobre
las utilidades sujetas a distribucién v del 12% y 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion

respectivamente.
2013 2012
(US dilares)
Perdida del ciercicio antes de participacion de trabajadores e (152.775) {196.957)
impuesto a Ja renta
{ ~) 15% participacion a trabajadores
( + ) Gastos no deducibies
( - ) Doduccion por incremento neto de empleados { ) { )
Perdida - (152.775} (196.957)
J. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 el capital social de la Compafiia es de USS 1.719.000 compuesto por
diecisiete mil, ciento noventa acciones de US$ 100,00 cada una.

Agcionistas Nimero de
Acciones (US délares)
Xavier Monge Yoder 3.115.640 3.115.640
Fernando Martinez 1 768.240 768.240
Guillermo Abad M. 384 842 384,120
Joseph Montgomery A. 132.000 132.640
400 000

Totales




K.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucidon No. 02.Q.1C1.008 de abrit 23 def 2002, efectuamos las
siguientes revelaciones:

Activo v pasivos contingentes - No existen activos y pasivos contingentes que la Administracidn los
conozca y merezcan ser registrados o revelados en fos estados financieros al 31 de diciembre del 2013

Evento posterior - Entre diciembre 31 del 2013 (fecha de cierre de los estados financieros) y Julio 1 del
2014 {fecha de culminacion de la auditoria), no han existido eventos importantes que. revelar y que
pudieran alterar o modificar los estadas financieros,

limiento de medidas correctivas de control interno - Duranie el afio 2013, hemos dado

- cumplimiento a las principales recomendaciones para superar Ias observaciones de control interno.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia, por tal razdn no estdn
reveladas.




