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I

EL A . NTE

A los Accionistas de
BANAENERGY S.A.

Informe sobre oy estados financieros

1. Hemos auditado el balance general adjunto de BANAENERGY S.A,, at 31 de diciembre

del 2013 y 2012 y los correspondientes estados de resuliados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los attos terminados en esas
fechas y un resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Estos estados financieros son responssbilidad de 1a Gerencia de la Compaifiia. Mi

responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros basados en la
anditoria efectuada.

Responsabilidad de Ia Administracién de fa Compadia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compailia es responsable por la preparacion y presentacion

razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Imternacionales de
Informacion Financiera ~ NIIF  establecidas y autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias.  Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion vy presentacion
razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacién
de politicas contables apropiadas y Ia elaboracion de estimaciones contables razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Aunditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados

en 1a auditoria realizada. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con norinas
internacionales de auditoria.  Estas normas requigren gque cumplamos con
requerimientos éticos, que planifiquemos y realicemas Ia auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no costienen exposiciones errdneas o Inexactas
de caracter significativo. Una auditoria comprende [a splicacion de procedimientos
destinados a la obtencidn de evidencia de auditoria sobre los saldos v revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientas seleccionados dependen del
juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracidon los controles internos de la Compafiia, relevantes para ia
preparacién v presentacién razonable de sus estados. financietos, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre Ja efectividad del control interno de 1a Compaiia,




Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones comables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que fa evidencia de auditorfa que hemos

obtenido es suficiente y apropada para proporcionar una base para expresar miestra
opinion de auditoria.

Opinién

4, En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el pomer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
BANAENERGY S.A., al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectiva por los afios terminados
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internaciounales de Informacidn Financiera NIIF
establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compafitas.

Gunysquil, Julio 1 del 2014




BANAFE Y S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA.
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 26812

Dicienbre 31, Naotas 2012 2013
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTE:
Activos financieres corrientes:
= Efectivo y equivalentes de efectivo  (A) 45.989 107.550
¢ [Inversiones temporales B) 147.207 -
» Cuenta por cobrar (™) 383.856 375.09
Inventarios () 257,096 504.719
Total activos corrientes 834.148 987365
Propiedades , maquinarias y equipos, neto  (£) 8.900111 8.682.715
Otros Activos ' 95.089 84745
Total de Activos 9.829.343 9.754.825

Pasivos y Patrimonio de los accionistas

Pasivo Corriente: _

Pasivos Financieros (F) 2.536
Documentos por pagar Gy 352839
Cuentas por pagar {H) 1.525.143 1.893.451
‘Total Pasive Corriente 1.525.143 2.248 817
Pasivos Figancieros no corrientes (F 4 955 441 5.134.332

Patrimonio de Jos accionista:

Capital : 4,400,000 4.400.000
Resultados por Adopcion de NIFF (270,909) (270.909)
Resultados Acumulados {780.327) (780.327)
Resultado dei Ejercicio {977 0%

Total patrimonio de los accionistay 3.348.764 2.371.676




BANAENERGY S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECYO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

2012 13
Flujo de efective por ias actividades de operacién:
Efectivo reeibido de clientes 560,353 539.086
Efectivo recibido de otros ingresos 20.328 112,158
Efectivo pagado a proveedores v empleados ( 152.901) { 434 497)
Interés v gastos bancarios { 198.547) ( 764 8441
Efectivo Neto provisto / utilizado por Tas actividades de operacidn 229.233 (598.093)
Flujo de efective por las actividades de inversion:
Adhciones de activo fijo { 1L.600.RT2) { 21.810)
Bajas de otros activos 160.846
Efectivo neto utilbzado en tas actividades de Inversidn { 1.440.026) { 218100
Flajo de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos recibidos 1.385.025 $34257
Efectivo neto provisto cn Jas actividades de financiamiento 1.385.025 534,257
Efectivo en caja ~ Bancos e inversiones temporales:
Aumento neto de efectivo 174.232 {85.646)
Efectivo al inicio del periodo 18.964 193.196
Efectivo al final del periodo 193.194 107.550




BANAENERGY S.A.

ESTADQ DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO PROVISTO - O UTILIZADO

EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Afio termainado en Diciembre 31,

2012 2013
RESULTADO DEL EIERCICIO (780.327)  (977.088)
AJUSTES PARA CONKCILIAR EI, RESULTADMO

CON EL EFECTIVO NETC PROVISTO - O

UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Gastos de depreciacion. de actives ftios 190,140 239 206
Gastos de amortizacion 16.345
Cambios cn actives y pasivos operativos: o _
Aunento/ dxsnummém en cuentas por cobrar (23 3 ‘094) 8.760
Aumento en Inventarios {257.096) (247.623)
Aumenio en cucntas'y docuneiios por pagar 1309610  368.307
Efective neta gmvin‘.of utilizado por 1oy actividades de operaciin 226233 {598 091}




BANAENERGY S.A.

Estado de Evolucion de! Patrimonio de Yos accionistas
por los afios terminados al 31 de diciembrte del 2013 y 2012

(Expresado en d6lares)

a Capital Resultado por Resultados  Total
- Adopeion de NIIE  Acumutados Patrimonio
_ Saldo inicial y final 4.400.000
~ Ajuste en Efectiva v equivalentes dé efectivo {367}
-~ Ajuste en Inventatios (444.769)

Ajuste en Gastos pagados por anticipados (1.620)
~ Ajuste en Activos fijos 262393
- Ajuste en Activos diferidos (93.992)
. Ajuste en Cuentas por pager 7.446
= Resultado det Ejercicio ~ (7T80.327)
~ Total patrimonio at 31de delem,bre ded 2012 - 4400000 . (270.909) {780.3277) 3.348.764
_____ Resuliado dal Ejercicio {971.088)
~ Total patrimoniv al 3ide dciem,bre del 2013 4,400,000 (276.909) (1.757.415) 2371676




RGY 8.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2613 Y 2013

1. INFORMACION GENERAL

BANAENERGY S.A.- (La Compafia) fue constituida e 24 de Noviembre del 2008 en la ciudad de

@ayaquil, provincia del Guayas, Repiblica del Ecuador . Su actividad principal es la fabricacién de
biocombustible.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales poifticas contables aplicadas de manera uniforme en la preparacion de los estados
financieros, se detallan a continuaciédn:

Declaracién de cumplimiento - los estados financieros han side preparados de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera —~ NIIF, adoptadas y apliicadas por primera vez en el Ecuador
en forma segmentada a partir del afio 2010, de conformidad con la Resolucién de Superintendencia de
Compaiilas No. 08.G.DSG del 20 dé noviembre de 2008.

Bases de preparacign: los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo histérico de
adquisicion, aunque modificado por ia revalorizacién de maquinarias ¢ inmuebles a vator razonable por
aplicacion de las NIIF por primera vez, con efecto en el patrimonic.

Estimaciones’ y juicios contables: la preparacidon de los estados financieros de acuerdo con las NIIF
involucra Ja elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados activos y
pasivos, y en la determinacién de los resultados, asi comio en la revelacion de activos y pasivos
contingentes.

Las estimaciones estén basadas en la experiencia histdrica y otras suposiciones gue s¢ han considerado
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto
en los resultados, ung vez que el conocimiento mejorado ha sido obienido o estin presentes nuevas
circunstancias.

Empresa en marcha; los presupuestos y proyecciones de fa Compafiia, considerando razonablemente los
posibles cambios en ef mercado, muestran que BANAENERGY S.A, serd capaz de operar dentro def nivel de
su financiamiento actual. _

Para hacer este juicio, la AdministraciOn considera la posicidn financiera de la Compailia, las actuales
intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el impacto de las
variables econdmicas y politicas que afectan el entorno local e as operaciones de la Compahis.

1.a Compafiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa
en marcha al presentar sus estados financieros.




BANAENERGY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS E1 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continnacidn

Normas nuevas v modificaciones ad ir del peri 2012: las siguientes NIF ¢
interpretaciones emitidas han entrado en vigor para periodos que comienzan a partir de enero de 2012,
pero que la Administracion ha concluido que no han side adoptadas por no ser aplicables ¢ porgue siendo
aplicables no han tenido ningla efecto significative sobre los estados financieros de la Compaiiia.

Nuevas normas ¢ interprefaciones Modificacignes

Exigia valorar el impuesto diferido relative a un
activo dependiendo de si la Compaiifa espera
recuperar el importe neto en libros del activo a
través de su uso o venta La modificacidn
NIC 12 * Impuesto sobre las introduce una exencion al principio para la
ganancias” valoracion de activos y pasivos por impuestos
diferidos que surgen de inversiones inmobiliarias
registradas a valor razonable, consecuentemente
la SIC 21 dejara de aplicar a inversiones
inmobiliarias registradas a valor razonable.

Requiere que la Compafita agrupe las partidas
presentadas en ¢l otro resultado integral sobre la
NIC 1 “Presentacion de estados base de s son potencialimente reclasificables at
financieros” resultado del ejercicio con posterioridad, Las
modificaciones no contemplan que partidas se
presentan en otro resultado integral.

Ni 1y pdificaciones gue entraron en vigor en el periodo actual y gue no han sido adoptadas: ias
siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entraron en vigor para peciodos que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013, pero gque Ja Administracién ha concluide que no han sido adoptadas por no ser
aplicables o porque siendo aplicables no han tenido ningdn efecto significativo sobre los estados financiesos
de {a Compaiia.

Nuevas normas e interpretaciones modificaciones
* Elimina ¢} método de corredor,
* Racionaliza la presentacidn de los cambios en los
activos y pasivos del plan.
NIC 19 *Retribuciones a los » Mejora los requisitos de divulgacion, incluyendo
empleados” informacion sobre las caracteristicas de los planes
de beneficios definidos y los riesgos que las
entidades ¢stén expuestas 2z través de la
participacion en ellos. (fecha efectiva: 1 de enero
de 2013)




BANAENERGY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 1013 Y 2012

2,  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

NIIF 9 “
financieros”

NUF 10 “Estados
consolidados™

Instrumentos

financieros

NIIF 11 “ Acuerdos conjuntos”

NIF 12 “Informacién s revelar

sobre  participacibn
entidades”

en olras

Mautiene ¢l modelo mixto de valoracién y establece dos
categorias principales de valoracién de fos activos
financieros: costo amoitizado v valor razonable. La base
de clasificacién depende del modelo de negocio y las
caracteristicas contractuales de jos flujos de efective del
activo financiero. Las normas relativay al deterioro de los
activos financieros y la cobertura recogida en la NIC 39
siguen siendo de aplicacion.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Madifica a la NIC 27; define ¢l principio de control y
establece los controles como base para la consolidacion.
Indica como aplicar ¢l principio de control para identificar
si un inversor controla a una asociada y por tanto debe
consolidarfa. Sin embargo los reguisitos y la mecénica de
la consolidacibn y Ia comabilizacién del interds
minoritario y los cambios en el control siguen siendo los
mismos.

{fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Determina dos tipos de acuerdos conjuntos: operaciones
conjuntas (joint operations), y negocios comjuntos (joint
venturers), Las operaciones copjuntas surgen S§i un
operador conjunto tiene derecho sobre los activos y
obligaciones relativos al acuerdo y en coasecuencia
registra su pamcnpacmn en los activos, pasivos, ingresos y
gastos. Los negocios conjuntos surgen cuando ¢! operador
conjunto tiene derechos sobre los activos netos del acuerdo
y por tanto el patrimonio neto reconoce su participacion.
No permite la consolidacion proporcional en negocios
CONjuNios,

{fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Requiere revelar informacion que permita a los

Usuarios de los estados financieros evaluar: a)
naturaleza de sus participaciones en otras entidades y los
riesgos asociados con éstos; y, b) los efectos de esas
pammpacmnes en su situacién financiera, rendimiento
financiero y flujo de efectivo.

(fecha efectiva: | de enero de 2013)



BANAENERGY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQ(S
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2013 ¥ 2012

2,  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién
Nuevas normas ¢ interpretaciones Modificaciones

Mejora y reduce la complejidad proporcionando
unta definicion precise de valor razonable y los
requerimientos de informacidn a presentar. Estos
NIC 13 “Medicion del valor requerimientos no amplian e uso de Ja
razonable” : contabilizacién  a  valor  razonable pero
proporcionan usa guia sobre como  deberfa
aplicarse cuando su uso ya se requiere o permite
POor otras normas.
(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Recoge tas disposiciones sobre estados financieros
separados que quedan después de que las
NIC 27 ‘“Estados financieros disposiciones sobre control de la NIC 27 se
separados” incluyan en la NIIF 10.
. (fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Incluye los requerimientos para que los negocios

conjuntos, asi como las asociadas, se contabilicen
NIC 28 *“Asociadas y negocios por el método de participacion siguiendo fa NIIF
conjuntos” it

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Activos financieros. la Compailia reconoce activos financieros aquellos no derivados, con pagos fijos o
determinados que no tienen cotizacion bursatil. Los activos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por
cobrar a clienies gue estan registradas al costo de la transaccion pueg, al momento de su registro no hubieron
costos adicionales que-deban amortizarse a lo largo de su vida esperada,

Detertoro del valor de los activos; al final de cada periodo sobre el que se informa, Ia Compaiiia evaliz st
existe evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentra deteriorado en su valor. Un activo
financiero se considera deteriorado en su valer, solamente si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o més acontecimienios gue hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo, y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activoe financiero, que se puede estimar dé manera fisble. La evidencia de un deterioro del
valor podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra
forma de reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que exista una disminucion medible
en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en €l estado de los pagos o en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplintentos.




BANAENERGY S.A.

NQTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIERQOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

Pasivos Financieros: estdn registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados v se clasifican en
funcion de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas corrientes aguellas con

vencimiento inferior o igual a 12 meses y como deudas no corrientes las de vencimiento supetior a dicho
periodo,

Los pasivos financieros de la Compatiia incluyen obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores v
otras que estdn registradas al costo de transacciones neto de abonos realizados pues, ademds del interés

normal no tienen ningin costo adicional que deban amortizarse aplicando el método de la tasa de interés
efectiva.

Valor razonable de activos v pasivos financieros: el valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero
que se negocie en los mercados activos, se determinard por referencia a los precios cotizados en ¢l mercado.
Para los activos y pasivos que no se negocien en un mercado activo, el valor razonable se determinard
utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interds con ef mercado para
obligaciones de similares caracteristicas.

Efectivo y equivalentes. incluyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades financieras.

Inventarios: se valorizan 2 su costo © su valor neto de realizacidon (VNR), el menor de los dos, el costo se
determina por el método de costo promedio ponderado. EI valor neto de realizacidn (WNR) es el precio de
venta estimado en el curso normai del negocio, menos los gastos de vents y distribucion.

Propiedades, maguinarias vy equipog: estin presentados por su valor revaluado, siendo el valor razonable el
de la fecha de tevaluacion, menos depreciacion acumulada. Las revalorizaciones se llevan a cabo con
suficiente regularidad (iltima a diciembre de 2010), de tal manera que el valor en libros no difiera
sustancialmente de los que se determinaron como valores razonables al final de cada periodo,

La politica de 1a Compafia respecto al registro de Ias revalorizaciones es que los incrementos, resultantes de
tos reavaliios sean reconocidos en el patrimonio, excepto cuando se reverse una disminucidn de la
revalorizacién para €l mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se fe atribuye e
aumernto a las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucién peeviamente reconocido como gasto.

La depreciacion de las propiedades, maquinarias y equipos es calculada usando e} método de linea recta, y
se calcula en funcida de la siguiente vida dtil estimada:

Concepto Vida utit %
Equipos de planta y oficinas 10 afios 10
Muebles vy Enseres 10 afios 10




BANAENERGY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS ¥L 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2612

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

i Concepto . Vida sitil %
mulnw y Equipos 10 afios 10
Eqmpo de Computacion y Equipos de seguridad y [ 3,33 aflos 33,33
asistencia
| _ Vehiculos 3 aftos 20
s_activo financieros; en cada fecha sobre la que se informa, se revisan las

propiedades, maquinarias y equipos para determinar si existen indicios de que esos activos han
experimentado pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro det valor, se estima
y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, v se
teconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados, )

De igual manera, en cada fecha scbre la que se wforma, se evalia si existe deteriore del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventaric con el VNR. Si una partida del
inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al VNR vy, se reconoce una pérdida por deterioro
de! valor e resultados.

Si una partida por deterioro del valor se reviecte posteriormente, el importe en libros del activo se
incrementa hasta Ia estimacion revisada de su valor recuperable, sin superar el importe que habia sido
determinado si po se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del active en afios
anteriores. Una reversién por una pérdida por detenioro de valor se reconoce en resultados,

Reconocimiento de ingresos: los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de 1a contraprestacion
recibida o por recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones v de impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con
fiabilidad y es probable gue la Compaiiia vaya a recibir un beneficio econdomico futvro.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia ha traspasado de manera significativa
los riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los bienes; y ¢l importe de los ingresos de
la operacién v los costos puedan valorarse con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos: los gastos son reconocidos en él estado de resultados aplicando el método del
devengado, es decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzcea la corriente monetaria derivada de ellos.

Impuesto a la renta corriente v diferido: el gasto por impuesto a la renta del afio comresponde al impuesto ala
renta corriente y diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integral, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.




BANAENERGY S.A, -

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

Impuesto a la renta corriente y diferido: Continuacidén

En este caso ¢l impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a tas utilidades gravadas v
se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (23% en el afio 2012) sobre las utilidades
gravables, la cual disminuye diez puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el pago del “anticipo minimo
de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcién de las ciftas reportadas el afio amerior. Dicha
norma dispone gue cuando el impuesto a la renta causado es menor que el valor del anticipo minimo, este
altimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su develucion al
Servicio de Rentas Internas.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores reportados en
los estados financieros. El tmpuesto a la renta diferido se determina usando las tasas tributarias promulgadas
a la fecha de los estados financieros, vy que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o ¢! ithpuesto a la rema pasivo se pague.

Beneficios a los empleados: Ja Compailis provee a los empleados con beneficios a corto plazo y post —
empleo.

Los beneficios legales a corto plazo incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo, décimo cuarto
sueido y el fondo de reserva; ¢stos se regisiran COmo pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar
que la Compaiiia espera pagar por €stos conceptos.

La Compafiia provee beneficios post- empleo de acuerdo con ia legislacién laboral; 1a jubilacién patronal a
cargo del patrono, el desahucio y la bonificacién por separacion voluntaria constituyen planes de beneficios
definidos. La Compaiiia asume la obligacion de emregar un determinado monto de beneficios en las
condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacién laboral. No existen otros planes de
beneficios obligatorios contractuales o voluntarios, sean de contribuciones definidas o de beneficios
definidos.

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion de parte de los empleadores de
conceder la jubilacién patronal a todos aquellos empleados que 1o soliciten y que hayan cumplido 25 afios en
una misma empresa; la Compafiia regisira provisiones para este beneficio en base a estudios actuariates
realizados por profesionales independientes debidamente calificados; la Compafia asume ¢l riesgo de
asegurar la cancelacién del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios y no mansiene ningiin fondo
separado para financiar el plan.



BANAENERGY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 'Y 2012

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

Adicionalmente el Codigo de Trabajo establece que en aquellos casos que la relacién laboral termine por
desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, la Conipaitia
debera reconocer al trabajador una indemnizacién equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por
el namero de afios de servicio; la Compaflia registra anualmente este beneficio mediante la constitucion de
una provisidn con cargo a resultados del ejercicio, ¢l vaior es determinado en base a un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente debidamente calificado.

La bonificacidn por separscidn voluntaria fue establecida en el vigésimo cuarto contrato colectivo que
mantiene la Compafiia con el Comité de Empresa.

Panticipacion de los trabajadores en las utilidades: de acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, Iz
Compaifiia provisiond al cierre del ejercicio econémico 2013 y 2012 el 15% sobre 1a utilidad anual por
concepto de participacion laboral en las utilidades.

3, ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NHF) '

Mediante Resolucidén No. 46.Q.1C1L004 la Superintendencia d¢ Compaiijas de la Repiblica del Ecuador establecié la
adopeidn de las Normas Infernacionales de Informacién Financiera (NITF} v su aplicacion obligatoria por patte de Jas
compaflias v entidades bajo su control v vigilancia.

La aplicacién de estas normas, supone cambias en politicas contables, critcrios de medicién y forma de presentacion
de los estados financieros. Desde ¢l 01 de enero de 2012 {a Compafiia ha presentado sus estados financieros conforme
a NIIF. Los tiltimos estados financieros presemtados de acuerdo a Normas Ecuatonianas de Contabilidad NEC fueron
los correspondientes al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, por lo que 1a fecha de transicion a las NHF fue
el 1 de encro de 2011.

Todos los ajustes v reclssificaciones realizados en los estados financieros de la Compafiia, provenientes de la
adopcidn de las NIIF, fucron presentados en el informe correspondientes al pesiodo anterior 2012,




BANAENERGY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR 1.08 ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2812

A.  EFECTIVO Y EQUI DE EFECTIVO

Un resurnen de esta cuenta fue como sigue:

Concepto 2012 1013
Caja 244 1.9%2
Banco Bolivanano 410
Banco de Machala Cta. Corriente 45335 105,564
Banco de Machala Cta. De Ahorros 4
Total 45989 107.550
B. INYERSIONES TEMPORALES
Un resumen de esta cuenta, fue cormo sigue:
Cangepto 2012 2013
Inversiones Temporales 147207
Total 147,207
Esta inversién tiene un vencimiento no mayor & 90dias
C. € AS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar consisten:
2012 2013
Molinos Champions 5.A 25.298 3932
Anticipos De Proveedores 1268
Anticipo De Movimiento De Tierra 230.000 230.000
Empleados 1.181 3118
Qtros 2374
Impuesto Al Valer Agregado 121.516 117483
Retenciones A La Fuente 4.593 18.192
“Total 383.856 375.896
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El movimiento de propiedad, maquinaria v equipos es el siguiente:

Saido inicial 7.226.986 8900111
Ajuste por NiiF 262.393

Adiciones Netas 1.600.872 21810
Gasto de Depreciacion {190.140) {239.206)
Saido Final 8,900.111 8.682.715

F. Pasivos fi R

Un resumen de esta cuenma, fue como sigue:

Concepto 2012 2013
‘Sobregiro Bancario 2.536
Banco de Machala 4955 44} 5.134322
{-) Porcion Corriente de Obligaciones a L/P {2.536)
Total 4.955.441 5,134,332
Préstamo bancario que devenga una tasa de interés del

9,25% con vencimiento al 31 de Diciembre del 2019,

cabe sefialar que segin la tabla de amortizacién los

pagos del capital se realizan a partir del afio 2014

G.
Rocumenins por pagax
Al 31 de Diciembre, consiste de lo siguiente:
2012 _2013

Xavier Monge 352830

Total "352.830




BANAENERGY S.A.

NOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Constituye préstarmos de accronisia gque no devengan intereses, como tampoco
Se ha determinado ure fecha de vencimiento de pago.

H. '
Al 31 de diciembre, las cuenias por pagar consisten de lo siguiente:
2612 1013
Acreedores Exterior:
Arends Bronds L1.C 7,110 7,110
Acreedores YVarios:
Acreedores Varios O 3,514
Rightproducts 4,326 17,992
Pelan 699,969 699,969
Prestamo de Accionistas:
Xavier Monge 167,104 310,926
Fernando Martinez 14,080 14,080
Guillermo Abad 1,838 1,838
Proycomtec 0 750
Proveedores 615,607 749,769
Impuestos por Pagar 11,415 2,498
Gastos Acumulados 2,012 3,317
Beneficios Sociales 1,362 3,469

Total 1,526,143 1,815,232
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

L IMPUESTOS

{ 1) La prowisidn para ¢l impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos
que terminaron gl 31 de diciembre del 2013 y 2012, se calcula ala tarifa del 22% (23% en el 2012) sobre
las utilidades sujetas a distribucién y del 12% y 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion
respectivamente.
2013 2012
(US délares)

Perdida del gjercicio antes de participacién de trabajadores e (ES2.775) {196.957)

impuesto a ja renta
( - ) 15% participacion a trabajadores
{ +) Gastos no deducibles
{ - ) Deduccidn por incremento neto de empleados { } ( }
Perdida : (182.778) {196.957)

J. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 ef capital social de la Compafiia es de US$ 1.719.000 compuesto por
diecisiete mil, ciento noventa acciones de USS$S 100,00 cada una.

Accionistas Niimero de
Acciones {US délares)
Xavier Monge Yoder 3.115.640 3.115.640
Fernando Martinez 1 T68 240 768.240
Guillermo Abad M. 384 842 384,120
Joseph Montgomery A. 132.000 _132.640
4.400.000 4,400.000

Totales




K. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICLO08 de abril 23 del 2002, efectuamos ias
siguientes revelaciones:

Activo y pasivps contingentes.- No existen activos y pasivos contingentes que 1a Administracion los
conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados financieros al 31 de diciembre del 2013,

Evento posterior.- Entre diciembre 31 del 2013 (fecha de cierre de Jos estados financieros) y Julio 1 del
2014 {fecha de culminacion de la auditoria), no han existido evenios importantes que revelar y que
pudieran alterar o modificar los estados financieros.

Complimiento _de medidas correctivas _de control interno.- Durante el afio 2013, hemos dado

cumplimiento a las principales recomendaciones para superar las observaciones de control interno.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estdn reflejadas en las notas
correspondiemes; aqueilas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia, por tal razon no estdn
reveladas.




