BANAENERGY S.A.

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
BANAENERGY S.A.

Introduccjn:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de BANAENERGY S.A. al 31 de
diciembre del 2011 Y 2010, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion
del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas

fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estadog Financieros:

2. La Administracion de BANAENERGY S.A. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno pertinente en la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros para que estén libres de representaciones errbneas de importancia
relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias del entorno econdmico en donde opera la Compafifa.

Responsabilidad de los Aunditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo ¢on Normas
Internacionales de Auditorfa.  Estas normas requiersn que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de prucbas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes ya sea como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién €l control interno pertinente de la Compafiia en la preparacién vy
presentacion razonable de los estados financieros con el propésito de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinioén sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una
auditorfa incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados
son apropiados y si las estimaciones importantes hecha; a. Administracién de la
Compailia son razonables, asi como una evaluacion 4 = i

financieros en su conjunto. Consideramos que la / ia que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporglon ’_‘razonable pa
expresar una opinion. Zz | -
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Opinién:

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
BANAENERGY S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los aflos
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

CPA VICTOR HUGO REYES GUALE
AUDITOR EXTERNO
SC RNAE -2 - 457

Guayaquil, mayo 10 del 2012

aendid

& * % )
aaierecs ot €,
£OrIENADER

11 MAY 2017

UMy

o Wigmia Lasire




BANAENERGY S.A,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(US délares)

ACTIVO NOTAS 011 2010
Caja y Bancos 2 19.331 0
Cuentas por cobrar 3 151.018 3.579
[nventario 4 444.769 0
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 615.118 3.579
ACTIVOS FLIOS 5 3.419.101 4.402.700
Cargos diferidos ' 6 4.153.167 39.365
Otros Activos 6.009 0
TOTAL DE ACTIVOS 8.193.395 4.445.644
PASIVO
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar 7 155.559 92.138
Obligaciones Bancarias 8 3.570417
Gastos acumulados por pagar 9 512 1.272
TOTAL PASIVO CORRIENTE ‘ 3.726.488 93410
PASIVQO A LARGO PLAZO _ 10 66.907 0
TOTAL PASIVOS 3.793.395 93,410
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 11 4.400.000 4.400.000
Resultados del Ejercicio 0 (47.766)
TOTAL PATRIMONIO 4.400.000 4.352.234
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BANAENERGY S.A,
ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTAS (US délares)
2011 2010

INGRESOS

VENTAS 0 0
TOTAL 0 0
GASTOS

GASTOS OPERACIONALES 220.083 47.668
GASTOS FINANCIEROS 37.293 98
TOTAL 257.376 47.766
PERDIDA DEL EJERCICIO (257.376) (47.766)

Ver notas a los estados financieros,
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BANAENERGY S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Saldos a diciembre 31 del 2009

Pérdida del gjercicio
Saldos a diciembre 31 del 2010

Transferencia
Pérdida del ejercicio

Saldos a diciembre 31 del 2011

~Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

4.400.000

Resultado del
ejercicio

(47.766)
(47.766)
305.142
(257.376)
]

Total Patrimonio

4.400.000

(47.766)
4.352.234

305.142
(257.376)

4.400.600
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BANAENERGY S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(US délares)  (US dblares)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 0 0
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (692.978) (44.219)
Efectivo pagado por gastos financieros (37.293) (98)
Efectivo utilizado por actividades de operacién (730.271) (44.317)
FLUJO DE _CAJA POR ACTIVIDADES DE

INVERSION: .

Adquisicién de activos fijos (2.820.967) 0
Efectivo utilizado por actividades de inversién (2.820.967) 0
FLUJO DE_CAJA POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias netas 3.570.417 0
Recibido de accionistas 0 44.026
Efectivo neto provisto por actividades de 3.570.417 44.026
finranciamiento

Aumento/Disminucion neto en caja y bancos 19.179 (291)
Caja y bancos al inicio del afio (215) 76
Caja y bancos al final del afio 18,964 {215)
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BANAENERGY S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION POR LOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2011 2010
(US délares) (US délares)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:

UTILIDAD DEL EJERCICIO (257.376) (47.766)

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Provisiones de beneficios sociales 1.721 ‘ 1.691
Depreciaciones y amortizaciones 466 0
Subtotal (255.189) (46.075)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en cuentas por cobrar (147.439) (1.742)
Aumento en inventarios . (444.769)

Aumento en otros activos (6.009)

Aumento en cargos diferidos 4.560)

Aumento en cuentas por pagar 63.269 5.069
Disminucién en gastos acumulados por pagar (2.481) (1.569)
Aumento en pasivos largo plazo 66.907 0
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES (730271 (44317
DE OPERACION

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activo fijo (2.820.967) 0
Efectivo neto utilizado por actividades de inversién (2.820.967)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias, netas 3.570.417 . 0
Recibido de accionistas 0 44,026
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 3.570.417 .. 44.026
Aumento/Disminucién neta en caja y bancos 19.179 (291)
Caja y bancos al inicio del afio (215) 76
Caja y bancos al final del afio 18.964

¥aisTaos py
LR IT T

11 MAY 2017

o Vg Leyre .




BANAENERGY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

BANAENERGY S.A.- La Compaiiia fue constituida el 24 de noviembre del 2008 en la
ciudad de Guayaquil, Provincia de El Guayas, Repuiblica del Ecuador. Su actividad
principal es la fabricacién de biocombustible.

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacién:

Bases de presentacién.- La Compaflia mantiene sus registros contables en US d6lares de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC’S, disposiciones establecidas en
la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de aplicacién y disposiciones de
Superintendencia de Compaiiias, las cuales son utilizadas en la preparacién de los estados
financieros.

Cuentas por cobrar.- Estd conformado principalmente por impuesto al valor agregado
pagado en compra de bienes y servicios y anticipos a proveedores.

Activos fijos.- Estan contabilizados al costo de adquisicion.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas (%
Edificios 5
Maquinarias, Equipos e Instalaciones 10
Muebles y Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacién 33.33

Cuentas por pagar.- Estéd registrada por valores pendientes de pago principalmente a
proveedores menores.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional. El poder adquisitivo de la
moneda ecuatoriana segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del 4rea
urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios Inflacién
. (%)
2005 3,10
2006 2,87
2007 3,32
2008 8,83
2009 : 3,82
2010 3,33
2011 5,4
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BANAENERGY S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2. CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn constituidas como sigue:

k.

2011 2010
Caja General 200 0
Bancos 19.131 0
Total 19.331 0

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estén constituidas como sigue:

2011 2010
{US doélares)
[VA Crédito Tributario 99.630 1.019
Anticipo a Proveedores 48.728
Empleados 114 160
Otras Cuentas por Cobrar 2.546 2.400
Total 151.018 3.579

IVA Crédito Tributario.- Corresponde al Impuesto al valor agregado pagado en la
adquisicion de bienes y servicios desde julio del 2009 hasta diciembre del 2011.

Anticipo a Proveedores.- Principalmente corresponde a anticipos realizados a los
proveedores Frank Vicent Muller e Impex Ecuatoriana C.A. por conexiones de agua y
adquisicién de bombas respectivamente.

Empleados.- Estd conformado por préstamos quirografarios pendientes de empleados

Otras Cuentas por Cobrar.- Estd constituido principalmente por anticipos a la
Federacion de Productores de Biocombustible $ 2.400

4. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidos como sigue:

(US délares)
2011 2010
Inventario de Materias Primas 40.794 0
Inventario de Productos en proceso 403.975 [i]
Total *\‘u' 444.769 ((‘)2
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BANAENERGY S.A.

NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

5. ACTIVOS F1JOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el movimiento de los activos fijos fue como sigue:

........ COSTO ... Saldo Adiciones. Saldo

Dic 31, 2010 netas Transferencias Dic 31. 2011
Terreno 0 1.107.908 1.107.908
Galpén 0 130.841 130.841
Maquinaria, Equipo e Instalaciones 0 1.661.672 1.661.672
Equipos de Computacién 0 527 527
Equipos de Destilacién 596.875 0 596.875
Equipos Varios 1.725 7.023 8.748
Conocimientos y Tecnologia 3.804.100 0 *(3.804.100) 0
SubTotal : 4,402,700 2.907.971 (3.804.100) 3.506.571
Depreciacién acumulada 0 {87.470) 0 (87.470)
Total 4.402.700 2.820.501 (3.804.100) 3.419.101

*Transferencia realizada a activo diferido por concepto de Conocimiento y Tecnologia
registrado y detallado en escritura de constitucién de la compaiiia.

Galpén: Corresponde principalmente a Instalacién civil y eléctrica del campamento en la
hacienda Daular.

Maquinaria, Equipo e Instalaciones: Conformado principalmente por Equipo de Riego
Agricola y Tractores New Hollanda y Valtra.

Al 31 de diciembre del 2010, el movimiento de los activos fijos fue como sigue:

. COSTO ... Saldo Adiciones, Saldo
Dig¢ 31, 2009 netas Dic 31,2010
Equipos de Destilacion 596.875 0 596.875
Equipos Varios 1.725 0 1.725
Conocimientos y Tecnologia 3.804.100 0 3.804.100
Totales _4.402.700 ] _4.402,700

Este rubro estd compuesto principalmente por los siguientes conceptos detallados a

continuacién:
Cuentas Segiin Escritura | Adiciones Saldo al 31 de
de Constitucién del afio diciembre del
Us$ 2009 USS 2010 Tl
Equipos de Destilacién 595.900 975 596.875 m
Equipos Varios - 1.725 K/ *arstaos p o\
Conocimientos y Tecnologia 3.804.100 - 3.804.19f L :nn.,,,,,,,: %'J
Total 4.400.000 2.700 4.402. 74 =z
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BANAENERGY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

6. CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2019 estén constituidos como sigue:

2011 2010
i (US délares)
Gastos Preoperacionales 2009 ' 39.365 39.365
Gastos Preoperacionales 2010 47.766 0
Gastos Preoperacionales 2011 257.376 0
Conocimiento y Tecnologia 3.804.100 0
Otros Activos Diferidos 4.560 0
Total 4.153.167 39.365

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, esta constituida como sigue:

2011 2010
(US délares)
Proveedores 137.762 2.562
Retenciones de Impuestos 3.045 8
Accionistas 0 84.423
Aportes al IESS 432 215
Acreedores del exterior 4.613 0
Otras Cuentas por Pagar 9.707 4.930
Total . 155.559 92.138

Proveedores.- Corresponden a valores por pagar a proveedores de servicios y materiales.

Otras Cuentas por Pagar.- Incluye $ 367.00 correspondiente a sobregiro contable de la
cuenta corriente del Banco Bolivariano.

8. OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre del 2011 estd constituida por obligaciones mantenidas
con el Banco de Machala se presentan como sigue:

{US délares)
2011 2010
7ot g N\Uss US$
Banco de Machala S stanreos o %, 3.570.417 0

": LA L2 1,11 | ?z-‘
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BANAENERGY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estén constituidos como sigue:

2011 2010
(US délares)
Beneficios sociales por pagar (Incluye
13ero,14to) 512 1.272
Total 512 1272

El movimiento de los beneficios sociales en el afio 2011 y 2010 fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial 1.272 1.150
Provisiones 1.721 1.691
Pagos (2.481) (1.569)
Total 512 1272

10.- PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011 estd constituida por valores pendientes de pago a los accionistas por
aportaciones en efectivo y desembolsos efectuados como se detalla a continuacién:

Accionistas USS$
Xavier Monge 50.989
Fernando Martinez 14.080
Guillermo Abad 1.838
TOTAL 66.907 4,
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BANAENERGY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

11.-

12.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social de la Compafifa es de USS.
4.400.000,00 compuesto por cuatro millones cuatrocientas mil acciones de US$ 1,00 cada
una, suscritas y canceladas en su totalidad.

Numero de Porcentaje
Acciones % (US délares)
Xavier Monge Yoder 3.115.640 71 3.115.640
Fernando Martinez [llingworth 768.240 17 768.240
Guillermo Abad Montero 384,120 9 384,120
Joseph Montgomery Aspiazu 132.000 3 132.000
Total 4.400.000 100 4.400.000

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.Q.IC1.008 de abril 23 del 2002,
efectuamos las siguientes revelaciones:

Evento posterior.- Entre diciembre 31 del 2011 (fecha de cierre de los estados financieros)
y mayo 10 del 2012 (fecha de culminacién de la auditoria), no han existido eventos
importantes que revelar y que pudieran alterar o modificar los estados financieros.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal
razén no estan reveladas.

Implementacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera .- Segin
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 la compaiiia debera
aplicar Normas Internacionales en la elaboracion de sus Estados Financieros a partir del
afio 2012, siendo el afio de transicién el afio 2011 en concordancia con el articulo
primero numeral 3 de la Resolucién en mencu.’m?




