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Informe del Auditor Independiente

A los Acconistas do
LOPEICORP 5. A

Dpinién

1

He audiado los esiadsd inANciams Adurtos de LOPEZCORP 8, A, gue pompresden al estads de siluacidn
financiers al 31 de dickembre del 2018, ol estedo de resultsdo inisgral, o sutsdo de cembios &n &l palrimanio y
ol mxindn oo Bups de sfectvo compspondiente ol afio smindds en oaa focha, asi como el resumen os Lan
pncizass poiitces comabion 7 oee nolat oaplicatives.

En mi opinidh, ot estsdos fnancsncs mencionados an el primer phmafo presestan razonsblamenta, en iodes
los aspecics significattves. la skuacide financiera de LOPEZCORP 5. A o 31 de diciembre del 2019, ssi
Como & resuilato o8 SUS OpRrIciones, o CAMN0S en SU palnmonic ¥ 5us Mupos e efectivo cormaspondonio
&l =fio lerminado en asa fecha, do acuerdo con Mommes Imemacionans de Informacion Financiers Pam
Pequefias y Medanas Entidades (NIF para PYMES).

Iz opini

He llevade a cabo mi auditors de sousido con-Mormes Intermecionabes de Auditoria (MI&), Wi responsabiiidad
con ralacion & s normas se delala mas adelante en “Responeablidaces dal auditer sobre ks Auditoeds de
lok Estades Financerse™. Soy independients de 1a Compahla de amisrds con las disposiciones oal Codipo de
Etica para Contadores Publcos emitidas por el Consajo de Normas imeriacionakes de Etica ((ESBA, por sus
aiplas en ingles). y he cumplido mis ofras responsabiiidedes étioas de conformidsd oon estos eguUsn menios.
Considero que 1a evidencia de suditoria que he cbisnido proporcions una hase suficiente v apropisda pars
amifir m opinidn CaElcadn 0o suthoria

Asurios cigves de auditoria
4 Asumos Clave O0f uditora son aquelios asunios que, & mi julcio profesonal, fueron de mayor imponancis on

o

L)

i suditpris de ios estados Ananceros dol perodo achsal, Eskos asunios hueron cublertes en el contexto de rmi
oicktaria de fos asiadon inancares an su conjunta, ¥ en la formacidn de mi opinidn al respacin, Sin axprosas
Ui opinion por saparads sabre |58 miemos.

Bin afactar md opinidn, como se indice en la Nota 18, inforrmg que con fethe 16 de mazo del 2020 ol
jresidente de la Repiblica del Ecuadar decland el "estado da excapcidn” an fodo & terntorio nedional parg
contener |a propagacicn dal ving COVIDA19. Loz mercados da lodo &l mundo estin sxperimentando
impacos aconbmicos por 18 crsis de sselud, la econoinia nacional s¢ vera afectsda ania 1B EBCESION
soondrmica mundial.  La Compafiia no ha podido valorar & Impacts sobne ios estadas MinEacieros por e
pareizecitn O las acividades scondmiCes resultanies del estado O excepcion deceiadn ¥ en vigencis o i
fecha del informe. A la fecha del sdforme de sudiria la Compatile ae ercuentia cubmisndo bee cosios fSon aln
poder gonery” ingresas. & 1A paralizsciin de movilided decromds o &l aatnds Of ERrencitn 8 prokahga
dempsitco BeErpd B AGminairodn 6o vard on = reoesded oo ecwTe & Inancamienin v rafinan et

Mo he idenvificads asuntos ciaves de audiora que deben ss7 comunicados &n esie informe

Ciudacels IROESA, Lomas e Urfeas bo. 107 y Colle Primern. Telelpno (86834 3360167 Calutar (RS-ahia.
pemall irksnganincoiloon Qusyadul - Ecuadr



Regponsabiidad op ig Adminksiracitn sobie las Estados financioros

T. La Adminisbecion es responaabie du i proparacdn y preseniacon mronade de lod esiados nancenns
adjunios da conformedad eon Momas Intermacionses oe Informacidn Fmancers Para Pequeiias ¢ Medisnas
Entidades (NIF para PYMES) y ded comngl Intemeo que la Administracidn conssdens nlcasaro parm permiti 13

prtsparacién dis metados fnancheos ihras de Incoreocionid materidles debido a fraude o error

B En la paparacidn de los estedos hinancieros, b Administracion es responsabls de eviluar k2 capocidad de o
Compaiia pars continuar como negoco an marcha, revelango, segdn comesponda, ks asuios rdacionados
Egn el neqodid 87 marcha, i Mehos gua pratends GQuidar 18 amprese & Cosar OpSFDdioRes, O MO lefga offa
alternativa mas rechista qus heoarlo,

& La Administraciin s responsobile de suparvisar gl procesn de genarpcion de informacidn financiers de |8
Compaisa

Responsabilidades del Auditor sobee la Auditoria de os Estecos finranciergs

10. W& mhjetive Bs obiener une segutdsd mronable de que los tstados indncieros an Su conjunls estan llbes de
incomaccidn madanisl debido n freuce o etor, ¥ amdy un micrme o sudilods conteniendd Ml onGn
Saquindad figcnatils e uil Alto GFRA00 O SOGURCHE. DB O QMElEe cus uld Suddos akraia O
eanfarmidad con las Normos Inemackonales ce Auwditora (NIA) sempre getacts una (Mcomeccitn rakerkal
fiando exisla, Las nodrrecclones peadsn debersa o freude o aied ¥ 59 codnakdaran moierales si,
individualmantn o en conjurin, puede preverss rmzonablementa que (ruyan en las decisiones sconomicas
L e usuerips oman beubndose an oe eatpdos franolsoog

Como pars da una suditons do confarmidad oon 2 Nonmas Inemacionaies oo Audtoria (MA], Apligue m
Jurcio prafesonal y et unn ecditurl o eRcepticismo profesional durante toda b sudimona, Tambien:

10,1, Identiboué v avahed |05 nesgos de incarecciones materiaies an los eS1a00s Enencenod, ya sea
pos frauoe o birol, dsa’ v aphgud procddimienos de Gudina gue reaponden o ests HEsgos.
y chirve mvigencie de audnoria suficknle y Spropiads D Droporconar ana base pers mi
opinian. El nesgo de N0 detectsr ung INCormeccion matanal por froudo o5 Mds B0 que parE
UNE resutmnte de errar, ya gue e haude puede Implicar colusidn, falsificacion, smekines
intencionales prgiversaciongs, o ls anulpcion del cantro| inbema,

102 Obfuve on oniendimdeno del oonbio! inkemo reievans para 2 audiona oon ol fin o8 disanar
procedimianion de sdiiona gUE S3G0 CTORESGGE @n B CFCUNSEnCES. DD MO oo &
propésito de expresar una opinion sobrg la efectividad del control interne de s Comparida,

103, Evalué la idoneidac de les polficas contables ulilizadas y la razonablided ce &S aftmaclones
contshies § veiscones rdsconalas epizadas por I AdminisiRaon,

10.4. Esvalue la presontacion, sstnchra y contenido de low esiados financens, incdiyendo les
revelaciones, ¥ 51 bos estodos fanciores répresentan rizonablemanta |25 randsccones y
EYENIDS Suly boentes,

Camiuddn URDESE, Lol e Licees o 107y Calle Prmes Tedalonm [D60-4) ZRR0TET Celuler (res-aossi,
ek ume e Egnel an Supeeeul - Do



CONTADCE PUALAOD ATOEZADD - AUCTTOR EXTERMD

Informe sobre otros requerimientos legales ¥ reglamentarios

11, De condormidad con ol ericuld 192 de s Ley Orgénica da Régimen Tribulndo [nlerno asioy ohdighde a epinar
sobre el oumplimianto dea las abligscionss Inbuteriss de LOPEZCORP 8. A, on su colidad de sujeto pasiva. M
opinion al respecio & armitlsh an un informe por sepatado para uED exolusivo dal Servicko de Remes infernas

Cetubre 6, 2020
Gusyaquil, Ecusdor

Crodihels (7R S8, Lormes de Lindeca o 107 v Cale Progrs. Tadetor o (0=4 | 738078 7 Lol TP08ST0550
el ioeuscsEursi e Caspupd - Bowco




LOPEZCORP S. A.

Estado de Situacién Financiera
Envgsads o Dilans da Extados Lindes de FloReTRCy)

Afio terminado al 31 da diciambre

|

Activos

Activos corrienias

Efeeliva

Cuentas porCobrar

Invenliztos

Activos poarimpusskis corienbes
T okal acivos coMamss

Aclivos no carnlentes
PFroplodades ¥y aquipos
Jiras 8ClivDSs No CoimErtes

Tioai aclvos no corkandss

Tarat de aclives

Pasivos y Patrimonio de los accionistas

Paslvos comiente s
Ceonlyd por pradgar
Qbligaciones insncieras, porcian comants
ganefichis A coro piazn a los empleades
Pasivos por impussios comantas

Tomt de pasivos cormiaiies

Obligacionas de lamgn plazo
Gbligacisres bancaras de farge plazo
Cuarkas pof pagar 8 kerga pliaz
Bensicias definidos @ los empeados

Total de Chiigaciorss a lamo plazn

Batrimanio de los accloenistas
Apcipnes pagadas
Aporta pars B surre da capital
Resaiva lagal
Coe resuiados inkegrales
Resulados aoumulados
Litlidad d egncicia

Tovisl Patrimeonés de los accionismEs

Total pasivas y patnmonio de los secionistas

2. Dmnf Jrs Cardava
Corendo Ganeral

Wear notas &.los estados rsdienos

Mats 3
Moia d
Moy &
Hota 6

Hota 7

Moie B
LIEH R
Mote 10
Moka 11

HNota 12
Nota 13
Mota 14

Hoka 13

2018 | o |
74,496 8O 11184179
B44,301 .57 SO0 EBE21
E16,178.19 BSESTE2D
14,737.49 12,790.50
1,940, 80408 1,320,668 75
157,702,248 156,137 87
6,511.50 143525
16421388 16107312
1,514.017.93 EEIREETT
698 643,44 675,380,719
50,100.36 76,7281
27 ,062.33 ¥, TE7 A5
13,463.90 =
780,270.0% 758,876.75
42 42816 32,308,850
289,238.42 34125723
37,558.00 44,380.00
360,224,586 41784553
10,000.00 1000000
150,000.00 150,000.00
400.00 AL
{1,774.00) {0 501100}
17041828 17041820
26,479.03 -
355,503.92 038172
1,514,017.83 1421 7T
= b e __'-g
CPA. Raul Aliredo Tagual Banchin

Contador Geneal



LOPEZCORP S. A.

Estado de Resultado Integral

(Exprocsada pr Didities da ke Esteds Unidos de Nodesmeaing)

Afio erminedo el 31 de diciembre

Ingresos de actividades ordinarias

Wantes e
Vantas de poducis
DH0s Rgesns
lotal ingrescs de actiwidades ordinaras

Ingreso bruls dé cpefacion

Costo da vanta

Margen brulp de gperacion

Gastos

Adminsimcien

Finansiems
Total da Gastos

Utilidad antes de la Paricipacidn de los
trabajedores @ Impunsio a la renla

(-} Pericipacion de Jes fabajadones
(- Hmpuests & la wnta de socedades

Litilldiad nela

Sr. Donny Josus Lipez Cordova

Gereme EenanE

War nolag @ los oelados linancieneE

- -

TPA Hau Afredo Taoual Bancion

Coniador General

za1g | 28|

4,648,553.31 473534351
1,426,158.16 1,526.777.84

6,076,711.47 5,263, 120.74

6,078.711.47 F.63.120,74
(5.801,723.00)  [5.52246655

274,988 47 740,654 21
Noin 16 (219,609.48) {679,63000;
{13,843.26) |9, 704 55
(€33.452.74) 688,734 55)
41,635.73 S14TGE

Mota 17 (6,230,386} [7.78755)
Not@ 17 {8.626,34) {21.030:83)
26,470.03 23,100.78
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LOPEZCORP S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

o o Doers de ESadiG Linnes oe i eeeiouEi)

Afg terminsdo el 31 de diciembre

Flujos de Efective de Actividades de Opaiacidn

acibdn de clmnia e por vanss

Magedo a proyesdaes, smpesdos y oros

nsmses pagedos

Parigipacion do los raba|adores
ImpsE @ W e e sOChetades

Efoctvn noto prcwvisdd (iisacdo | por Acivicade s 00 Ope Bnion |

Flujos de Efeciive de Actividades de Invamidn

iNdicién) de propmdndes y equpas

{Aumemo) Disminueidn da o¥os aclivos no corentes
EBsclive nalo provisio [uesdo) por Aoty idades dn inesien

Flujos de Efectivo de Aclividades de Financiamionto |
srewmes [Pago) de obligac. barcainn, onin y lago plazo
Pago) incremanin an cus MRS por DEOR [edks relsciorsd a8
Dios ReEOnE Pk & SREIS @ Fe LN ArkEnalos

£ fecthn neto provisi (usada ) por Acividades de Finenciemiento |

(Disminucidn) nat del Eleclivo ¥ equival. de efecliva

Efectivo y eguivalentes de afactivo al Iniclo del afe
Efactiva yoaguivalonto s de eleclivo &l inal dol aho

LConsiliacion de b Utikad neia con ol sleciivo
genemde por Aciividedes de Opomcidn

Uslaad retn

Alustes para cofdillan la Ulidad neta con el sectivo neto

-

provisio par A aclividadas de oporacion
Dapraciacidn

Deserom dal valor de les cuantas por ok e
Priwisitn por bereficios definidos o los emplaados

Cambios en al capinl 8¢ Tabajo:

(Sumerto] Disnevcicnm de las Cosclas pos eobmr

Chmrmaciden (Ao | en bneenbSbod
[Pagrenia) [leminuciin en ACTos por impuesdns CoOmenss

Aumant [Dismimueken) de les Cusmas par pags

aumens (Disminueldn) de Bereiicns a ofp de los empleados
BBt ﬂ_ﬂll-lﬂll"l.l:lﬂ:ﬁ'lﬂ-h Pasivos pnr-1mmm-s coflenas

Toatal djusies

Electivo nedo provise (usada) por&chivieindes de Operscidn |

Sr. Conny Josue Lopda Clrdown
Gernrie Oemeral

Cantsdor COanaral

2019 | 218 |
5.932.800,11 CAE 85, 18
(5.86 7,848 26) (BETE.52548)
(13 843.26) (58 70064 1581
16.230,34) (778788
_ {B.B2034 {21 (3003
424378 (271 584 74
{31 506.74) {18 07
4.570.28) 101.004,73
:a‘im‘i. T
{16,508 06) (300,754 7H)
{52.018.81) 95,540 30
25.127,00 S50y
— {43.389.90) _%ﬁa
(37,044 9%) (2 Erss)
111,541,789 3544178
—_AAvR@0 i
__ 76479,03 Z3 1007
32 942 23 971 VAR
s (49.553,67)
(0. n2R,00) B 00
(143,728 26} 182 530 44
79.500,06 (F3915.67)
(1956, 99) 11 7TaER
23287 &5 2 A
19.274,38 (387 08)
13 463,00 iR R
ﬂj 0 p?i.ﬁf:".nu
= AT
OPA. Bl Mredo Yijual Banchin




LOPEZCORP S. A.

Ve holes & tos salados linshsieros

1. Actividad de la entidad informante

La Compaiiia LOPEZCORP 8. A_ fue conatituide segin escriturn pablen del 18 de noviambre de 2008 @ inscrits en sl
Registro Memcantil &l 17 de diclembre da 2008

Su objeto principal ve dedicarse = las sotividades de ventas de helados al per mayor (para consumo masivo), Sa
domicilio principal f& which en la cudad de Queveds, Provircia do Los Rioa La Compafin tiene asignado por el
Sarvicio de Rentas Intemas (3R1) el Ragistro de Unice de Contribuyemes (HUC) No. 1281728576001,

Do scuedo con 08 bolstines de informacion estadisiicos publicados por & Banoo Cental de Ecuador e mdicadon
rdacionado con i inflacon anual (acumulados de enefo a dicembee) en & comportamionio de i BCONOMES
ecuatariang por o diimos tres afios, fueron como sigue:

indice
Blckembre 31, Inflcidn Anuol
2015 020 %
208 027 %
2017 020 %

2. Polilicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Declammcion de cumplimiento. - Los astados financieqos han sido parados de conformidad con las Normae
internacionales 0p Informacion Financiera para Peguelas Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitdas por o
Comssjo de Nomas bilenaconsies de Contabilidad (ASB)

Moneds funcongl. - La moneda funcional do i Compatia y de ourso legal en & Repdblics del Ecaador es of Dok
do los Esizdos Unidos de Noreaménca (UGS Ddlarl. Los esindos fnancerms de la Comgafia son presentados o
USS Ddlares. Loa importes de las notes » los estados financieros estin axpresados en U S. Dolares, exceplo cuando
80 expacifique lo contrarie,

Bases de preparncifn. - Los estados finsncleros han sido praparados sobre la base del costo histdrico, tal como se
expica @ las politicas contables incluldes en el nforme. El cosio hisldrico =518 besado generaimente en & valo
raronzble da fa contrapartda dada en o imercambio de los activos.

El vaior caronable ¢35 el precio que ¢ robina pof vendes un aoctivo & el valol pagado parn IMNSRens on pasive Bl
paricipantes de un mercado en la fecha de valoracicn, ndependientemeants 08 & oS Precio o5 Cirectaments
obsanable o estimado utiizendo otra Wenien de voloracon. Al estmar el valor razonalile de un Activo O un pasive, le
Compafifa tiena en cuents las camactaristicns del activo o pasivo que o8 portdcipantes del mercada lomarian en cuenta
al fijar el precie del Activo o pasivo a fa Boehn de meadicion,

Activos Financieros

mmmmhﬁ!ﬁﬂﬂhuﬁhﬁﬂﬁwmﬂmﬂﬂnm arive, manbenbos on
N MO0 06 NEQOCIo cuyD obpEvG &5 ablane los Pujos de electivg an los lenmnss contrecluales Soordaios oo ol
deudan.  Todes (os acihvos Rirarcieros son etonocidos en o lecha on gue 58 ofiginan cusndo bz Compafia &8
canvierte en porls de os lEminos contraciuaies do o manssccdn, inicialments 3 su valol rcorsble mas s collns
directas atribuidos a la irenaacekin.
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HMelan & s Estsics Franoecs
_AnG weninado sl 37 oe dcembm o 515

2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Foslarior al reconocimianto inkcial, estos aclivos se miden al cosio amortizado, esto es el valor inicial del activg
financiers menes |08 resmbolsos del principal; mas o menos ja amorizaodn acumulnds de cualquier dderenoa anre
gl walar inicial y el valor del membolso en @l vencimiento, calculada con 8 métado dis in nse de interes efectva
cuando Ios plazos do recuperacon se amplian mas alid de ks condiciones de orsdios normalos: y, mencs cuaiquier
dlsminucion por deterion del valor

La Compafiis d& de baja un activo finsndero cuando fos derochos contractualas & loa flujos dervados del actve
expiran o son tmnafenidos junto oon los desgoa y beneficics relacionados, Al final de cade perodo scbre o que s
informa. los impories en litros de los sctivos financieros se revisan para determinar sl sxisie avidoncia objetiva de gies
no SErin cupembias. En el evenio de sef asi se reconoce inmedistamente &n los resultidos nlegrales una pérdida
it dheBeriny gl walor

Loz acivos fingncisros de i Compafis som

= Eleciivo v bancos, - constiido por el efective disponible en @ Ca v en cajas chices y saldos
drponibios 6n Cuettas barcanas que no pENeEn M eses, Jeposieoo en bancs locpies.

« Cuenias pol cobedr - generados principaiments por las venlas de prodectos termiracos realizacas
con condiclones de crédito normales, sin intereses las cuales son reqistradas a su valor 1azonable y
f& ciasiican como cormentes. La poltica de crediio de la Compaiis &5 da 30 dias fromedio.

v Inventanos . constituldoes principaimente por productos lominados parg [ ventn, proauciios por su
principed provesdon.

o Activos por Impuesios comientes - constinddas por retenciones an ln feente del impuesto a fa

Tanin fujelon a compensacion con of impuesto a |8 enta anual o recsmacion a la sutaridad fributaria
mipdlanie Wdmite,

Fasivos Financiaros

Todes los posivos financieros soh reconocidos en la fecha en que se originan, cuondo la Cimpefie && conviers en
pars da ke themincs ennifactiales do la trancaccidn inicsiments & o vabor medniahle msnos e coctos direcing
aribuibies 3 i3 ranescoitn,

Posienor al moconocimienio nicial, esics pasivos =& miden al cosio amoniizade, oafo o5 o vl inical del paswo
financiero menos los resmboisos cel principal @ nlereses: vy, a5 B soumulacion de cuakquier Gisencis entre e valor
irdcial y ef valor del reembolso en ol vencimiend, caloibda con & meéiodo de s tasa do Inkerés afectihva cuando oS
pazns e pago 58 ampliun mas 5lld de e condiciones de oddilo normales. Bl inlends implicito v el nlesds sonmiann
cof 2l AcTesdon Son Mg simdos como gasios nancaras dof DEnodo &n QUa S0R devengdas.

Ls Compalfiia cancela un pasio financiero, cuendo s obgaciones CoNMCiuales s& pagan o estd jegalments
dispansada de (8 responsabilidad principal contenids en f pasia.

Los pasivos inancleros de e Compafila son:
«  Cusning por pagar - Bon pasivos financleros mo derivados oon pagos fijos o datorminablas, que no
cofizan on un morcado activo. Incluyen obligaciones con Wreeros, gunormosos principaiments por i3

comprn de blanas y sarviclos que se realizan con condiclones de oedito normales sin infereses. El
ponoda de crbdto promedio pars ke comprs de bisnas y sorvicios on di 45 dias en promedio
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)
Propledades y equipos. - s= reconocen como sigue:

y _H eonosmiients. - Las partidos de propodsdes y equipss S8 madedn
INﬂMWMnﬂhrWHnﬂMp‘mdﬂlmmmum:ﬁmn
relacionados con la ubicacion y 10 puesta en condicionss de funcionamiento.

« Medicion posterior al reconocimiento: modalo del cosio. - Después del reconocimiento inicial, las
propiadades v equipos son egistradas al costo menos la depreclackin scomulade v cualguler pérdica por
dstetion dial wilar, s hubsers.

Cusndo un components importants oo una parids de propledades ¥ equipo poses ona vida 08 disinta al do
3 pariida, &5 egstrade como ond parkls separada.  Lod ooslos subsscuenios S¢ mclvyen on & vaior en
mhdgmmmmmpmmmmmmlmmwmmmmmmn
para la Compariia

Log Jaston o0 Mparacionss ¥ manlEnimkenios s imputan o iesullsdos enal poriodo en gue se producen

» Méindo o¢ depreciacion v vidas (tiles. - B costo de les propledades y equipos, despuds de deducir su
walos residusl estimado, se deproci por el métoco da linen rectn, durante el pariodo astimado de wids Gt

La wida 08l esfimada; valor residunl v método de depreciacin son rmdsados y ejustados ol fisal do coda
petiodo contable, sonds o efecty de cusiquier cambio o musie cintable mginfedo sobve una base
prospective, El valor an [ivos de propiadades v equipos se castiga inmediatamants B su valor recuperanle, s
el valor en ibros del activo &5 mayor que el estmado dal imports recuperable. A conbinuacidn, sa presentan
las principnies partidas de propiedades v equinos y las vidas (iles ulilizadas en el calcubo de la depreciacion

mm‘unm |

Actvos deprecialies — 2018 | 2018
Nagurariss, musblas y ogquipos de ofcina 1] 1%
ahiues 5 5
Efquipoe de compuibiieinon 3 1

o Retiro g vanio de propledades v eouipes. - La utildad o pérdida e S dol rafire o vanta de ura paiida
da propledades ¥y equipos s calculada como ks diferencia entre ol precio de ventd y el valor neto an ibwas dal
adlivo y reconucida en los resulindos del ejercicke gue so reporta

= \alor residunl de propedsdes ¥ QUPOS - Determinads on hase 5 mna estinacidn dal precio de vents que
ks compadin obtondrd de ks disposicidn del active, cuando asie Bngs b3 edad v I Condiceon esparada &l fnpl
de s vida (G, manos oS 3asios estimados necesanos paea hacer i3 ven@a.

Detarioro del valor de log activos tenglbles, - Al final de cada parlodo, la Compafiis avalin los valores en libros de

Buk activos tangibles o fin de detarmings sl axisten o s han producido eventcs o clicunstincias que indican que seins
sotivos han sulrido slguna perdida por desrioro, o, diche de olra manera, cuando ol valer en libros ded activo excede
& valor recuperable. El valor recuparably de los actvos coimesponde al importe nedo qua sa obtendria de Su venls o
valor en uso, & mayor, Pars proposiios de evaluar 8 deteriond, 10§ Clivos 58 agnupan i 106 niveles mas paquiehin 6n
s que 52 gemova Nuos de efectivo idenliteables (unidad genersdon 3¢ pfechvo).

Las perdidas y reversiones Dol delenomn &6 feconocen inmedisimants an resulaocs. 0o 5 o scive se egista o
un importe reveluado, en cuyo caso ae debe considerr @ pérdida por deroro como wng dSminuckon o un
Increments &n la rovniuackan.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacin)

K B : GOGE. - Los beneficios a oo placo o los empleocos exian conchfuldos por of
lpnlhpnlnﬂl hmumm“m décimo cuano suslds, vacaciones ¥ G parboipacdn de os
irabejadores en las yllidades, salpuindos en &l Cédigo de Trebajp del Ecusdor, ¥ son medidos sobre boses no
desconiadas v reconocidos como gasion on 1 medida gue e servicio o banaficin relasionado s proves

|mpuesta a la renta corienta v difard. - F gasio por impeesto & 1a rents comenie se hasa en 18 vidlidad o pérdida
gravahle (ributaria) registads dumnatas o afie La uliSdad gravable es dilerenie da o ulilidad contable. debido o las
partidng de moresos o pastos imponibles o deducibles y partidas qua no serda gravables o deducibles (partidas
EaBas).

El pasivo de la Compadia por conoapio del iImpuesto corrents se calouls uiilizando les 1asas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

« D conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesio @ ia rents se determina con 12 aiila
gel 25% sobin I8s utlidades suetas 3 dsinbucion, no obstanio, |a inefa impositiva se increments af
2E% sobie @ propNoon o la bess imponible que commesponda & le parbopacidn direcia o ndinecin
de accionias gue seon resdenies e parsisos fiscales o mgimanes de menar imposciin. Pera of
afio 2012, le toeila de Fnpussie & B rents ubizada lee 36l 5% solve las otiidades sujotos o
distrbuscidn,

El impuesko a b renta diferido ea meconocido por |22 diferencias femporarias exjstenstas antra of valor en libres de los
pelivog v pasines para propasitos de formacan fnanches ¥ los monfcs usados para propdsios tibutanos.

Los aclives por impuesta a b renin diferidog se reconocen pare odas Ins diforancias EMPporanas ques 58 SSpEmn
reduzcan las utilidades imponibies &n el futuro y cualquier pérdida amortizable no utilizada,  Los activos por
impuestos difardos sa miden ol iImpora mdximo que, soboe 1a base de las ulilidaden imponibles estimadas luluras, &
probable que se recuperen, Los pasivos por impuesio a la renta diferidos se reconocen para lodas las diterencinng
lemporarias gue se espara incramanten 1as utilidades imponibles en el luluro,

Los actives ¥ pasves por imguesio o 1a rents Gferdo se miden a as oses inpositives gue se espera aplicarn o las
EEncias empoIanas cuandn SRS soan reversalas en s penodos fuluros, bandnooss en les leyes aprobednas o
b fecha dof batance. LOS BCivos 7 pesivos pod impussios CoeTeies v dilotidios no 88 descuenian ni 50 COMDONEIN,
El irmporte neto en Hbnos da los acivos por impucato o k& renta difedido es revisads b la fecha del balbance ¥ B9 sjusls
para reflejar ta evaluacidn aciualznda de las ulildedes mponbles futwras Cualduier ausie se reconoca on ol
resultado integeal del pediodo contoble pnalizado.

El gasto del impuesto o b rentn del penodo inchiye [0S gasios & ingresos por impuestos comestes v diendos. Esios
Impuestos se reconooin on mnnhﬂmmmmlﬂmﬂmmm"mﬁlmnmm-ﬂdm
resultado intzgral o directamente an o patfimonio neta. En esbeé caso, & impueste tambidn 52 reconoce en el ol
resultade integral o directaments 8n of patimenio nata,

Provisiones v contngenclas, - Los pasivos por provisiones se (econdaan cuando la Compadia liene urs obllgacidn
esente, va sea iegal o mplicitn, como esultedo de un sucaso pasado v a8 probable que 2 Compafila tenga que
dospronderce de recursos para liguidar 1a obligacdn, v ol impore de la obligacion pueda astimarse de maneia fable,

Los pasivos contingenies son obligacionss de posible ooumencla, suigidas de Soles0s pasatos, Cuya existencia he
o el Confinmeds S0l0 por I ocirrencia o no ocurmentia de hechos fuluros inclenos que no estén bajo ¢f control de o
Compafiia. Los pasives contingenies no son registiados h 105 esiados de situecion firanckes pes debDen Sor
infiorrnados de so axislEnda eff HMOls A 1038 eslados firencenos
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2. Politicas Contables Significativas {Continuaciang

Baensficios definidos g log trabaiadares. - estén eshpulades en of Codige da Trabajo del Ecundor y 20 conatituyen
comiz sigua:

« Beneficios definidos; Jubilacion patronal ¥ bonificacidn por desahucio. - El costo de los bensficios
definidos  (jubilacion patronal y bonificecidn por desahucio) representan of valor aciual de la reservs
matamitica, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perodo por un perita independiente en
base al metodo de unided de crédilo proyediada. Los cosios por sepvicio presente v pasado s reconocen en
el tesultade del afio en al que se generan, asl como €l interés financiero gensrado por la obfigacion de
benaficio definido.

» Jubilacidn patronal. - Da acuerdo con disposiciones del Cadgo del Trabap, los trebajadomes
gue por veinle afos o mas hubiemen prestads sus senvicios en forme continuada o inbemampida,
tendran derecho @ ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio. de la jubilacion que ks
comesponde an su condesdn de aliliados al |[ESS.

« Bonlficacion por desahucio. = De acusrdo con disposiclones del Codigo de Trabajo, en os
cagns e terminackin de la relackon laboal por desohucio soliatado por @ empleadar o pod e
trabajedor mediante soliciud escila ante o inspectur de rabajo, la Compahia entregars ai 259
de ba Jitlma remunaracdn mensuel por cada uno de los ahes de sepicia,

Las nuevas mediciones, gue comprenden las gananciss y pardidas actuarialkas, 58 recanosan an ol astacdo oo
sifupcidn inanciesa con cargo o abono a ol resultado integrel, en el periodo en gue e paoducen.  El
recopdcimiente de tas ganancias v pérdidaz acluariales en obro resulfade intagral sa raflean Inmediatamania
en == panancias acumuladas v no son reclasifcadas a la utiidad o pérdida del periodo.

Le provision por jubilacitn patronal v la bonlficacion por desahucio no estan financiadas a Waves de un fondo
espacifioo para esta fin,

» Paicipacion de los trabajadores. - La Compariia reconuce un pasivo y un gasto por [ participacson de los
trabajadores en las wlilidades de I compafia en el pesiodo en que se obliene. Este benefito =2 caloula 3 1a
taza del 15% da laz utildedes lquides de scuerdo con dispesiciones legales vigenies an la Repdbiica del
Ecusder,

Garantfas de propledad arrendads. - ES un activo financiern manienide asta su vencimienio con pego y plazo de
vencimisnto fijo, gue |a Adminisracion de la Compadia liene is inencidn de tener hasia su terminacion del [Haee
establecido. La garantia es un depdsito bancario eniregado al anendador de acuardo a lo estipuladc on ef contrato de
ammiendo, sl cual, al cumplic &l plazo de entrega dael bien, son deveelios en su tolalidad sempre ¥ cuando el bien se
ancuentre en buenas condiciones. Estos acvos Fnancieres se clasifican en activos no comientas, excepks aqualles
con vencimientos originales infariores 8 12 meses & parli de is fecha ded estado de situacion finarciesa. gue se

clasfican como actives comientes.

Arrendamientos. - Hasta &l afin 2018 se- clesifican como financiems cuando os Brminos ded amandamiento
transfieran seskncialments a los arrendataros odos ks riesgos v heneficios inherentes a la propieded. Todes los
demds amendamisnios se clasifican como operativos.  Los pegos realizados pod coniralos de amendamiento
aparaconales se reconocan &n resullados bajo el métado lineal duranie el pariade de arrendamiento. A partir ded ana
2019 sa aphcan los cambios establecidos en la NIF 16 ARRENDAMIENTOS (Ver resumen de la Nomma en las
paginas 28 al 33 de este informa).

, - Comesponde a las acciones ardinarias y nominales emilicas por la Compaiia y regisiradas a su
valor nominal, el gue es igual al valor original de Ia ransaccidn y clasificadas en | cuenta “Capital pagado” centro dal
patrimonio de los AcCicHsias
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2. Politicas Contables Significativas {Cominuacian)

Bezerva Legal. - De acuerdo 3 B legislacion vigents, & Compatia debea apropiar obligatoriaments por o menos &
0% de [a uilidad netas del oo pora fa reserva legal hasia gue el saldo de dicha reserva alcance & 0% del capitsl
pagado. La Resens kegal no esia disponible pora la distribecion de dividendaos, pero peeds capitalizarse o aplicarse &
Iz absorgidn de pérdidas. Las aproplaciones que s¢orealicen deben ser conocidas ¥ apiobadas por la Junta Ceneral
da Apcionistas.

Otra_resultado integral. - Comprende las parlidas de ingresos y gsstos que no son reconocidas por el estado de
resiltados 2inn en el paddimonio par disposicion especifice de una NIIF. Los componentss de 8 ceenta "Otro
resullado integral” incluyen: cambios en el suparavil por revalorizacikin, ganancias v pardidas aciuariales en planes de
pensiones, ganancias v pérddas en corversion de estados finsncieros en negocios en el exbrarjero ¥ las genancias ¥
pérdidas dervadas de la medicion de ciertos activos fimancierns.

Hesuliados de Adopcion MIIF por primera vez. - Esté represeniada por una subcuenta de la cuenta contable
"Utikdedes retenidas | Defict acemulado”, creada por disposicidn de 1z Superintendencia de Comganias, Valores v
Seguras, con &l proposito de registrar 105 ajistes provenientes de ks adopcsin por pimera vaz de |85 -NilF a 2 fecha
de tramsicion, esto e 8l 17 de enero ded 2011,

El saloo acreador de esia subcuenia solo podra ser cephalizedo en la parte gue excads al valor de las perdidas
actmaladas y las dal Mo efercicko concluido s las hubleren: wilzado pae absorber perdidas o devuelio en & case
de liguidecion de la compaiie.  Sin embago, de acuends con Resclucion No, SCICLOPAIFRS G111 007 de. s
Suparintendencia de Compalias, Valores y Segures los saldos acresdornss de los superdvits por mevalorizacion gue
provienen de B adopsidn por primesa vez de las MIF, asi como los de la medickin posterion ne podrén ser
capaallrados. El sabda desdor de esla subcuenia podra ser absorbido por las utilidades rebenidas ¢ 5 ulilidad neta det
Ll sferciala ecandmico conculda, s la bbb,

Qistrbucion de dividendns. - La distribucian de dividendos en efecive a Ins acsonistas ée [ Compariia so
TECIHEICE Come un pasivo en al ejercicio en que se apruebs el paoo por parts de la Junia de Acconisias

Reconocmiento de ingrasos, - Los ingreses ordingrics de 'a Compaiiia comesponden principalments & las venias
de productos terminados que 2 valoran por &l valor razonahble de ke contraprestacian recibids o & recibir (venta de
helades, en sus distintas presentacionss, para consuma maskvo de la poblacian), representadas por su precio de
wenta, nelo de descuentos v devoluciones. Estas ventas son feconocidas como ingresos cuanda la compaiia ha
transferido al cliente los desgos significatives v las venlagas inherentes a la propiedad de los producios ierminacos de
CONSUMG MaEslvo, [0 que courme usualmenta cuanda lps producles amirados de consumo masive son recibides o
acaprados por el diente.

Los mgresos por infereses 500 recenoddos como rendimsantos fingncieros en los resuliados del afo,

Beconodmiants de gaskos. --Sa reglstren al coste histdrico y s¢ reconocen a medida gue - son incumidss,
indepandientamente de [a fecha an que s2 haya reallzado el pago, vy se regisiran en el periodo en el gue 38 conocen,

Estimaciones contablas. - La preparacidn di loe presenles estados finanderss en conformidad con Mormas
Intemiacionaies de Informacidn Financiers para Poquades Medianas Entidades (MIIF para PYMES] requierns gue io
Administracién realics carios juicios v eslimaciones ¥ establerca algunos supuasios inhesentes a la actividad
eoantmics da & compatia con el propasito de deslerminar la valuackin de algunes importes de ingresas, gasios,
aclivosy pashvos inclulds en los estados financiarns.

En opdnian da la Administracion, fales juicios, estimacionss v supuastas estuvieron basados an la mejor ulilizacion da
la informacidn disponible al momenta de la preparacitn de los estados financieros.  Se debe Bnar preésente que (55
circunstancias v las suposiciones acuales scbre los acontecimientos fuluros podnan variar debido a cambics en &
mercado o a circunsiancias que surjan nas allad del control de-la compaififa o de la Adminisiracion.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuaciin)

Las estimaciones ¥ [ulcios subyocantes se revisan sobre una bose regular. Las raviaionas i 1648 |uitios ¥ eslimacionas
contables ae réconocon en ol poriodo da la revisidn v pedodos futuros sl la evieldn sfects anio 8l padodo actual
COMms & perodos subsocusniog,

Log juicios y estimacionss contables significatives efschados: por s Adminkstracida de o Compafia o k& fecha de
preparacion da los selados financheros son (o6 siguisnies:

Detenoio de cuentes por oobrar @ cliantss ¥ otras cuantas por cobrar.
Deteripio dal valor de los imventanos

Vida dlil de las propiecaces v equipos

Volor nesidual de propedades y equipos.

impuestos comienss v déendos.
Beneficins definidos & los empieados

Prowisiones y coningencas.

pENSSOE MEACCIONES. - Coma norna gereral &n 05 esndos inanckenod no 38 COMponsan os
mrmmmwymmmwmmmuuicwmmmn
permitida por aiguna nonma y esta presentacion sea & refisjo de [a esencla de la rensaccion  Los ingresos y gasios
caf odigei & IFARSACCIONES que, coffactualmente o por una noniea egal, contsmpian 18 posibikdad de compensacdin
yla Compadia Sene i intencion de iquidar por su iImporta nato o de realizar @ acthvo y procedser 8l pego del pasivo de
forma Smuldnes, Se presantan nalos en resultados.

GESTION DE RIESGOS

ri « En gl curso normal de sus negocios v actividades de inanciamiento, ke Compaifa
Bsia expuesta & distlnios resgas do nasturalesa financiera que pusden alectar de manera mbs o menoes sgnifizative al
valar econdmics de sus flujos ¥ sctivos v, en consocucnsas, s5us resultadon,

La Compafila dispone de uaa omganizacion y de sistemnas de Informacidn, que pemien identificar los relendos
riespos, delermingr su mageilud, proponer a k8 Administracidn medidas de mitigaciin, qmmamg
controlar su efectividad A conlinuncian, & presenta una definicion de los riesgos que erfranta 18 Compariia, una
caraclesizacin y una descripciin de s medidas de mifigacion actualments én uso por parte de s Compaiiia, i et o
Caso.

«  Riesgo de addito. - Se mfiere al riesgo piedids financiers que entrenta la Compaiia 3i una de las paries (el
Chente} en 1n instrumento financiero incumple con sus cbliigaciones contrachiales resultando en ung perdas

financiera para la Compafia.

La Compariia ha adogtedo una polbica involucrisse con panas Solvenes v meizs anssccones con clemes
Qe Cusfian con & misma o meor calificacion de nesgo. LS politicas de administracion de resgo se
estabiacen con o objetrvg de identificar y analizar s rlasgos ol cual s anfrenta la Compaie, estableciende
firmites y niveles da pprobacian

« Rissgo da guidez. - Bl desgo da liquidez es el nesgo de gue |a Compaiiia engn dificultades para cumglic
con sus ohligacionss relationadas oon sus pasivos financioros, qua san liguidados madiants la entregs de
afectva,

La Adminsiracion de Is Compaiis tiere & responsabilidad final por (o gestian de liguide: s Adminisiscin
ha establecido un marco de rabaje apmpisdo para 3 gestidn de ligukder de manera que S8 pusda manejar
los raquarminnios de §nanciamiento 8 corio, mediano v largo plaro pora cumplis con sus obligaciones
pasivos [inancienos,

15




LOPEICORF & A,
Moas 8 ks ESladas Frmmcieas
A hermiradn &l 31 da diceenbre dal 20049

2. Politicas Contables Significativas (Cantinacian)

La Compania manaja el nesgo de liquidez manteniends reserves y focilidades financieras, monitoreando
continuamanta log flujos efactivos proyectados v reales y concilianda ios perfilas de vencimiento da los
actives v pasivos financiaros,

Riesgo de mercada. - El resgo de memado es el nesge fatente de que los cambias @n los precios de
mareado da los productcs que comercializa la Compafia afecten los ingresos de ka misma.

Las actwvidades da la Compania ko exgonen principalmente a riesgos financieros de cambiog en las asas de
cambio, tasas da interée o de precios de los instrumentos financieros que pueden alectar los ingresos de la
Compaifia o el valor de los actives financieros que poses. El objetive de la administracion de este rissgo de
mercado e de administrar ¥ controlar Ies exposicionss a esie resgo dentro de pardmelos razonabies v al
misma larmpe optimizar ia rentabilidad. Las exposiciones del resgo del mercado se miden usando e valor an
flesgo complemantado con un analisis de sensihiidad,

Curante el afio 2018, no ha habido cambios en & exposicion de ls Compania a los resgos del mercado o |3
forma en la cusl esios resgos son manefsdos ¥ medidos,

Riasgo de capital. - La Compafiia gestiona su capitel paro asequrarse que Se encontrard en capacidad de
confinuar como empress en marcha mientras qus maxindzan &l rendimiento @ sus acclonistas a trevés de la
cpbimizacion de los saldos de deuds v pafrimonio. La Administracidn revisa la estructura de capital de la
Compania sobre una base snudl Como parta de esta revigion, |a Gerencia considera el costo del capaal y los
resgas asocados con cada clase da capital

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS ¥ REVISADAS QUE
SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ANC ACTUAL, -

Dwrante el afp en curso, la Compafia he tomado en coesideracién algunas modificaciones & las Mommas
Infernacionales de Intormacion Finenciera (NIIF] emitidas por & Consajo ¢e Normas Intemacionales de Contabilidad
(ASE), v que son mandztoriamente efectivas 3 partir ded 1 oe energ el 2078 0 postenomente, oomo Sigee:

HNIIF 3 INSTRUMENTOS FINANCIERDS

MIF 3 tone un alcance muy simiiar a NIC 39, de modo que les instrumentos finenciems gue se encuentran dentro del
alcance de NIC 39 también ko estaran en el de NIIF 9, supgue adicionalmente:

NIIF % ircluye ia posibiidad de designar deierminados contras de CoMpra o venia de paritas no financkeras
parg “Ust MORD" coma 8 Valor razonable con cambios en perdidas v ganancias.  Actualmente en NIC 39
estos contratos estan fuera del alcance de la norma,

Por circ lada, el alcance de los requisitos de deteriore de NIF B es més ampllo que ef de su predeceso
pussio que incluye cierloa contratos de garantia financiera y compromisos de préstamo, asi como los activos
contractuaies de la notma de ingrasas MIF 15, que tampoes estin aciuslments en el aleance de s MIC 39

Clasificacidn v valoracidn de activos financieros

MNEF % introdiece un nuevd enfogue de clasificacian, basado en dos conceplos

* Lo carscteristicas de los flujos do efeclive contractuales de los aclives v,

« al modelo de negocio de la entidad.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuscion)

MIIF @ tana 3 camgoning de valoracon:

¢ Coshy amoriizado,
Walor mzonable con cambios en offio resultadao integrad [patimonio) v,
= \alor aronable con cambios en pérdidas y ganancias.

= L clasificacion dependent del moda en que una enfidad gestiona sus instrumentos financeros sy model do
mFHMnmhmmmmhmmlﬂmm

o Si ol objetivo del modelo de regOCio &S maniensr un activo financero con ol fin de oobra Mejos de slectve
contraciuales y, segun lss condiciones del contrato, s reciben flujos de clectvo on fechis espedlcas que
consttuyen exclusivaments pagos de! principal més miereses sobee dicho pincipel, & actvo knanciero se
valorand M COoSe MmO zado

# 5l ol mocelo de Negocio Tens Como objelivo o ta chiencian de flujos de eteciivo contraciusies COMO SU wsnkz
y., segin s conpdiciones Ocl contrisin, se reciben flujos de efectivo en fechas especmicos Que CoORSILyen
excusivainonts pagus del principal mas intereses sobre dicho principal, k0% activos financieod we valorean & su
waler mreonabls con cambios en otro resultade integral (patrimono). Los inlereses, deteriorg y dierencias de
comblo s reglaimn en resultados como an e modelo de cosle amoflizads, Bl iesio de vaiisciones oo valor
rmrcnable ae repistren en paridas de patnmonio ¥ podran reciclarse o pardidas y gonancias on mu venbs

» Fuera do oplos epcenarion, e resto de odivoes se valorarén o volor rozonable con cambion an pérdidas y
ganancias,

= Mo obatnnle, hey dos opcioness de designacidn (mevocable en el reconecimiento infciad;

*  Un ingrumenio de patimonic, siempre y cuando na se mantengn con fines de aagoriadian
puede designarse para valorar 8 valor razonable con camblos an obo Tesuldo ntegral
(patimonio), Posteriormente, en (@ venta del instrumento. no s& permita o mcasficacon a [a
cupnta de resultedos de los impostes  reconocidos en patmmonio v uncaments se levan a
rusistados los dgividendos,
*  Lin pclive finpnciero lambién pueds ser designado pams valorarse o Valor ridonableo con cambios
en pirdidas ¥ gonancias s de esta maness e reducd o aliming une simalie contalie “Fai
Viniue Cpmen ),
s NIC 349 tene 4 cutegoras de veloesoicn, (1) valor rezonabie con cambios on perdidas i ganancias, (i) mantenioo
a vencimonio, (W) disponibie para & venla y (W) cuentss pov cobrar.  Por o, como (Bl eSes res Jilimds
categoras de NIC 39 se simingn ¥ 5e sustiiuye pol i anienormenie indicaco,

Heconocimianto y baja en cusnias

Lo maquisitons de NIC 359 s rasiadan Casicamenie Sin CErtiaos reevanies.

Dstincidn enye palrimonic y pasivg

Los requisitos de NIC 32 siguen en vigor y no estan alectados por lo transicidn de MIC 39 a NIF 9

Clasificacstn y vakracian do ins pacivos finarcieros

La clasificackon de pasivos 56 mantana simiar a la de NIC 30 No obstante, hay nuevos requisios contatbkes para ios
pasivos valorados bajo la opoidn de designacion inicial 3 vaker mzonable En este casa, los cambios an al valor

razonable ofginados pof la variacicn dal “riesgo propio de cridito” se levan a olro resullado inbberal {palrimong) v no
&8 raciclan posleriorments & |8 cusnta de pérdidas y ganancias
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2. Politicas Contables Significativas (Continuackn)
Drarivados irplicitoe

Loe reqiisitce de NIC 39 para los dervados implicilos an contratos principales que sofi. pasives finandenes o e
encuenran fisera del alcance de MIIF 9 {como, por @jemplo, contratos de arrencdamientos) se mantenan, es dacir,
deben ser bifurcados sl no estan “estrechaments relacionadas”. Me obstants, 5¢ ha produckdo un gran camblo paa
log conlratos principales que son activos financieros.

A diferencia de lo que ocurre con MIC 39, cuando exisia un denivads implicho en un contiate principal gue. 5 un
aclivo financiens en el aicance de KIF 9, &l derfivado impliciin no se separa v se aplican [esnomas: de clasificacin al
instrumanie hibride en sy talidad,

Reclasficaciin

En HIF %los actvos financlercs so reclesifican si, v solo &l el objetive del modelo de negoclo de una entidad sufre
camblos significatives.  Sin embango. ls norms preve que esta cirounstancia se produzca may raramente.  No se
permite la reclagificacidn do pashos financioras,

Dwteriora de actives inanclamns

8 El nuevo models de detericro de MIIF 9 se basa en la pérdida esperads, a diferencia del modelo de
pardida incurrida de MIC 39, Eslo significa que con BIIF 9, los deteroros se reqistrardn, <on camcle
general, de forma anticipada a ks aciusles.

= El model de deterioro de NIIF § es Onico para todos fos aclivos firancieros, a dilerencia de la NIC 39
ectual gue digne modelos de deterioros distintos para los aclives a cosle amorlizado v pam 105 aclivos
cisponibies para la venta

= El models de detengr pivols sobre un erfoque dual de valomcidn, bajo al cual habrd una provision por
oetenore bessda en las peérdidas esperadas de los prodimas 12 meses o basada en las pdedidas
esperadas duranie ioda 18 vida del active.  EF hecho que delemming gue deba pasarse de la primea
provisitn & fa ssgunda &5 gue e produsca un empecramienta significative en la calidad crediticia

= Exisie ia opoikin deaplicor un métods simplificado pera clertos activas {cuentss por cobrar comerciales,
e arrondamienic o aclivos contraciuales) de modoe que el deteriora ee registre siempre en referencia a
[5& pardidas osparadas durants toda |2 vida del activa.

Contablizacion general de cobsriuras

Fl nuevo modeln de cobarturas de NIF 3 Hene como prncipal objelve alinear fa contablidad de coberturas con las
actividedes de gestidn del rfesgo de une entidad. Al igual que en NIC 35 la aplicacion de la contabilidad de
coberturas slgus slendo opeional,

Log Fes lipes de contabiidad de coberuras exigienles en la norma aciual se mentisnen, Cobonura de flufes de
edeciiva, de valor razonable vy de Inversidn reta, con mecanicas contables similares.

» Mo obstanta, lasdifersnclias mas resenables respecto d NIC 39 son 1as siguientes:

=  Podién cobrirse componentes de rissgode partides no financierss que aciialimente no es posibla
dersignar pam coberura,

= A diferencia dela nomo ectual gque o prohibe, podran desigrarse exposiciones globales gue

mcduyan un derivado como parfida cublests v se inbioducen determinadas croanstanchas
cancratas an las que pueden cubirirss posiciones nelas.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

= Be modifica 1o contabilizackon del valor iemporal de (35 opclones en B8 melaciones. de cobertura,
ya sean de fujos de etectivo o de valor razonable, cuyn varacidn de valor mzonalie poded
diferires bajo chmitas regles coma un cosla de 18 coberturg, Can NIG 35 este compongnls 3a lleva
a resultados como ineficacia

®  Laeveluacidn de la eficacis se ainea con lo gestidn del resgo 3 ravés de princpios cuaitatvos
(principio do relacidn =condmica) en lugar de las regias cuanliatvas aclualos que s eliminan
Ademas; deja de ser un requinito su evalunsian retrospactiva, i bien se segolrs wifirando para
registrar la ineficacia

& Hay gué ener en cuenis que, no obEtants, (s enidades pueden opler por confinuar aplicerdo el madolo do
contabilidad de cobarturms da NIC 38 W 1odas sus aclividedes do coberura, Incluse despuds Oe habar
adoptado o resto de reyusiios de NIF 8. Lsta opcdn seguirh estando disponibie hasta que @ 1ASE finalice
al proyecio de mecro coberturas.

Reconocimicnio ¥ baje en coontos

Lo raquisites dia MIC 39 sa rasladan hésicemants sin cambion melevantes.
Dimtincidn entra polrimonio ¥ pasio

Les requisitos de NEC 32 siguan on wigor v no astln afectados por la ransicaon e NIC 39 a HilF 9
Clnsificacidn y valoracidn de los pasivos finangiaros

Lo clasificacion de pasives 52 montiene similar o la de NIC 38, No obstanle, hay nuevos requisilos contablen pam los
pasivos valoredos bajo fa opcion de dasignacion Inicial & valko razonable. En este caso, los cambios én & valor
rronshis oNgNadoes por B vanackon del nesgo proplo de crédito” se lievan a oo esultsdo inegral {patrimonio) y no
S recician posteriorments a la cuenia de péndidan y ganancies.

Darivados implicitas

Los requisfios de NIC 30 pam los dedvados implicios on oontralos principabes. que son pasivos financioms o e
nncuentan fuen del alcance de NBF 9 icomo, por ejemphd. conifaios 08 Mrondamenios] se MTHenen, s decir,
deben ser bilrcados si ro astin “estrechaments reboonados”  No obstante, se ha producido un gran cambio para
los contralos principates que son actives finonclieros, A diferencia de [0 que oourre con NIC 39, cuando exista un
derlvado impilcito 8n en contrala principal gue e un active financier en ¢l alcance de NIIF 9, 8l dervado impllcilo no
84 5epara y se aplican las normas de clasiflcacion al instruments hibrido en au lotalidad,

Presentacion y desgloses

MIF 9 modifica paralsiamente Ia NIC 1 Presantaclin de esindos financiaros v fa NIF 7 Insbrumentos financiencs,
Incluyende delgiminados requigiive nuevos de presentacidn y nusves y extondlvos desgloses, aspectalmante an In
rolative 3 coninbilidad de coberturns ¥ desedong,
Focha ciectiva y ransicen

®  Lanormma s efecliva pam sercicns inksiados & 1 de enero da 2018

= Laaprobocion para s use @n la Unibn Europea ésth prevista actualmenie para el Whimo dmeste de 2016
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacian)

« Tiene muchss reglos especiicas de lransicidn, excepcones y sxenciones, per, con coricler general, Tn
norma 26 apllcard refrsactivamanta. satvo |8 mayor paric do lon roguisilos do cobelisas, que Sedn
prospactivog,

« Enla primess splicacian de s nomma, no se requiere re-expresar I informeclon comparativa de penodos
ankenoes (@ungues 8o requeren desgloses extensivoes sobie la transioldn)

II;a Compafiia no Uens mpliceciones gue deban ser reconocicas con la aplicacids de la Norma NIF 9 Inetrumentos
WANCIENS.

NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El Consep de Normas Inemacionales de Contabilidad (s 1ASB) ha publicado la nusva norme MIIF 15
pocedeniss de confreios con cliontes ("l Norma™ o NIF 15). Ests No/ma sustiuye a 3 NIC 11 Contratos de
construcciin. a fa NIC 18 ingresos de actividades ordinarac, 3 la CINIF 13 Progamas de fdelraciin de clientes, 2
la CINIF 15 Acuendos pars b conatruockdn de inmuebles. 3 la CINIF 18 Tronsterencins de activos procedentss de
chantes y 3 la SIC-11 Ingresos— Permutas de servicios de pubicidad

NIIF 15 es & resultndo oF uno de los proyectos de convempgencis enlie of IASE v of FASE (conunEments, “los
Consejos™). Ha supuesio varios sflos de wabajo, pues se inickd en 2002 pora publicame en 2008 oo poroes
Docutmenio de Conaults (Oiscussion Paper, OF que fue seguido de sendos bomadores ( Exposue Ol £ en 2010
¥ 2011 y finziments de ls esperada emisdn de la noma definitiva ai 28 da mayo de 2014,

ALCANCE

El nuevo modelo do ingresos ordinarios és aplicable a (odos los contratos con cllontes salvo aguellos que estén
dentro del slcance do otas NIIF. como arendamientos, contratos de seguro e instrumentos financiercs,  Las
tensferencias oe activos que no comespondan a &S acividedes ordinarles de ta entidad (como la venda de
inmowilizado malerial, bienos inmuebles o inmovilizado Inmaterdal) tambidn quedardn sujetas a algunos de fos
requisitas de regisiro v valoracidn dél nueve modela.

E reconocimienio de imBreses ¥ 08 ingrescs por dvidendos cae Tuera del picantos oe I8 nueva Mo, Del mismo
oo, KIF 15 no &5 apicable a iniercambios da bisnes enre snbdsdes ds B misma mna de ecinvidad cuando feren
por 00D Tacngn ins versas & 105 chentes o dienles polencigles (POF Sempic, inkscambios de peiiSeo en
ICaizatones (EINtESs enire 008 compaiias pefroleras pars alender la dewaidda de sus clientes espacivas:. En ef
caso de que un contrate incluya miditiples obligaciones (productos fihavs) y de que algunos de elios se hatlen dentio
del alcance de ciras NIIF, an primer lugar, se aplicarin, en su caso, ks reguinios do soparaciin y valomacidn inkcal
da =5 obres normag, siribuvdndoss cualquior mpone resdual 3 log productos fnaoe qio &0 halen donbo dol Skeance
del modely de ingresos orfimeros. En &l cazo do que no existan requistos de espammcion o de valoracdn inicial en
les otvas mormas. te aploaran o roquisitos de fa KIF 15, Uina entidsd pusdn pactar en un conireaio oon ofra para 15
participacon 8n una acivided o un prooeso en el que 3mbas pares compartan [oe desgos v senelicios, o que pueds
denominarae un "acuerdo do colaboracidn®. En este caso, la enlidad debsrd valorar sl 8 otra parte 85 su “clente’ o
g4 ‘sacio”, @ fin de eslablece ui la renseccldn se sncuentra en el alcance de In nusva Norma

LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL NUEVO MODELO DE INQRESDS ORDINARIOS
£ pancipao fundamantal o8 que una entidad debs reconocer LS iNQresos ordinanas de foma que 1a transhendca de

bicnes o servicios comprometidos con los cliontas se registre par un IMPonte que ke B contaprestizdon gue la
enlidad espem que 16 comesponda n cambic de dichos bienes o servicios,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuaciin)

|a Morms deba aplicarse a cada confrabo con caracter indivicus!. Mo obstante, se permile un rdiarmienie coleclivo
glampre gue exista una expectativa rezoneble de que al efecto en los estadas fnanciercs noo dilerirs
gignificativamerte del que resuftaria de aplicar |3 Morma 3 cada contralo con caaclar individual.  El models se
estruciura en los siguiantes § pasos gue deben saguirses;

Paaol Pasol _ Pasod Fagd
et Cantabd zar lgs
Ristriudr ol predio de
Idarkificar © corératy -::::;nzu :.:mr.:dl:: Oetermimar el preos | 1B Eransacdn endre Las mgﬁi‘qs;raﬂﬁ'llza:
| i
oo #f clente A e de la transaccian [ngl:mﬁnee de i =
_ _ elifigacianss

Pass 1 - Identificar &l contrato con el clients

Un contrato puede ser ascrito, verbal o implicito, pero para que se apligué [a Noma deben cumplirsa las siquientas
condiciones;

#» Las parfas contratantes han aprobado of contato (por escrito, verbalmente o do scuendo con olras
practicas emprasanales habituales) y e han comprometido & cumplir sus respectivas obligaciones:

# La enlidad puede identficar los derechos de cada pare sobre los bienss o senvicios objeto de
bransierencia,

« L|La entidad puede dentificar fas condiciones dé pago de s benes ¥ Senecios obeemo de
transterencka;

&  FEicontrain liene sustancia comerclal {pst es, 5o provd gue el fesge, el momanto o el Importe de los
Tutargs fujos de efectivo de la entidad varien como resultado del confrata) v,

# [Ex probable que 2 entidad cobve la contrapresiacion gue & codmesponda a cambio de los benas: o
servicios gue seqan objeto de bansieencia ol cliente.  Awngue noamalmente cada conbrato se
contanlizard por separado, @ narma fequiore que unag entidad deba wnir un grupo de contratos
celebrados en |z misms fecha oen fechas prédmas ¥ con s mismoes diontes (o pares vinculadae 2
pllos) 5

= Lo conlraios se nagocian como un paquate. con un dnico objelo omential;

El importe de la contreprestacion & pagar pod wno o ks oconfratos depende-dal precio o o
cirmplimiento del otro contrato; o

= Loz bisnes o servicios compromelidas en Iné contralos (o algunos de effos) constifuyen una nics

ohligacién de dezempefiz.

También puede pasar que |os preclos o el alcance de un contrato se revisan posteriorments,  Una modificacion
contractual “aprchada® (es decir, aguella cuyas condiciones crean darschos v obligaciones exigibles) se contabiliza
como un cantrato independients si

« Genera una obligacion independiante de desampefo “diferenciada” (sagun la definicion de §a
Morma - vapse el Paso 2 a continuacian] v, asimsmo,

» i precio adicicnal reflaja el precio die venta aistado de dicha ooligackin indapandiante.

En case contradao, dicha modificacidn se trata como un ajuste del contate odgmal. En muchos casas el elecio sa va
a contebilizer prospeclivemente, dstribuyendo el pracio do o tronsaccion revisado reatanta entre |32 obligaciones
resitdusies del contraky, No obatanie, pam certas obligaciones que se cumplen o o largo ded liempo (véase el Paso b
mas adelante), of efecto s contabilize con cardoter reélroactivo, lo que generard un sjuste acunulado do ackmalizacion
{catch up) da los ingresos erdingics
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
Pass 2 - idondificar los obligaciones separadas del contralo

En primar kugar, hay que idonbificar las obigaciones diderenciadas (I gue podriamos también denoming *segreg” ol
mniRn), pocEsn que dehe Heverse s cabo =l inicio del contrale  Las obligecsones difergnciadas son ionos y
sonicios comprometidos en vired de un conraio gue deben ser registradns de fnema Independients © cumplen con
ambas de s sgueries condiconas:

= El clante puede beneBciaiss del bien o senvicio por s sdlo o conjuniaments oon oings ISCLreos
QuE ¥ eS80 3 Su disposicion (dichoe de oiro modo, al bien o servicio es dferencaable) y.

= [El compromiso de ls entddad de bDansferis &l ben 0 servicio al clente se pucds idonfficnr
separsdamenie de 0os compromisos asumidos &n virtud del oontreio (ex decir, B8 un
eompromEso desrencsdo en & contexto del contraino).

For oim lado, ¥ si 58 complen Cercs eguisins. la Noima exige que una serie de blones o serviclos difeanciados,
ey préclicamenie dénticos entre 5l ¥ con ol mismo patdn de transferéncia &l dients, 58 CoNBMPIEN COMG UND

Ursca oblighcion.

L nplioncidn de ks segundo condicién <o decir, defamminar s/ w1 Ve 0 Sericln comros i poedle idenlificarse
soparagamenle o oS COMPrTVROS g8 4N contreio- exage un andlislE de lna condicones del contreto v e
consideiacidn de los hechos y circunstancias concretos.  Entre los fectores que indican gee un blen o servicls
compramatidn pueda idenlificarse separadamenta da otfos compromisos 5o inclden los siguinatas:

s Laantidad no présta un sendiciy sigrificativo de intepracion del bish o servicis 6 un paguats ds
bienes o servicios qua represanie un products final sombinads an vifud dal contralos,

» E| nlen o servicio no modifics ni personelize sustenciaimenta oo blenoa o sevickos
comprometidos en o contrato;

o El Men o servicie no o5 allamante dependionte de otros bienes o sarvicios comprometidos an
wirtied ditl eontrto ni estd altamente inler relacicnado con estos,

Paso J - Detwrmingr &l pracio o [ ransaccion

La antidad debe determinar el importe de |3 contraprestacidn que espera Que i comesgondd n virtud del coniriko &
cambio de loa bleros o servicios comprometidos & Bn de registar & ingrese. El preco de lo barsaccidn puede 5o un
imperte o o varable por conceplos ales como descucrlos, mombolsos, abonos, incenfives, bonilicaciones pos
cumplimisnts di abjativos y alfos conceplos smilares. La entidad debe estimar ol precio de la ransaccidn tanando
#n cusnta ¢l efecto de conbraprastacionas warables. of walor emood del dinero (¢ g8 coneidens que Bxighe un
companants de financiscion significativo), conrapresiBoones no monetarTia, § olris coniMpresiacnst o g ol

S por eslos molivos of precio es variable, su impane debe estimarse bien wtilizando un impone poaderado on luncitn
de s probabdidad (un valor esperado) o bien mediant= el imporie dnico més probabia, & enioque que meor pemils
pricaCl & imporie ol que Iy entidad espera tener derecho.

La consrapesiacion varabie sOio & mclurs e= e eco de la Tansaccin 5 &5 alaments phobable y S&empha v
CHATD U InChmion no d€ lugDr a una TTeversion Significeiva oe ingresos” s en & Tuhieo s& piodujora unn
repstimacdn  Una revession significetiva de ingresos 56 prxduce cuando un cambie posienior on ia astmacion de in
conboprosiscdn vanable gensra una reduccidn significativa Jdel Impone acumulado de ingresos MECONOCIINS
pocadentos del clents.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacitn)
Esla resiriccion afecta cuando;

= El imparte de B conbraprestacion depende de faciores ajenos al conirol de la entidad {por
ejempls, lo vaolotlidad de un mercsdo, e judde o erdterio do tercerce o un elevade riesgo de
absolascencial;

s Mo se espera que ks incerfdumbre se resuelva an un pariada largs o Bempo, o,

#* La experencia previa con obligaciones parecdas es limitada o hay un amplic abanics da
importes posibles de contraprastacidn,

Si, 2 causa de una polencial reversion sknificativa de ingresos, la entidad llega & la conclusion de que no-procade
ingluir la otalided de la contraprestacion variabla en al preclo de la iransaccicn, deberia evaluar si proceds incluin
solamente una pane de dicha contrapiestacion variable, es decr, un impone inferiar

[icha imports infedor de |a contraprestacion vanable deberd incluirse en el precio de la ransacclon sl se conscdera
que cumpke con los iequisitos anterlormente axpussios {es decir, si es altamente probatbile que no s2 praducirg una
reverslon significativa de ingresos por la inclusion de ese imposte indfeiorn).

Con &l nueva modelo, 108 ingreses reflsjan &l Impare que I8 entided espera que le cormesponda an vidud de un
contrate con un clienta, no al impore que en realidad espera cobrar.

Mo absiante, si s entidad preve que en Gitime instancis va a aceplar unimperte indedor al inicialmente acordado an el
contrate con &l cliente (es decr, gue pravea que va a concadar un descuento adicional o similas), por ejemplo,
hasado en practicas comerciales anlerares, la entidad debera estimar inicialmente los ingeasas par el imaarte
inferior v evaluar la cobrabiidad da dicho impories (véase el Paso 1},

Posteriormente, & existe evidencia de incobvabilidad de esos ngresos ya registrados, la Nome requiere fa
preseniacidn separada de ias pérdidas por datarior como Un gasts en 1a cuenta de peérdidss y ganancias.

Cuande un conlrato incluye un componente sigrificativo de financiacién, 08 efectos del velar lemporal del dineno se
tenen en coenia ajustanco el precio de la fransaccion y reconecisndo fus ingresos o gastos inandencs a o largo del
periodo de financiacion, segon conesponda. Esto nd es necesario 5 el petodo entre & enirega de loa bienss o
sarvicios ¥ al pago es inferkar a un afo

Paso 4 - Distibuir el precio de la transeccion anira las obligaciones del contrato

Creando un contrato incluye mas de una obligacion diferenciada, la enlidad debe distnbuirel precio de-la transeccion
mivtre las diglinta: oblfgaciones de forma proporcional B los pecios de venta independientes comespondientes. La
mejor avidencia de un precio de venta independiente. es el precio al que la entidad vende el bien o Senicio por
separade. Cuando ne se disponga de dicho precio, ta entidad debers hacer una estimadcin del precin d= venta
madiante un enfaque gue haga el méximo uso de datos observables (por ejermpl, Wid VaNACIon Gusiada partiends
S LY precio mereads, v cosle esperada mes i margen o -sdlo on NmTadas orcunsiancss wilizando un oo
residual]

En &l caso de qua o precio deka ransacclon inciuya un imparte vanable, es necdsalic congideral si dicho iImpome
vatiable corresponde a das o s0lo a algunas de fas obligaclones del contrato. Salvo que se cumplan ks enileiies de
fa MWonma para ratarel imoone variable coma comespondienie 8 alguna de las chligaciones especificas, el imporis
variable debera distribuirse entre lodas fbs cbligacicnes del conlialo
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Cuando el contralo Induye mas de un blen o senvcle difemncado, s habiual gue se dé un descuents 2okie al précle
tolal, frente al imgare que e habrla faclerada sl 2sos mismos bienes o serviclas se hubieran compradoe por
separado.  Salvo que ls empresa dizsponga de evidencia observable (y cumpliendo los requisitos: que establace |4
norma) 8 gue |5 tofalidad del descrento g5 aplicable sdo a algunas de las obf¥gaciones diferenciadas, e descientc
deberd repariirse proporcicnalments entre todas las obligaciones del contrate

Pago 5 - Condebilizar los ingresos cuando (o 8 medida que) la entidad satisiace les obligaciones

Lina obfigacian se considars satisfecha cuando e control de los bienes o senvicias {Ics "aclives”) subyacenies ala
abligaciin &n cuesticn se fransfere al cliante. Por "control s2 entiende @ cepacidod de dirigin & wso y oblener l@
praciica tolidad de los demas benaficlos dervados dal "sctiva” subyacente al blen o serviso

Este enfoque conceplual difiere del plenteamients de ta NIC 18, en la que, por ejemplo, [os ingreses ordinerics por la
vents 08 benes s8 reconncen cuando se han Iransieridos loa fesges y beneficios significafivos inherentes @ su

propiedad.

Por ofre lado, la NIC 18 acheal planiea el momento de reconocimlents de los ingresas en funcion de si g5 1n blan g un
mervicio (o que se enfrega al cliente,  El apfoque de NIIF 1568 por &l confrario oniforme v aplicable por iguat a tas
ventas de bienes v de servicios.

misma delierian reconocerse los ingresos, si se satisface al menos una de las siguientes condiciones:

¢ El chente recibe y consume los beneficios de ta prestacldn de ta entidad & medida que ia entidad
lleva & cabo tal prestacion.

+ La entided, medianie su prestacion, &fea o Mejora un sctivo (por ejempla, productos o frabejos an
Clrse) que es1 baje el control ded cliente durante sy CrEacion,

 Con su prestacicn, 1a enidad no crea un gelive gue tenga une - aplicackin allamativa para s
rrdsmiay, pers Gene derecho al pege por 12 prestacidn realizada hasta la facha

Para enalizar si un active tiene una aplicacion altarnatva, o vendaedor necesitard valorar al inicio dal contrato i, 1anto
cantractualmante como bajo an punie de wista practico, pueds Bacer use del active para una finalidad disting da 1z
sefiglada en ef pontrato con-ef ciente.

Si se cumple alguna de las condiciones anterores, 1a enfidad debara reconocer los ingresos a ko largo del tempa de
lafarma que mejor refleje fa ransferencia de bienes o senicios al cliznta,

Ingreses reconccidos en un momente del tempe. - 5: una obligacion no redne las condiclanes para que sa cumpla a
lo largo dal Hampo, se considaran los sigelentes indicadores ol evaluar ef momento en que el control del activa ea ha
fransferido al cliants;

La entidad ha tanslerido o posasion Fsica del active,

La entidzd iens actualmente derechc 3 exighr un pago-por el sctiva.

El cliame ba acaplada el sotlvo.,

El clionte tiene los riesgos v bonelicios signilicativos inherentes a ka dbdandad delaciivo
El cliente tiene 13 ulandad legal del otivn,

& B W
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
4, Cosles relativos a un contrato

MIIF 16 incorpara oriterios especificos para determinar qud costes relalives a ur contrate daben activarse, v hace Una
distincion enfre los cosles asociados @ la obtencidén de wn conlmate v g costes asociados al complimienty da an
contrato.  En copcreto, los costes de oblancion de un comrato se activan Gnicamente cuandn eslos cosles son
incrementales para la oblencion de un contrato (por ejemplo. comesones sobre venias) v $e Bspera que se vayvan &
recupsmr.  Como simplificadion praclics, se podidn llevar a gastos en 1z fecha en gue se Incuran los costes de
oblencion de un contrato =i &l périndo previsto de amodizaciin es de mdxime de un ado.

Lot costes da cumplimiama de un contrato s2 activan cuando -y dnicamanie cuandos comesponden directiamaniea
Un contralo, generan o mejoran os recursoes que sa usardn para cumplr con 185 obdigaciones ¥ se espera gue se van
a recuperar (sahvo que los costes oe cumplimaenta de un contrata 5& hallen dentro del glcance de otras NIIF, a0 cuyo
caso s aplicaran los requisitos de a2 olras NIIF). Enambos cases, (o5 cosies activiedos se amortizarsn de acuardo
con el patidn de ansferencia de 168 bienes & $enicios & gue corespondan log costes eclivados.

5. CHros aspectos

La nueva Norma da directrices muy detalladss en diversas dreas, en las que algunas difieren de lo esteblecido enla
nermativa contable actusl de b NIC 18, En particular

o Caranfises - Coande k3 entidsd conceda una gacantls al clisnte, o nstomleza de dicha garantia
determinard el impacto contable. En el 2aso de que e cliente pueda elegir enfre comprar o no la
garantia, o de que la garantia sporte un servicio adicional af clienie, &sta se contabilizars coma
ung obfigacidn diferenciada. Una gaantia gue se limite a asegurar que el aiticulo suministadao
cumple con las especifizaciones acordades ne 52 contabilizaré como una chligacin diferenciada

o  [Demchos del clienis no wilizedos - En delerminadas circenstancias, se espera que los clentes
n0 van a ejercer todos derechos contrachuales que les corresponden: un ejemplo habitual 25 2l de
los puntos: de fidelidad no canjeados. Bl no epercicio o uliizaciin por pane de los chentes de ia
intatidad de sus derechos contracilalies S8 conooe como roskage {desaprovechamenio).
CLandn 52 preve un cierto nivel de dregbage, [os derechos comespondicnies seconsiderszn comin
conbagresiacion vanable ¥ 38 reconocen como Ngrosos on poporcian al patron prevista de
ejercicio de derechos por parle del cliente {es dedir, comparande los Henes o sendcios
entregados hasta o fecha con los que Se espera entregar an conjunta)

En situaciones en que inicialmenta no se espere on nival significallve da dreakags 1a entidad reconocers los ingresos
correspondientes a dichos impodes (nicaments cuands o profatelidad de que el cliente ks wiilice pase a ser /emisia

o Bienes o samnvicios adicionakes - Aligunos contratos inciuyen una opeion par la geee al chanta tana
la posibilidad de comorar bienes o servicios adicionales con un descuento.  Cuando esto
constifuye un “dereche significatve® para el cliente (por ejemplo, & clients tiene un derecho a
adguirir produdios adicionales con un destusnls mportanta), 13 entidad debe imputsr parte del
precio de la transaccidn & |a opoidn ¥ reconoces al ingreso cuando el contml de los Dienes o
sarvicing adicionales vinculados a la opcion se transfiera al cliente, o cuando venza 16 opoicn

« Licencias de propiedsd intelectusl - Da acuerdo con NIF 15, la entidad debe evaiuar la

naturalezs de las lkcenclias v, en panicuar, distinguir i 12 licencia Glorga al cienls el “derecho de
uzn’ o'el depacho de apcesn” spbra la propiedad ineleciual de la enticdad
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

Lz Morma incluyve |os eritorios pare deteiminar g estamos ante un caso U oiro, Disbnguir &l ls licencia consfifuye un
derechn de acoeso A e propisdad intalactual v, por congiguients, ef contral sabis [ misma e tranafiecs a lo @rgo del
tiempo o, &, por &l contrarg, b leenhcls mepreasenta un derecha de use do ip propledad ntelecisl ¥ el contrel sabrea
misma 5 transfiam an un moments del dempo, &5 vitel pare determina: 8 forma de reconocer 106 ingresos relalivos a

dichas licencias.

(has coesliones que wmbidn estin cubienas en la noma saa las siguientes:

Méindos para medic el grado de avance del cumplimienio de unn obligaciin.
Devoluciones de ventas.

Frincipal vs agente

Papos inCisles “pdoat fees ] no reembalsaties.

Facios de recompea

Contratos de venta en depdsio

Acutrdos de laCturacicn con retencitn de entrega “D-and-hold")
hoEpinoon por parie dal dients. &,

Desgicsen sobre desagregacion de ingresos.

6. Deesglose v prasantneion

La Norma amgia consideablementa los desploses actuaics sobre &l recanoaimionio da ingresos ondinarios. A titulo
llusrative, antre (8 infarmociin que axlge MIIF 15 sa incluye:

Lo desagreguoidn da los ingresos al objato de reliejsr la farma an que In nahiralaza, el imports, el
momanit y la incertidumbre de los ingresos iy los fhjns da afactive se ven afectados por factoes
BCCNOMICoR,
Dvierminadas desgloses solwe los saldos con clisnies (cuenins por cobrar o activos o pasivos
contractunies) por sjempln, saidos inicales y finales de los activos ¥ pasivos contractualses, sus
movimientas (ingresos del ejercicio que procaden del soldo ool pasivo coniractual  ingresos del
eppiocio por obligaciones satisfechas en un ejercicit anletion, por miemnplo, por medificacones de
prmcias, alc.).
En ol caso de coniratos cuya durackin S& eSpErh QUE SeR supeniol o un aho, el impore toEl del
piecia de la sansacciin striboido a Izt obligaciones cue quoden por sabsiscer, 35 oMo una
explicacin &0 cuanio ‘sl momenio e gue B entidsd espord IeCORODRT Iz IngrEscs
ECTOERONG OIS,

solwe 05 achvos PoOROCIoS EOF COSIS InCumidos e 8 oblencion o el
CLMmMpEmEaiag o8 un Contrato
Descnpoones cuslisivas de oS Bpes 0 Nenes o servicios, de lo condiceones signiscativas de
pego y del marco temporal habitval de cumplimiento de obligocionas de los contralos de fa
entdod con fus clienies.
Descripcion de Bs consideaciones sgnificativas acerca del imporie y o meroo femporsl dol
recoriesimienio deé os ingresos.
Polllicas adoptadas por le entidad respecto a la politica on maberia dol valor lemporsl ded dinero v
de los costes da ablansidn o cumplimiento de un conlralo, &
infarmiacicn wobra ios matodos, dates o hipdtesis willizedos pam defarminar el precio de i3
imneneeitn y pam distribair los importes sntm las abligacionens.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuaciing
7. Fecha de antreda en vigor y fransicién

La nuewa Morma es ofoctiva para lop ejorcicios gue comioncen g partr del 1 deenerc de 2097, v ma parmie la
adopcion anticipads. En la Unidn Europea sl EFRAG ya ha niciado 8l process de andasa g8 15 norma gus prave
finzglizar & mediados del 2015 v de momento, previsiblements manteniendo la fecha de apfcacidn obiigaieaa
propussta por el 1ASE

La aplicacidn &s retroactiva. jEste qué significa? Que se aphca a contratos nuevos creados a partir de [ fecha de
entrada en vigor y & los contratos existentes qua no se habian finalizado a la fecha de entrada en vigor, Por tanio, las
cifras del primer ejercicio de adopoidn se prepararan Como S sienipre se hubieran aplicedo o3 requisitos de NIF 15,

A los ejercicios comparativos?  Se ha previsle g posibilidad de simplificar algo |a fransicldn, Se puede oplar por el
métadn de aplicacion retreactva {tembién con algunas reglas practicas) o pod &l mdiodo modicado.

En el método medificado, 18s clires de los gjercicics comparalivos no se reaxpresan, ¥ lo gue se hace es reconccer ol
efecie scumulado de f aplicacion inicial de & nooma como un ajuzie al saldo inicial de reservas. Por ejemplo, 5ila
eiticiad aphica la nudva Mo par primesa vez para @ efercichs terminado el 31 de diciembre de 2017 v ehge aplicar
ey rmdoada, @l efecio acomulado genarado por la aplicacidn de la nuevs Morma s gjustard con cargo o abonag a a3\
resersas al 1 de enero de 2017 v lag cifras comparalivas comespondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
e 20716 v S5 reipresanin.

Si 50 alige aplicar asta métedo moditicado en la transkcidn, de todos mades, se deberd: informar del impacio del
cambioen oz epigrales de los esiados inancienes @ inclulr une descripzién da los cambios significativos.

Mostramos @ efectos Hustratives como podrian tratarse en |8 transicon tres conlaios distintes aphcanda las dos
métedos permitides pos [a Narma:

TTin T <k il A
bmpiEea § ToMMing = o mismo gpiclo anual
Conbrain fnalleado @in atericebdsd a le fecha el comparothm) - %€ divpone de cisrtas reglas

Ne wy mlice |8 MIF 25, aracticas
3@ gjusland ol saldo de aperura de las reseseas
Contrato finafrado con snbeforded 4 |8 l=ha  orresporsiantes al sferocio mis antigus pans &
Conbralo 2 die aplicaditn ndcial - Mo s salica’ls MIF 15, quia 5E presenta infarneacldnm [1 deoenero de
o HiA - B
Colettbi iy - r' :.lurt:;:i ':;:':dﬂ! #Hﬁ: Ba gpustard a! salde do aportura de B ressreas
) I35 TISBIas 3 | 1anfia oa 3 e LC s ondia i b af eevciclo mids antiguo parz el
Contrelo 3 de enorg di 2017} gue e presets idlarmeacidn (1 de araro de

Lait cifras du 20048 no seire-gpiresan.

; 2018
Dar determinados desgsss aspecilives,

Lagicamanta como en la eplicacidn inicial do cuakquier nafma las entidades deberdn informar del impacio del cambes
da poliica contable que resulle dela adopcion de |3 neeva Marma,

ar
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2. Politicas Contables Significativas {Continuackin
NIIF 16 ARRENDAMIENTOS

La NIIF 16 ez & reswitado del provects canjunte inlelade por el WEE junts con el ragulador contable estadounidenas,
FASH, cuyn objetivo inicial gra la elaboracidn de urs norma de convergencia entre [as NIF ¢ los principics contables
estadounidenses (LS GAAP). Fl objetive el prowecto erm solventar fas Infuistudes de preparadores v usuanos
respecio de la falta de comparabllidad entre normativas, v también, en genersl, resolver o que los reguladores
entendlan como imiaciones de |s normea aciual en relacidn con s informacidn que. arojs. sobre. amerdamientos
operativos v en general, |a exposicion de is enlided a 93 riesgos protedentss de este ipe de contretos,

Con |2 norma y¥a emitlda, no esia de mas echar la vista atras y recordar que este ha sido un provecto largo, que ha
pasado por diverses fases concapuaas y en.el que el IASBIFASE han recibido y analizado mas de 1.700 conrierns

Hay ques tener 8n cuentd qus;, & pesar de esta hisiona de irabajo previo, [as cenclusiones finales def 1ASB ¥ FASE van
a diferir en diversos aspecios. El mas impordante o5 que el FASE ha peefarido seqguic con un rmodelo dual para el
arendatano, en ol que lodos los amsndamiontes estatin en balance igualments, pero tendsan wra disting
prasanlacion en & cusnta de pdrdidas v ganancias, utilizando para calificar el fpo de arendamianto y (& forma e
imports en que ésie e presenta en fa cuepts de resultados, criterdos simllares a los actuales da NIC 17 Por lanko, 1a
nomma andloga qua va 3 emitir el FASE (se esperd para los primearnne meses de HHE) no serd convargents con la MIF
16, 8 pasar de los angenss del proyactn

Alcance

La nueva Morma sobre amendamienios aplica 3 todos los arendamienios, mcluides los ameadamienios del demacho
de uss de activos suberrendados, con & excepciin de aspecios especificos contemplados pof biras normas, en

CONCrein;

s Arendamisning parg explorar ¢ vbilizer mineralas, paydden, gas nalwal ¥ recursos shmilares: no
renovables,

= Conkratos indubdas en e @ambito de apflcackn de la CINIF 12 Aceerdos de Concesidn de Servickes,

« Pama los armendadores, licencias de propedad inkslectsal incluidas en el Smbito. cf & NIF 15
Ingresos procedames de contratos con cientes; v,

= Para los arendatarios. amandamientos do activos bioldgicos dentre del dmbin deaplicecidn de la
HIC 41 Agriculiura v derachos en wirtud de conbrolos de licensas induidos en o Smbitos de
aplicaclin de ta NIC 28 Activos Intangibles coma pelicules, grabadiones de vides, reprodiscciones,
MANUSCrites, patentes v copyrights.

Se parmite a los amendataras aplicor la norma NIE 168 8 los arendamisnios de oiros adivos intangibles:

Arrendaimientos .a_corte plazo ¥ amendamienios de activos de bajo wvalor. - Parm responder a las inguistades
manifestadas por michas empresas en relackin al costelbeneficio de apbcar iz MIIF 16 a defterminados contratos de
alquiler, ol IASE ha Incluldo derta simplificacion peactica, permitienda contabilizar los arrendamientos a corto plazo v
loz arrendamiantos do activos de bajo valor directamente come un . gasto, normalmente de forms lives! & o fargo de la
duracin del armendamiento (es decr, ssguir como con los actuales amendamientos operalivos).

Sa defing "amendampnid 8 oo pREe” o aguel e oo iUy une ODGicn de CemprE y Qus OSSR Wna curacion
desde [a facha de'inkio igual o inferiar a 12 meses. La oleccidn de aplicar estd excepcitn a 1oy arrendamienios a
corty plazo-debe de hacerse & nivel de cade clase de aciivis amendados. Por -su parle, EXCEpCidn para
arrendanvisnios de activas de bajo valar podra aplicarss de foma individuslizada para cada amendamiernta.
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2. Politicas Contables Significativas {Continsacion)

Definlcidon de Arrendamientos

La Morma diferenda un arendamionts ¥ un contrate de serdcios en funcidn de ka capadidad del clienie de confrolar e
activo objeto del armendamiento. Un confrata s, o contlena un arendamiznio si cionga al clienta el derecho a ejercer
gl coptral def wso d=l activo identificado duranks un pesiods dedempn A cambic de une contrapresiacion. Se
ponsicera qus exista control si e danta tane:

(a} Derscho a shtenar sustancialmente 10008 los beneficios econdmicos procedentns dal uso de un
activo identificado, v,
(b Darecho a dirigir & usa da dicho activo,

Las entidedes debteran entificar af miclo del amendamisnio s un pontrata es, o contieng un arrendamianio; ¥ ests
conclusion dnicaments se ravaland en caso de modificacidn de s Bminos v condicionas dal contrato,  Elinicio del
anendamienio 25 1a lecha del contrato de 2mendamienio o i fecha en que las partes Blcanzan un compromiso de los
prinelpales terminos y condicionas del amendamiento, siesta dtima fuera anteror,

Contabilidad del Arendamianio
Reconocimisnty El arendatario deberd reconocer en |3 facha de inicio del arendamiento un detecho de uso dal

activo v un pasivo pof arendamionto. La facha de Inicio de un arrendamianic se define en la Norma como (@ fecha
en Iz que el arendador pons al active subvacents a disposicldn del arrendatario para su uso,

»  Elimporta de la valoracion inicial del pasivo por arrendamiente (sagon se descritwe mas adelanta),

«  Cyalguier pago por avendamiente sbonado al arendadaor con antenondad a |a fecha do comienzd o
en la misma techa, una vez descontada cualguiar incentivo recibido por el armrendamisrite,

+  Ciakyuier coste direcio inlclal incurrido por el anerdalano v,

»  Una esimacidn de los costes en los gue incurind el armendatario para el desmantelamicnio y reting
del aclvo subyacents, o paa mestasmar ol active subyacente el nivel exgido on fos férminas y
condiciones del arendamizni o el sitic en el gque soentuentsa ybicado {8 mencs que es1os Costes
&6 incurran para producr existencias), El armendatario pusde incurris eslos cosles ya sea an [a fecha
de iniclo o como consecusncia de B ubilizacion del sclivo subyacente durante un perindo
deterrninado.

Prstariorments, |8 valoracidn del derecho de uso de los activos ird por & modelo da coste o & modelo de
raevaluacdan de la MIC 16 Propiedades, Planta y Equipo (reconacendo, por tanta, 18 amortizackin v ¢l detarior e la
cuenia de pérdidas y ganancias v, en caso de aplicacion del modek de revakiacian, las revalodzaclones en
patrimonio).

Mo obstante, MIF 16 exige que |2 valoracien del detecho de uso de una inversian inmobiliana arendada se ealice &
sy vakor razonable si la entdad ulliza & modele de valor razonable en vinud de I clspuesto en 3 norma NIC 40
Fropiedadas e inversion para Bs Inversonas immotkliaras qus posea,

Como se expone mas adelante, ¢ derecho de usc de los actives lambién se sjusls como resultado de cieros
cambios en el pasivo por arrendamiento de manera posisdicn al inicio dal armendamicnato.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

Pasko oor armendameento Las enbdacos dobordn valorar ios pasieos por arrendamsento &l valod actual de sus Cuntis
de srendamianto, descontsdas ulifizends el tpo de interés imgplicito an o arendamenio,. & dicho Tpo de interis
punde doterminpma Mollmente. S una entided no es capaz de calcular 2l Gpo de inberds implicito en &l
grrendamiento, of arendatardo deberd utlilenr o Bpo de interés incrementsl de sus préstomes.  Los pasivos por
arrendamisnta doban nclulr ks siguentas poilkdas:

o  Contas fijes (inclupencdd cuoias “en sustanca” [as), menos cualgquisr Incantivo de amendamisnto qus
#8 vaya & recibir dei armendador;

o Cuolas varabes que dependen de un indice o de un tipo de miarés {como un Indice de Precios al
Contumo, o un Gpo de inlends oo elerencs). uticando & InGce o el ipo de inlerds en B Boka do
o del conframm,

o Impores que el amandathng espera pagar en virud de garantias de valkos residual,

+  Procio de ejercicio de o apckin de compra si 8 arrendataro tieng cevises reconable del gjsiccio de
dicha opcidn y,

« Pagos de penalizacianes por terminar af amendamiento, sl el perodo del amendamiento refleja al
narcicio de 18 opcidn dé lemminaro por parls del arrendatario {es decn, porguo axiste una corteza
rEzunable al respecto).

Foserormente, @ airendstsnio i@ incrementands o EsvD por & ameadamienio parg eflegas @ inleies devengsdo (v
reconociio on la cuends de phrdidas y gorancias), deducir las cudtas que s van pegando del pashvo y recalculan doe
nuevo & valer contable paro refiejar cualquier rovisidn, modficacdan del amendameento o revision de L35 denominadas
cuotas “en custanole” fas

Raviskén del pagivo pol armendamiento F| amendatatio deberd revisar ol pasivo por amendamisnio en os siguEnies
cas0S

=  Cuando se produzca un combio en e imports espersdo a pagar en virud de una gamenia de vakr
regidusl

&  Cunndd =8 produzcs un cembio &n 53 ohres Cuois dé arendamenio pama efejer s varkacion on
un indice 0 en un Bpo de interés uWilizado para detormings diches cuotas (Includa, por ejemplio, uno
ravislan dal alquiler de mercado);

«  Cugndo se produzeR un cambio en la duracion del armndamiento como resuitodo de uni
modificacdn en el pariodo nb cancelatle dal minmo (por gjemplo, 8l ol arendatarie no ejerce Unp
opoltn previaments inclulds en ks determinocidn did pericds de arrendamienta), o,

+ Cuands sa produrcs uh camblo en o evaliacibn de uha opoidn de compas del aciivo subyacents

Los cambios dmvados do los revisiones de ins garantias dol valor residual v 32 varacones @ in indce o Tpo 08
intarés 52 caboulan wliizando of tipo de Inlerds determinedo e I eha de comienzo del smendamianio, MENiEs qua
los cambios en lo durncidn del amandamisnto o en ls evaluacidn de una opoidn de compra exigen qua diche ciiculo
ga realice oon un tipo de inlerds revisads en | techa del cambio

El arrendatario doberd reconocer el imparte di Ia modificacidn del pasiva por armendamiento como un ajusts an &

derecho de uso de un Aclivo @ menos que @ valor contable del derecho de usoe del activo G haya reducido 3 o, on
cuyn caso & arondatano deberd reconobi cubkguier cantidad restants en 3 cueata de pdidides y gansndas.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Dhexaglosos

El abjative ganeral de MIF 16 a8 gue las ontidadas den informasdin gue parmita a los oevarce de los actados
financirns evaluas ol alacko da los arandamisntos an Ia sifuacion financiara, & resultado v los flujos ce efectivi del

anendatano

La Horma amplia censideiablemants ks requisios actuales de informacidn sobre amendamientos.  Los requisitos
exigides da infarmacibn cuantitativa da tipo mds general incluyen:

- & B W

La amodtizacion por & derecho de uso de activos por categoria de adive subyacente,

Gasio porintereses en pasivos por amendarmieto,

Gasio relacianado con oS arrendamientos de cora plazo,

GGasios refacionados con € amendamisnta de activos de bajo valar,

Gasin melzcionsdo con cuctas variables de arrendamiento o incluldas en la valoreciin de los
pesives por arrendamiento,

Ingresos derivados del subarrendamianio de derachos de psd oe aCivos,

Salida de electivo por 05 ermendamientios,

Adiciones de derecho de uso de achivos,

Ganancias o perdidas denvadas de |25 rensscoionas de vernita y arrendamsenio posterion y

El valor contable del derecho de uso de actives al fnal del ejefcicio, por categoria de activo
subyacents,

Ademias, el arendatorio debetd presentar un gnalisis de vencimiento de |08 pasivos por armandamiento {separndo do
oiras pasivos financieros) de conformidad con lo dispuesio en la KIF 7 netrumentos Financiencs. Informacion a

revelarn

Presentacdn A continuacian se resuman los principales requisios de presentacian:

» Derecho de uso del activo,

Balance de * Pasivo por al armendamiesto.
Situacién
Oiferencipdcs de qirge sehvos ¢ pesiveos ya sea madionte praseniacion separada en al
prepin etance oe siuacien o mediente desgioss 06 cplgase en el gue sehan includo,
Cuenta de Pérdidas y = Amoriizacion ded derecho de uso del activo.
Ganancias « Casto por intereses del pasivo par arendamisntn {gast financiann)
* Pagos an efectvo por el principal del pasiva por arendamiento. deniro de
las actividedes de financiacdn
Estado de Flulos de Efectivo * Pagos en afective por los intereses del paswvo por amendamienio

presentados en coherancia con ofros pagos 4a Inlereses.

« Cundas de arendsmientos de corto plazo, pagos par amendamientos de
activog de bajo valor y cundas variables de arendamiento no incluidas en la
valoracion del pasive pod amendanvento, Genfro de 135 actividedes de
explotacicn,

I
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacin)
CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR
MNIF 16 manfiene sustancialmente los requisites de contabliidad del arrengador de la NIC 17 Arendamiantos.

MIIF 16 exige al arendador casificar o amandamisnt e opemiive o finarcen: Un arendamenio financiemn es an
grrendamianto en-al que So fransfieren sustancialmente fodos los resgos ¥ beneficios derivados de la propiedad del
golivo.  La Morma incluye eamplos de sfluaciones en as gee un arrendamiento se calficas como arrendamiento
financiero.

Arrendamientos financleros Bl armendadar deberd reconocer 3 18 fecha de inicio del srrendamidento an su batance di

sifu=cion os aclives mantenidos en avendamiento financien v presentarios comp derechos de coboe por un lmpoide
equivalanta a la iInversién neta en ef amendamiento,

La trmeersion neta en el arrendamienta se calculard como ja suma de 1os dos conceplos siguientes:

@) El derecho de cobro del arendamiends, celculado al valor acusl da les cuotas de
amrendamiants ¥,

b.} El valor residual, calculado al valgr acheal de cealquier valor residual devengado para el
amandador.

Postariomente. & avendador debera reconocer los ingresos financiars a lo largo def perlodo de arendamiznio en
funcidn da un modelo qee reflele una rentabilidad periddica constante de 1z inversion nea de amendador en el
arendamianio,

ws El arrendador reconocerd [as cuckas de los amandamiantes oparalivas DOm0 |ngresss,
bien sea mediants un models lingal de recanocimeents o mediante otro método sistemalict, caso de que este uilime
g8 mas represantatng dad madaln de consumo gol acivg subyacanie

Freseniaodn v desoloses El arendador deberd presentar o5 eclivos subyacentes aujetos a amendamicntos
operativos en su balance de scuerdo 8 la naturicza del active subyacente. Al lgual gue gourre. con los
requanmientos para log arendatados, el objetivo dol desgioss es inclil-una informacidn en la memoria que, junto
con la informacidn del balence de gituscidn, o cuents ds pardidas v garanciasz ¥ el estado de fivjos de efectvo, de
ung base adexuiada para gue los wsuariks de los sstados financieros puedan evaluar el efecio que los
arrendamisnios produsen @n las magniiudes antes mencionades,

Tranmsacciones de vents con amendamiento postenor (*Sale and Leaseback®)

Este aspecio se teta especificamente en NIIF 16 famto desde el punto de vista ¢el arrendatario vendedor como del
amendador compredor, Ef aspecto lundamental del irstamiento de estas transancionas depande de 5113 ransierencia
del sctivo en cuastion comp® los critesos de la NIF 15 Ingresos piocadentss de contratos con Clenles, para su
reconocimlznto como vents

Fecha efeciiva ¥ Tanshckon
La Morma es aplicable para sjercicios anuales a panir del 1 de enero de 2018, Sc permitid o aplicaciin anlicipads &
las entidados que apliquern la NIF 15 Ingresos procedentss da contratos con clientes con anterioridad o an | misma

fecha de eplicacidn micial de MIF 18 En el entameo HIF-UE hemaa de tener en cuania los ramiles de endoso de
ambas normas.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

La Morma estabiece reguisitos espaciioos de transicion para

¢ La definicidn de arrendsmignto (pemmitends aplcir la misma conclusidn alcanzada an virtud de
fa NIC 17 v CINIIF 4 Determivar si un contrate contiene un Arendanrento, con respecio de
contralas cedebrados con antericridod a la fecha de la aplicozidn inicial de la NIIF 16);

o La valoracldn del dérecho de uso de activos y pasives de arendamients (evilzndo el calculp
retroapectivo tokal de esins saldos),;

« Les ransscoones de venta con amendamiento posterion, anterores a la fecha de a aplicachn
inicial (== contabilizardn conforme a la concluslén a la que se llegd an NIC 17, basada en la
ceterminacion de si la wansaccian fue una venta con arrendamiento operativo posterior o oon
arrendamignto finrancern) v,

¥ Los impores previaments reconacidos an ralacion con combinacionas - de negotio (tada attivo o
pasivo rlacionado con los términas favorables o desfavorables de Ins errendamientos operatvos
praviamente reconocidos se daran de baja y el valor contable del derecho de uso asocisdo del
activia serd aestado por dicho imporie)

La MIIF 16 podrea aplicarse poe vez prvmers poi los aimendelaros, en de forme congletaments retivspecliva o blen
mediante un método retrospective modificade. 3 se opla por esls segundo melodo, |8 entidad no re-expresann b
informacon comparativa, v regisirara &l efecto acumuado de la primera apiicackon de fa norma como un- ajushe al
salcta inlcial dal patrimonio (resanvas o come corresponda) & la lecha de primera aplicacidn

Implamantands la nueva Mosma de soendamisnios

El IASB ha establecido coma fecha efactiva el 1 de enero de 2019 teniendo en cuenta el tiempo v coste que sar@n
necesanns para implementar & noeva Morma

Las entidades tenen que tener en cuenta gue en esle fiempo de ransicidn & la MIIF 16 van a tener que considerar

Los analisis de impactos necesatios, especialmente aquelios cualiabvos que implcan juicios, comao pde
gjemplo lps relatvos @ la definicién de amendamiento v & esteblecer el periode de armendasrmignio.

Los cambios necesanos en sus sistemes ¥ procesos; lanld para podar gestonar ¥ hacer 105 calculos v
sEguimlents o8 los arendamlentos, (B nivel individusl o de sus carlerss de alguileres), NECESAN0S pard su
contatklizacion, como la caphea de la informacion necesang paia cumplir con los desgloses en los estedos
finamcienos.

El Impacta de l& Morma sobre indicadores ¥ meétrices clave del negocio, v los impacics que de ellos se
diedivan pam contigion, coma clausulas sovenamts en contretos de deuds, contrafes da emunargcian 2 la
direccitn, ate. & Inclusa an ¢ riesgo de onidllo y los lpos de Rterds de ia financiacién.

Flaniicar potencizles cambios en g paliicas de distribuciin da dividendos o efectos fiscales, g1 los tuviera.
¥ todo ello sin olvidar l6 necesaria anticipacion y comunicacian de los cambeos a los niveles relevantes, lanto

internns (Accionistas, Comitds de Auditorfs, Consejo de Administracidn, eie) como . extemas (anabstas,
entidedes financieras acreadoms, elic.).
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3. Efectivo

Fi Flactivi asté constitudo como sigue:

Afo terminada el 31 de diciembre |
Capm

D raco IS
Towi Efecivo

4. Cuentas por cobrar
Las Cuentas por cobwmr estn constituidas: comb sigue:

Aflo lerminado &l 31 de diciembre |

Lisn ko
{ - 1 Efnacion det det@inm del valor de Clares

Total Slonies neto por cobrar
Cuenins par cobrar miacionsdos
Chra s cunnian par cobrar

Tatal de cusnias por cobrar

20149 | ma

20,763 51 30,157

— gt

2018 | 2018

443,144 27 35357727
A3 AT SIEN T

. 42,00000
201,247,230 105 N8R B4

84435157 kA

Chenad, conesponde o Tactures comgrciales pendientes de cobro con lemmings de cobirs a 30 dias promedio v sin

2. Invenlarios
Log Invenlados estin consiituides como sigus;

Ano terminede sl 31 de diciembre |

Proschutiom irminados

[ « ) Emfimscicn dael Detenon o aior i mvermnos
Totsl nvwanmios

6. Aclivos por impueslos corrientes
Lou Activos pol impuesios comanies BSian consifiidos coma Spsr
Afo lorminade el 31 da diciembre |

Aswncicies onel mpsss pla ena
Crécito vibutar del Inpussio ol valoragegado (VA)
Totwl Actiwos por impuesias cormentes

2018 | 28
616,178 18 605678 2%
T 616,1/8.19
616,178 19 m
2619 28
14,737 49 :
= 147030
— AT 13,8050
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7. Propiedades y equipos

Las Propredades y equipos estan constiiuldas como sigus;

Afo terminade ol 31 de diciembre | 2010 | 20148 |
Toeono 15,000.00 15, 000.040
Munbies y anseres 258,10 288140
Maguinntas 40, 546948 A0, 54550
Enqupas do compuriacion 3,5318.08 454808
YeHcouos 233,134,556 20162781
Sufabatsl 28247772 260 97058
(=} Depraciacion acwmaacda (134, 775.34) (11,833.117)
Toetal Propisdadas y equipos 157, 70238 158,137.87

El mavimisnto de las Piopledades y squipos por los afios wrminsdos el 31 de diciembre del 2009y 2018, fus como

Siguee:
— Wombzs y , : Veamas y 4

Al ey Ena-1"2HA | Civnpins | TG Imamtm] Cotnpras sy { Dhe<31-2018
Tarreno 15.000.00 15.000.00 . 15.000.00
M ushles yenssrss 25810 258,10 = 258.10
M Bquirarias A0 545 0 & 55 £ . Al 548 50
Equipos de computacidn LR3E (8 : AEA0 - 3,598 g
Vehiculos TR e T 15,741.07 201 EETE] 31, 5DE.T4 233 134 EE
Sutvtokal FAT 230 o 18, 741,07 IGnATMGE . 3180874 202 4T T2
{ -1 Copmekoain aeumulada F271343; (2911980 (H01,533.11) (32.042.23) {134,776, 34)
Total Propiaciacss y equinos 1651648  (103TEEN IS 13T ET {1, 435.40) . 18770218
8. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar eslan constituidas como sigus:

Afio tarminada el 31 de diciembre | 2014 | 2018 |
Linilewar Ecuador 081177 4G4, 608 TT
Proyasdores |ocales 87303 .89 130,597 05
Oiras cuenas por pagar 37 4592 .80 T1,68Z 23
Sueldos porpagar 14.000.00 ;
Chligaciones con al ESS 9.035.08 EETZT4
Total Cusntas por pagar BHE B43 44 67536010
9. Obligaciones bancarias, porcidn corriente

Las Obligaciones bancaras, porckdn coriente-esian consskl2s como sigue
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9. Obligaciones bancarias, porcion corriente (Continuacian)

Afic lerminadao 2| 31 de diclembie | 2014 | 2018 |

MAVESA 5. A Opsraddan No. DAAMAYZ150450016 con

fasa de inkerésdal 11,00 %oy vencimisnio en 1804 2023, 11,538.62

Produbanco - Doemcidn Mo, 2859421 con 338 de inlarés

del 8.95% ¥ vencimieno en J00EE019, . 19,1664
Produbanca,- Operacion No_ 2548887 con tesa de inlerés

dal 11, 20% y vencimiano en 200042019, - F,03040
Frodubancs - Cperacion Mo, 3547812 con tasa de inlarés

del 11.20% v vencimiaris an 14HDIEZ018, - 1225376
Produbanca - Operaciton Mo, 3552102 con 333 de inlerés

del 11,505y vencimeemo en 1EDE2020, 23,342.85 12.538.80
Guayaguil.- Operacion Factering Vehicdos conlasa de

imimnds del 11,23% yvencimizni en 011212022 15,217.849 10,54.1:34
Guayaquil.- OparacidnMo. 15458 con tasa de Ineras dal

11.20% y vancimiento an ORIE0AE, induye intsrasas por

UES 41,0655 1.349.46, en 2017} - 2,068 78
Guayaguil.- Dpermeidn Factering Vehlcdas contnsa de

infznés del B76% y vencimiomo en 120172022 . 11.g2098
Total Obligaciones bancarias 50, 100.36 TE T2E.01

10. Beneficios a corto plazo a los empleados

Los Banelicies a corlo plazo 8 los empleadas estan constitudos como sigue

Afio lerminade el 31 de diciambre | 20019 | 2018 |
Diacirmg ercer susldo 0 559.08 -
Décima cuaro susldo 15272588 =
Farcipacion de los rabajadoms B,230.38 178795
Total Beneficios a corto plazo a los empleados 27,062.33 T,087.95

11. Pasivos por impuestos corrientes

Les Pashvos par impisestos comentes estan constiiuidos como sigue

Afio tlerminado ol 31 de diciembre | 2018 | 7018 |
knpussio @ la rentas da socedades 13.463.80 -
Total Pasivos parimpuestos comentes 13.483.90 Lie1]
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12. Obligaciones bancarias de largo plazo
Las Dbligucienss bancanias de lga plazo astin consiuidas oomo sguee

Ao terminada ol 31 de diclambre | 2019 | e |
n.- Cpemcidn Mo, 58421 con laen de Inkerds dal

8,595% y vencimienio an 1172002020, . 17 SGE00
Produbanca - Opemecitn No . 2545857 con teta de interss dul

11.50°% y vencimienty en J0AE0T0 857 -
Produbenco. - Opamcién No. 2852102 con sa do inerée del

11,20% y vencimiento en 18082000, - B350
Guayaquil.- Operacidn Faciorng Vehicdos conwen de interda

el 12 y venclimienio an 13072020, 21,071,086 Bg2 T4
MAVESA 8. A Operacidn Ko, DAAMAVZ15049001E con thaa

de risngs dal 11,00 %y vencimeno en 180403003 21.350.53 -
Total Obligaciones bancarlas & largo plazo 42 478,16 12, 308 60

13. Cuentas por pagar de largo plazo
Las Cuentus por pagar de lamgo plazo estén constituidas como sigue

Afio terminado el 31 de diclembre ] 2019 | o |
Cuentzs por pagar large plam 2923842 M7
Total Cuantas por pagara largo plazo 289, 238 42 341,257,235

14. Beneficios definidos a los empleados
Lo Benoficioa definidos @ los empleados estdn constituidos oo Gigue:

Afio terminado al 31 de diciembra | 20189 | rink i |
Juititac’sn patoral 25 98800 002800
Desatecia 1157000  M34200
Tomwi Beneficios definides a los emplendos i?lﬁﬁﬂ-ﬂﬂ ol 3000
Fl Movimianto de kos Banaficlos definidos & los empleados por l afio terminado o 31 de diciembre del 2018 y 2014
fue como slgue;

| Eretvi0t8 | Proviiones | Ajstes | Dis-3140'8 | Provisionss | Pagos | pie-ai-2011 |
sublizcida patmngd 300800 DRS00 QBN N0 12, 731.00 (V6 E07.00) Fe R R
Desahwcio 13,6340 a7E00 EeSTO0 14 3 584900 (EIZ1.09) TH.570.00

IR 1600000 EAEHF:I] &, 90 000 TT._E:.W {25, 128.00) 47858 00

A partir disl ahn 2018, serdn deducibles solo log pagos efectuados por concaplo i desahucso y d& penitnes uldanes
paronales, conforme a lo dispuesio en @ Codigo de Trabajp, que ro provengan de provisones declaradas on
epercicion Ircales avienones, Como dedudbios o no, para elecios 08 mpussic 8 I /enta. si panjulco de ia chlgacsmn
ged empleador de mantensr (08 fondos neceserlos pEre e cemplimienio G2 sU obhgacion de pago de la bomEcaciin
por desahucho v de jubilacion patronal,

37



LOPEICOHP 5. A
MoLas & los Extados Fineioiis
Ao fermmada-el 31 de d.b:hl—.uhdi Faall)

15. Acciones pagadas

Al 31 de diciembre del 2010, ol eapiinl pogodo csid represeniade por 10000 acciones socinles odinaias y
NOMANIS con un valor unitsrio de US$1.00.

El capitl suscrdo ¥ pagado el 31 de diciemiive. &8 oncushira conformaado Oomo Bkjus

i 2018
Al 31 de diciembre | Pais | _Accianes % Acciores | %

Lépez Cordova Brandon Johal Ecuador 200 2.00 200 200
Lépez Cordova Danny Josud Ecuador 9,800 o800 8,800 [k O
Tatal Acciones pegadas 10,000  100.00 10,000 100.00
16. Gastos
Lo Oastos eslin constiukios y icsumidos do B sigulonis fems

_‘___A.dmhsu'nmn
Ao ermiasdo el 31 da diclambire ] 2019 | 2008
Busllos v salados 6281750 31038851
Benefcios socioles 7.541.75 3,801 82
Apornss o lo seguhidad social 11,669 46 AR 7TAB.TE
Hanaranos prokesionales 15,807.62 77 Hun s
Pramecitn y publicidad 9.988.48 28422100
Tmnapois 8,450,113 £9.228 00
Combusiibles y lubicardss 100,55 70322
Gasws da viajas 2,018.94 LET A
Ciasms do gesiin 3. B2200 A 957 50
Aaendamisnt operoive 38.861.34 S,.229.05
Marmrumisann ¥ repas chone 5 1.871.37
Heywos ¥ reascguEDs 20.636.38 f.o1200
Impussios, Cortilncones § ON0s 5.545.28 B0 24
Pagos ool 0tos Servicios 26,613.70 50,350 5
Total Gastos 21860958 £78,000 ()

17. Régimen Tributario

Anticipo de Impusesto 8 le Remia; La Compafia esta obligads a calcular y declarar @n 2l formuiario de mpuesto o la
renta ded pericdo cornente, e valor del anticipo del impuesto a la renta del siguients pericde, calculzde medianta la
sUMd matematica de apicar el 0,.2% del Patimonso, el 0,2% de los Costos y Gaslos deduciles, 0,4% de fos Activos ¥
al 0.4% de los Ingresus Dibukaibes.

Bi wl impuesto caveado en &l penods cormorto o3 infanor al valor del andicipo declwodo on of periodo antanor, el vakn
dal naticips 52 conviens &n of mpuesio a bs ronta casrsado definilivo gue delrd 3o pagedo.

Prsivo por impuesto dferdo; Al 31 do diciambre 481 2079, no exisier partidas que generen diferencias Mempoarias
imponibies ni pasivos por impuesio diferioo
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17. Régimen Tributario (Continuacan)

Revisidon fribuigrie. De acusidy von lo establecids en ef articulo B4 del Codgo Tributano, {a facufied de kn entided
Supervisoin para determinat b obfigacidn tibulania, Sin guee reculefl Pronunciamenio pievio caduca:

I En tres ofos, contpdos desde In fecha de @ declaracion, en o8 wibutes gus B Ley exig
detarmninacidn por & sujoto paska,

[ Ern seis afos, & paric de la fecha on que wvenco &l plaso pam pressntar ka decleracion ousnio no s
hubiera declmndo en tndo o an pacs; ¥

i Enun afio, coando 5= rate de verfcar un 2010 de delerminacion practicado por el sujole pasivo o en
forma mixia, contado desde la fechs de notificacidn do f2les acios

Ls facullsd o las auloridades fributarias pem reviser las declamclones de impussto & la rents hasta ol 2013 de
acuarda con o radcado an sl lieral i sntenor, i prescrin,

rdidas operatvas: De acverdo con |8 Ley de Régmen Trbumrio ntemo, las perdidas
m-mmmmnmmwnmprmmhm donirs o los
cinco afios siguenies A aquel of que e Produo Is pécdide, sm que dicha compensacidn exceda, an cada perodo, ¢
25% de lop ulilicadas ablemas

Tasa del Impuesto a la Benta de sociedades. De conformidad con disposiciones legales vigentes, & partir ded afo
2018, 1 insn del impuesto o la rents serd del 26%., S@moembaigo, (o @iife mposive serd ded 28% on Muellos casos
en fue | compadia wnge occionistas roaidentes o estoblocidos en paiaisos fSCales O MEQITMNOS OB Menor
mposEcion. con una partcipacon dingcia o indibncts, individual o conjunis, igual 0 supecion al 3% G capital SoCkE.

Cuando la menciosada parficpaciin de Ins acclonistas domciliados en paraisop fiscales o regimenes de menor
imposicion aes menor al 50%, In tasa del 28%, 58 aplicard sobre & proporcidn de e base impanible qus eafmspanda a
dichia partcipacidn. Para &l aito 2019, |z tasa da Iimpussto a la renls utilizada fue dal 25% sobra e wilidodes sujctas
a distribuciin, '

Dindendos en efecivo. Los dvidendos que se distibuyan a socedades nacionales 0 8 sooadades 0 personas
naturales oOHETas qua no e3tén dommoliades en paraisos fiscales o jurisdiccionss de mendl iIMpoSIcESn o &
personas naturnles No residenies en ol Ecuador, estén exenlos del papa de impuesto a o ents

Los dividendos que sa distribuyan a fvor de parsonas naturales nacionakes estin sujatos & ratencidn ¢ 1o fuents
adiclonal, la gue no superard (s dfesencia entra 1o maxima tasfa de iImpuesto 3 la rents para personas nalurales [15%)
v 13 tarils genaral de knpuesio o B rent previsiy para sociedaces (25%) v as soCiddades o personus naturales
oxiranjerms domciladas en paeivos Bscsies o egimenes de menor IMPOSICon. estan SupEas a b tara general de
impuesio & o rerta previsin porn sociedades [JI%)

Impueste a ln Renta coments: El impeesio o la renta causado por ol wio tevminade ¢ 31 de didembre gel 2019 y
2018 sa detarming corm sigos
Ado terminedo el 31 de dickambay J | S B
it el e ek 4153573 hine=s
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17. Régimen Tributario (Continuscian)

Cambics on la Bgsiacion bytana Con feche 31 de diciembre del 2010 lue publicads la Ley Organica de
Simplificacida y Progretividad Trbutevia, dchs Ley entrd por e ministario dao (6 ey &l no contar con fodos los volos de
Ia Asarmhioa Nacional Entre lou principolos cantenides de osta Loy, tenemos a continuacian

#  Establace neevos Regimenes de Remisidn no Tdbutanos, semivian de imereses, multas v mcamos pars
credacs aducatvos do cuakpeer nivel de estudios en el pais o Bn el mderor, seguin condicones detaliadas eh
el cuerpo dae asd oy, Tamblén dispone 3 remisidn de pagos de infsreses, inlerés por mora y costos [udiciakas
dervados do oparacionas de orédilo con B Cofporacidn Fingnclern Maclonal BP (CFM) v BanEcuadar BP
adquindas por parsonas natumies v juridices hasts por ue monto de US$ 100.00,00 del saido adeudado v qus
se enconiraran castigados o coactivadas.

F  Establece reformas o verios cuanpos nomatives:
¢ Refosrias a la Ley de Fégimen Triibutano Bamo, an o neiatho 52

»  Deibiuciin de dvidendos o uiidados

= Pago dal impuesio o la renta y 2 pago do oh oalicips haala por un 0% ded mpuesio a la
rehta del epsicalie Pl anbenior, an foms vodualadia
Aumpnio ds poroentaes en “Oiras refjenciones an o fusnie”

Crbdign wibitaria, establece nuevas condiclones pars @l uso del crédin irbutsdio por inmpuestn
al Valo! Apregado (IVA)

«  Dase imponible pars Inpuestc 8 los Consumos Especinles (ICE), esablece nuevas
poadicionss para & base imponible de s bienes v sorviclos sujetos af Impuesio a ios
Consumos Espaciales (ICE) sea de produccidn nacionad o blenas iImportados.

= Exanclones, 58 establecen nusyvas exenclones al Impuests a los Consumos Espetiales (1CE),

Datarming nusvos Bujetos pasivos del impuesto o los Consumos Especiales (|CE)

* S& agroga und nueva categoria de impuesto ¥ se establece & Régimen Impositive para
Microsmpresas (Ver Hessiucion SR No. NaC-DOERCGC20-00000011 del 13 de febrero del
2020,

o HAeformas a ko Ley Roformatoria para la Equidad Tributana an of Ecundor

= Relormmos rololivos o peges al cxdedor por conceplo do dividendos. pagos de capital
intofosss, gEMEIE00E 3 fover e IRERCORes BRancioras dal axtaro.

o Ralomas sl Codgo Crganico de ka Produccdn, Comearcio @ inversionss

= ncorpors regulaciones @ las importacionas de productos agrogquimices ¥ agroscoldgicos.

= Incorpora mguincitn sobre “Oevoluciones Simplficadus Unificedas”™ para los exporiadores.
medignte un procedimients simplificado e devolucion da ributos Al CoMencio exlerion
medianta o amitda de Notas de Crédito, a excepcion dif Impuesio al Valor Agregado (IVA],
a tavis de la Secretaria Nacional de Aduanas del Ecuador {SENAE),

oo Crinis Beformas irltutanas

= |ncorpors un nueve ariloulo al Cddigo Tributaro denominado "Derechio de s sufetos pesivos”
g ol gue oo dofing 8l acclonar del contiibuyonte anta In autorided rbulsia
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17. Roégimen Tributario {Continuacian)

D i Conbribugién Unica Temporal, s& establece of pago de una conribucEion inica emparal
8 aquedlds decsododos que hayan generide INgroaod gravados iguales o suponoles al milldn
de dolares amarjcance en ol elercicio scondmice 2018, ests contribucidn sord pagada en los
sjercicios fincales 2020, 2021 y 2022, inclusive squalias socisdades gue generon Ingrasos
bajo un régimen de impuesio a 5 renta deico, de scuerdo con ks Siguionio mbia’

BT A ﬁﬂi‘ﬁg
1
] npfslane

b ]
1%
Lk

En ningln caso esta conkibucion serd supéror al 25% dal impussto o lo renta
causado del gjercicie acondmico 2018,

Esta conlibucidn no podrd ser uiillzedn como crédito tributaro ni como geso
deducibie para & determinacon ¥ hquidackon de ctros Eibutos durants ks afos 2020
2021 y 2022 E) pago de asta contrbucion e ealizara hasts el 31 de marzo de csds
gjercicio fscel, o page tErdio eslar Sujelo al cobro de 08 inlrosos qQue
conesponcdan, de conlomidad oon el Cooige Trbuano.

La foto do presemiacon de la declotecion dol pago reaizado sord sencionsda con
une multe de USE 1.500,00 por cada mos o fieccidn de mes de retrass sin
proodn del 100% de b contnbucion,  (Ver Resoiucidn SR No, MAC-DGERCGCID-
DO000004 det 22 de aners dal 20020)

o Disposiciones Transitonas, anire fas mas ralevantas y die aapacio nbitanio estan

Disposicion _ Tpansiiods Primera: por dnica voz. los sujelos pasios de impuesios
Mmﬂﬁwﬁﬂuhmmﬁﬁnmmmm“m
de pagos hasta doce (12) meses, en cuotss iguakes, da penodos venCidos hasts ki fecha de
entada en vigenoa de b presenta By, s8an eulos determinados por ol Sulelo BCVD O
sudeisrminados por @ suelo pasivo, respecio de impussios relenades O percibados.

Disposicion Tugilons Cugna por Unica vz 50 estebisce 13 reduccion 0ol 10% ool Impussio
oda romta a pager del ejecice fscal 2019 para o contribuyentes. domiciiados desde
septiembre del 2019 en los provdincias de Carghl, imbabura, Bolivar, Chimboaeg,
Tungurahun, Cotopaxl, Cafar, Azudy ¥ Loja cuya actividad economica principal sea la
agricola, ganadem, :pmmmamw yio uriemo afeciodos por los graves incidanken dirivados
de la parmlizackn qua provocd ks declaratoria de mitads e excepoion

18. Eventos posteriores

Ertre &l 31 de diciembre del 2018 v Ia focha do emision de estos oolndos financierss no se prodiufermn evenios giss,
en la comdn de fa Admicisracion de i Compafiia, podieran lener un electo significaiiva sobwo dichea eatados
financie0s gue no 52 heyen revelado &n los mismos, sin embargo, de allo & continuscion se detalla un evenio do
implichoiones signiicativas Qo 0ebe ST Iomado an Cusnis oM un Fvenks posteror de imposiznta resvancia

¢ Con fecha 16 de marzo del 2020 ol presideate de Is Raplblics declard &l "estado de excopolon” en fodo &
lerfitonio ecuatoriann, Como medide de contencidn dal vines COVID-1E [Coronavings o "ol vinos"), una
pandemia que afecta al soctor de b salud 8 nivel nacional ¥ mundinl,
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18. Eventos posteriores (Continuaciin)

El gobierng ecuatoriano ha promulgado uma seris de medidas lendierles a estabilizar v 2 mitigar loy efecios
que esta crisis sanitaris de magnitud global estd gereranda &n la ecanomida v en io socisdad,

Tales medidas Uenen como principal objetve reforzar el Sistensa nacional de ssiud en odo o laritorno
nacloral, asagurar & suminkstro do bienes v servicios necesanios para & proieocion de B sakel piblics,
abastecimiente alimentario, & suministro de energia eldcrica, productos dervades del petrdleg v gas natural
v clerfos aspectes en matarda de transporte

En & ambito economco s pretende inyeclar iquidez al tejido productivo, redudr los costes de (25 ampiesas,
especiaimentz pecuefias v madanas empresas v autdnomos, favorecer el mantenkimiento del emplaa y tratar
de proteger 3 los szciores mas afectadas como son &l agricala, ganadero, comercial, agroindustial v Wirismo

Egla pandamia suponded un impacto negathvo inevitabla an & economi@ acuatoriana cuya cuaniificacion s
sometda a un elevado nivel da Incafldumbrg, Adicional & elka, hubo uha caida histanca en el precio
internacional del pewdleo a nivel mundial (ef pafrbee souatorans colizs con eisensls & peesn ow peirdiea W
cupE caida an ) gracie del et fue ol USE 3500 & 20 gl @b died S92,

Los impecics finales de esta crisis dependesran del grade de gestion y coordineciin de las autondades
necioneles y mrganismos de fingnciacion internacional v de olras medidas que se adopten parm flexbikzar v
apoysar la confinuidad de les actividades productivas v el mantenimianio del amplea.

lL.es medidas promulgadas para prevenii (3 trensmision ¥ propagacion del wimus incluyen Emilacioeas a8l
mavimirntn de 35 personas, restricciones de movilidad del ransporte terrestre, agrea nacianal & intamacional
¥ mariimo v cuakqeer. farma de desptazamiente local ¥ nacionsl, cieme tempomal de negoecios, centios
educatives v cancelacién de eventos piblicos.

Estas medidas extan Bniendo un impacks [nmediato en sectores como el turlsme, sgricola, fransports,
comefcio minorksta ¥ de entrelenimisnte.  Tambidn comionza a afectar @ la cadens 0 suministros v
prodicciin de biengs en indo el mundo v 2l descenso en [ adtividad scondmica estd recuciendo os niveles
o darmamila de benes v servicios

Los empresos de servicios finsncieros, corme los bancos que slorgan préstamos s las empresas y personas,
los ascguradoras que brindan proleccisn 2 Bs personas y negocios vy los fondos o olros Inverscres que
invierten en estas actividades tambian pusden varse afectados,

Las empresas deben considerar cuidadosaments los impacios del COVID=19 tanto enia preparacion de jos
estados financisos anvales como en la preparecan do infrmacidn intemedia, Bl impacto podria ser
significalivo para muchas emprasas.

Las implicaciones para los estados financieres incluyen no solo ka valoracion de sclivos y pasivos, sino
tembien la reveladon sobre como s es18 salvaguardands (3 capacidad de la enlidad para conbauar come un
neqgocio en marcha y los riesgos al respacto.

En general, I35 implicaciones del COVIE-19 en los estados financerns oal ajerdcio finalizade an 2019
consluiran hechos posienores g 3justadle & menos que, en alguna clicunsianclia ponga de manifieslo
hechos que va existian a fecha de ciere y que s& mgniliestan solo ahora,

En consgcucncia, los aspectos que S8 tatan @ continuocion ofectan fundamentaiments a los estados
financheros dal ejercicio 2020,
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18. Eventos posteriores (Continuacion)

M continuacion, detalla las principales areas de los estados inancieios gea podian verse afectadas como
conseciancis del COVID-10 y los aspectos relevantes s conslderar en cada una de alas desde la dptica da
l== MIIF:

= Activos na Financlems {detsmarn bajn MG 36, Detenom dal Valor de s Sctivns)

* Instrumenins Financieros v Arrendamlentos [Deteriorn do dcuerdo con la MIF 9 Instumsatos
Flrandieras v Armin Easmentig),

*  Reconocimisnio de [ngreses (Deledors gt acuerds a NIF 15 Ingrésos ondinarios. procsdentas da
comratos con clisnlas),

*  Pasivos ng Financieres ¥ Owos (Deesoro de acssde g NG 37 Provisiones de pasives conlingentes
¥ BEinAGS conlingents),

= Hechos Posterioras (NI 10 Hechos postanionss a la fecha dei balanop).
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