CONTADOR PUBLICO AUTORIZADOD - AUDITOR EXTERNO INDEFENDIENTE

Informe del Auditor Independiente

A |los Accionistas de
LOPEZCORP S. A,

Opinit

| 2

He auditado los estados financieros adjuntos de LOPEZCORP S. A que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado de resultado integral, el estado de cambios en
el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondiente al afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros mencionados en &l primer pamafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de LOPEZCORP S. A. al 31 de diciembre del
2018, asi como el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efeclivo
correspandiente al afo terminado en esa fecha, de scuerdo con Normas Inlernacionales de Informacion
Financiera Para Pequenas y Medianas Enfidades (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la opinidn

3.

He llevado @ cabo mi audiloria de acuerdo con Mormas Internacicnales de Auditorfa (NIA). M
responsabilidad con relacién a esas normas se detalla mas adelante en “Responsabilidades del auditor
sobre |a Auditoria de los Estados Financierns™. Soy independiente de la Compafia de acuerdo con las
disposiciones del Cddigo de Etica para Contadores Plblicos emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en Ingles), y he cumplide mis otras responsabilidades
gticas de conformidad con estos requerimientos, Considere que |a evidencia de auditoria que he obtenido
proparciona una base suficienle y apropiada para emitir mi opinion calificada de audiloria.

Asuntos claves de auditoria

4,

B.

Asunlas clave de auditoria son aguellos asuntos gue, a mi juicio profesional, fueron de mayor importancia
en mi auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el
contexto de mi auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de mi opinian al
respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos.

Mo he identificado asuntos claves de auditoria que deban ser comunicades en este informe.

Responsabilidad de |la Administracion sobre los Estados financieros

B.

La Administracian es responsable de la preparacion y preseniacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera Para Pequenas ¥
Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control intemo gue |2 Administracidén considere necesario
para permilir la preparacion de estados financieros libres de incommecciones materiales debido a fraude o
error.

En Iz preparacion de los estados financieros, |a Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha, 8 menos que prelenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o
no tenga otra alternativa mas realista gue hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacian de informacian financiera de |a
Compania.

Ciudadela URDESA, Lomas de Urdesa MNo. 107 y Calle Primera. Telefono: (593-4) 23807167 Celular: DS58-458560.
e-mail omulocazar@gmailcom  Guayaqull - Ecuador
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Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados financieras

9. Miobjetivo es obtener una seguridad razonable de gue |os estados financieros en su conjunto estan libres
de incorreccian material, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria contenienda mi apinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material
cuando exista. Las Incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones
econgmicas que |os usuarios foman basandose en los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con |as Normas Inlernacionales de Auditoria (NIA), apligué
mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditeria.
Tambien:

9.1. |dentifigué v evalue los riesgos de incatrecciones materiales en los estados financieros, ya sea
por fraude o error, disefie y apligué procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y
obtuve evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinidn.
El riesgo de no detectar una incorreccion malerial por fraude es mas alto gue para una resultante
de error, ya que el fraude puede Implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales
lergiversaciones, o la anulacion del control Interno.

§.2.0btuve un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el in de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinitn sobre la efectividad del control interno de la Compaia.

9 3.Evalue la idoneidad de las politicas contables utilizadas v |la razonabilidad de las estimaciones
contables v revelaciones relacionadas realizadas por la Administracion.

9.4, Evalué la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, Incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan razonablemente |as transacciones y
eventos subyacentes.

Informe sobre oitros requerimientos legales y reglamentarios

10. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno estoy obligado a
opinar sobre al cumplimiento de las obligaciones tributarias de LOPEZCORP S, A. &n su calidad de sujeto
pasivo. Mi opinion al respecto se emitira en un informe por separado para uso exclusivo del Servicio de
Rentas Intarnas (SRI).

Alentamente,

Econ. Romulo iiu .
SC-RNAE No.142: CPA No. 16818

Mayo 17, 2019
Guayaqull, Ecuador

Citdadela URDESA, Lomas de Urdesa Mo. 107 y Calle Pimera. Telefano: (593-4) 2380167 Celular 0998-458560.
a-mall; romuloracar@gmatbeom  Guayaguil - Ecuador
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LOPEZCORP 3. A,

Estado de Situacion Financiera
{Expazexta en Détres op Estados Unidas de Nonsarminca)

ARo terminado el 37 de diciembre

Activas

Acitvos cacientes

Efactivp

Cuentas por Cobrar

mvanianos

Activos porimpuesios camenies
Toual actives comignios

Actdvos oo coTienies
Propiedades v eguipos
Otros actives no conienles

Tol actives nd comionles

Total de actlvos

Pagivos y Peifimonio de jos accionistas

Pasivos gorfdenies
Cuentas porpagar
Ohligaciones innnc@ays, pOICOn come Mo
Berelclos a cordo plazo 2 los cmplesdos
Pasivos por inpussios comenles

Totalde pasivos comanles

Ohlifgaciones de largo plazo
Obfinacignes bancanas da fargo plaey
Cugrmas por paga: A lago plasi
Benceficios delimdas 3 los emplkados

Totalde Obligaciones g large plaza

Payvlmanjo de los acclenistas
Acciones pagadas
Apona paia fuloro aumenio deé Capalnd
Resarva legal ’
Ctros resullados o grales
Resuhados s¢umulados
Lighdad del sinrmnd

Total Pavrimarin de los aconnstas

Total pasivos ¥ peirimanio de 105 aggionisas

Br. Donay Josuo Lépez Clidove -
Gerpnte Geoors

Ver Aatas o Jos estedos Inanaenps

2012 | 07 |

Mota 3 111.541.79 35441722
Kota 4 50{0.666,21 63162608
Nowe & A5 TR IS ©21.758,5%
Mole & 12,780,590 24.55703
1.320.668,78 1534.37902

Hata 7 159,137 87 168,516,458
1.935,25 103.000,00

181.075,12 2725163

1,481.730 87 1.505 805,50

Hota & 675.360,79 1.067.883,12
Woke B F6.7Z23,M 112584 57
tHoia 14 7.787.95 B 175,00
Hota 11 - 4234355
75987675 119828834

Nolz 12 32,308,560 §7.206.72
Mota 13 34125723 241.3146,53
Mata 14 44.380,00 35278,00
A17.845,83 37480265

Matu 15 10.000,00 10.060,00
150,000,00 150000 0

400, a00.00

{26.801,00) 26.085,00

147,317,561 147,317 51
23.100,78 -

303.917.28 TBE65T

1481738 87 { 30629550

-——'—,‘.:'f:__"_._» fo— i, 5'

T CPA Rpdl Affredn ¥pgual Bugehan

Conwdor




LOPEZCORP S. A.

Estado de Resultado Integral
s ph i Dobies i b Estacas Unidoes de Modeamdacn)

Afo terminado ¢l 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Ingresos de actividades ordinarias |
Ventas de

Ventas de produsios 4.736.343,51 486399165

Qiras ingesos 1.526.777,23 1413.069,02
Total ingresos de actividades ordinanas | B.263.120,74 6.277.060.67
Ingreso brulo de nperacian | 6.263.120,74 627706067
Costo de venla | (5.522.466,53) {5.385.839.96)
Margen bruto de operacion | 740.654.21 89122011
Gastos - |

Ad st Nata 16 (679.030,00) (B26.880,79)

Financieras {5.704 55) {9.839.92)
Tolal de Gastos . | (688.734,55) (836.720.71)
Utilidad aniles dc 1o Parmicipacion de los
trabajadores o Impuesio 8 la renky 51.918,66 54.500,00

{ =) Pamcipacion oo los rabamdoms Nois 17 {7.787,85) (BA7500)

(=) lmpuesio a in ent de socedades Nola 17 (21.030,93) (19.293,14)
Ulilidad neta | 23.100,78 27.031.86

f-)
e
| i S

Sr. Danny Joswe Lapes Coddova
it Coizivadi il

CPA. Raul Alfredo Yagual
Contado Gﬂﬂ!fﬂ%‘d‘m

Ver notas a los esiados e os



LOPEZCORP S. A.

Estado de Evolucion del Patrimonio

Ermreands on Dlaboes o Eatindoss Lo oe Monfenme=ca)

Aporie para

Otros
Afio ieimihedo. s) Acciones futuro Reseiva = o Resulladaos mmw:_._mn_n.__ Fatat
HFagadas aumento de tegal acumulados | oel ejercicio
integrales
capial
31 de Dicembre del 2016 10,000,060 150.600.00 400,00 0.co 103.014,03 17.271.62 ZB0 685,65
Transforgncia s 17.271.62 1727162} .
Ajuste a las reservas acluarialos : - - 26 089,00 B 26.089.00
Utindag del e@rcicio 20107 . - 27 031,85 27.031,B6
11 de Diciembie del 2017 10 000,00 150.000,00 400,00 26.088.00 120 285,65 27031 86 333.806,51
Transierencia - - - - 27.031.86 (27.031,86) =
Ajuste a las reservas acluatiales - a . {52.990,00) - - (52.990,00)
Utilidad del ejercicio 2018 - - - = 23.100,78 23.100.,78
31 de Diciembre del 2018 10.000,00 150.000.00 400,00 {26.901,00) 147.317 51 23.100.78 103.917.29
.‘rr
| C
. -_— ._r.. ]ﬁr,ul“.._,lﬂmv

Vel notas a los estados financieros

Gerente General

CPA Radl Allredo Yagsa

o
Contador G




LOPEZCORP S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
A s scesambdn vy LMakases 0F 3loans | Indes dr Nodeamdnea)

Afio terminado el 31 de diciembre |

Flujos de Efeclive de Actividades de Operacian |
Raclbido de cliemey o) venas
Pagado a proveedoins ompleados v oros
imereses pagados
Pamcipaciton de lns tobajndomes
Impuesio a la rent de socwdades

Electvo nelo provisio fusaan] poi Acwvidades de Operacdn .

Flujos de Efectivo de Actividades de Inversién _l
{Adicin} de propiedades y equgros
(Aumenta) de olrms 0o no conenies

Efectvo neto provisin (usade] pos Activaliades df mesion __i

Flujos de Efectivo di Acuvidades do Fainanciamienia [
(Fago) de onhligacionos hancanas ooy lnrgo plazn
INcremento en cutntis poi paga paies e liconadas
Otros msullados miccioh s, st s o iesiyas peadnales

Efeciivo neid provisio (usado) pos Acuvadades do Fina nclumlﬂrﬂg]

(Disminucién) Aumente nolo del Elecnvo
Efective y eguivalenies de afectuvo al inicio del ofo
Efactivo y equivalenies de efectivo al tinol del ofio

Conciliacidn de la Utilidad neta con ol elacuve
gensrado por Actividades de Operacian

Utilidad neia

Ajusias para conciliod 1 Ushd s netr con el el@civo noto
provisio por las actvidides de operocion

Deprecuacitn

Dewnoro del valon de s cawnis pew cobas

Provision par benohioas debeociss o o eoplendos
Cambios en el capital de sabaje

Disminucian de las Cuents por coli
fAumento) en Invantinos
Desminucion (Aume il ) oo Acuvas o anpie 50s comenies
Dismnuctan en Pagos anbopados
(DS minueidn) Ao A s Casoins pe prgan
[Disminucsdn) de bos Benebcos a como plarzo de s empleados
Ei]lﬂmmq.lcn.’mj Apmints oo s peos pon enpinsios comenits
Total Ajustas
Efectvo newn provesio {nGaedo b fior m.il?m:lfll‘iill_?ﬂ‘ﬂnlﬂtﬂll I

Sr Donny Josust L aper Dondoed
Gerainte Goenisal

Ver notas a los estadas hnacis os

-) -'"-'_l_l-_'-n- L..-

_2018 2017 |
6.445.654 18 6.365.347,10
(6.678,525.49) (5,988 580 99)
(9.704,55) (9.83292)
{7 787,95) {8.175.00)
{21.030,93) (18.293,14)
[271.394,74 375 448 05
{18.741,07) (139 858 89)
101.064,75 -
B2.323,68 135858 84)
{100.754,78) 116 040,55
99.940,30 {38.069.73)
(52.990,00) 26.089,00
(53.804.48) 104 068 80
(242 B75,54) 29365796
154,417,332 60.759,37
111.541,.79 354 417,33
23.100,78 27.031,85
2911968 2578153
(49.553,57) 4955357
B.101,00 36.278,00
182.533 44 BB 286,43
(73.919,67) {207 838,02
11.776.53 {178:62)
- 3124408
(382.322,33) 34605392
{387,05) {76.615.35)
{9.84 3%5! 9.B43.55
,EIHA'EI 2) 302.416,19
271.354,74) 32944805
-—
CPA_Raul Aliredo Y3 P
Contador Genera



. LOPEZCORF 5. A
! Hoitas 3 los Estados Finanoeres
ARG terminadn e 31 de dicdembre del 2018

1, Actividad de la entidad Enfcfmante

La Compafia LOPEZCORP 5. A. fue constituida segin escritura pdblica del 12 de noviembre de 2008 e inscrita
en el Registra Mercanul el 17 de diciembro de 2008.

Su obleto principal &5 dedicarse a las actividades de ventas de helados al por mayor (para consume masive). Su
gomicilio pringipal g& ubica en |a ciudad de Queveds, Provincia de Los Rlos. La Compaiila fene aslgnado por el
Senvidio de Renotas Internas {SR1) el Registra de Unico de Contribuyentss {RUC) Mo, 1287172857600,

De acuerdo con los boletines de informacian esiadisticos publicados por & Banco Central del Ecuador el Indicadar
relacionada con la inflacida anual (acumulades de enero a diciembre) en el comportamiente de (2 &cenamia
gcuatoriana por [os 0limas tres afos, fuergn como sigue:

indice
Diclembre 31, |nflacién Anual
2018 0,27 %
2017 {0,207 %
2016 112 %

2. Pollticas Contables Significativas

Bases de Presentacién de Estados Financiergs

Declaracién de cumplimientg. - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con fas Normas
Internacionates de Informagian Financiera pars Pequefas Medianas Entidades [NIIF para PYMES) emifidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contzbilidad (1ASE).

Moneda funcional. - Ls moneda funcional de Ia Compafila y de curso legal en la Repiblica del Ecuador es el
Délar de los Estados Unidas de Mgoneamérica (US3 Dalar). Los estados financiercs de la Compadia son
presentados en US5 Dolores. Lbs importes de las noias a los estados finandercs estén sxpresados en U5,
Dalares, excepto cuando se especifigue 16 cantrars,

Bazes de preparacion. - Lps eslados finpncieres han sido preparados sobre Ia base del eosto histdrico, tal como
se explica en las poliices comables incluidas en el informe.  El costo histérico esta basado generalmente en el
valor razonable de la conirapantida dada en elintercambip de Ips activos.

E| valor razonable es el precio que so recibida por vender un activo o el valor pagade para transferir un pasivo
entre participantzs de un mercado en lz fecha de wvaloracidn, independientemente de =i ese precio es
directamente obsarvable o estimade Jtilizande otra tecnica de valoracion., Al estimar &l valor razonable de un
active o un pasive, [3 Compadia tiene en cuenta [as caractarfsiicas del activo o pasivo que los participantes del
mercada amarfan en cuenta al fijar ol procio del activo o pasivo a la fecha de medician.

Activas Fimanderos

Las activas financieras son los valeres fijos o determinables que no se cotizan en un mercado active, mantenidas
en un modelo da neqocio cuyo phjelivo ns ebtener los flujos de efectivo en (o8 términos contractuales acordados
won el deudor. Todos los aclives financigrns son reconocidos en la fecha en gue se originan evando Ia compafila
s& convierte en parte de los 18rmings tantractuales de lo fransaccitn, inicialmente a su valor rezonable mas los
costos directos atribuides ala rangaceion,

Postetior al recenogimiento inicial, estos acivos se miden 3l costo amortizaco, esto es el valor nlgial del activo
financiero menos Ins reembolsas del prinoipal, mas o menes fa amortizacion acumulada de cualquier diferencis
entre & valar inicial ¥ el valor del reembalsn en el vencimiento, caloulada con &) método de la tasa de interés
gfectiva cuando log plazos de recuperacian se amplizn mas alld de las condicicnes de créditos normales: Y
menos cualquier disminucion por deteriarg del valgr.




LOPEZCORP S A
MNolas a los Estados Financiens.
Ao erminado o 31 de diclembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

La compaiia da de baja un activo linanciero cuando los derechos contractuales a los flujos derivados del activo
expiran o son transferidas junio con los nesgos y beneficios relacionados. Al final de cada periodo sobre el que
se informa, los importes on libros de los octivos financieros se revisan para determinar si existe evidencia objetiva
de que no seran recuperables.  En el pvenlo de ser asi, se reconoce inmediatamente en los resultados integrales
una pérdida por detenioio del valor.

Los activos financieros de ia compafia san:

» Eleclivo y bancos. - constiluido por el electivo disponible en 1a Caja y en cajas chicas y saldos
disponibles en cuentas bancavias que no generan intereses, depositado en bancos locales.

= QCuentas por cobrif - generados principalmente por las ventas de produclos terminados
realzadas con condiciones de crédilo normales, sin inlereses las cusles son registradas a su
valor razonable y se clasifican como corrientes. La politica de crédito de la Compaiiia es de 30

dias promedio

= |nwvenlarios - constiluidos pnncpalmente por productos lerminados para la venla, producidos por
su panopal provecdar

=  Activos por impueslos comentes - constiluidos por retenciones en [a fuenie del impuesto a la

renta sujelos a compensacion con el impuesto a la renta anual o reclamacién a la auloridad
tribuiaria mediante ramic

Pasivas Financieros

Todos los pasivas financigros son reconocidos en la fecha en que se originan, cuando la compafia se convierte
en parte de los 1érminos contraciuales de ks Iransaccion, iniclaimente a su valor razonable menos los costos
directos atribuibles a la ransaccion

Posterior al reconoomienio wicial, esios pasivos se mden al costo amonizado, esio es el velor inicial del pasivo
financiere menos los reembolsos del prncipal e intereses; y, mas la acumulacion de cualquier diferencia enire el
valor inicial y el valor del reembolso en el vencimiento, calculada con el método de |a tasa de interés efectiva
cuando los plazos de pago se amplion mas alld de las condiciones de crédito normales. El interés implicito y el
interés acordado con el acreedor son registrados coma gasios financieros del periode en que son devengados.

La compania cancela un pasivo linancero, cuando las obligaciones conlractuales se pagan o esta legalmente
dispensada de la responsabilklad principal contenida en el pasivo,

Los pasivos financieros de la compania son

= Cuenias por pagar. - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no colizan en un Mmedcado aclive. Incluyen obligaciones con terceros, generados principalmente
por la compra de bienes y servicios que se reslizan con condiciones de crédito normales sin
intereses.  El periodo de credito promedio para la compra de bienes y servicios es de 45 dias en
promeadio

Propiedades y equipos - se reconocen como sigue:

+ Medicion en ¢l momenio del reconocimiento. - Las parlidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente POl Su COSl0 y comprende su preco de adquisicion mas todos los costos directamente
relaclonados con la ubicacian y la puesta en condiciones de funclonamiento.




Hptas 3 lo5 Estades Financieros

1 LOPEICORP S A
e . Aho tedrminado of 31 de dlsembre oel 2018

2. Politicas Caontables Significativas (Continuacian)

« Medicidn postenor al reconocirnicnie: maodelo del costo, - Después del reconcoimlenta inicial, las
propiedades y equipos son regisiradas al costo menos la depreciacion acumulada v coalguier nécdlda ngr
deterforo del valyr, si hubiere.

Cuando un componente impartante de vna partida de propiedades v equipo pesee una vida 1l distinta al
de la partica, es registrado comp yna poartida separada,

Los costos subsecuentes se inclyyen en el valar en libros del activa 5810 cuandn es probable gue haya
beneficios futurgs asociados con &l 3utiva gue sa qedaren para la compania,

Los gastos de roparaciones y mantenimientos se imputen a resultades en el pericdo en gue se producen,

» Método re depreciacifin y vidag ttiles. - El costo de Jos propledades v equipos, después de deducir su
valar resigual estirmadg, se depracia por ] métods de linea recta, durante el periodo estimade de vida Gl

La vida (il eghimada, valor residenl v sdinde de deprecianion son revisados y ajustages al final de cads
perinda contable, siende ol efectp de fualguier cembio o ajuste contable reqlstrado sobre upa base
prospectiva,  El walor en hbros de propiedades ¥ equipes se castige inmediatamente a su wvalor
recuperable, st el valer en libros del activa e mayor que el estimado del impons reguperable.

A continuacidn, 5& prosenton ias principales partidas de propiededes vy equipos ¥ las vidas 1tiles
viilizadas en gl cglculo de |3 depreciacién:

Vida dfil en anos

Activos depreciab[fis 2018 | 2017

Magquunanas, muchlds v equipos de ofigina 10 10
Wehiculos 5 5
Fauipos de compuiacitn 3 3

« Reliro o venta de propiedsades Y equipgs. - La utfidad ¢ pérdide que surja del retiro o venta de una
partida de propisdades y equipas £5 calculada coma I3 diferendia entre el precio de venta y el valar neto
en libros el activo y reconacidy en los resultadps del ejercicio que se reporta.

- Malor residual de propiedades y 28Guines. - Ceterminado en base @ una estimacion del precio de venta
nue la compania abtendrd de la disposicidn del activo, cuando &ste tenga la edad v la gendicidn esperada
al final de su vida util. menos los gestos estimades necesarios para hader la venta.,

Deteripro del valor de 1os aclivas tangibles. - Al final de cada perinde, la Compahfa evalda Jos velores en
libros de sus actives tangibles a fin do delerminar si existen o & han producido eventos o circunstancias gue
indican gue estos activos han suirido pigune pérdida por deteriore, o dicho de otra manera, cuando el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valar recuperable de los activos coresponde &l impoerte neto qué
se pbtendrla de su venta o valor en ysg, ¢l mayor. Para pioposites de evaluar &l deterjoro, los activos se agrupan
a los niveles mas pequenos en (a5 que se genata fluns de sfective identificables {unided generadora de efectivel.

Las pérdidas y reversiones par deteroro sé recanccen inmediatamente en resultados, saivo si gl activo se registra
a un importe revaluade, en cuyp caso se debe considerar la pérdida por detedoro como una disminugiin o wp
increments en la revalupmon.

Beneficios & cono plazo a los empleados. - Los beneficics 8 cono plazo 8 los empleados estén constitvidos
pot 2 eponE paEtronat, fondo de reserva, GELIMo tercer susido, décimo cuarto sueldo, vasadanes ¥ 1a participacian
de los trabajadores en 125 uvlilidades, estipulades en &) Cddige de Trabajo del Ecuador, y son medidos sobre
bases na descontadas y reconocidos come gastes en lp medida que el sanvizia © beneficio relacionade se provea,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

[mpuests a la renta corriente v diferde. - El gasto por impuesto a la renta cordente se basa en la utilidad o
perdida gravable {tibutaria) registrada durante el afie. La utiidad gravable es diferente de la wiilidad contable,
debidp & las partides de ingresos o gostos impenibles o deducibles y parfldas gue no serfn gravables o
deducibles fpartidas exgntas).

El pasive de la Compenia por concepto del impuesto corriente se caleula dtilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada pericco.

=« [e confarmidad con disposicicnes tegales vigentes, el impueste a la rentz se determina con la
tarita del 22% scbre |as ulifdades sujetas a distribucidn, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementa 2l 25% sobre la proporcidn de [a base imponible gue corresponda a la participagidn
directa o indirecta de acgipnistas que sean residentes en paraiscs fiscales o regimenes de mengr
impesician. Para el afop 2018, s tarila de impuesto a la renta utillzada fue del 25% sobre las
utilidades sujatas a disinbugian.

El impuesto a I3 rema diferido 85 recanocido por 135 diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de
[os actives y pasivas pare propesites de infarmacién financiera v los montos usados para proposites tributanhos.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconccen para tedas las diferencias temporadias que se esperan
reduzcan las utilidades mpombles en el future v cuslquier pérdids amortizable no utiizada. Los activos por
impuestos diferides se miden al importe maximo gque, scbre la base de las utitidades imponibles estimadas
futuras, ez probable que se reguperen.

Los pasivas por impuesls a la renta diferidgs se reconocen para tpdas Jas diferencias tarmporarias que se espera
incrementen [as wilidades imponities en gl futorg.

Los actives y pasivos por impuesto o Lo renta difenido se miden a las tasas impositivas que se espera aplicar a las
diferencias temporonas cuando eslas sean raversadas en los peilodos futuros, basandose en las leyes
aprobadas a la fecha del batance.

Los actives ¥ pasives par impuestos corientes y diferidos ne se descuentan ni sg compensan. El importe neto en
libros de los actives por impuesie o lo renla diferido es revisade a la fecha del balance y se ajusta para reflejar Iz
evalugcion actualizeda de las unhlidades impenibles futuras. Cualguier ajuste se recancce en el resultade integral
del pedodo contable analizada.

El gasto del impoesto @ la renta gel perindo intluye 108 gasins e ingresos par impoestas cordentes v diferidos,
Estos impuestos se recongcen on resylladn, axcepto en la medida en gue estos se refieran a partidas reconccidas
en el otro resultade inlegral o deectamento on el patrimonio neto. En este case, el impueste tambien se reconoce
gn el otro resultado inteqral o direclamenie en &) patimonio neto,

Frovisiones ¥ conlingencias. - Los pasivos por provisiones se reconocen cuando la compaifiia tiene una
obligacién presente, ya sea lagal o implicita, como resultade de un suceso pasaco y es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de rtecursos para liquidar la obligapion, y el importe de la aobligacién pueda astimarse de
manera fiabla,

Los pasivos contingentes son gbligaciones de posible ocurrencia, surgidas de sucesos pasados, cuva existencia
ha de ser confirmado solo por la ocurrencia o no courencia de hechos futlros inclertos gue no estan bajo el
contral de la companio. Los pasivos conlingentes no son registrados en los estades de sitvacldn financiera, pero
deben ser informados de o existentia en natas a lgs estados inanciers.

Beneficios definidos 3 los trabajadores. - estdn estipuladas en el Cddige de Trabajo del Ecuador y se
canstituyen eoma sigue:
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2. Politicas Contables Significativas (Cantinuacion)

« Beneficios definidos: Jubilacidn, pawnnal y bonificacion por desahucio. - Bl costo de los beneficios
definidas {jubilacién patregnal y bonificacion por desahucio) representan el valor actual de la reserva
matematica, can valpracionss adluadiales realizadss al fina! de cads periodo por un perito Independlenta
en base @ mélodo de unidad de ¢rédito proyectada. Los eostos por servicio presente v pasads se
reconocen en gl resullade gel afo en ef que se generan, asl come el interés financiero generado por la
chbligacion de benelicio definido.

- Jubilacion patronal. - Ce acuergo con disposiciones del Cédiga del Trabaio, los
trabajadores que por veinte anps o mas hubieren prestade sus servicios en forme continuada
o inteerumpida, dendran derecho @ ser jubilados por sus empleadores sin perjuigia de la
jubilacidn yue les corresponde en su condizion de afiliados gl JESS,

casos de terminacion de (a relacidn labgral por desahucio solivitado por el empleador o por el
irabajader madianie saliciiud escrita ante el inspecter de trabeja, Ja Compaiila entregars ef
25% de la oluma reryneracidn mensual por cada uno de [Bs atos de servicio.

Las nugvas medicones, que comprenden (35 ganancias y pérdidas aciuaniales, se reconocen en €] estado
de situacién financiera con cargo a abona a piro resultade integral, en & perade en gque se producen. Bl
reconosimienta de 1as ganancias y pérdidas actuarales en ofro resultado integral se reflejan
inmediatamente on las ganancias ocumuladas y no sen reclasificadas a2 la vtilidad o pérdida del perioda.

La provisién por jubilacidn paironal y |2 bonificactdn por desahucio no estan financiadas a través de un
fonda esperifico para este fin.

« Padicipacion de los trabejadores. - La compaiiia reconoce un pasivo y Un gasto por fa participacian de
‘og trahajadores en las uiildades de la comipafia en el periode en nue se chbtiene, Esie benefigio se
calcula a 1o tasa del 15% de las wilidades figuidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en la
Repiblica del Ecuadar.

Garantfas de propiedad arrendada. - Es un activa financiero manienido hasta su vencimiento con paga y plazo
de vencimiente fijp, que 13 Adminisiracian de la Compahia tiene la intencion de tener hasta su terminacian del
plaro establecida. La garaniia es un depdsita bancarie entregade al arrendador de acuerdn a lo estipufado en el
cantrato de arriendo, el cual a! cumplir ¢l plaze de entrega del bien, son devueltos en su totalidad siempre ¥
cugnde &l bien so encuentre en buenas condicones.  Estes activos financieros se clasifican en aclives no
carrientes, excepto aquellos con venoimientos ariginales infericres @ 12 meses a partir de [3 fecha del estado de
situacon financiera, que se glasifican como actives cormientes.

Arrendamienics. - Hoslo el afio 2018 se clasifican como financieres cuande los ténmines del arendamienta
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficos inherentes a (3 propiedad. Todos
logs demas arrendamientos se ¢lasifican coma gperativos. Los pagos realizados por contratos de amendamiento
operacionales se reconocen en resuliodos bejo el método lineal durante el perfade de arvendamisnte. A parti del
afin 2019 se aplican los cambios establecidas en la NIIF 18 ARREMDAMIENTOS (Ver resumen de la Morma &n
las pdginas 24 al 30 de este infoome).

Lapital pagado. - Coresponde & las oociones ordinanias y nominales emifidas par la companla y registradas a
st valor nerminal, €] que es iguak al valar origingl de la transaccién v clasificadas en la cuenta "Capital pagado®
dentro del patrimonin de las accionisias.

Eeserva Legal, - De acuerdo a lo legisfadian wigente, 13 Compaidla debe apropiar sbfigatordamente por lo menos
el 10% ce la utilidac neta del ane para ta reserva legal hasta que el salde de dicha resensa alcance € 50% del
capital pagado. La Reserva legal no esia disponible para la distribucidn de dividendos, pero puede capitalizarse o
aplicarse a la absoroon de perdidas. Las aprepizciones que se realicen deben ser conecidas v aprobadas por la
Junta General de Accipmstas.
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2. Politicas Contabies Signiﬁéatwas (Continuacidn)

Otro resultado integral. - Comprende las partidas de ingresns y gasios que aa son raconocidas por e} 25%ce te
resultados sino en &l patimonip por disposicion especifica de una NIF. Los cemponentes de |3 cuenta *Oiro
resultado integral” ingluyen: cambios en el Superdvie por revalorizacitn, ganancias y pérdidas artuariales en
Planes de pensicnes, ganancigs ¥ pérdidos en conversidn de eatades financieros en negogios en el ext@njern ¥
las ganancias y pérdidas derivadas de la medicitn de deros activos inanderos.

Resultados de Adopridn NIIF por primerd vez. « Esta representada por una subcuents de [a cuenta contable
“Utilidades retenidas » Defriel scumulade®, creada por disposicion de Ja Supedntendendia de Compafias, Valores
¥ Sequros, con el propésie de regislear los ajustes provenientes de la adopdan por primera vez de las NIIF a Ja
fecha de transicion, esto es al 1° de energ del 2011,

Eil saldo acreedor de est3 subcuenta solg padrd ser eapitalizade en [a parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy 1as del dihmo gjereitic concluido si las hubieren; vtilizada para abscrber pérdidas o devoelio en el
caso de lquidacidn de la compania. Sin embargn, de acuerdo con Resolucicn Mo, SCICLCPAIFRS.G.11.067 de
l2 Superinteadencia de Compafias, Walttes y Segures jos saltos acreedores de 105 superavits por revalotizacion
fue provienen de la adepeidn por primera vez de Jas NIIF, asi come (0% de la medicidn pasterios, no podran ser
tapitalizados. El salde deudor de esle subcuenta podd ser absorbido por lag utilidades retenldas y [ utilidad
neta del Oltimo efercicio economico concluidp, §ila hubiers.

Distribucitn de dividendos. - Lo distriburion de dividendos en efectivo a los accicnistas de [a Compania se
retonooe COMQ UR pasive on el ejecicio en que se aprueba el paga por pare de 1o Junta de Accionistas.

Reconocimiente de ingresos. - Los wgresus ordinarios de la compafia comesponden principaimenta a las
ventes de producics BImnRlns QUE S8 wioran por el valor razenable de la contraprestacian recibida o & remibic
{venta de helados, £n sus distinlys presemlaciones, para CONsUMD masivo de la poblacidn, representadas por su
preio de venla, nelo de descuenios y dovoluciones. Estas ventas son reconocitas comd ingresos cuanda la
compaiia ha transterido ol cliente Ios resges significatives ¥ las ventsjas inherentes a la propledad de los
preductos lerminados de consumo masive, o gue acurre uspabmente cuacds los produocios ietwinedos de
consumo masivo son récibidos ywiy acepiadns por el cliente,

Los ingresos por inlgreses san reconocidos como rendimicntos inanciencs en los resultades del ano,

Heconocimiento de gasios. - Se iemsuan @ cosio Nistdrico y se reconocen a medide que spon incurrldss,
independientemenie de la fecha en goe sp haye reglizedo el pago, ¥ se registren en gl pericdo en el gue se
Connoen.,

Estimacignes contables. - La preparagiin de los presentes astades financiaros en conformidad een Mormas
Wtemaciona'es de Informacian Financera para Pequengs Medianas Entidades (NIIF para PYMES) requiers que
la Administracion realice ciernas juicios y estimaciones y establezca algunos supuestos nherentes a la actividad
economica de la compafia, con gl propdsito de delerminar |a valuacion de algunos importes de Ingresos, gastos,
activos y pasives incluids en Ips estodos financieros.

En gpinidn de [z Adminisiracidn, tales juicips, eslimacionas y supuesios estuvieron basades en la mejor wilizacion
te Ia infarmacion dispanible al momenic de 1a preparacion de los estados financierss. Se tdebe tener presente
gue Izs circunstanoas v las sup@sicionps actvales spbre los zcontecimientos futuros podrdan vadar debido a
cambios en el mercdo 0 a ciigunsiancias que surjan mas 3llé deal control de la compaliia o = la Adméimstracian,
Las estimaciones y juitios subyacenins se revisan sobre ung base reqular,  Las revisiones a los juicios y
estimaciones contables se roconocen en el pericde de la revision y perindes futures 813 revisidn afecta tanta af
periodo actual como a pericdas subsecuenies.

Las juldas ¢ estimamanes coniabies signiticeiivos efecuados por la Moministracitn de la compaila a la fecha de
preparacion de los estades inanpierss son s siguientes:
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2. Peliticas Contables Significativas {Continuacian)

+  Detericro de cugntas por cobrar a clientes v otrag eventas por cobrar.
«  DPeterigre del valar de [os inventarios,

»  Vidp ot de las propiedades y equipos,

= plor residual de propiedades y equipos.,

= lmpuestos gorrientes y diferidos.

+  Beneficios definides a Ins empleados,

+ Prpvisiones y contingencias.

Compensacidn de saldos v transagcionss. - Como norma generdl en los estados finangierps no se
compensan |as ecives y paswas, lampoto Ios ingresds Y gastos, salvo aguellcs casas en los oue la
compensagian sea requerida © penmitida por alguna norma ¥ esta presentacion sea el reflele de la esencia de |z
tranzaccidn, [os ingresos y gesios con arigen en fransaccicnes que, centractualments o por una norma legal,
eantemplan Ja posibilidad de fampansacidn ¥ la Compania Beng la intencién de liquidar par su imparte neto o de
realizar el active ¥ procedor ol pago del posivo de forma simultdnea, se presentan netos an resultados,

GESTION DE RIESGOS

Gestion de riesgos financieros. - En el cursg normal de sus negocins ¥ actividades de finandamiznto, la
Compallia st expuesia a tslindos riesgos Se naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o mengs
significativa al volor econdmice de sus {lujps v 2ctivos vy, en fonsecuencia, sus resuliados.

La Campafiia dispone de ard tsgpnizandn v 98 sisiernas o8 informacién, que permiten identficar los reterdos
riesgos, determinar st magneitud, proponer @ la Administracidn medidas de mitigacion, gjecuter estas medidas y
controlar sur efectivdad. A continuacion, se presenta una definicion de lns riesgos que epfrenta la Campafla, una
caracterizacidn ¥ una descripion de las metidas de mitigacidn actualments en use por parte de la Compania, st
es el caso.

= Hiesnon Oe crédinn. - Se refiere a1 riesgo pérdida financiera que enfrenta la compadla siuna de las partes
{g] Cliente] en yn instrumenta lingnciero incumple con sus pbligaciones contragtuales resultande en una
pérdida financieta para la compania

La Cempanio ha adoptade una paolitica involucrarse con partes solventes y realiza transacciones con
clientes que cuenian con la misma o mejor calificodén de riesge.  Las poliicas de adminlstracion de
riesge se establacen con el objelive de identihcar y analizar los flesgas al cual se enfrents la compadia,
eslableciendo limites y niveles de aprabacion.

« Riesnn de liguidez. - El riesgn de liguidez es el riesge de que la compania tenga dificultades para
cumplic con sus ohligaciones relacionadas con sus pasivos financierss, que son liguidades mediante la
entreqa de efectiva.

La Administracian de la Compadia figne la responsabiligad final por la gestidn de liguidez. [a
Administracién ha eslablecds un marco de trabaje apropiado para la gestion de liquidez de manera que
se pueda manejar Ips requenmienios de finangiamiento a carte, medianoe y large plaza pars cumplic con
sus okligaciones y pasives inpnoiedds.

La Compadia mangja &l fissga da liguidez manteniendo reservas ¥ facilidades financieras, monltoreands
continvamente Jas fujns efectivos proyedstados y reales y congiliande los periles de vencimiento de los
activas ¥ pasivos indneergs.

« Biesgo de mergado. - El nesgo de mercado es el riesgo latente de que los cambios en los precios de
mereetn de 1o pohutiDs fue comertaliza ta compaiia ofecten ias ingresos de lg misma,
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Las actividades de la Compadia 1o exponen pringipalments a riesgos finangieros de cambios an [as tasas
de cambio, 1505 de interds o de precios de los insirumentos financieras que pueden afectar [os ingresns
de la Compania o wl valor de |as aclives financiergs que posee,

El abjetivo de la agministracian da este riesgn de mercado &5 de administrar ¥ cootrolar [as exposiciones
2 este resge dentro de paramelros rezonables y al mismo tlempo aptimizar la rentsbilidad. Las
exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el valor en fesge comptementado con un analisis
de sensibilidad.

Curante el 2no 2018, no ha habidy cambios en la exposicion de la Compaidi2 a los riesgos del mercado o
la forema en 12 cual estas risgos son Mmanejados ¥ madidos,

Riesqp dg copital. - La Cempafils gestiona si capital para asegurarse que se encantrard en capacidad
de continid COmT empress en mMeha mignwas que makimizan &) tendimiernto a sus accionisias 2 ravés
de [a oplirnizacion de los saldos de deuda y pavimonio.

La Administracidn revisa la estruciura de capital de s Compaiils sobee una base anual. Comoe parte de
esta revision, la Gerencia tonsigera el cosio del capital ¥ fos desgos ascoiades con cada clase de capital,

APLICACIGN DE NORMAS INTERNACIONALES DE IN_FDHMACI{'.‘JN FINANCIERA NUEWAS Y REVISADAS
CUE SOH MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EMN EL ANO ACTUAL, -

Curante: el afio en curso, la Compafia ha tomado en consideracion algunas modificaciones a las Hommnas
Internacicnales de Informacdn Financera (MIF) emitidas por el Consejo de Mormas Intemacionales de
Contabilidad (IASB). ¥ que son mandatoramente efectivas a partic del 1 de enero del 2018 o posteriormente,
oMo sigue:

NIIF S INSTRUMENTOS FINANCIERDS

MNIIF & tiene un alcgnce moy similar a MNIC 39, de modo que fos instrumentos financiends que se encuentran dentro
del alcance ce MIC 35 también lo estaran en gl de MIIF §, aungue adicionalmente:

MNIF 9 incluye la pasibilidad de designar determinados cootratos de compra o venta de partides no
financiaras para “use propic” como a Valor rezgnable con cambios en pérdidas y ganancias.
Actualmenie en NIC 29 estoy conlrates estan fuera del alcence de la norma,

For otre lad. ol alcance de fos requisitos da deteriprg de MNIF 9 es mas amplio que & de su predecesaor
puesto que intluye ciergs conlrdins de garantia finpnciera y compromisos de préstamo, ast como los
agtivas conlroctuales de la normd de ingresas NUF 15, que lampoce estdn actualmente en el aleance de
la I 38,

Claslficacitn y valgracian de aclivps finpncierns

HIIF & intredose un nuevo enfoque de clasificacion, basado en dos conceptos:

+ Las caracieristivas do los flujpos de efeglivo contractuales de lns activos y,

+ elmadeln de nogocio de 1B entidad.

MIIF 8 tiene 3 categorias e valaragion.

« Cosle amorhizedo,
= Valor razonable con cambios en otro resukade integral {patimenio] v,
= Walor razonable con cambies en pérgidas y ganancias.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)

= Llaclasiication dependerd del mado on que unz entidad gestiona sus instrumentas financieros (st medelo de
negocin) y 1a exisiencia o no de Ayos de efectivo contractuales de los activos finandercs espacificamente
definidos,

= 5i el obietivo del modelg de negocio es mantener un activo financiers con el fin de cobrar fiujos de efective
contractuales v, seqin las conditiones del contraco, se reciben flujos de efective en fechas espedificas que
tonstituyen exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicha principal, el activa financiero se
valorard al cosie amothzaoo.

» Siel mpdelo de negooio liene coma objetive anto Jo obtencién de flujos de efectivo contractuagles como su
venta y, sepgun las condiciones del contrato, se recihen flujos de efective en fechas especificas que
constitilyen exclysivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho principa), Ins activos financeros se
valoraran @ su valtr razonable con cambins en atro resultado integral {patrimonie). Los interases, deteromn y
diferencins de cambio se regisiran an resultados comoe en ol modelo de eoste amontizado.  El resto de
vatiaciones de volor razonable se renistran en partidas de pawimanio y podrdn recicdarse a pérdidas y
qanancias en su venia.

« Fuara de estos esgenarias, el resto de activos se valorardn a valor razonable con camblos en pérdidas y
ganancias.

+ Mo obstante, hay dos opeiones de designacidn irevocable an el reconeocimiento inicial:

= Un instrumentd de palrimonio, siempre ¥ coandod ne se mantenga con fines de negociacion,
puede gesignarge pora valarar a valor razonable con cambios en otva resultado [neegral
{pawimanin). Poslenormente, en la veaia del instrumento, no se permite 1a reclasificacion a
l# cuenta de resultados de los importes reconocidos en patrimonio y Gnicamente s¢ llevan a
resuliados los dividondos.
=  Un goive linanciere lambien puede ser degignado para valgrarse 8 Valor razonable con
cambios en pérchdos y ganancias &i de esta menera se reduce o eliming una asimetrz
contable (Fai Value Cprion”),
« MIC 39 tiene 4 categorizs de valoracidn, (i) vafor rarxonable con cambiogs en perdidas y ganancias, (i)
mantenide a vengimeendo, (i} dsponible para la venta y {iv) cuentas por cobrar. Por tanto, coma {al, estas
tres (ltimas cateqgorias de NIC 39 se eliminan y 52 sustituye per [0 anterionmente indleads,

Heconocimlente ¢ baja on cuentas

Los requisiies de NIC 35 se rasiadan basicamente sin cambias (elevantes.

Distineidn entre patrimonio y pasive

Los requisitns de NIC 32 siguen 2o vigor y no estan afegtados por 1 transicién de NG 35 a MIIF 8,

Clasificacidn y valgraeion de los pasives financierps

La dasificacion de paswos se mantiene similar 2 1o de HIC 39, Mo cbstante, hay nusvos requisites contables
para los pasivas valoradas bajo |3 apaion de designacidn inicial a valar razanable. En ¢ste caso, los cambios en
el valor razonable originados por la varacién del “rdesgo propio de rrédita™ se llevan a otro resuliado integral
{patfimenio) ¥ no se reciclan postariormente a la ceenta de pérdidas ¥ ganancias,

Derivados implicitos

Laos requisitos de MIC 3% para fos derivados implicites en caniratos principales gue son pasivos financieros o se
ancuentran fuera del alcance de NIIT 8 (comp, por ejempls, contrates de amendamientos) se mantienen, es gedir,
deben ser bifurcados s no estan "estrechamente relacionados”, Mo obstante, se ha producido un gran cambia
para los eontraips principales que son aftivos financieros. A gilerencia de o que ocure con MIC 39, cuando

exista un derivado implicitc en un cantralg principal que es un activo finendero en el alcance de MIIF 9, &
derivado implicilc no s& separa y se aplican las normas de clasficacion al instrumento hibrido en su togalldad,
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2, Peliticas Contables Significativas {Continuacion)
Recfasiticacion

En NIF 8 los activos financieres se reclasifican si, v sels si, of objetive del modelo de negedio de una entidad
suffe combios significotives.  Bin emborgo, 2 norma prevé que esia fircunstancia se praduzca muy raramernte.
Ho se permite la reclasilicacion de paswos financieros.

Deteriore de activos finoncieros

= El nusve modelo de deteroro de MIIF & se basa en la pérdida esperada, a diferencia del modeln de
pérdida incurrida de NIC 39, Esto sigmifice que con NIIF 9, los deterioros se reqistraran, con caricter
rgenaral, de larma anlicipada a los actuales,

= B! medelo de dederioro de MIF 8 es dnico para todos los activos financieros, a diferencia de la NI 38
actual que tiene modelos de detericros distintos para [os activos a coste amortizado y para los activos
dispanibles para la venta.

= El modelo de detericro pavota sobre un enfoque dual de valoracién, baje € cual habrd una provisian
por feterioro basada en las pargdidas esperadas ce los proximos 12 meses o basada en las pérdidas
esperados durame toda la vida del activo. El hecho que determina que deba pasarse de la primera
provision a la segunda es que se produezca un empeoramiento significativo en [a calidad crediticia.

= Existe la opdén de aplcar yn metode simplificede pars ceros actives [cuentas por cobrar
comeiciales. de arendamienio g Jctivos contractugles) de moda gque ef detedarn s& reglstre siempre
en referencio 8 los pérdidas esperadas durante toda 2 vida del activa.

Contabilizacicén generol de coberturas

El nuevo modeln de cobermuras de MIF 5§ tiene como principal objetivo alinear la contabilided de coberturas con
las actividedes de geston del nesgo de wna entided. Al igual que en NIC 29 13 aplicacion de la contabilldad da
coberturas sigue siendo opcional.

Los tres tipas de conlahiligad de epberturas existentas en la norma agtual se mantienen: Cobertura de flujos de
efectiva, de valar razanahle v de inversin neta, con mecinicas contables similares.

+ Mo obstante, a5 diferencias mas resenables respecto a NIG 38 san {as slguientes;

= [Padran cubrirse componentes de riesgo de partidas no financieras que actuaimente no es
posible designar pad cobertorg.

= A diferencio de lo norma actual que |o prohibe, podrédn deslgnarse exposiciones globales que
incluyan un denvade ¢oma partida euhiena y se infreducen determinadas drounstencias
concratas en las que pueden cubnirse posiciones netas,

- Se medfico la comabilizacion del walor temporal de las opoiones en las refaciones de
coberga. ya sean de flujos de efective o de valor rezoneble, cuya vadacion de walor
rozonable podrd diferirse ba)o ciedas reglas coma un coste de 1a cobertura, Cen NG 38 este
componente se lleva o resullados come inghcacia.

« Lo evaluacion de la eficacia se alinea con [a gestidn del rizsgo a traves de principios
cualitatives {principio de relacion econdmica) en lugar de las reglas cuantitativas actuales
que s elimnan  Ademads, deja de ser un requisito su evaluacion retrospectiva, st bien se
seguird utlizondo pora registrar 12 ineficatia.

« Hay gque tener en cuenta que, np ahstante, as entidades pueden optar por continuar aplicands ¢! modelo
de contabilidad de coberuras de MIC 35 a indas sus actividades de coberura, incluse después de haber
adoptado el resto de requisios de NIF 9. Esta opcidn seguird estando disponible hasta que el IASE
finalice &l proyecto de mocro cpberturas,

Reconocimiento y baja en cucntas

Los requisitos de NIC 29 se irasladsn bdswamente sin cambios relevanies.
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2. Politicas Contables Significativas [Continuacitn)
Distincldn entre patrimonio y pasivo

Los requisitos de MIC 22 siguen an viger ¥ ho estan afectados por la ransicién de NIC 359 a NIIF 8,

Clasifizacidn y valoracian de Jas pasivas linancieras

La dasificacidan de paswvDs se manbene Similar 2 19 de MIC 39, No obstante, ney nuevoas requisitos con@bles
para los pasivos valorodas hajo le opcidn de designacidn inical a valor razonable. En este caso, 1os cambios en
gl waler razonahle originadns por la variagian del “riesgo propio de crddinc” se levan a otro restltade integral
fpatrimenio) ¥ ne se reciclan pestardormente a la cuenta de pérdidas v ganancias.

Oerfvados impiicitos

Los requisitos de MNIC 393 para las denvadps impllcitos en eontrates principales que son pasivos financieros o se
encuentran fuera del alcance de MIIF § {¢omo, por ejemplo, cantratos dé arrendamientos) se mantienen, es decir,
deten ser bifurcados 5i no estan “estrechamente relacicnadas”™. Mo obsiantes, se ha producido un gran cambio
para los eonpraios principales que son athvos finangieros. A diferencia de 1o que ofurre con NIC 28, cuandg
exista vn dervado implicils en un coniratg principal que es ot active finandero en el alcance de NIIF 5, &l
dervedn implicito ne se separa y & aphcon las normas de clasificadon al instrumento hiblde en so totalidad,

Presentacitn y desgloses

MIIF 8 modifice paralelamente la NIC 1 Presentazidn de estados financieros y la NIF 7 [nstrumenios financierns,
incluyendo determinadeos requisitos nueves de presentacion y nueves ¥ extensives desoloses, especiaimente en
Io relativo 8 contabilidad de coberiuras v geteriore.

Fecha efedlva v transicidn

+ Lanarma es elecliva para ejercicios iniviados el 1 de enero de 20M8,

. égi:épmbaci{'m para sy wso en la Unidn BEurppea esta prevista actualmente para el dimo rimestre de

» Tiene muchas reglas especihcas do fransicion, excepciones ¥ exenciones, pero, con cardcter general, la
norma =& aplicara retroactivamente, salve la mayer parte de los requisitos de coberturas, nue serdn
prospectives.

» Erils primera aplicagion de la noima, ne e requlare re-eapresar Ja informeacion comparativa de periados
anterigres {aunque se requigren desgloses extensives sobre la transiciéal,

La Compaila no lene implicaciones que deban ser reconocidas con [a aplicecién de la Nomia NIUF O
Instrumentos Financienas.

HIIF 15 INGRESCS PROCEDENTES DE CONTRATOS COM CLIENTES

El Consejo de MNormas nternacionates de Contabilidad {el 1ASB} ha publicado Ia nueeva norma NIF 15 Ingrescs
procedentes de coniralos con clientes (la Norma™ o MIIF 15). Esta Nerma sustituye 8 la NIG 11 Contratos de
construccion, a fa NIC 18 Ingresos de aclividades ordinarigs, a la CINIE 13 Programas de fidelizacién de dientes,
a [a CINIIF 15 Acuerdes para la construondn de inmuebles, 3 la CIMNIE 18 Transferencias de activos procedentes
de clientes y a fa SIC-31 Ingresps- Permutas de servicios de publicidad.

NIF ‘1_5 e5 €l resultade de une de los proyectos de convergencia entre ef IASE vy &l FASE fecnjumtamente, “los
Consejos™). Ha supuesto varios afos de irabajo, pues se inicié en 2002 para publicarse en 2008 un pamer
Documento de Consulta {Digewssion Pager, 07 que fue seguido de sendos borradores (Sxposure Draft ED} ent
2000 ¢ 2011 v hndlmente de 13 asporacs emision de 1z porma definitive &1 22 ds mayo de 24,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)
ALCAMNCE

El nuevo meodele de ingresgs prdinarips es aplicable a todos los contratos con clientes salvo aquellos que estén
dentro del alcance de oirgs MIIF, come arendamienins, coniratps de seguro e instrumentos financieros. Las
transferencias de activos que po comespendan & las actvidades crdinarias de la enfided [come la venta de
inmavilizade material, bienes inmuebles o inmovilizade inmaterial) también quedarin suletas a algunos de los
requisitos de registro y valoracicn del nuevp modela.

£l reconociméiento de intereses vy de ingresps por dividendas cae fuera del alcance de la nueve Momma, Del
mismo modo, MIF 15 no 25 aplicable a inlercambios de bignes enire entidades de la misma rama de actividad
cuando tienen por objetive fodilitar las ventas & [os clientes o ¢lisntes potenciales {por ejemple, intercambios de
petrilen en localizacicnes distnias entre dos compaiias perroleras para atender la demanda de sus clientes
respectives). En el caso de que un conlralo inddoya rdliples obligaciones (productos finales) y de que algunos
de ellos se hallen dentro del alconce de otros MIUF, en primer lugar, se aplicardn, en su ¢aso, 168 requlsitos de
separacion y valpracion inpal de las airas normas, atribuyéndose cualquier importe resideal a los productos
finales que se hallen dentro del alcance del modelo de ingreses ordinarios.

En el caso de que no existan requisites de separacion o de valoracion inicia! en las otras normas, se aplicardn [os
requisitos de la NUF 15, Una entidad puede pactar en un contrate con otra parte la perticipacidn en una actividad
nun proceso en el que ambas partes compartan |os resges v beneficios, la que pueds denominarse un “acuerdo
de colaboracion™. En este coso, 12 entgad deberd valorar § 13 pira parie es su “cllente”™ o su “socio”, a fin de
establerer i la ransasrion se encuentra gn el alcance de la nueva Morma.

LOS CINCO PASOS; VISION GENERAL DEL NUEVC MODELD DE INGRESQS ORDINARICS

El principic fundamental &5 que una enlidad debe reconoser sus ingreses ordinaros de forma que I transferencia
de hignes o servicips compromelidos con [os clientes se registee por un imperte que refleje la contreprestacion
que [a entidad espara nue le coresponda a cambio de dichos bienes o servicios.

la Morma debe aplicarse 3 cada conlteato con cardcter individusl. Mo cbstante, se permite un tratamients
colective siempre gue exista una expeglaliva raronahle de que el efecto en Ins estados financieros no diferira
significativamente del que resultoria de pplicar la Norma & cads contrato con cardcter individual. El modelo se
gstructura en los siguientes 5 pasos que deben seguirse:

fasgl | | Fasgd ] Pasg 3 Fasaa Pase 5
rabillzar Ios
- Cittribuis £l precio de Cﬂ
. Identilicar s ) 3 . inpresos tuango [0 2
Identilicar el cgntralp ) Deprmninar el precio | 13 transaccidn antra Jas )
. ohligarionss separadas . . medlda quih [2 gandad
on gl clientp de |a bransacpién ablipaciones del
del contrata satlsface las
contrato o
. N qhiigadignes

Faso 1 - ldentificar el conirato con el clente

Un contrato puede ser escrilp, vedbol o implicile, pero para que se aplique fa Norma deben cumplirse las
siguientas condicicnes:

« Las pares coniratantes han aprobado el contrato (por escrito, verbalmente o de acuerda con
ntras pricticas empresanoles habituales) y se han comprometldo a complic sus respectivas
chligaciones;

+  La enidad puede idenificar [os derechos de cada parte sobre los bienes o servitios objels de
transterenciy;

+ Lo entidod puede wenbficir fas tondiciones de pago de los bienes y senvicios objeto de
transferancia;

+ El contrato liene suslanga comercial {esn es, se prevé que el rfesgo, e momenta o el importe de
log futuros {lujos de afectivo de Is entidad varen como resultado del contrato) v,
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)

+ Es probable que la entidad cobre la contraprestacién que le corresponda a cambla de [os hlenes
o servicios gue serdn cbielo de transferencia al cliente.  Aungue normalmente cada conirate se
cantabilizara por separado, la norma requiere que una entidad deba unir Un gupo de contrates
celebredos en la misme feche o en feches proximas y con fos mismes clientes (o pares
vinculadas a ellos) si:

s Los contratos se negecian como un paguete, con un Unico objeto comercial;

« El imporne de ta contraprestacian 2 pagar per une de los contratos depende del precic o el
cumplimiento del otro contrato; o

+ Los bienes o servicios comprometidas en los conlratns {0 algonos de ellos) canstituyen una anica
obligacién de desempefio.

Tambien puede pasar que 195 precios o el alcance de un conrain se revisen posteriormente, Una modificacion
contractual “aprobada™ (es decir, aguella cuyes condiciones crean derechos y obligaciones exigibles) se
contabiliza como un contrato independienta si

« Genera una obligacian independiente de desempefic “diferenciada’ (segln la definicion de la
Morma - véase el Paso 2 @ continuacign) v, asimismo,

« Bl precio adicional reflsja of precio de venta sislede de dicha obllgaidn Independiente.

En caso contrarip, dicha modificacién se trata como un ajuste del contrato ariginal, En murhos casos el efecto se
va a contabilizar prospectivamente, distibuyendo el precio de la transaccidn revisado restamte entre las
cbligaciones residuales del contrato. Mo ghslanie, para ciedas obligaciones gue se cumplen a 1o largo del fempo
{véase el Paso 5 mas adelante), el efecto se contabiliza con cardcter retroactive, lo que generard ua ajuste
acumulado de actualizacidn (catch up) de los ingresos erdinarios.

Pasc 2 - Identificar las obligaciones separadas del contrato

En primer lugar, hay guee identificar las obligaciones diferenciades {lo gue podriamos también dencminar
“semqrenar el enntrato), proceso gque debe lievarse & cabo al inicio del contrato.  Las chligaciones diferenciadas
son blenes y servicios comprometidns en vinud de un contrato que deben ser registrados de forma independiente
sl cumplen con ambas de las siguientes condigignes:

= El cliente puede benehciarse del bien g servicio por sl sdfo ¢ conjuntaments con otros
recursos gue ya estn 2 su disppsicion {dicho de otro modo, el bien o servicio es
difercnciable] y,

- El compromiso de la entidad de transferr el bien o servico a clients se pueds [dentificar
separadamente de offos compromisps asumidos en virtud del contratp (es dedr, es un
eompramiso diferenciado en el contexta del congrato).

Por otro lado, v s se cumplen deros requisifos, [a Morma exige gue una sere de bisnes o Senvicins
diferenciades, pero praclicamente idéntions entre sl y con el mismo patrdn de transferendia al clients, se
comntemplen comg ung Onicgs abligacidn.

La aplicaciin de la segunda condicion <es deqr, dotermmar st un ben o senvicle comprometido puede
iTentificarse sepsradamanie de oas compromisos fé un conirates exige un endlisis de las condigionss del
contrato y la consideracion de los hechos y circunsiancias conceetos. Entre los facteres que Indican que un hien
o servicio compromedido pueda identificarse separadaments de ¢irps compromisos se incloyen Jos sigulentes;

« Lla enfitad no presta un servicio significativo de integracidn del bien o servicio en un paguete
de bienes o servicios que represents un predusto final combinada en vitted del contrato;

= Bl hien o servicio np modifice ni personaliza sustancialmente otros blenes o servicios
tomprgmetidns en el contrato,
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacicn)

. Elhlen o servicio no es alkamente dependiente de otros bignes o servicias comprometidos en
virtud del contratn ol ests altamente interrelacionado con £5105.

Pasa 3« Determinar & precio do la transaceion

ia enfidad debe determinar el impane de lo contrapresiacién gue espera que le l;crrespunda en virtud del
contrata @ cambio de los bienes o senvioos comprometidos a fin de registrar el ingrese. El precio de la
transgccidn puede ser un impane fis o variable por conceptos tales como descuenios, rfaemhmsus, apunns.
incentives, bonificagiones por cumplimiento de objetivas y otros conceptos simi_rare:-:., La entidad debe estimar &l
precio de la transaccion tenigndo en tuenta el eferin de mnuaprestaciqnes variahles, el Vjalurtempnrat def d_lnero
{si se considers que exisle un companenie de finpnciacion significativo), contraprestationes no MOReanas, ¥

oiras contraprestaciones a pagar al cliente.

Si por estos motives el preciQ es varable, su importe debe estimarse bien ut}lizanc{u un importe ponderade en
funcisn de la probabilidad {un valor esperade) o bien medianta el importe Unico mas probable, el enfogue que
mejor parmita predecir elimperte af que |2 entidad espera tenes dereche.

La contraprestacién variable solo se inlbird en el precio de 1a transaccion s es altamente prabable y 51Lempre y
cuando su inclusion ne dé lugar a una *reversicn significativa de ingresos™ sl en el fuluro se produjera una
reestmacion. Una reversion significativa de ingresos se produce cuando un cambio posterior en la estimacion de
la contraprestacién varsble genera una reduceion significativa de! importa acumulado de ingresos reconocidos
procedentes del clienta.

Esta resticeion afocta cuando.

- Flimporte de 13 contraprestacian depende de factores ajenos al contro! de fa entidad {por
ejemplo, la volotilidad de un mercado, e juicio o criteric de terceras o un elevado fiesgo de
obsolescencia).;

» Mo se pepera gue |a incortidumbre se resuelva en un perodo largo de tiempe, ©

- La esperiencia previa con obligacicnes parecidas es limitada o bay un amplic abanico de
importes posiblas de contrapresiacion.

5i, a cousa de una patencil reversidn significativa de ingresos, Ja entidad llega a la condlusion de que no
orocede incluir la totalidad de la contraprestacion variable en el precie de la transaccidn, deberla evaluar st
rrocede incluir salamente una pane de dicha contraprestscion variable, es decin, un importe inferior, Dicha
itnporte inferior de la contraprestacidn variable gebera incluirse en el precio de la transaccion st se considera que
cumple con los requisitos anterorments expuestos {es decir, si es altamente probable que no se producird una
reversidn significativa de ingresos par la inclusion de sse imperle inferior).

Con ¢] nuave modeln, los ingresos reflajan ol imponte que la enfidad espera gue le correspanda en virtud de un
contrato con un cliente, no el imparte que en realidad espera cobrar,

Mo gbstante, sila entidad prevé que en olima instancia va a acepiar un importe inferier al infcialmente acordado
en el contrate con el clignte {es decir, que preves que ve o conceder un descuenty adicianal o similar), por
ejemplo, basado en praclicas comercidies anterinres, la enlidad debedia estimar inicialmente los ingresos por el
imparte inferdar y evaluar lo cobrabilidad de dicho imparte [véase el Paso 1), Postedorments, si existe evidencia
de incobrabilidad de esos ingresos ya registrados, la Morma requiere la presentacidn separada de las pérdidas
por deteroro como n gaste en la cuent2 de péroidas y ganancias,

Cueando un contrato incluye un componente significative de financiacion, los efectos del valor tamporal del dinero
se tignen en cuenta ajustando el precio de 19 trensaccion v reconociends lgs ingresos o gastos financiens a (o
largn del periodp de financiacion, segon corresponda. Eslo na es necesario si el pereda entre la entrega de los
hlenes a servicigs y &l pago e4 inferior 8 un 2o,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
Pasa 4 - Distribuir el precic de la Iranseacrion entre las oblligaciones del contrato

Cuando un conirato inclueye mas de una obligaciin diferenciada, lo entidad debe distribuic el precio de la
ransaccidn entre las disintds abligaciones de forma praoporcional 2 los precios de venta independientes
carrespondientos. La mejor evideneia de on precio de venta indapendiente es gl precio al que la entidad vende gl
blen o senvicio por separadp. Cuando ne se disponge de disho precio, la entidad deberd hacer una estimacian
dal precia de venta mediante un enfeque que haga el maximo uso de datos observables foor glemals, one
valoracidn gjustads partiencs de v precio mercady, w Cosle esperada mEs un mergen o -sdio e bmitadas
elfetnstancias wilizanca un método residus!).

En el caso de que el precio ge la wransaccion incluyz un importe variable, es necesaric censiderar sl dighg
importe varishle coresponde 8 odas o sdlo a algunas de las obligaciones del contrato,  Salvo que se cumplan
los criterios de la Marma para ralar gl imperle varable como correspondiente a alguna de las obligaciones
especificas, el imponte vaniable deberd distibuirse entre todas las cbligaciones del contrato,

Cuando el contraip incluye mas de un bien o senvicio diferenciada, es halitual que s¢ dé un descuento sobre €]
precn total, frenie al importe gue se habda facturadp st esos mismaos bienes o senvicios se hubieran comprada
por separads.  Salve que lp empresa disponga de evidengia sbservable [v cumpliendo los requisitns goe
establece la narma) & fque le towlidad det descuento es aplicable sdln a alyunas de [as cbfigaciones
diferenciadas, el descuenig deberd repartirse proporcionalmente entre todas las obligaciones del conirato.

Paso 5 - Contabllizar Igs ingresos cuando (o a8 medida que) [a entidad satlsface las obligaciones

Una ohligacion se consigera satislecha cuande el coatrol de los bienes ¢ servicies {los "activos™) subyacentes a
la nbligaridn en guestion se transfiere al diente. Por “eontrpl” s& entiende la capacidad de difigir el uso y obtener
la practica totalidad de los demas henelicios derivados del "active™ subyacente al blen o servicio,

Este enfoque conceptoal difiere del planteamiento de la MIC 18, en la que, per gjemplo, tos ingresos ordinarips
por la venta de bienes se regonocen cuando se han fransfericps los riesgos v beneficios significativas inherentes
a su propiedad.

Por ctro lado, la MIC 18 actoal planiea el momenen de reconacimienta de los ingrescs en funcién de si es un bien
o un servicio lo que 58 entreqa 21 diente. El enfaque de MIF 15 es por el contrario uniforme y aplicable par igual
a8 las ventas de bienes y de sevicios.

Ingresas recongridos a 1o laro del tiampg. - Una obligacién se cumple 8 lo largo del iempo, ¥ en &ste caso, asi
mismo deberfan reconocarse los ingresos, si se satisface 2] menos una de las siguientes candiciones:

= El cliente reciba y consume Ios beneficios de la prestacidn de [z entldad a medida que Iz
emtidad lleva 2 cabo tal prestacion.

+ La entidad. mediante s prgstacion, crea o mejore un active (por glemplo, productos o
trabajos en curso) que 5138 bajo el control del diente durante su greacidn,

«  Con su presiauion, [a entidad ne crez un active que ténga una aplicacion altemativa para si
misma, pere tieng derecho al pago por la prestacidn realizada hasta Ia fecha,

Para analizar si vn active liere ung aglicacion alternadva, el vendedor petesitard valorar al inice del contrate s,
tanto rontraciuaimente como bajp un punio de visla prictico, puede bacer uso del activo para una finalidad
distinta de la sehalada en el contrato con el cliente, Sise cumple algung de las condiciones antericres, Ia entidad
deberd reconocer los ingresas a lo large del tiempo de la forma que mejor refleje la transferencia dé bienes o
servicios al cliente.

cumpla a lo largo del liempop, 5@ consideran los siguierntes indivedores al evaluar el memento en que &l conwrel del
activo se ha transferido al cliente:
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«+  La entidad ha transferido la posesidn fisica del activo.

= La entidad tiene actualmente derecho 3 exigir un page por el active.

«  Flcliente ha scoptada el active.

« £l clients tiene los riesqos v heneficins significatives inheremies a la titularidad del activo,
= Eldliente tiene Ja tivvlaridad Jegal del activo.

4, Costes relatives g un contralo

MIIF 1% incorpara Sriterips especificos para determinar qué cosies relativos 8 un contrato deben activarse, y hace
una distinzidn entre Jos casies asociados a la cbtencién de un contrato v Ios costes asociados al complimignta de
un contrata, En cangreto, los costes de abtencidn de un contrato se activan Onicamente cuando estos eostes san
ingrementales para [a obtencién de un conbrate (por ejemplo, comisiones schre ventas) v $& espara que Se vayan
a recuperar. Comgp simplificacion practica, se pedean llevar 2 gastos en la fecha &n que se incurran los costes de
abitenchin de u comtrate si el perioda prevists de amartizacitn es de mdximo de un afo,

Las costes de cumplimiento da un contrale ¢ activan cuando -y dnicamente coande- corresponden directamente
a un conkrald, feneran o mejoran los recursos gue se usacdn para sumplir con las obligadones ¥ se espers que
S& van a recuperar [salvo que los cosies de cumplimiento de un ¢onfrate 3¢ hallen dentro del alcance de otras
IR, en cuyo caso se aplicardn los reguisitos de [as ofras NIIF). BEn ambes easos, los costes activados se
smopdizardn de acuerdo con el patran de transferencia fe (os bienes o servicios a gue comespondan los costes
activados.

b, Otros aspectos

La nueva Morma da directrices muy detalladas en diversas areas, en 1as que algunas difieren de lo establecide en
la narmativa contable actwal de la MIC 18, En particular;

=  (Garanlas - Cuando la entidad conceds una garantia al cliente, 1o naturaleza de dicha
garantia determinacd el impacto comiable. En el caso de que el diente pueda &leglr entre
camprar @ ng la garantia, o de que la garantia apore un servicic adicicnal al cliznte, &sta se
contabilizard tomp una chligacidn diferenciagda, Una garanifa oue se limite a asegurar que ef
ariculo sunmoestrado cumple con las especificacianes acsordadas no se contabilzard coma
unp chhigacion diferencipda.

= Derechns del clente no utilizades - En determinedas crcunstancias, se espera gque los
dientes no van o elercer todos derechos contractuales que |es sarresponden: un elempla
habitual es el de los puntos de fidelidad no canjeades. El no ejercicio o utillzacidn por pare
de lng clientes de la ioialidad de sus derechos contractuales se conoce como Sregkage
[dessprovechamienin).  Coando se prevé un gieno nivel de Areskags los derechos
curespondigntes se oconsideran como conwaprestacion varable y se reconacen comao
ingresos en proporeion al patrdn previsto de ejercicio de derechos por parte del cliente (gs
decir, comparando los bienes o servicios entregades hasta la fecha con fos que ze espera
snlregar 2n comunto).

En $muacionss en gue inicialmente ng se espare un nivel significative de freakage, la entidad reconocera los
ingresos comespandientes 2 dichos importes Onicamente cuands 1a prababilidad de que af cliente los wiilice pase
a ser remata.

+ Bienes o servicos ; ad:m{males - Alqungs contratos inctuyen una opaidn por la que el cliente
tene la posibilidad de comprar bienes o servicios adicionales con un desouento. Cuanda
esto canstituye un Tderechn significative™ para &l cliente {par ejemplo, el cliente tiens un
derecho 2 adguinr productos sdicionales con un descuento importante), la enfldad debe
imputar parte del precio de |2 transaccitn a lz cpcidn v retancoer el ingreso cianda el cantral
de los hirnes p senvicips adicionales vineulades a la ppoitn s& transfiera al cliente, o cUando
venga la opcifn.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacian)

s Licgnsias de propedsd_inteleciual - De atuerdo con HIF 15, a emtidad debe evaluar 1a
naturadleza de las koendas y. en paricular, distinguir si la licencia otorgs al cllente el “derechn
ge rsa” o “el derecha de acceso” sobre [3 propiedad inlelectual de la entidad,

La Morma incluye los criterios para determindr si estamnos anté un caso v otre, Distinguir sf la licendia constituye
un derecho de acgeso & fa propiedad inelectual y, por consiguiente, el control sobre fa misma s transfiere a lo
large del tempo o, =i, por el contrario, fa licencia representa un derecho de uso de [a propledad intelectual vy el
contral sobra la misma se ransfigre en on moments del tempn, a5 vital para determingr la forms de reconooas ios
ingresos relatives a dichas licencias.

Oras cuestiones que tambien estan cubierlas ea la norma son les siguientes:

«  Malodos para medir el grado de avance del cumplimiento de una obligacian,
= Devoluciones de venias,

«  Pripoipal vs agonte,

= Pagosinicioles Lol feesne reembolsables.

= Partos de repgmpra.

= Contratps de venta en depdsite,

« Apverdos de facturacidn con retencian de enfrega “Bitang-hold”),

+  Aceptacién por parte del cliente, g,

= Desgloses sobre desagregacién de ingresos.

6, Desglose vy presentacion

La MNorma amplia considerablermente los desgloses actuales sobre el reconagimienia de ingresos ordinarios, A
thlo iustrativa, entre 13 informacitn gue exige NIIF 15 se incluys:

= Lo desagregacion de log ingresps al gbjeto de reflgjar 2 forma en gue 19 neturalera, el
imparle, @l momemnig v 18 incertidumbre de les ingresns v los fluios de efectivg sa ven
ofectados por factores Bcondmicos,

+ Determinados desgloses sobre los saldes ¢on clientes {cuentas por cobrar o actives o
pasivos conlroctualas) per ejemplo, saldos iniciales y finales de los actives vy pasives
contraciuales. sus mavimientos {ingresos del ejerccio ngue proceden del saldo del pasive
contlaciual e ingresos del ejercicio por obligarionss satisfechas en un ejercicio antedar, par
ejemplo, por modificaciones de precios, etc.).

«  En &l casc de contral0s couya duracion $& espera que sea superdor a un afie, el [mpode total
del precia de |z tronsaccidn avibuido a las cbligaciones que queden por satisfacer, ast coma
ung explicooion en cuanls 8l memeni &1 que [8 eotidad espera reconacer [0§ ingresos
canespandentes.

+ Deasyloses sobre los aclives recanccldas por costes mosuridos para la obtencidn o &l
cumplimrenio e un coniralo.

~ Destripoignes coalitativas de los tipos de bienes o serdcios, de las condiciones significativas
ge pago y dol margo (eaperal habitual de gumplimiente de oblinaciones de los sontratos de la
eniidad con los chenies.

= Destription de las consideraciones significativas acerca del imparte v el marco temporal def
regonecimiento e los ingresos.

= Pgpliticas adoptadas por lo entidad respecte 2 [a politica en meateria del valor temporal de
dingro ¥ dr los costes de obiencdn o criplimiento de un contrato, &

= Informacian sobre lps métados, datgs e hipbiesis milzades para detarmingr &l precin de la
rransaccion y para disirtbuir log importes entre las ohligaciones.
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7. Fechz de entrada en wigor y transizidn

i jerelt] i ir del 1 de enero de 2017, ¥ se permite la

ueva Norma es efectiva para les gjercicios que comiencen 8 partir
;gogd;:anﬁdpsﬁa. En Ja Unifn Eurgpea el EFRAG ya ha iniciado & proceso de 2ndoso de [a: norma quf preve
finalizar a mediados del 2015 y de momemo, previsillemente manteniendo la fecha de aplicecidn obligatoria

propuesta por &1 1ASE.

La aplivacion es retroactiva. ¢Esto qué significa? Que se aplico a contratos nuevos creados 3 Samr de Igrfeg;&:‘
de entrada en viger v 3 los contratos axistenies que np se habTar} ﬁnarrzad{:_a ]_ﬂ fecha de entrads en \E[Q d, -
tanto, las oifres del pamer ajercicio de sdppoitn se prepararan como si siempre se hublgran_ap o=t Ta S
requisitos de NHF 15 .Y los gjerticios comparglivos? Se ha previsto [a posibilidad de simplficar algo .
transicion, Se puede ptar por gl médbdp de aplicacien retroactiva (también con algunas reglas practicas) & por

meteda modificasa.

En & métwdo meddicada, las cilras do los ejercicigs comparaiives a0 Se reexpresan, y lo que se hace es
reconoger ef elecio ddumulady de la aplicacitn inidial de )2 norms como un gjuste al saldo inicial de reservas.
For gjempla, sils entidad aplica la nueva Morma por primera vez para el EEEIEJ-CI? terminado &l 31 de dicembre
de 2017 y elige aplicar este métade, ¢l efesto acumulado generado par fa apllcaucn‘de Ja nugva Npr‘ma 58
ajustard con ¢argo o MHAND A a5 f@servas &) 1 de epero de 2017 y Jas afra; tomparativas cDErESpcndIEptEs al
ejercicio terminade el 31 de digembre de 2016 no 5 reexpresaran. Sise elige aplicar aste meitde modificado
&n la transicidn, de todes medps, se deberd informar del itpacto del cambio &1 los epiyrafes de los estados
financiergs & nGluir una descnpeidn de (os camikos significativos,

Mostramos a efectos ilystraiivos cémo podrian ratarse en Ja transicion tres contrats distingos aplicando los dos
métedos pemilides por |z Morma:

Contratn 1

Contratg 2

Contratn 3

Ligicamante como en la aplicaci
Cambio de pofitica contabile que re

Wétodo Modilicado

Lonmwind fndleads con antencndad 3 L3 fecha
B i apha la KIF g5,

Vantrdo hindlizads ¢on anlepsndad » 3 fecha
de dplecdien i o se aghea la MIF 15,

Calcalar impaqte v ajusar ol salde de ageeses
dir b reneevas o b Jucha de apligetion nasal 1
der ooerra de 2017

Lz Lt i 2000 Ph S0 rs-micproi s,

D delertiningdirs desgloes vapogilicoy,

NI[F 16 ARRENDAMIENTOS

La NIF 48 es @l resuiiado e provestn oon
estadeunidense, FASB. cuyo objetwvo inicial era
prncipios contables estadounidenses {(US GAAP). EI abijetivo del pro
Preperadires y Lsuanios respomio de 1o falts de comparabilidsd antre no
[0 que los reguladores entendia
50bfe arfendamientos operati

de contrates,

an inigial de cualquier norms los emt
sulle de la adopeién de o nuevs Nomma,

Método Retroactiva
Empmeza y terning 2n sl mismo gjerdso anual
{fl cemparativol - 5o Sispone de ciertas reglas
pricteas,

50 Jjustard el saldo de sperum de las resenas
correspondienliy 4l eeeten mas antlguo para ol
Que ye presente informacidn (1 e anern de
2018]

Se ajuniard ol spldo de aperturz de tas reservas
LOMSpondienieg al 2jertisn mas antigeo para el
qui Sp presedte informasidn {1 de onero de
2016).

e iniciado por s JASE pate men € regulador contanle
la elabgracion de una norma da cony

idades deberdn informar del impact del

Srgentia entre [as NIIF v los
yecit era salventar [as inquistudes de
: rmativas, y tamblén, e general, resolver
N como limitaciones de ta norma aciual en ielacién con la infarmacidn que anrgja

G5y en general, la exposicidn de )a entidad a los [iesnos procedentes de este tipo
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2. Politicas Contables Signiﬂca’tivas (Continuacion)

Con la norma ya emilida, ng esta de mas echar la vista atrds y recerdar gue éste ha sido un proyecte large, que
ha pasadoe por diversas fases concepiuales y en el gque el JASE/FASE han recibido v anafizado mas de 1.700
CENTRIIEAE faTters.

Hay que tener en cuenia gue, a pesar ge esta histora de trabajo previo, las conclusiones finales del [ASE y FASE
van a diferic en diversos aspectos. El mas importante es que &l FASE ha preferido s2quir con un modelo dual
para el arrendatario, en el que todos tos arrendomientos estaran en balance inualments, pera tendrdn una distinta
presentacidn en (2 ceenta de perdidas y ganancias, utiizande para calificar el tipe de arendamiento v 18 forma &
importe en que éste se preasenta en la cuenta de resultados, critedos similares a [os acuales de HIC 17, Por
tanto, la narma andloga que va 2 emitir gl FASE (se espera para los pramercs meses de 2016) no sers
convergente con la MIUF 16, a pesar de los ofdganes del proyecto.

Alcance

La nueva Morma scbre arendomientos aplica a todos los arendamienos, incluidos los amrendamientos del
derecho de uso de ochvos subarcendados, con [3 excepcidn de aspecins especificos contemplados por otras
narmas, en Soncrein:

= Amendamientos para explorar o utilizar minerales, petrdlen, gas natural ¥ recursos smilares no
reagvables;

« Controtos incluidos en el ambita de aplicacidn de la CIMIF 12 Acuerdos de Concesion de
Servicios,;

+ Para Ips arrendadores, licencias fe propiedad intelectual incluides en el ambito de la MNIIF 13
Ingresos procadentes de contraies con clientes; vy,

+ Para tos arrendatarias, arrendamientos de actives bioldgices dentro del ambito de aplicaciaon de
la FNC 4% Agricultura y derechos en virtud de contratos de licencias induidos en los ambitos de
apliconon de fa MIC 38 Activos Intanpibles como  peficulas, grabaciones de video,
reproducciones, manuscritos, patentes v eopyrights.

Se permite a los arrendaiarias aplicar la narma NIF 18 a los arrendamiantos de otros activos intangibles.

Arrendamienios a carlo plazn v arrendamienies de aciivos de bajo valor. « Para responder a las inquistudes
manifestadas por muchas empresas en refacidn al coste/beneficio de aplicar Ja MIIF 16 8 determinados contratas
de alguiler, £l 1458 ha incluido certa simplilicacidn praciiza, permitiendos ceniabilizar los amendamientos a corte
plaza v los sreendamientos de aclivos de bajo valor diregtamente como un gasto, normalmente de forma lineal a
Io largo de la duragitn det amendamienia {83 decir, seguir como ¢on los acteales amendamientos operatives).

Se define "arrendamiento @ gorlg glpep” como eguel gue no Incleye una ppcidn de compras ¥ que posee una
duracidn dezsde la fecha de imcio igual o inferior @ 12 meses. La efeccion de aplicar esta excepsion a [og
arendamientps a cano plazo debe de hacerse a nivel de cada clase de actives armendados. Por su parte, la
BXCEPCIGN para acendamitntos de actives de hajo valor podrd aplicarse de forma individualizada para cada
arrendamiento, :

Cefinicion de Arrendamienios

La MNemma diferencia un arendamiesio ¥ un gantrale de senvicios en funcién de la capacidad del cliente de
controlar & activo objeic del arrendamicnle. Un conirato es, 6 contiens un arrendamiento si otorga al cliente ef
derecho a ejercer el control del use del active identificado durante un pedodo de tiempo a camble de una
contraprestacion. Se considera que exisie control 56 gl chente tiene:

(a} Derecho a abtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos procedentes del uso de
un actwe identficadeo, y,

(b} Derecho a dingir el uso de dicho active,
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacitn)

Las enfldarss debardn identificar al inicio del arrendamientc 81 un ¢conirate e5, o contiens un arendamients, y
asta conclusldn anecamanta getevaluard en o2t de modificacdn de las Wimines v condicionas dat convatn. ©
inicfo del arrengdamienta es 13 fecha del contrato de arrendamiente o la fecha en que las pares alcanzan un
compramise de los principates 18rmings y condiciones del arrendarmienin, i esta Ultima foera anterior.

Contabilidad ded Arrendomisnto

Reconoccimiento El arrendaado debera recanceer en la fecha de inicio del arrendamlents un derecho de uso del
activo y un pasivo por arrendamienta. La fecha de inicio de un arrendamiento se define en la Noma como Ja
fecha en la que el arrendador pone &l active subyacente a disposicidn del arrendatarep para su uso,

VWaloracidn Derecho de use del activg £l coste del derecho de uso de log activos incluye las siguientes partidas:

= El impote de la valoracion inicial del pasivo ppr atrendamients (segdn se describe mas
adelamig),

= Cualguier pago por arrendamiento abonado al arendader con entedordad a a3 fecha de
comienza o en la misma fecha, wng vez descontade cualguier incentivo recihldo por &
arrendamiento.

= Cualguer poste directo inicial incurdde por el arrendatario v,

+ Una estmamdn de [os costes en los que incurrird el arrendaterio para el desmantelamients y
retird del activo subyazente, o para restzurar el active subyacente al nivel exigido en los términes
y condiciones del arrendamienie o el sitic en el que se entuentra ubicado {8 mencs que £5t0S
cosies 52 incurran para preducr exstencias). El arrendatario puede incurnir estos costes ya sea
en la fecha de wicip o como cansecuengia de la utifigacion del activo subyacente durante un
peiipdo dejerminado,

Posteriormente, la valoragion del dereche de uso de los activos ira pod el modele de coste o el modelo de
reevaluacion de |a MIC 16 Propiedades, Planta ¥ Equipo (reconociendo, por tanto, la amantizacion vy el deterioro
en [a cuenta de pérdidas y ganancias y, en cas0 de aplicacidn del modelo de revaluacidn, Iss revalonzaciones en
patrimania), Mo pbstonte, MIF 16 exige que |a valoracidn del derecho de uso de una Inversion inmobiliada
arrendada se realice 2 su wdlor razonable st la entidag utiliza el modelo de valor razonable en viud de lo
dispuesto en la norma HNIC 40 Propicdades de inversign para |as inversiones inmabiliariss que peses.

Como ge expone mas adelante, el derecho de uso de Ips activos también se ajusta come resultado de cienos
cambins en el pasivo por amgndamiento de manera posteniar 8l inicio del arendamiento.

Pasive por arrendameentp Las enlidades deberan valorar [ns pasivps por arrendsmiento al valor actual de sus
tuctas de arrendamienmo, desconadas wtilizando el tipo de interés implicito en &l arrendamiento, si dicho tipo de
Interés puede determunarse fdciimente. Siuna entidad no es capaz de calcular el tipn de Interés implicito en ef
arrendamiento, el arengalarie deberd utilizar el tipo de intergs ingremental de sus préstamoes. Los pasivos por
arrendamiento deban incluir a5 siquianies partidas:

= LCuales lijgs (incluyendo cuctas "en sustangia™ fijag), menos cualquier incentivo de atrendamiente
que se vaya a reobir del arcendador,

« Custas vanables que dependen de un indice o de un tipo e interés {come un indice de Precios
2l Consumo, @ un Lipo de inkkrés de referencial, utiizando el indice o el Upa de interés en 1 fecha
de inicio del cantran,

+ |mportes que el arendatario espera pagar en virtud de garantlas de valar residual,

+ Prego de ejercicio de 12 opdon de compra si el arrendatarie liens ¢erlezs razonable del gjercicio
de dicha ppeidn vy,

« Pagns de penzlizeciones por terrrinar el arrendamienta, 5t el perlodo del arrendamiente refleja el
ejercicin de la oprién de terminarlo por pare del arrendatario {es decir, porque existe una cereza
razonable al respecio).
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FPosteriormente, el amendatario ird mcrementando el pesivo por €] amendamiento para reflsjar e imerés
devengade (y recancade en Il cuentd de. pardidas y ganancias), deducir las cuotas gue 2= van pagando del
pasivo ¥ recalcular de nueve el valor eomable para reflejar qualquier revision, modificacion del amendamiente o
revision de Iag denomnadas cuatas "en sustancia™ fijas.

Revislin del pagivo. por_prendamientq Bl arrendataric deberd revisar el pasive por arrendamiento en los
siguientes casns:

= Cuando se produres un cBmbio en e impare esperado a2 pagar en virtud de una garantia de
walor residual,

= Cuandp sc produzea un cambio en las futuras cuotas de arrendamiento para refiejar la variasion
en un indice o en un bpo de imterés uilizade parz determinar dichas cuotas (incduida, par
ejemplo. una revisién del alquiler de marcado);

» {Cuando se produzea un cambio en la deracco del arrendamisato come resultads de una
modificacion en ol perisdo no cancelable del misro {por ejempla, 81 €l arendatars no ejerce una
opoon previamente incluida en fa determinacidn del pericda de atrendamienta), &

« Cuando se produzea un combio en lp evaluocién de ung opcidn de compra del active subyacente,

L.os cambies denvados de las icwisianes de las garanties del valor residual y 1as varizciones en un indice o tipo
de ntergs s& calculan otlizando el npa de interés desarminado en la fecha de comienzo del arrendamiento,
mienfras gue los cambios en fa duracian del arrendamiente ¢ en [z evaluacion de una opgidn de compra exigen
que dicho chlculn se realice con un lipe de iecés revisado en (3 fecha del cambio.

El arrendataro deberd recanceer el impone de la madificacién del pasive por arrendamiento como un ajuste en &l
derecho de uso de un actwo 3 mends qua el valor contable del derecha de use del active se haya reducide a
cero, €n cuyn caso el arendataric deberd reconpeer cualguier cantidad restante en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Desglases

El shjefive general de NIF 16 25 que 1as entidades den informagidn qoe germita a los usuaros de log estados
finandieros evaluar el efecto de los arrendamiantos en [z sitwacicn financiera, el resultado ¥ [os fivjos de efectivo
del arendatarip.  La MNooma pmplia congiderablemente los requisitos  agtuales de  informacian  sobre
arrendarienios. Los requisitos exigidns de informacidn cuantitativa de tipo méas general induyen;

+ Lo amortizacion por el derecho de uso de achvos por eategoria de activo subyacente,

= (Gosio porinioreses on paslivos por amendamiento,

= Gasio relacionado con lus arrendamientes de cono plazo,

~ Gaslos relacionadgs con gl arendamient de activos de bajo valor,

=  Gas relacionado con cuftas vanables de arrendamienie ne incleidas en la valoracida de los
HASWAS pOr anendamens,

= Ingresas denvades del subarrendamienlo de dereches de uso de activas,

=  Salifa de efectivo por los arrendamientas,

= Adicianes de derecho de uso de adives,

» Opnancias o perdidps derivadas de las ransacciones de venta y arrendamients posterio y,

= El valor conlable del derecho de uso de actives al final del gjercicio, por categora de activo
subyacenle.

Ldemas, el areendotarnio debera prosentar un analisis de vencimiente de [os pasivos par arrendamlenta (separada

de otros pasivos financieros) de conformidad con (o dispuesto en la MIF 7 Instrumentos Finandieros. Infarmacidn
a revelar,
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Presentacidn A pgntinuacidn se resumen |os principales reguisites de presentarign:

+ Derechq de vso del activa.
Balance de = Pasivo por ¢l arrendamiento.
Situacién
Dvferenclados de otros aclivos v pasivos ya sea mediante presentacitn separada en

2| propin balance de snuacidn o mediante desgiose del epigrafe en el gue s& han
aichuidn.

Cuenta de Pérdidas y « Amortizacién del derecho de use del activo.
Ganancias - Gasto por intereses del pasivo por arrendamiento (gasto financiero).

- Papgos en efectivg por el princpal del pasive por arrendamlants, dentro
de las sctividades de financiacicn,

Estado de Flujos de Efectivo - Pagos en efectivg por los inkereses del pasivo por arrendamiento,
presentados en coherencia con otros pagos de intereses.

« Cuptas de arrendamigntos de coro plazo, pagos por arendamientos de
activos de bajo valgr y cuotas varisbles de arréndamiento no incloidas
en la valoragidn del pasivo par arrendamiendo, dentro de las actividades
fle cxplotacion.

CONTABILIDAD CEL ARRENDADCDR
HIIF 16 mantieng sustancio'mente Jas requisitos de contabilidad del arrendador de la NIC 17 Arrendamientos.

HNIIF 16 exige al arrendador dasilicar ol arrendamiento en pperdtivo o financiern. Un arrendamiento financiero &5
un arendamiento &n el gue se transfieren sustancialmente lndos los riesgos y benefitios derivados de la
propiedad del active. La Morma incluye ejemplos de siuacipnes an as gque un acendamiento se califica como
amendamientg financiero.

Arendamientos financieras El arnendader debera reconocer a 1a fecha de inicia del arrendamienta en su balance
de sitracion los activas manlemidos en arendamiento hnancielo y presentarlos como derechos de cobro por un
impote equivalente a la inversian neto en el arrendamiento,

La inversidn neto en el arrendamienio se calpulard comao la suma de log dosg conceplos siguientes:

al Bl darecho de cobee del amendaminnto, calculado ol walot ootusl de s euties de
arreadamienio y.

b.J El walar resmidual, calpulado al valar pctual de cualguier valpr residual devengado para el
arrgndpdor

Postedormente, ¢l arrendadm deberd reconocer los ingresgs financieres e lo largo déel periode de arendamiento
an fungidn de un modelo que refleje una rentabilidad periddico constante de [a inversion neta del arrendadar en el
arrendamiento.

Arrendamientos Operativos €l arrendader recanneera las cuotas de las arrendemientos operatives comeo
ingrasos, hign sea medianie un medelg lineal de reconocimiento o mediante atrp método sistemdtico, caso de
gue este Ultimg 588 mas representativa el modelo de consump del activo subyacente,




H LCPEZCORP 5. A,
: kotag @ los Estadns Financienns
] Al terminado & 31 de icembre del 2018

2. Politicas Contables Signiﬁcétivas {Continuacion)

Preseptecion v desgloses E! srendodor deberd presentar los scfives subyacentes sujetos a amendamientos
operatives en su balance de acverdo @ le naturaleza del active subyacents. Al igual que ocurre con los
requenmierndos para los anendatanios, el objetivo del desglese es incluir una informacién en la memoria que,
junte £on 1y informacién del balance de situacion, la cuenta de pérdidas v ganancias v el estado de flujos de
efectivo, dé una base adecuada para gue fos usuarios de los estados financieres peedan evaluar 2 efects que los
arrendamientos producen en las magnilvdes antes mencionadas.

Transacglones de venta con arrendamiento postetior (“Sale and Ledseback™}

Este aspecto se rata especificamente gn NIIF 16 tanto desde el punto de vista del arrendataric vendedor como
del arendadaor epmprader. €1 aspeclo fundamental del vatamiento de estas transacciones depende de =i lg
transferencia del activo en cuestidgn curnple las crtedos de Ja NIF 13 ngresss procedentes de contratos con
clientes, para su recanocimienle como venta,

Fecha efectiva y transitidn

La Morma es aplicable para sjeronios anuales a partr del 1 de enero de 2018, Se permitlrd la aplicacion
anticipada a lps enidacdes gue aphguen la NIF 15 Ingresos procedentes de centratos con dlientes can
amterioridad o &n la misma feechp de oplicacidn mical de NIE 16, En el enipong MIE-UE hemos de teper en
cuenta los ramites de endoso de ambas narmas.,

La Morma establece requisitas especilices de fransicion para:

+ La definicidn g& arentamiznta (permitiends aplicar la misma concfusian alcanzada en virtud
de Ia NIC 17 y CINUF 4 Determinar si un contralo contieng un Arendamlante, con respecto
de contralas celebrodos con antenodidad a la fecha de |a aplicacidn inicial de la MIIF 18);

- La valoracwn del derecho de uso de acgvos y pasivos de arrendamiento {evitando el cdlrln
refrospectivg gl de ostos saldos)

« las mransacciohes de venta con arendamiento posterior, anterores a la fecha de la
aplicocion inicial [se contabilzardn conforme @ le conclusidn a la que se llegd en MIC 17,
tazada on ba deimminaodn ge s la vensacoiGn ok una veme con errendamiemno operatvo
posierior o con arendamiénto financiero) vy,

« Las uanporles previamente reconocidos en relacion con combinacicnes de neqocio (cada
actve O pasive rolooionedo con los térings  favorakles o desfaveorables de los
arrendamienios operalivas previamente reconcddos se dardn de baja v el valor contable del
derechn de use Jsooado del activo serd ajustado par diche impone),

La MIIF 16 podd aplivarse por vez pnmera por los arrendalarios, bien de forma completaments retrespectiva o
bien mediante un metoda ratrospective madificada.  Si se opta por este sequnda método, 2 entidad no re-
expresard la informacian comparativa. y tegistrara el efecto acumulade de 13 primera aplicacién de la norma
come un ajuste 2t saldo inictal del patomenip [réserves 0 como cormesponda) a Ia fecha te primers aplicacian,

AP BmETRNTE I pukva Notma dE gnenlamienos
El [ASE ha esiablecido como facha efectiva el 1 de enero de 2018 teniendo en cuenta el fiempo y coste que serdn
netesarios para implementar la nuiva Norma, Las entidades tienen que tener en cuenta que en este fiempoe de

transicion a la MIIF 16 van a tener que considerar;

« Los andlists de impacies necesanos, especialmente aguellos cualitalives quee implican juicios, como por
gjemplo los 1glalvos a in gefinicedn de arrendamlenty y a establecer el periodo de arrendamlento,
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| LOPEZCCRP 8. A
: Notas a los Estados Financiends
i g terminado ¢l 31 de diciempre del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Las eambins necesangs BN SuS Sistemas y procesgs; tanie pars poder gestionas y haeer [os calculos Y
seguimignto de los arrendamienios. {a nivel individua! o de sus caneras de alquileres), necesarips para
su contabilizacidn, come la caplura de 8 informacion necesaria para cumplic con fos desqlases en los
estadps fnanpierss,

El impacia fe la Morma sobre indicadares y metricas clave del negecig, v los impactos que de elios 58
derivan para contralos, coma clausylas covenanls en coniratos de dewda, eontratos de remuneracion 2 la
direceidn, g, e inglusp en ol nesgo de crédito v los tipos de interés de la financiacicn.

Planificar pelengiales cambios ¢n las politicas de distribucidn de divitendes o efectos fiscales, si los
Thviera.

¥ toda ellg sin plvidar 10 necesand anfidpacidn y comunicacion de las pambios 2 los niveles relevanies,
tanto internos [Acciorsias. Comiles de Auditorls. Consejo de Administracion, et} comeo externos
{analisias, entidades (inanceras perecdoras, efc.).

3. Efectivo

El Efectivp 2std constitudo como sigue

Afio terminade vl 31 de diciembre 2018 | 2am7 |
Caja 30,763,514 35.757,13
Bancos [ocakes BO.T7H.28 317.46680.20
Total Efectivg ) 111.541,78 25441733

4. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar estén constwuidas come sigues:

Afio terminado =t 31 de diriembie | 2018 | 2017 |
Clientes 35387727 879783 33
{-}Estimacion dal detariore det valor do Clenles - 145.253.57)
Total Clientes nels poreobrar 39357727 53022376
Cuentas por cobrar melacionados 42 an0.an 3122644
Otas cuentas poroobrar 105058 94 72150,28

147 0BE 94 103417.32
Total de cuenias porcoebrar 500.566,21 B33.646.08

Clientes, comesponde o taciuras camercisles pendientes de cobro cen Brmines de cobro a 30 dias promedia y 5in
intereses,

5. Inventarios

Los Inventariog estdn constifundos como gigue:
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5. Inventarios

Afig terminado el 31 de diciembre

Productos terminados

{ -} Estimacion dei Deterom gel valar de inventarios
Tuotal Inventarios

6. Activos por impuestos corrientes

LOPEZICCRP S A.

Hatas g s Estados Finantiengs
AfD lermdnado of 31 de diciembra Sel 2015

Los Activos por impuestos carrientes estdn constituidos comp sigue:

Afip termingdo el 31 de diciembre

Reterciongs en el impupsto a lp rantd
Créditn ributario def bipuasto al valor agiagado {IVA)
Total Aclivos por impuestos corfienlgs

7. Propiedades y equipos
Las Propiedades y equipos estan consituidas coma sigue:

Afig terminadg g1 31 de diciembre

Temreno

Muebles y enseres
Maquinarias

Equipos de computacidn
Yehicllos

{-) Depreciacian acumulada
Total Propiedades v equipos

El movimiento de las Propiedades v equipos por [os afios terminades el 31 de didembre del 2M8 v 2017, fue

(Contineacidn)

2018 [ 2017 [
695.678,25  £21.75858
685.678,25 62175858
695.678,25 62175858
018 | 2017 ]
- 2455703
12.780,50 -
12.730.50 24.557,03
2018 | 217 |
15.000.00 15.000,00
258,10 258,10
40.546,99 4054692
353808 353308
201.627,81  182886,74
260.970,598 242230 91
{101.83311)  (7271343)
159 127 87 16351648

como sigue:

£l gosta Erit 1 .27 ‘ Compmas V;r:?of;? (-3 12007 I Compras vfﬂ'llf’?;y Dig-21-2018 I
Terrano 15 LRG0 - 15.000,00 - - 15.000,00
Muebies yenseres 58 10 - 258,10 - - 258,10
Maquinarias A0 546,55 40.546,99 - - 40,546,898
Equipds de compuacitn 3 538,08 - 3.538.08 - - 3.533,08
Yehioulos 357484 898.311,50 18283674  18.741.07 * 201.627.81
Subtoml| 102 an _E 135 358 20 24222917 15.741,07 - 250.974,98
{ - | Depreciacion acumidada (Al 17 0 (26 TE1EY) T2 71343] (29.114,58) - [iD1.833,11)
Tota! Popedadas y bougas 5L 438 1) 11407738 16951648 {10.374,61) - 159.137,87
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LOPEZCCRP & A
Hetas 3 los Estados Finanoeros
__ABo ferminado & 39 de diciemore dal 2018

8. Cuentas por pagar

Las Cuentas par pagar estdn constituidas some sigue:

Afio terminado a1 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Unilgver Equador 4G4 608,77 52801217
Froveedores locales 130.597.05 477 BEE 00
OB CURMBS DOT PADRS 7153222 2780
OUbligacionas con el IESS B.572,74 10.039.65
Tetal Cuentas por pagar B75.360,79 1.0687 653,12

4. Obligacicnes bancarias, porcion corriente
Las Obligaciones bonconas, porcién coriente estdn cansttuidas comao sigue:

Afio terminado ! 31 de dicicmbre | 2013 I 2M7 l

Banco Pichincha.- speracion sin saldo par liguldar, - 547 4R
Frodubanco.- Operacion Mo 2320897 con liksa de imerds

de1 11.23% v venocimiento en 117072018, mdduye inlgreses por

WSS 36302 - 6.706,58
Frodubanpgn.- Gpermodn Mo 2320776 con jasa de inlerés

ded 11.23% y vencimignio en 11/07/2018. incluye intereses par

IS5 292,11 - 5.395.83
Produbanep - Qperacidn No 2859421 con 1353 de interés

del 885% y vencimieno en 112002020, nclpye intereses por

USE2.31553 (U553 78969, en 2017} 19.163,64 15.163,64
Produbanco.- Gperacitin No 2546887 contasa de interés

del 11,.20% v vencimignty en 20/042009, incluye intereses por

U3%1651.02 T3040 2103115
Produbanco.- Operacion No 3547812 contasa de [oterés

del 11.20% y vencenienla en 1HOR2019. inciuye intereses por

LUSE 40504 (LI5S 2 WL 20, &n 2017) 12,353,768 18.280,64
Produbango .- Cperacitn Mo 35852102 coninsa de interés

del 11 20% v voncemonto en 16082020, ingluye intereses por

USS 1547 58 [USS 2 73122, en 2017} 12.538,80 1253820
Guayaquil.- Qperacion Facluring Vel olos contasa de

interés del 11.23% {11.22%, en 2047 ¥ vencimieno en

THOT2020, incluye imereses por LSS 1.305,38 (W84 2.337 52,

en 2017}, 10,941, 84 10541 54
Guayaquil.- Operacibn Mo, 15458 contasa do interés dal

1120% y vencumaenlo en 05025019, incluye intereses por

LS$45.06 (USS 1344 46 en 2017) 2898878 17.818.72
Guayaguil.- Dperacan Facionng Vebiculos conase de

intzrés del 8 78% v venoimienio oo 12001:2022 11.824,79 -
Total Obligeciones bancanas 76, 726,01 112 584,67




LOPEZLCORP 5. A
Kotas & los Extades Financiergs
.u_\ﬁ._ujgrminadn el 31 de dickembre del 2018

10, Beneficios a corio plazo a los empleados

Los Beneficios a corto plazo a las empleagos estdn constituidos como sigue:

Ado terminado el 31 de diclembre ]

Paricipacion de los rabajadores
Total Benefirios  corto plazo o los empleados

11, Pasivos por impuestos corentes
Los Pasivos par impugsios cartientes estan constividos como siqua:

Afio terminadeo o1 31 de diclembre |

Fetenciones enla vonte de rmpuesio 3 I renta
Impoesty al valor agregadn

Impuesty a 1a renta de socizdades

Total Pasivos parl impuesios cornenics

12. Obligaciones bancarias de [argo plazo
Las Obligacienes bancarias de large plaza estdn constitidas come sigue:

Afio terminade el 31 de diciembre ]
Frodubangg - Oporaoon Mo 2858121 contasa de interés del
835% yvencimiemg an 117202020, incluye inizreses porUSs
G324,

Produbance - Qparacion No 2516887 contasa de interas del
11,20% v vencimieno en 2042019 incluye snterases por 5%
161,02,

Produbance.- Opeiacon No 2947812 conlasa de Interéds del
11.20% y vencimienio en 14082019 incluye intereses par USE
490 (4.

Produbanco .- Operacian Mo Th52102 contasa de imerds del
1120% y veneimiento en 1508/ 2020, incuye intereses parUSE
1.915,03.

Guayaguil.- Cperacion Factoring Vehiculos con tasa de Inergs
del 11.23% ¥ vencievento en YHO72020 incluye Intereses por
US% 15420

Guayaquil.- Operacidn No. 15458 con lasa e Inierés del
11,20% vy vencimipnto an 08022018, incluye intereses porUSE
41,06

Total Obligacionés banconas alarga plazo

z018 | 2017 |
7.787.95 8.175.00
7.787,95 8.175,00
2018 | 2017 |
- 733380
- 250975
- 9.843.55
e8| 207 |

17.566,60 36.730.30

- 7.030,40

- 12,253,768

B.3450.20 201.588,00

B.382,74 17.224,58

- - 2.969.68
3230880 __ 97.206,72
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Netas a los Estades Financieros
& lerminadp of 31 de dickembre del 2013

13. Cuentas per pagar de largo plazo

Las Cuentas par pagnr de largo plazo esldn constituidas comao sigue:

Afin terminadao el 31 de diciembre | 2018 | a7 |
Cuentas par pagar argo plazo 34125723 24131683
Total Cuentes por pagar a [argo plagg 34125723 24131693

14, Benefictos defimdos a los empleados

Los Beneficios definedos a oy empleados astan constituidos comn siqoe:

Afio terminado ol 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Jubllacidn patronas Ip.038,00 Z3016,00
Desahucio 14,3432,00 13263,00
Total Benslicies definidns o 'os empleedos L4.380,00 IS5

El Movimianio de lus Benelicips definidos & los empleados por el afg terminado el 31 de diciembre del 2018 ¥
2077 fee comp sigun:

Ene-1 2087 | Povsones | Austes | Die312017 | Provisiones | Pagos | Dle-31-2018 |

Jubllacien patesnal o AL - 230800 $.864,00 {2.542,00) 30,038,00
Desahugio 11 263.00 - 1326300 6.736,00 (5.657,00) 14,342,00
0, 278,00 T 3527300 I6.60000 (3.489.40)  44.350,00

& partic del afe 2013, seran deducibles solo los pagos efecteados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patranales coniorme o lo dispuesto en el Cédigo de Trabejo, que no provengan de provisiones
tdeclzradas en ejRiDmios irscEEs aMenmes come detotitles o no, paed efectos de Impussie a la renta, sin
pequicio de Ja abigacian drl ermpleado: de mantener los fondos necesarios para el eumplimiento de su obligacion
de pago de la bonificacion por desahuecio y de jubilacidn patranal.

15. Acciones pagadas

Al 31 de diciembre del 2018, e capidal pagado esta representadp por 10.000 acciones socfales ardinarias y
nominativas con un valar wolwio de USST 00.

Bl capital suscrilp y pagado al 31 de diciembre, se encueentra confarmado como sigua:

2018 207
Al 31 de siciombrg | Pais | Aceianes | o Acclones | 0
Lopez Cardova Brandan Juhel Eruador 200 2,00 200 2,00
Lapeaz Cordgva Donny Josus Ecuador o.804 83,00 9.800 98,00
Total Acgianes pogadas 10.000 104,00 10,000 100,00




LOPEZCORP . A,
Motas a kos Eetadds Financienos
Ao Erminads 2 37 de didembre Sel 2018

16. Gastos

Los Gastos eskan constiluigos y resumitios ge la siguiente forma:
Admlnistraclan

A0 terminado et 31 de diciembre | 2018 | 2017

Suetdos v salatigs 310,383,51 a2neip o8
geneficing sotiales 33,601,832 45 BT 82
Apones ala segundad social 48,788,772 B E7RTY
Honoranos profasionales TIRRS,A5 1547 B0
Provisicn para tréddos mecatuabies - 49,553 57
Promacian y publicdad 28.422.03 1856223
TrRnspnhe 29,7258 56 5015 50
Combustbles v lubncanies 2710322 HAI252
(3astos de vigjes 1.B17,52 12 856,85
(zasips de gestin 6.967 96 1645652
Aarendamiente ppeativo 5024425 12023512
Mantenimionto y reparacionn sy - 30754 87
Seguros y leascguias g.012,02 23 03586
IMpuastas, conlnbuc e s y 1o s 8.205,25 15532 12
Pagos por olras semvicins 50.356,59 5145625
Tzt Gesios 875 020 00 HIGBALSE

17. Régimen Tributario

Anticipo de [mpuesio & la Renta: La Compaiifa esta obligada g caleular y declarar en el formularico de impuesta
a la renta dol perindo conente, 8 valor del anticips del impuesto 2 l2 renta del siquiente periede, calculado
mediante [z suma matematca de aplicar el 0,2% de! Patdmaonio, el 0,.2% de los Cosios y Gastos deducibles, 0,4%
delos Adtivas y el 0.4% de ios Ingresas tnbutables,

Sf el impupsto cousndo en el perioda comente &5 inferior ol valer del anticipo declarade en el percdo anterior, £
valor del andicipo se conviene on gl iImpuesto 2 la renta cavsado definitivo gue deberd ser pagado,

Fasive por impuesto dilendo: Al 31 de diciembre del 2018, np exisien panides que generen diferencias
tempaoranas impanibiles m pasivos per impuesie diferdo,

Revigion iributarisa De aruerdo can lg establecido en al arienlo 84 del Cédiga Tributario, la facultad de la
entidad supervisora para determinar la ebligatidn tributaria, sin gue requiera proaunciamients previo cadoca:

. En hes anps, contados desde la fecha de la declaracién, en los trbutos gue [a Ley exija
determinacion por el sujelo pasivo;

ii.  Er wens ahos o opartic do la fecha en que vence el plaza para presentar la dedaracion cuando no
sehbiane declarado €n 1odo o an parte; ¥

Wi B ofil, voanido S8 W ok ge verificer un aclo de deweTminacidn piatitedy por e sujEls pasivo o
en forma mixla. contado desde la fecha de ntificacion de tales actos,

La facuitad de las ontgrigfaoes tnButanas para revizar las deplaraciones de impuesto a la renta hasia el 2002 de
gouerda con lo indicado en ol hieral i) asiongr, ha prescrito.

Amaorizacion de perdidas operativas: De acverdo ¢on la Ley de Régimen Tributario Intemo, las pérdidas
tributarias pueden compensarse con los ulifidades gravables que se ohtengan por parte de la Compaiila, dentro
e los ¢inco afos siuientes o oguel en que se produjn [a pérdida, sin gue dicha compensacian exceda, en cada
perioda, el 25% de Lis wilidudes obtenidas.
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' Hotas o los Estadas Financlesns
__A_ﬁarlcrminadu el 31 de diciemdwe del 2018

17. Regimen Tribulano (Continuacldn)

Tasa del Impuesto a la Renla de socedades: De confarmidad con disposicinnes legales vigentes, gl impuesty
a la renta se determinad ¢on |y lasa cel 22% scobre [a5 ulilidades Sujetas a distribucidn, no cbstante, [a tasa
irmpositive se incrementa al 5% sobre wa preporcion de e base impanible que coresponda a Ja participagian
directa g indiregta de accionisias que sean residentss en paraisos fiscales o regimenes de menar impasicién,
hasta el aho 2017

A partir del ana 2018, |2 1255 del mpuesta & la renta serd del 25%. Sin embarge, 13 tarifa irmpositiva serd del 28%
en afuelles cases en que ip compania lenpa accionistas residentes o establecidos en paraiscs fiscales o
regimenes de mena Mposicion, con una participagidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior af
50% del capital socosl. Cuandg la menoonoda participagian de Ios accionistas domiciliados en paralsos fiscalas o
regimenes de menar imposiocn sea menar al 50%, la tasa del 28% se aplcara sobre [a proporcidn de 12 base
imponible gue corresponda a dcha padicipagion.

Para gl afo 2018, la 1aga de impuesto a la renta utilizada fue del 28% sobre las utifidedes sujstas a distribucién.,
Dlvidendons gn efective: Los dividendos que s distibuyan a soeiedadas nacionales o a sociedades o perspnas

naturales extranjerss gue oo éslen domicliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor Impasicidn o a
personas naturates no residentos en el Ecuador, estan exentos del pagp de impuesic a [a renta.

Loz dividendos que se distibuyan a lavon de persopas naturales nacianales estan sujetns a retencidn en la fuenta
adicional, la que no superara by diferencia entre [3 maxima arifa de impuesto a |a renta pare personas naturales
{35%) v Ia 1arila gereral de impuesto o 13 renta prevista para sociedades (25%); v las sociedades o personas
naturales extranjeras domicihiidns gn paraises fiscales o regimenes de mengr imposicitn, estan suletas a la tarifa
general de impuesto J 1a renta peevigta pord sociedaces (28%).

Impueslo a kg Renta conienle. Elhmpuesto & la renta causads por e ofo iiminado el 31 de diciemnbre del 2018
¥ 2017 s& determng coma sigle:

Aflo terminado 2l 31 de diciembre 2018 | 2017 _]
Utliidod del ajercicia 51.915,588 5450000
Kennos:

15% Pamopacie He log wabojmames [T.7ET.G5) (8.375,00)
Mas:

Gasins no dagucitHis 38.952.00 4137810
Base mporable fau o o cdleulo del inpeesto & 18 1enta de sodedades 84.123,7T1 87.696,10

Tasa del vnpuesie d 18 fema (voa secedid og 25% 22%

frmpuesto a la rerd; ceusado 21,030,93 1526300

Antiopes delenrmniedn y pagady g el epeoico acual [Polica DE Ne 210, en 2017} 10.274,26 1.785,65
Impuesio & la et c sado delo: e 21,030,932 1929314

cambios en la legislacion inbutaria.  Con fecha 18 de diciembre def 2018 fue publicado el Decreto Ejecutivo
Mo. 617, donde se expide ¢ Reglamento paro la Aplicacidn de 1a Ley Organice para gl Foments FProductive,
Atracadn de Inversiones, Generacian de Emplen, y Estabilidad y Equilibrio Fiseal.

A cortinuacién, refenmes 1o caimbios de aspectos tributarios més destacades de la mencionada Ley:
*  El Reglamento incluye v aplicocidn de ingentives especifices para fa atracridn de inversiones grivadas,
{glps como nuevas nyersiones productivas conforme o esablecido en el A, 13 del "Codigo de la
Producdian’ v, per |n fanfo s¢ deben cumplic con las condicionas establecidas, la exonsragidn del
impuesto @ 9 enta y del 18D (Impwesto 2 Ja Salida de Divisas) pars estas inversiones en sectores
pricnizados on industtas basicas y pare Jas que swstriban contratos de inversion, ¥ la exoneracion por
renversion doe otilidades,
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Hotas a les Estadgs Fingncieos
_ Afig tenmingdo el 31 de dzlembee dal 2018

17. Régimen Tributario (Continuacién)

* La generacidn do empleo dependerd directamente del tamafc de [2 empresa. Las micro, pequenas ¥
medianas empresas deberdn incrementar su empleo neto permanante durante gl pericde de gjecucidn de
la inversidn, mienlras tas ompeesas grandes debecdn incrementar 50 empled nsto &n minimo & 3% de su
empleo nedo permancnlé  Las empresas nuevas 5eqdn categorizadas luege de generar ingresos v se fes
exinird 1a generacion gradual de emples neta,

T

En relacion al Impuesio & la Renta, los contribuyentes de las empresas existeries deben aplicar la
expneacian do marer; proparcional al valar de las nuovas inversicnes productivas,

4

Dentro de la exoneracidn tdel impuesto a [a salida de divizas, 105 bencficics aplicaran para las contratos
de inversion con el Es1ado desde el ejercicio fiscal 2618 y ol ente rector astablecera ¢l monto méximo de
exoneracian en imporiaciones de bienes de capital y materias primas.

4

El Decreto establece s criterios de fransparencia y suswandia econdmica aplicables a todes Ios
bentlitos & moentvns an cuanto 8 estandar de ranspargncig ¥ 10 sUstancia en la agtividad economica,
Asimismo esiablece lus condiciones del fonde de garantias para ¢l lgmento productivo del sector de [a
coonomia popular y soldaria.

\.‘.'

El documcnia prescota 35 elmas ol Baglamanta pao la Aplicacion de o Ley de Péglnen Trbaerio
Imterno, ded rapuesio o lo Salida de Divisas, del Impuesto Anual a los Vehiculos Motorizados, vy de ta Ley
fe Remigtro dmon de Loninboyensteas (RUCH

3

También incluye los roformas al Reglamemo General de la Ley de Mineda, & I3 estuctura &
inslilucianaldad de desanollo piodoctivg, de la inversida y de |65 Mecamsmas & instrumentos de fomento
progductivo, del tiwlo de fo facilitagion adeanera para el comergio, del Sodiga Organice de Planificacian ¥
Finanzas Punicas

\‘f

lgualmente. ¢ decreto establecae las reformas a Ley Organica de Movildod Humana, a [a aplicagion de la
Ley e Tunsma y de 0 Ley Chganica de Incentivos para Asocciacicnes Publico-Privadas v la Inversian
Extranjera.

18, Eventos posteriores

Entre 2l 31 de doiembre del 2018 ¥ la acha de amisidn de estos egtodes financieres no se produjeron eventos
que, en la opinion de la Adinirestriacion do lp Compaiifa pudieran ener un efeclo significativo sobre dichos estados
tinancieras que ng se hayin revetuda e lgs mismes,
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