CITEMAQ S.A

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

l.

INFORMACION GENERAL

CITEMAQ S.A, es una compania constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador el 12 de
Enero del 2009. Tiene por objeto principal la construccion de carreteras, calles, carreteras,
y otras vias para vehiculos o peatones. Su domicilio principal en la Ciudad de Guayaquil.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

De acuerdo a la Resolucién emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros No. SCVS-DSC-2018-0001, publicado en el Registro Oficial Suplemento No. 171
de 30 de enero de 2018 la compania es considerada de interés publico a continuacion:

La Resolucion establece, que se considerara sociedad de interés publico a las siguientes
companias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros:

. Las emisoras de valores inscritas en el Catastro Publico de Mercado de Valores.

. Las casas de valores, los depositos centralizados de compensacion y liquidacion de
valores y las sociedades administradoras de fondos de inversion y fideicomisos.

. Las de seguros, de reaseguros, intermediaras de reaseguros, peritos de seguros y las
agencias asesoras productoras de seguros.

. Las que financien servicios de atencion integral de salud prepagada.

. Las que provean servicios de asistencia a asegurados o tarjetahabientes, por si o a
través de terceros.

. Las calificadoras de riesgo y auditoras externas.

. Las dedicadas a las actividades corrientes y especializadas de construccion de todo
tipo de edificios y obras generales de construccion para proyectos de ingenieria civil.

. Las que realicen actividades de agencia y corretaje inmobiliarios, y de intermediacién
en la compra, venta y alquiler de bienes inmuebles.

. Las dedicadas a las actividades de agencias de viaje, de viajes organizados, de

transporte y alojamiento; y de operadores turisticos; si la compania obtuviere dinero de
terceros a base de planes, promesas u ofertas de venta del servicio.

. Las que se dediquen a la venta de vehiculos automotores nuevos y usados.

. Las que se dediquen a la venta de productos nuevos y usados por cuenta propia o a
cambio de retribucion o contrato, si los ingresos anuales por ventas son iguales o superiores
a cinco millones de ddlares de los Estados Unidos de América

. Las que se dediquen a actividades de factorizacion por compra de cartera.

Con fecha 27 de Noviembre del 2019 se emite la Segun resolucién el cual reforma la
resolucion donde se expide Las Normas de Prevencion De Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos.
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2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

2.2,

23.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequenas y medianas entidades
(PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico. El
costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y de revelacion en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 "Inventarios" o el valor
en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos".

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel |, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen
a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Moneda funcional

La moneda funcional de la compania es el délar de los Estados Unidos de America
(U.S dédlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

10



CITEMAQ S.A

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Efectivo y bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son
registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente un préstamo a largo plazo, el cual es
valorizado a su valor nominal.

Servicios y Otros Pagos Anticipados

Representan anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios a la compafiia
en forma general, que son liquidados en funcion a la entrega de la factura, y también
incluyen los pagos por compras de activos de la compafiia.

Propiedades y equipos

2.7.1. Medicién en el momento del reconocimiento — Las propiedades y equipos
se contabilizan a su costo de adquisicion menos depreciacion.

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizaciéon o puesta en marcha. El costo de
los elementos de propiedades y equipos comprende de todos los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera
periédica y que son necesarios para que el activo genere beneficios
economicos futuros, se cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se
capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida util o su
capacidad econdmica, estos se asimilan como parte del componente y se
depreciaran desde la fecha de adquisicion hasta la vida util del componente
principal. Los costos incurridos durante el proceso de construccion de
activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

2.7.2. Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es calculada como
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la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

2.7.3. Métodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales - El costo o
valor se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada y el método de depreciacion son revisadas al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades y equipos las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo fijos Vida util
(en anos)
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

2.8. Deterioro del valor de los activos tangibles

La Compania evalUa periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccion 27 Deterioro del valor de los
activos.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo.
El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos calculos son corroborados por mdltiplos de valuacion, u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador,
la Companiia estima el monto nuevo recuperable.
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2.9.

2.10.

2.12.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Gltima vez que se reconocié una pérdida por deterioro

La compania durante el afo 2019 no ha reconocido pérdidas por deterioro en sus
activos.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afho. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Pasivos acumulados

Se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable la compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto
del valor del dinero en el tiempo es material).

Participacion a trabajadores
La Compania reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los trabajadores en

las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

13



CITEMAQ S.A

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

2.13.

2.14.

2.15.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de Ila
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por construccion de carreteras,
calles, carreteras, y otras vias para vehiculos o peatones, menos las devoluciones o
descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se
presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion en un corto plazo;

c) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad;

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para Pymes
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo
de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion, se presentan las estimaciones Yy juicios contables criticos que la
Administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1.

3.2.

Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para sus activos fijos, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compania, considerando como
base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicién bien menos su valor
de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la seccion 27 “Deterioro de valor de
activos”, la Compania a al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio
de deterioro, el valor recuperable de los activos, para comprobar si hay pérdida de
deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la
Compania determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia,
con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Utilidad o pérdida por accion

La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del
afo atribuible a las acciones ordinarias para el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el afo. La Compania determina dicho
calculo ele manera retrospectiva considerando el incremento del numero de
acciones en circulacion.
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4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:
.. Diciembre 31...

2019 2018
Caja 253 -
Bancos 33 362
Total 286 362

Al 31 de diciembre de 2019, bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos
locales, los cuales estan a libre disponibilidad.

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario a favor de la empresa ( I. R)) 17431 17,204
Total 17,431 17,204

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades y equipos al 3| de diciembre de 2019, es como sigue:

2019 2018
Maquinaria y equipos 706 706
Vehiculos 26,307 26,307
Total costo historico 27,013 27,013
Menos, depreciacién acumulada (14,625) (9.293)
Total, neto 12,388 17,720
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7.

10.

PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018
Participacion de trabajadores 368 718
Obligacion con el IESS 172 83
Beneficios a empleados 14,155 6,108
Total 14,695 6.909

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 3| de diciembre del 2019, el capital social de la Compania esta
constituido por 800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion, con un valor nominal de
US$ | cada una, respectivamente.

Resultados acumulados.- Corresponde a valores acumulados de los afnos anteriores.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido
aprobados por la Gerencia en la junta de General de accionistas con fecha Marzo 23 de
2020. En opinion de la Gerencia de CITEMAQ S.A. los estados financieros fueron aprobados
por la Junta Directiva sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Con Fecha || de Marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaro
pandemia al brote del virus COVID -19 originado en China. Dado el efecto Sanitario de la
referida pandemia y sus consecuencias econémicas en los diversos sectores e industriales el
Gobierno Del Ecuador y gobiernos Internacionales de otras naciones, se encuentran
adoptando medidas de contencidn y restriccion. El 16 de marzo se decreté “Estado de
excepcion” en el pais, con los cierres de comercios en General y aislamiento total o parcial
para evitar su propagacion.

Las medidas indicadas procedentemente, podrian tener impactos negativos en la actividad
economica en el Ecuador, por consiguiente, en las operaciones de la Compania. Tales
efectos, si hubieren se veran reflejados en los estados financieros correspondientes al ano
2020.
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A la fecha de entrega de este informe (30 de Abril de 2020) no se produjeron nuevos eventos
que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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