ARROIAMH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR El. ANO TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. INFORMACION GENERAL

ARROLAMH S.A. es una Compafiia andnima constituida en el Ecuador, mediante escritura
ptblica otorgada en el cantén Guayaquil; el 30 de junio de 2008 e inscrita en el Registro Mercantil
el 15 de agosto de ese mismo afio.

Las oficinas y su domicilio principal de la Compafiia se encuentran en el Km 9 via Duran Tambo
frente a piladera Superking, de la provincia de Guayas, cantén Duran.

La actividad principal de la Compariia es la de actividades agricolas especialmente arrocera, etc.

Al 31 de diciembre de 2018, la compafiia tiene 5 empleados, los cuales laboran en el 4rea de
administracién y operaciones.

La informacion contenida en estos estades financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1, Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad conlas Normas Internacionales
de Informacidén Financiera para Pequefias v Medianas Empresas (NIIF para Pymes).

2.2, Moneda funcional

La moneda funcional de la Comparifa es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S.
délar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

2.3. Bases de preparacidn

Los estados financieros de Arrolamh 5. A. comprenden los estados de situacién financiera,
el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2018. Estos estados financteros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequehas y Medianas
Empresas (NIIF para Pymes). :

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por
ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valor razonable tal como
se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo historico esté basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidén, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién v de revelacion en los estados financieros, se determina



2.4.

2.5.

sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Actives”.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su fotalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos o pasivos
idénticos gque Ia entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen fas principales polfticas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Clasificacion de saldos en carrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos cn funcidn a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayeres a ese
perfodo.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado active y en el momento inicial son registradas a su valor
razonable ¥ posteriormente son medidas al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, se originan principalmente de la ejecucion de trabajos adicionales
ordenados durante la efecucién de un contrato, las cuales que son valorizadas a valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el Estado de Resultados Integral y su determinacion es realizada mediante un andlisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar y reflejarlas a su valor probable de realizacion. El criterio que utiliza la
Compafiia para determinar st existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

+ Incumplimiento del contrato, come el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

» Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras; ¢

» Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en sus flujos de
efectivo.
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2.6.

2.7,

28

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a anticipe de impuesto a la renta, crédito tributario de
Impuesto al valor agregado (I.V.A.), de retenciones en la fuente v de anticipos de impuestos
a la renta efectuados por los clientes; los cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal
y ne cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Inventarios

Los inventarios de la Compafifa son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades, planta y equipos
2.8.1. Medicién en el momento del reconocimiento inicial

Las Propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos
depreciacién y deterioro.

El costo inicial de las Propiedades, planta y equipos representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluve erogaciones que se incurtieron para dejarlo en
condiciones para su utilizacion o puesta en marcha; asi como, los costos posteriores
generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacién de la
ubicacion (si los hubiere).

El coste de los elementos de Propiedades, planta y equipos comprende:

a) Su precio de adquisicion, incluidoes los aranceles de impertacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento ¢ rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

c) La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propdsitos distintos al de produccidn de inventarios durante tal
periodo.

d) Las reparacicnes y mantenimiento mayores que se realicen de manera periédica y
que son necesarios para que el activo genere beneficios econémicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizardn aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida util o su capacidad econédmica, estos
se asimilan como parte del componente y se depreciardn desde la fecha de
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2.8.2,

2.54,

adquisicién hasta la vida util del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construccion de activos son acumulados hasta la conclusién
de la obra.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, las Propiedades, planta y equipos son registradas
al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen

. Retiro o venta de nctivos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de un active de Propiedades, planta
v equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo v reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Métodos de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de Propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida utl estimada y el método de depreciacion son
revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacién,
es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las partidas de Propiedades, planta ¥ equipos v las vidas
itiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Propiedades, planta v equipos Vida 1til (en afios)
Edificios 20
Magquinarias 10
Muebles y equipos de oficina 10

La depreciacidn es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas dtiles estimadas de cada elemento de Propiedades, planta v
equipos. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso v
continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida atil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida (itil y posible valor residual acordes
con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracién de la Compafifa, aquellos bienes de Propiedades,

planta v equipos que no van a ser transferidos o vendidos no estan sujetos a un valor
de rescate; por lo cual, no es necesario establecer valor residual.
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2.9,

2.10.

2.11.

212,

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccién incurridos. FEstos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortzado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) v el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usande ¢l método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Comparifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha
sobre la que se informma.

Costos por intereses

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccién o
produccidon de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momente en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el perfodo en
que se incurren.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercadc activo y en el momento inicial son registradas a su valor
nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademés que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio, anticipos de clientes
y obligaciones contrafdas con accionistas v compafiias relacionadas por pagos efectuados
a su cuenta a favor de la Compafiia.

Pasivas por impuestos corrientes

El gasto por impuestc a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido:

2.12.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Los impuestos corrientes, deberdn reconocerse como gasto, y ser incluidoes en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, va sea en ofre resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

2.17.

Provisiones
La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

» La Cormpafifa tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
SucCesos presentes;

» Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;

+ Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion
la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Reconacimiento de ingresos de actividades ordinarias

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tendiendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar,

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes, es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a
la Compafifa y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momentc en el que el cobro sea realizado.

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la venta de sacos arroz al por
mayor.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacion, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluvendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversidn o financiamiento.

Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es més amplio
que el considerade en el Estado de Resultados Integral. El método utilizado para la
presentacién del estado de flujos de efectivo es el Directo,

Los intereses pagados son presentados como actividades de operacion, considerando la
importancia que han tenido en las actividades de la Comparifa, los costos de financiacién
de los recursos obtenidos de instituciones bancarias y financieras locales y del exterior.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoce los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacién sea
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2.18.

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compatfiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto ¢ de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

Actives financieros

Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuande
se observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuvas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente
esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor
razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable,

La Compaiia clasifica sus activos financieres en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.18.1.Efectivo y bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, depositos a la vista en
instituciones financieras. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el Estado de Situacion Financiera.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 “Insrumentos Financieros -
Presentacidon” y NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento v Medicion” son
clasificados come activos financieros para documentos y cuentas por cobrar. La Compahia
ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

2,18.2. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los actives financieros mantenidos hasta el vencimiento se medirdn al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses, incluyendo los intereses implicitos, se reconoce
como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar 2 corte plazo cuando el reconocimiento de
interés resultare inmaterial.

2,18.3. Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cebrar son activos financieros ne derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estade
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.
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2,19,

2.20,

2.21,

2.184. Baja en cuentas de un activo financiero

Un activo financiero (0, cuando sea aplicable una parte de un active financiere o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; 6

b} La Compafia ha fransferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso

¢) La Compariia ha transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control

Pasivos financieros e instrumentos de patritnonio emitidos por la Compattia

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otre del misme
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose ia diferencia entre ambos
en los resultados del periodo.

2.19.1. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o come pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican come pasivos corrientes a menos que la
Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela
o vence. Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacitn se trata como una baja del pasivo
original ¥ el reconocimiento de un nuevo pasive, reconociéndose la diferencia entre ambos
en los resultados del pericdo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Inforinacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el aito actual

Durante el ano en curso, la Compafiia ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

16



2.22. Normas nuevas y revisadas siv efecto inaterial en los estados financieros

La aplicacion de las demds enmiendas no ha tenido ningfin impacto material en las
revelaciones ¢ importes reconocidos en los estadus financiercs de la Compartia.

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIF Titulo o después de

Aplicacién de la NIIF 9 {nstrumentos financieros Enero 1, 2018

Aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes con contratos Enero 1, 2018
con clientes

2.23. Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NITF) nuevas y revisadas que han stdo emitidas pero atin no son efectivas, que
permiten aplicacidn anticipada:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

IIF Titulo o después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccién o Enero 1, 2019
liquidacién del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Erero 1, 2019

tratamientos del impuesto a

las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas ala NIIF 3, NIIF 11, Enerc 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICQOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la

revisiénn v periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periedos
subsecuentes.

4. EFECTIVOY BANCOS

El efectivo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con
las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:
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Diciembre 31,
2018 2017
fen U.5. délares)

Cafa General 16 4,321
Bancos 3,093 . 10,970
Total 3,109 13,291

5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Clientes 11,872 44,668
Anticipo a proveedores 22,393 13,123
Otras 3,409 10,386
Total 37,674 68,177

Al 31 de diciembre de 2018:

Clientes.- Representa créditos otorgados principalmente por la prestacién de servicios de pilade,
los cuales son recuperados en un promedio de 15 dias y no generan intereses.

La Administracion no considera necesaria la consfitucién de una provisidn para cuentas
incobrables, debido a que solamente realiza ventas con sus clientes con excelente calificacidn
crediticia.

Anticipe n _proveedores.- Corresponden principalmente a pagos pendientes por liquidar con
proveedores de servicios .

QOtras.- Corresponden principalmente a valores entregados en calidad de préstamos a accionistas,
los mismos que no devengan intereses ni tienen fechas de vencimiento.

6. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPQOS

Un resumen de las Propiedades, planta vy equipos es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{en US. délares)

Costo 418,387 418,387
Depreciacién acumulada (52,689) {22,270
Total 365,698 396,117
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Clasificacion;
Terrenos
Edificios
Magquinarias

Total

Diciembre 31,

2018

2017

fen U.5. délares)

2,049
200,798
162,251

365,698

Los movimientos de Propiedades, planta y equipes fueron como sigue:

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Adquisiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adquisiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Depreciacion:
Saldo al 31 de diciembre de 2016
Depreciacion
Saldo al 31 de diciembre de 2017
Depreciacién

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Terrenocs Edificios
(US doélares)

Q 37,167

2649 185,947
2,649 223,100

8] 0

2,649 223,109

0 (3,337)
0 {11,155}

0 (14,492)
0 {131,155
g (25,647}

Maquinarias

0

162,624

192,629
0

12620

2,649
211,953
181,515

356,117

Total

418,387

S

(3,337)
(18,933)
(22,270)
(30.419)
(52.689)
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

fen U.S. délares)

Proveedores 34,871 102,730
Anticipos de clientes 3,260 8,363
Accionistas 225,757 225,757
Otras 27,383 0
Total 291,271 336,850
Diciembre 31,
2018 2017

{en US, dolares)

Corriente 65,514 111,093
Ne Corriente 225,757 225,737
Total 291,271 6,850

Al31 de diciembre de 2018:

Proveedores.- Corresponden principalmente a facturas pendientes de pago por compra de arroz
con cascara y materiales y suministros para el procesamiento v ensacade del producto, que no
devengan interés con crédito de 15 a 30 dfas. La Compafiia se asegura que todas las deudas se
pagan dentro de los términos de crédito acordados.

Accionistas.- Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente a saldo por pagar a los
accionistas por concepto de préstamos para capital de trabajo, los mismos que no devengan
intereses ni tienen fecha de vencimiento.

Anticipo de clientes,- Corresponden a valores entregados por los clientes antes de la entrega del
producto y que han sido pactados en la respectiva negociacién antes de ejecutar la venta.

8. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan beneficios sociales pendientes de pago, tales
comao: Vacaciones, décimotercero y décimocuarte sueldo y fondoe de reserva de los empleados.



9.

IMPUESTOS

g.1.

9.2,

Activos y pastvos del afto carrientes

Un resumen de los activos ¥ pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. délares)
Activas por impuestos corrientes:

Anticipo de impuesto a la renta 0 509
Retenciones en [a fuente de impuesto a [a renta 1,875 2,327
Crédito tributario impuesto a la renta 2,327 0
Total 4,202 2,836

Pasivas por impuestos corrientes:
Retencidon en la fuente 7 1,662

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera, a
continuacion se detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacidn de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacidn y modernizacidn de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones
ya constituidas en afics antericres; en el caso de provisicnes realizadas en afios anteriores
que hayan sido consideradas deducibles o no, v que no fueren utilizadas, deberdn
reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma
proporcion que hubieren sido deducibles o ne.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrd ser utilizado
en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado,

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacién de
Empleo y Estabilidad v Equilibvio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion
de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion se
detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

* Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales
como:
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- Exocneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa v
finicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta
exoneracion aplicard solo en sociedades que generen emplec neto. Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozardn de esta excneracién por 15 afos.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacidon de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversicnes productivas que suscriban contratos de inversion.

- Excneracion del IS en los pagos realizados al exterior por dividendos para [as
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menes el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores economicos determinadoes comoe
industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva inversién y se ampliaran por
5 afios mdas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen
empleo neto.

* Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a larenta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

- Seeliming el altimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdan mas
exceneraciones que [as previstas en este articulo, aungue otras leves, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a faver de cualquier
contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacién de
Servicios”.

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacién de servicios; desarrollo v servicios de software, produccion y
desarrollo de hardware tecnolégico, infraestructura digital, seguridad
informética, productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia
energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables; v,
sector industrial, agroindustrial v agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del
primer efercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.
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Gastos Deducibles

Tarifa

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del [SD
relacionados con los pages originados por financiamiento externc seran
aplicables a todo perceptor del page en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributaric Interno ¥ con estdndares internacionales de transparencia

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un Htular residente, establecido 0 amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccién de mener imposicién o régimen fiscal preferente y
el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

Se establece un impuesto a la renta unice a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes ¢ no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd
producida enajenacién directa nt indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés
social; v el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar
0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios

contados desde la fecha de pago

Se podri solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes
y servicios adquiridos para la exportacién de servicios
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9.3.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 15D

- Seincluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con e] otorgamiento de sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

- Seestablece la devolucién ISD a exportadores de servictos, por la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean

necesarios para la prestacién del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles unicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales,

Conciliacion tributaria.- Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros v
el ingreso {gasto) por impuesto a la renta corriente, es come sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.5. dolares)

Pérdida segiin estados financieros antes de impuesto a

la renta (89,175) (11,682}
Gastos no deducibles 3.309 174
Pérdida sujeta a amortizacién en periodos siguientes (83,863) (11,508)

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de leos cinco (5) perfodos
impositives siguientes sin que exceda, en cada perfodo, del 25% de las utilidades
gravables. Al 31 de diciembre del 2018, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias
asciende a 1JS5%95,363.

(2} A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.
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10.

11,

Durante el afic 2018, la Compaiiia obtuvo pérdida sujeta a amortizacion en periodos
siguiente por Io que no se determiné anticipo de impuesto a la renta ni impuesto a la
renta causado del afio.

{3) Gastos no deducibles incluye principalmente USS3,969 por concepto de multas e
intereses pagados a terceros.

Hasta la fecha de emision de los estados financieros, estdn abiertas para revisicn las
declaraciones de los anos 2014 al 2018, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio
en cuanto al tratamiento fiscal de ingrescs exentos, gastos deducibles y otros,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo perfodo
fiscal por un importe acumulado superior a UU5$15 millones, estén obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafia con
partes relacionadas durante el afic 2018, no supera el importe acumulado mencionado.

PATRIMONIO

11.1. Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2018, el capital suscrito y pagado de la Compaiia es de

US$800, dividido en 800 acciones de US$1 de valor nominal unitario.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién accionaria es como sigue:;

2018 2017
No Nﬁ
Accionista Acciones Participacidén Acciones Participacion
Félix Lam Arboleda 320 40,00% 320 40,00%
Lam Herdia Andrés Vicente 120 15,00% 120 15,00%
l.am Heredia Diana Estefania 120 15,00% 120 15,00%
Lam Heredia Félix Segundo 120 15,00% 120 15,00%
Lam Heredia Yumi Cecilia 120 13,00% 120 15,00%
Total 8060 10 % 800 100.00%

11.2. Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual

sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser
capitalizada en su totalidad. AI31 de diciembre del 2018, la reserva legal supera el capital social
de la Compafiia,

11.3. Resultados Acumuladas.- Al 31 de diciembre de 2018, los resultados acumulados estdn

12

conformados por las utilidades y pérdidas de ejercicios anteriores v la pérdida del afo
corriente.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Unresumen de costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:
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13.

Diciembre 31,
2018 2017
{ent U5, ddiares}

Costo de ventas 170,693 162,907
Gastos de administracion 103,252 89,844
Gastos financieros 247 153
Total 274,193 252,904

Los gastos de ad ministracién corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servictos
basicos, honorarios profesionales; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa de la Compania.

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Dictembre 31,
2018 2017
{en U.5. ddlares)

Costo de materiales 170,693 162,907
Sueldos y beneficios sociales 33,900 23,588
Depreciaciones 30418 18,933
Servicios bésicos 13,776 13,225
Suministros y materiales 7,886 11,294
Reparaciones ¥ mantenimientos 5,392 8,460
Intereses y multas 4,076 168
Honorarios profesionales 2,296 2,321
Alimentacion v movilizacién 1,165 4913
Impuestos, tasas y contribuciones 671 4,004
Otros 1,920 3,091
Total 274,193 252,904

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
13.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Junta de Accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una

caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.
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13.1.1.

13.1.2,

13.1.3.

13.1.4.

Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaftia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que
la Compatfiia mantiene préstamos con accionistas.

Riesgo de Crédifo

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera parata Compafiia.
La Compafiia ha adoptado una politica de dnicamente invelucrarse con partes
solventes v obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocastonada por los incumplimientos. La
Compania tnicamente realiza transacciones con compaiias que cuentan con la
misma o mejor calificacién de riesgo.

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna compafiia de contrapartes con caracteristicas
similares. La exposicioén de crédito es controlada por los limites de la contraparte
que son revisades y aprobados anualmente por la Gerencia general.

El riesgo de credito de los fondos liquidos es limitado porgue las contrapartes son
partes relacionadas y/o accionistas que 1o cobran ninguna tasa de interés por
mora.

Riesgo de Capital

La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
acciondstas a traves de la optimizacidn de [os saldos de deuda v patrimonio.

La Administracion de la Comparifa revisa la estructura de capital sobre una base
anual. Como parte de esta revision, la Administracién considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Riesgo de liguidez

La Gerencia General es [a que tiene [a responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la gerencia de la Compafifa pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, medianoc y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compatiia. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez
mantenjende reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
menitoreando continuamente los flujos de efectivo provectados v reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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13.2. Categorfas de instrumentos financieros
... Diciembre 31...
2018 2017
{en U5, dolares)

Activos Financieros:

Efectivo y bancos, nota 4 3,109 15,291
Cuentas por cobrar, nota 5 37,674 68,177
Total 40,783 83.468

Pastoos Financiergs:
Cuentas por pagar, nota 7 291,271

el

36,83

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros {31 de mayo de

2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Administracién en marzoe 22 del 2019.
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