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GALAPAGOS TRAILS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y Gltimas reformas importantes a su estatuto social.-
No ha ocurrido reformas en el estatuto social de GALAPAGOS TRAILS S.A.

Actividad Principal -

La compania tendrd por objeto la actividad hoteleria y operacion luristica y demds
normas reglamentarias de aplicacion, de promocion desarrollo, comercializacidn vy
explotacion del turismo en el Archipiélago de Galipagos, en todo el territorio nacional y
a nivel internacional, mediante la implementacion y organizacion de paguetes turisticos,
viajes cruceros y expediciones en naves propias o de terceros.

Domicilio principal.-
El domicilio que tiene la empresa es en Galapagos, Isla San Cristobal, Av. Isabella S/N.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento con las NIIF.-

A partir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia fueron
preparados y presentados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIF, de acuverdo con las disposiciones contenidas en la Resolucidn
No.08.G6.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en el Lcuador. Las NIIF
utilizadas en la preparacion de estos estados financieros corresponden a la Gltima
versidn vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB, de conformidad
con el instructiva No.5C.05.6.09.006 emitido por la Superintendencia de Compariias en
el Ecuador.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados
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financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales

podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables criticos se resumen mas adelante.

Cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2014, incluyen ademds los eslados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectiva por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2014. Estos estados linancieros han sido preparados de acuerdo con la
ultima traduccién vigente de las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes.-

El efective y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los
sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.

Deudores comerciales y otras cuentas par cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efecliva, menos cualquier posible deterioro,
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de

crédito promedio sobire la comercializacion de productos es de 60 dias que se pueden
extender hasta 90 dias.
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Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas, Las
otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas directamente como
pérdidas del periodo contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.,

Activos fijos.-

a) Medicion inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos
fijos comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye
ademis una estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicion de activos aptos

{aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

ion posterior al reconocimiento inicial = modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Depreciacion.-

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas
mediante el método de linea recta, La vida (il estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada ario, siendo el efecto de cualguier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas dtiles
usadas en el cdlculo de la depreciacion:



Activo: tasas:

Edificios 5%

Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 105
Equipos de Hotel 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20%

d} Disposicidn de activos fijos.-

2.7

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

Deteri del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiia evalia informacién
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no definida, se calcula el
impaorte recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas
por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compadia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en usoe, Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un aclivo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
que mejore el importe recuperable en el futura, En estos casos, las reversiones de las
perdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no
exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas

en anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los
resultados del afio.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses {incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuenlas por pagar a corto plazo cuando el
recanocimiento del interés resultare inmaterial, El periodo de crédito promedio para la
pago a proveedores es de 30 dias que pueden extenderse hasta 60 dias.

La Compafila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiera para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no carrientes,

Obligaciones laborales

Los heneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compania comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son heneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en
fue se devengan,



La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafia. La participacion laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquelios que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compania, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafila
son:

1. Planes de aportaciones delinidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - 1ESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar
al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo gue se informa.

s de beneficios definidos {jubilaci tronal v desahucio): el costo de tales
beneficios fueron determinados ulilizando el Método de Ia Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios
por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor
actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y

pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados

¢} Beneficios por terminacidn,-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.10 Impuestas corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compariia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas



a)

partidas se muestran en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes

Aclivos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han

sido efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del
impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconecido en los resultados del periodo que se informa o en
el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios,
o, li) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de
que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios
contados desde la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta del
afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0,4% del total de ingresos gravables para el célculo del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

- &% & »

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente gue le hayan sido
efectuadas a la Compafia en el afic anterior,

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota,



Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los
pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser
cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiia
durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta,

1) Calculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la remta causado se baséd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afo, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos
exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el future, 2) Gastos
no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro,
3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5
ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2014, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las
tarifas vigentes del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas
tributarias o bases imponibles negativas olorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase
en cada afo el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cédigo Organico de la
Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos
importantes, las siguientes refarmas tributarias:

+ Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.



3)

* Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses

por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Cadigo.

* Creacidn del salario digno

# Reduccian de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios liscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuola del pago del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracion fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econémica del sujeto
pasivo; esta opcidn esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
gue la Administracion de la Compania decida no solicitar la develucién del anticipo,
este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

2.11 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que |a Compaiila pueda olorgar,

Las ingresos por venta de productos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada
una de las siguientes condiciones:

a)
b)

c)

d)

El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

Es probable que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion

El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, v

Los costos ya incurridos en la prestacidn, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fabilidad



2.12 Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacidn de los activos fijos se reconacen en los

resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contraclualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.13 Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resulta acumulados a libre disposicidn

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la
Compafila hasta el 31 de diciembre del 2014 de acuerdo con PCGA previos mis los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2014 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Accianistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

b) Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcidn de las NIIF por primera vez

Los resultades acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados
financierns de la Compaiia de conformidad con lo mencionada en la “NIIF Pyme
Seccion 35: Adopcion de las NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asl como utilizado
en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las
utilidades del periodo que se informa.



2.14 Activos financieros.-

a)

b)

Los activos financieros identificados en los estados financieros son;

1. Efectivoy equivalentes
2. Deudores comerciales y
3. Otras cuentas por cobrar

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en |a fecha de negociacidn, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del active durante un periodo
que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
lransaccidn, exceplo por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos
costos de |a transaccion se reconocen en resultados.

Clasificacion de activos financieros.-

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del proposito con el gque se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafia mantiene basicamente
préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cabirar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activae,  Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes,



d)
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a)

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores
comerciales y las otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualguier posible deterioro.  Los ingresos por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, exceplo para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

eterioro te activos financieros al costo amortizado, -

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amaortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision para
cuentas incobrables. Cuando la Compaiia considera que una cuenta por cobrar
comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisién para cuentas
incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compaiiia da de baja un activo financiero dnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efeclivo del activo financiero, vy, ii) transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivaos financieros.-

Los instrumentos de deuda son clasificados comao pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
identificados en los estados financieros son:

1. Obligaciones financieras
2. Cuentas por pagar comerciales

3. Otras cuentas por pagar

Reconocimiento inicial.-




b)

d)

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo

amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se
hayan incurrido en la transaccion.

La Compania no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasives corrientes a menos que la Compafila
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Medicién posterior.-

Después del reconocimiento iniclal, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconacen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, exceplo para las cuentas por pagar a corto plaio cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Baja en cuentas de un ivo financiero.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia se reconocen por les ingresos
recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

2.16 Nuevas NIIF que seran adoptadas por la Compaiiia en los proximos afos.-

No se ha emitido cambios a la Niff para Pymes, que se apliquen a futuro.
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacian de las politicas contables de la Compafiia y en el proceso de Adopcidn
por Primera Vez de las NIF, la Administracién debe hacer juicios, estimados y
presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacidon de activos y pasivos



contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia
historica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién. Los estimados y presunciones subyacentes se
revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se

reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisidon y en periodos
futuros.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

Vida util de activos fijos

Como se describe en la Nota 2 la Compaiiia revisa anualmente la vida Gtil y el valor
residual estimados de los activos fijos al final de cada periodo que se informa.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Un resumen de efeclivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Com n aldas: Al 31 de Diciembre del

2014
Bancos 3482.38
Cajas 0.00
TOTAL l 3482.38

DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Composicion de Saldos: Al 31 de Diciembre del
2014

Clientes 46956.75

Cuentas por Cobrar Relacionadas 163766

Anticipo Empleados 504.51



Provision Cuentas lncobrables -151.02

TOTAL 48,443.22 |

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacian:

Composicidn de Saldos: Al 31 de Diciembre del
2014

Credito Tributario Imp Renta 2427.12
Impuesto Renta Retenldo por

Clientes 3672.24
Anticipo Impuesto a la Renta 4036.31
Credito Tributario IVA 2263.37
TOTAL | 12399.04

ANTICIPO PROVEEDORES
Un resumen de los activos por anticipo de Proveedores se detalla a continuacion:

Composician de Saldos: Al 31 de Diciembre del
2014

Anticipo Proveedores 51831.57

TOTAL 51831.57 l

En esta cuenta se encuentra acumulado los valores que se consignan mensualmente al
Juzgado de Inquilinata hasta selucionar el juicio establecido. Una vez que se dicte el fallo

se procedera registrar a la cuenta correspondiente.

ACTIVOS FIIOS
Un detalle de los activos fijos se resume a continuacion:

Composicion de Saldos: Al 31 de Diciembre del
2014

Equipo Hotelero 9012.48

Depreciacién Acum Eq Hotelero -867.52




10.

11.

TOTAL | 8144.96
Se deprecia al 10% anual segin la Ley

DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicidn de Saldos; Al31 iembre del
2014

Cuentas y Doc por Pagar Proveedores 7768.96

TOTAL 7768.96 |

OBLIGACIONES CORRIENTES

Un detalle de otras obligaciones corrientes se resume a continuacion:

Composicion de Saldos: Al 31 de Diciembre del
2014
Impuesto a La Renta por Pagar Periodo 748.99
Participacian Utilidades por Pagar Periodo 311.27
Impuestos por pagar 672.14
Aportes por Pagar 1052.25
Obligaciones con Empleados 728171

TOTAL _ 10066.36 |

ANTICIPOS CLIENTES
Un detalle de Anticipos Clientes se resume a conlinuacion:

Campaosicion de Saldos: Al 31 de Diciembire del
2014

Anticipos Clientes 4 45633.23



TOTAL $ 45633.23

12. PASIVOS NO CORRIENTES
Un detalle de Pasivos no Corrientes se resume a continuacion:

Compaosician de Salios: AlL31 de Diciembre del
2014
Provisian lubllacidn Patronal 51,7272

TOTAL | 2|

En la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas, celebrada el dia 12 de
Diciembre del 2014, se aprobd de forma undanime que los valores registrados en la
cuenta contable Aportes Futuras Capilalizaciones 3,4.01 sean reversados a la cuenta por
pagar accionistas.

Dentro de la misma junta con el objeto de no entrar en disolucion, de acuerdo al
numeral 6 del articulo 361 de la Ley de Compaiiias, se aprobo la absorcion de las
pérdidas acumuladas de los ejercicios anteriores.

13. PATRIMONIO
A continuacién se presenta el delalle de este grupo

Composicién de Saldos: Al 31 de Diciembre del
2014
Capital Social 10000.00
Reserva Legal 751.78
Utllidades dizl Ejercicio 74934
Utilidades Ejercicio Anterior 183992

TOTAL l _1ma04]

El Patrimonio ha experimentado cambios los cuales fueron aprobados en la Junta
General Extraordinaria del 12 de Diciembre del 2014, donde se aprobd reversar las
transacciones realizadas en la cuenta Aportes Futuras Capitalizaciones, ya que no se ha



14.

dado finalizacion con el trémite de las mismas, acotando adicionalmente que las
pérdidas acumuladas seran absorhidas por las cuentas por pagar a los accionistas,

Las actas se encuentran en reposo en lis libros sociales de la compafiia.

Situacion fiscal —

Con base en la opinidén de sus asesores legales, la administracién de la Compaiiia
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la
legislacidn tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por
la administracién tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compafiias para los Gltimos 3 afios (contados desde la
fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 anos (contados
desde la fecha en que debid presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en c¢aso de que la Administracion Tribularia lo requiera, los aiios 2012, 2013 y
2014 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos
riesgas de naturaleza financiera que pueden atectar de manera signilicativa la situacion
financiera de la Companiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafifa ha
establecido procedimientos de informacion para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4)  Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacian que actualmente estan en uso por parte de la Comparnia:



a)

b)

c)

15.

16.

17,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento

financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compaiiia de

manera gue la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de
la Compaiiia a corlo, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos por la Compaidiia durante el afio 2014 ha permitido que sus
activos financieros superen sus pasivos financieros; la Compaitia no ha tenido
problemas de liquidez durante el afio 2014 ni se espera que los tenga en el corto plazo,
a pesar de que los pasivos financieros sean superiores a los activos financieros, por
cuanto el principal pasivo es con companias relacionadas a largo placo, sobre las cuales
no se ha establecido ninguna fecha de pago.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimonio.

CAPITAL ASIGNADOD

El capital asignado de la Compafiia asciende a US/10.000,00 dolares al 31 de diciembre
del 2014,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaidia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados Tinancieros que no se hayan revelado

en los mismos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS



Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido

aprobados por la Administracion de la Compaiia. En opinién de la Administracion de la
Compaiia.

;“f“’D
CARO ERMUDEZ

CONTADOR



