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En m i c a l i d a d d e Co m i s a r i o d e G A L A P A G O S T R A I LS G A LA P A T R A I LS S. A . , y e n 

c u m p l i m i e n t o a l a f u n c i o n q u e m e a si gn a e l n u m e r a l 4 d e l A r t . 3 2 1 d e la Le y d e 

Co m p a n i a s , c u m p l e m e i n f o r m a r l e s q u e h e e x a m i n a d o e l b a l a n c e g e n e r a l d e l a 

Co m p a f i f a a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y e l c o r r e s p o n d i e n t e e s t a d o d e r e s u l t a d o s , q u e 

l e e s r e l a t i v o p o r e l a n o t e r m i n a d o a e sa f e c h a . 

M i r e v i s i o n se e f e c t u o d e a c u e r d o c o n n o r m a s d e a u d i t o r i a g e n e r a l m e n t e a c e p t a d a s 

e n e l e c u a d o r . Est as n o r m a s r e q u i e r e n q u e p l a n i f i q u e y e j e c u t e e l e x a m e n d e t a l 

m a n e r a q u e p u e d a o b t e n e r u n a se g u r i d a d r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

e s t a n l i b r e s d e e r r o r e s i m p o r t a n t e s d e r e v e l a c i o n . El e x a m e n i n c l u y o e n b a se a 

p r u e b a s se l e c t i v a s , la r e v i s i o n d e la e v i d e n c i a q u e s o p o r t a l as c i f r a s y r e v e l a c i o n e s e n 

l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ; i n c l u y o t a m b i e n , l a e v a l u a c i o n d e l o s p r i n c i p i o s d e c o n t a b i l i d a d 

u t i l i z a d o s , d i sp o s i c i o n e s l e ga l e s e m i t i d a s e n la r e p u b l i c a d e Ec u a d o r y l as e s t i m a c i o n e s 

s i g n i f i c a t i v a s e f e c t u a d a s p o r l a Ge r e n c i a , asi c o m o la p r e s e n t a c i o n d e l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s e n g e n e r a l . Co n s i d e r o q u e e l e x a m e n e f e c t u a d o f u n d a m e n t a 

r a z o n a b l e m e n t e l a o p i n i o n q u e e x p r e s o a c o n t i n u a c i o n . 

En m i o p i n i o n , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e se a c o m p a f i a n p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e 

e n t o d o s l o s a sp e c t o s i m p o r t a n t e s , l a s i t u a c i o n f i n a n c i e r a d e G A L A P A G O S T R A I LS 

G A LA P A T R A I LS S. A . , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , y e l c o r r e s p o n d i e n t e r e s u l t a d o d e 

su s o p e r a c i o n e s p o r e l a n o t e r m i n a d o e n e st a f e c h a , d e c o n f o r m i d a d c o n l as 

d i sp o s i c i o n e s d e la Ley d e Co m p a n i a s y p r i n c i p i o s c o n t a b l e s v i g e n t e s e n e l Ec u a d o r . 
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G A L A P A G O S T R A I LS G A LA P A T R A I LS S. A . , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y e l 

c o r r e s p o n d i e n t e e s t a d o d e r e s u l t a d o s , p o r e l a n o t e r m i n a d o e n esa f e c h a . 
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1 . C U M P LI M I E N T O D E R ESO LU CI O N ES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o m o r e s u l t a d o d e m i r e v i s i o n a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e G A L A P A G O S 

T R A I LS G A LA P A T R A I LS S. A . , e n m i o p i n i o n , l as t r a n sa c c i o n e s r e g i s t r a d a s 

y l o s a c t o s d e l o s a d m i n i s t r a d o r e s , e n su ca so , se a j u s t a n a l as n o r m a s 

l e ga l e s, e s t a t u t a r i a s y r e g l a m e n t a r i a s , a si c o m o a l as r e s o l u c i o n e s d e l as 

Ju n t a s d e A c c i o n i s t a s y d e l D i r e c t o r i o . 

Lo s l i b r o s d e a c t a s d e l as Ju n t a s d e A c c i o n i s t a s y d e l D i r e c t o r i o , l i b r o d e 

a c c i o n e s y a c c i o n i s t a s h a n s i d o l l e v a d o s y se c o n s e r v a n d e c o n f o r m i d a d 

c o n l as d i sp o s i c i o n e s l e ga l e s. 

La c o r r e s p o n d e n c i a , l o s c o m p r o b a n t e s , l o s l i b r o s y r e g i s t r o s d e 

c o n t a b i l i d a d h a n s i d o l l e v a d o s c o n f o r m e a l as n o r m a s l e ga l e s y l a t e c n i c a 

c o n t a b l e y se c o n s e r v a n d e a c u e r d o a l o p r e sc r i t o e n l as d i sp o s i c i o n e s 

l e ga l e s v i g e n t e s . 

2. CO LA B O R A CI O N G E N E R A L 

En c u m p l i m i e n t o d e m i r e sp o n sa b i l i d a d d e c o m i s a r i o c o n s i d e r o 

i m p o r t a n t e i n d i c a r q u e e n e l p r o c e so d e r e v i s i o n d e l o s l i b r o s , r e g i s t r o s y 

d o c u m e n t a c i o n t a n t o c o n t a b l e c o m o l e ga l , h e r e c i b i d o t o t a l c o l a b o r a c i o n 

d e l G e r e n t e G e n e r a l p a r a e l c u m p l i m i e n t o d e m i s f u n c i o n e s . 
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En c u a n t o se r e f i e r e a l a d o c u m e n t a c i o n c o n t a b l e , f i n a n c i e r a y l e g a l , 

c o n s i d e r o e n t e r m i n o s g e n e r a l e s q u e la Co m p a n f a c u m p l e c o n t o d o s l o s 

r e q u i s i t o s q u e d e t e r m i n a la Su p e r i n t e n d e n c i a d e Co m p a n i a s , M i n i s t e r i o 

d e Ec o n o m i a y f i n a n za s y e l Co d i g o d e Co m e r c i o , e n t r e o t r o s , e n c u a n t o 

a su c o n s e r v a c i o n y p r o c e so t e c n i c o . 

H e i n d a g a d o y v e r i f i c a d o m e d i a n t e p r u e b a s d e o b s e r v a t i o n y d e t a l l e , e n 

l a m e d i d a q u e c o n s i d e r e n e c e sa r i o , l o s p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s p o r 

l o s a d m i n i s t r a d o r e s p a r a p r o t e g e r y sa l v a g u a r d a r l o s a c t i v o s d e l a 

Co m p a n f a , c u y o r e s u l t a d o n o d e t e r m i n o o b se r v a c i o n e s q u e a m e r i t e n su 

r e v e l a t i o n . 

4 . CO N T R O L I N T ER N O 

C o m o p a r t e d e l e x a m e n e f e c t u a d o , r e a l i c e u n e s t u d i o d e l s i s t e m a d e 

c o n t r o l i n t e r n o c o n t a b l e d e la c o m p a n f a e n e l a l c a n c e q u e c o n s i d e r e 

n e c e sa r i o p a r a e v a l u a r d i c h o s i s t e m a , t a l c o m o l o r e q u i e r e n l as n o r m a s 

d e a u d i t o r i a g e n e r a l m e n t e a c e p t a d a s , b a j o l as c u a l e s, e l p r o p o s i t o d e 

e v a l u a c i o n p e r m i t e e s t a b l e c e r u n a b a se c o n f i a b l e q u e s i r v a p a r a 

d e t e r m i n a r la n a t u r a l e z a , a l c a n c e y o p o r t u n i d a d d e l o s p r o c e d i m i e n t o s 

s u s t a n t i v o s q u e s o n n e c e sa r i o s p a r a e x p r e sa r u n a o p i n i o n s o b r e l o s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s e x a m i n a d o s . M i e s t u d i o y e v a l u a c i o n d e l s i s t e m a d e 

c o n t r o l i n t e r n o c o n t a b l e , e f e c t u a d o c o n e l p r o p o s i t o a n t e s m e n c i o n a d o , 

n o p r e s e n t o n i n g u n a c o n d i t i o n q u e c o n s t i t u y a u n a d e b i l i d a d su s t a n c i a l 

d e l s i s t e m a d e c o n t r o l i n t e r n o . En t e r m i n o s g e n e r a l e s , l o s 

p r o c e d i m i e n t o s y c o n t r o l e s i m p l e m e n t a d o s p o r l a Ge r e n c i a , e n m i 

o p i n i o n , sa l v a g u a r d a n la i n t e g r i d a d e c o n o m i c a d e l o s a c t i v o s , 

o b l i g a c i o n e s y r e s u l t a d o s d e la Co m p a n f a . 

5. PO SI CI O N F I N A CI ER A Y S U RELA CI O N CO N R EG I ST R O S 

Lo s c o m p o n e n t e s f i n a n c i e r o s d e la Co m p a n f a , p r i n c i p a l m e n t e e n t r e e l l o s : 

a c t i v o s U S$ 1 2 5 . 4 7 4 , 8 8 p a si v o s c o r r i e n t e s p o r U S $ 6 6 . 5 8 3 , 0 1 , p a s i v o s a 

l a r g o p l a zo 4 5 . 5 5 0 , 8 3 y e l r e s u l t a d o n e t o d e l e j e r c i c i o e c o n o m i c o 2 0 1 4 

p o r US $ 2 . 0 7 5 , 1 5 a n t e s d e d i s t r i b u t i o n d e p a r t i c i p a c i o n t r a b a j a d o r e s e 

i m p u e s t o a la r e n t a , l u e g o d e d i s t r i b u i r p a r t i c i p a c i o n t r a b a j a d o r e s e 

i m p u e s t o a l a r e n t a p o r U S$ 3 1 1 , 2 7 y 1 . 8 8 9 , 3 5 r e s p e c t i v a m e n t e . Lo s q u e 

h a n s i d o d e b i d a m e n t e c o n c i l i a d o s c o n l o s r e sp e c t i v o s r e g i s t r o s c o n t a b l e s , 

n o e n c o n t r a n d o d i f e r e n c i a a l g u n a q u e a m e r i t e c o m e n t a r i o . 
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A c o n t i n u a t i o n y c u m p l i e n d o d i sp o s i c i o n e s l e ga l e s, p r o c e d o a l c a l c u l o d e 

l as p r i n c i p a l e s r e l a c i o n e s f i n a n c i e r a s q u e la Co m p a n f a r e f l e j a e n su s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 . 

1 . LI Q U I D EZ 

1 1 7 . 3 2 9 , 8 2 

RC= = 1.72 

6 6 . 5 8 3 . 0 1 

Po r cad a d o l a r a a d e u d a t i e n e c u e n t a c o n 1 , 7 2 d o l a r e s p a r a c u b r i r su s 

d e u d a s c o r r i e n t e s . Si n e m b a r g o e l p r i n c i p a l a c t i v o c o r r i e n t e c o r r e s p o n d e 

a u n a c u e n t a p o r c o b r a r c o n c o m p a n i a s r e l a c i o n a d a s , p o r l o t a n t o e s t e 

i n d i c a r p o d r i a v e r se d i s m i n u i d o 

2. SO LV EN CI A 

1 1 2 . 1 3 3 , 8 4 

T P / T A = = 0.9 

1 2 5 . 4 7 4 , 8 8 

La c o m p a n f a p r e s e n t a u n a l t o f n d i ce d e e n d e u d a m i e n t o , 

c o m p r o m e t i e n d o su s a c t i v o s 

.3 . R EN T A B I LI D A D 

A ) M a r g e n d e R e n t a b i l i d a d 
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M R = = 0.00 

2 0 4 . 9 8 0 , 7 3 

EL m a r g e n d e u t i l i d a d e s b a j o , p o r l o q u e la c o m p a n f a n o e st a s i e n d o r e n t a b l e 

B) R e n t a b i l i d a d d e l o s A c t i v o s T o t a l e s 

7 4 9 . 3 4 

R A T = = 0.00 

1 . 6 0 0 . 0 0 8 , 5 4 

Lo s a c t i v o s t o t a l e s n o g e n e r a n n i u n c e n t a v o d e r e n t a b i l i d a d 

A N A LI SI S D E LO S P R I N CI P A LES C O M P O N E N T E S F I N A N CI ER O S 

Lo s i n d i ce s e x p u e s t o s a n t e r i o r m e n t e , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e l a 

p o s i t i o n f i n a n c i e r a d e la Co m p a n f a . 

Fi n a l i za n d o d e c l a r o h a b e r d a d o c u m p l i m i e n t o a l o s d i s p u e s t o e n l a 

r e s o l u t i o n N o . 9 0 1 5 3 y e l A r t . 3 2 1 d e la Le y d e Co m p a n i a s e n e l 

d e s e m p e n o d e m i s f u n c i o n e s c o m o Co m i s a r i o d e G A L A P A G O S T R A I LS 

G A LA P A T R A I LS S. A . 


