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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistas de

PARMARQOT S.A.
Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de PARMAROT S.A., que comprenden el estado
de situacién financiera Al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de PARMAROT S.A., al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con la Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y

Medianas Empresas (NIIF para Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mis
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en este informe en
la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Soy independiente de PARMAROT S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador (SCVS), y he cumplido las
demds responsabilidades de ética de conformidad con el referido Cédigo.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinién de auditoria.

Otro asunto

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017, no fueron auditados
en virtud de regulaciones legales vigentes a esa fecha y se presentan solamente para fines
comparativos. Los estados financieros referidos no fueron auditados por mi, en consecuencia,
no expreso una opinién sobre los mismos.

Informacién presentada en adicién a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracién a la Junta de Accionistas, pero no incluye los
estados financieros y mi informe de auditoria. Se espera que esta informacién sea puesta a
nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.
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Mi opinién sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye esta informacién y no
expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer esta
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con mi
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que lea el Informe anual de los Administradores a la Junta de accionistas, si concluyo
que existe un error material en esta informacién, tengo la obligacién de reportar este asunto a
los accionistas de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros.

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequeias y Medianas Empresas (NIIF para Pymes) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracién
como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiiia
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Los objetivos de mi auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en
su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), defectard siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internaciones de
Auditoria (NIA), apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefie y ejecute procedimientos de auditoria para responder a los referidos riesgos
y obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para

mi opinién.
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El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracién del control interno.

e Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiia.

e Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

e Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

e Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha.

Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en mi
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si las
referidas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Mis
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe
de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evalué la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comuniqué a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que haya
identificado en el transcurso de la auditoria.

Informes sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios

Mi Informe sobre el Cumplimiento Tributario e Informe de Prevencién de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo y otros delitos de PARMARQOT S.A., correspondiente al periodo
terminado el 31 de diciembre del 2018, se emitirdn por separado.
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Ing. Com. Luis Ernesto Alarcén Cabezas, MBA
SCRNAE No. 1185
RUC: 091823154 -9
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PARMAROT S.A.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre del 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Oftros activos

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones acumuladas
Impuestos

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

NOTAS 31/12/18  31/12/17
3 28,087 27,509
4 48,355 48,356
5 31,602 31,602
6 11,239 14,872

119,283 122,339
1,657 1,920
120,940 124,259
2,777 6,496
6 2,582 9,576
5,359 16,072
9
800 800
6,620 4,685
45,000 45,000
63,161 57,702
115,581 108,187
120,940 124,259

Ing. Jean Carlos Acufia Casanova

Representante legal

Ver notas a los estados financieros

CTSA.Migue| A. Ordénez Alemdn

Contador General
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PARMAROT S.A.

Estado de Resultado Integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018
(En délares de los Estados Unidos del América)

NOTAS 2018 2017
INGRESOS OPERACIONALES 10 98,684 223,400
COSTO OPERATIVOS 11 61,572 95,966
UTILIDAD OPERACIONAL 37,112 127,434
GASTOS: 11
Administrativos 27,557 102,630
Financieros 8 -
Otros ingresos (219) (39)
Total gastos 27,346 102,591
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 9,766 24,843
Menos gasto de impuesto a la renta 6 2,372 5,490
UTILIDAD DEL ANIO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL 7,394 19,353
Ing. Jean Carlos Acufia Casanova éPA/Miguel A. Ordéiiez Alemdn

Representante legal Contador General

Ver notas a los estados financieros
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PARMAROT S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018
(En délares de los Estados Unidos del América)

Aporte para

Capital futura Resultados

social  capitalizacién  Reservas  acumulados Total
ENERO 1, 2017 800 45,000 4,667 38,367 88,834
Utilidad del afio - - - 19,353 19,353
Apropiacién - - 18 (18) -
DICIEMBRE 31, 2017 800 45,000 4,685 57,702 108,187
Utilidad del afio - - - 7,394 7,394
Apropiacion - - 1,935 (1,935) -
DICIEMBRE 31, 2018 800 45,000 6,620 63,161 115,581

£ s

Ing. Jean Carlos Acufia Casanova CPA/Miguel A. Ordéfiez Aleman

Representante legal Contador General

Ver notas a los estados financieros

Pagina 6



PARMAROT S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018
(En délares de los Estados Unidos del América)

2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 98,684 269,981
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (95,953) (237,303)
Impuesto a la renta (2,372) (5,490)
Otros ingresos 219 39
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 578 27,227
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Otros activos - (846)
Efectivo y bancos:
Aumento neto durante el afo 578 26,381
Saldos al inicio del afo 27,509 1,128
SALDO AL FINAL DEL ANO, Nota 3 28,087 27,509

-

Ing. Jean Carlos Acufia Casanova CPA/Miguel A. Ordéiiez Alemdn

Representante legal Contador General

Ver notas a los estados financieros
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PARMAROT S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

1.  INFORMACION GENERAL

PARMARQOT S.A. (“La Compaiiia”), fue constituida el 14 de enero de 2009 en la ciudad
de Guayaquil. Su actividad principal consiste en realizar obras de ingenieria civil, tales
como la construccién de carreteras, puentes, aeropuertos, terminales, puertos maritimos y
fluviales etc.

Su domicilio estd ubicado en la ciudad de Guayaquil, en la avenida Francisco de
Orellana, ciudadela Mucho Lote etapa 6, Mz. 2617.

El principal accionista de la Compafiia es Jean Carlos Acuiia Casanova con una
participacién accionaria del 95% seguido por Acufia Jimenez ltalo Gabriel con el 5%.

la informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compadia.

Sitvacion Econémica del Pais

Durante el afio 2018, el crecimiento de la economia del Ecuador se ha visto desacelerada
como consecuencia de una contraccién moderada de la produccién petrolera, un contexto
infernacional adverso, con mayor volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte de
la Reserva Federal de los Estados Unidos (EEUU), un riesgo pais que aumenté casi 200
puntos, y un tipo de cambio real que no logré depreciarse y a pesar de que existié un
aumento en el precio del petréleo, acuerdos con la autoridad tributaria para la
condonacién de multas e infereses, el bajo dinamismo productivo, tuvo un inicial efecto
primario positivo, sin embargo, se registré un déficit global del PIB en comparacién con
el periodo fiscal 2017.

Las autoridades econémicas del nuevo Gobierno, implementaron el proyecto de la “Ley
Orgénica para el Fomento Productivo y Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” para minimizar los efectos adversos de las a las
situaciones mencionadas precedentemente, buscando mejorar la recaudacién fiscal
durante para el ejercicio econémico 2019 y fomentar el ahorro y disminucién de partidas
gubernamentales que generan un impacto negativo dentro de la economia nacional,
ademds, se espera contar con las estrategias econémicas en cuanto a financiamiento
infernacional, alianzas publicas y privadas para traer inversiones, y el desmantelamiento
progresivo de las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar la economia. No
se cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién
futura de la situacién antes comentada, a pesar que se cuenta con reformas econdmicas,
lo cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar la
economia.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, mencionamos las prdcticas contables mds importantes que utilizé la
Administracién:

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas

empresas (NIIF para Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiia es el Délar de los Estados Unidos de América
(U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
excepto por maquinarias y equipos que son medidos a valor razonable de la
contraprestacién dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicidn y o de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel T que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Pagina 9



2.4

2.5

2.6

Los importes de las notas a los estados financieros estén expresados en U.S. délares
completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compafiia evalia los importes
en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida dtil indefinida o todavia no disponibles para su
uso son sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe
cualquier indicacién que podria haberse deteriorado su valor.

las pérdidas y reversiones por deferioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento
en la revaluacién. Durante el afio 2018, no se determinaron ajustes por deterioro
de los activos tangibles y/o intangibles, que deban ser registrados en los estados
financieros de la Compaiiia.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido, si hubiere.

Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles.

El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Beneficios sociales

Las vacaciones del personal se registran sobre la base devengada. Los décimo
tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
laboral vigente.

La participacién de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce en
los resultados del periodo en que corresponden.
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2.8

2.9

2.11

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar
generada por la venta de los servicios de construcciones en el curso normal de sus
operaciones, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda oforgar. Los ingresos son
reconocidos cuando se transfieren todos los riesgos y beneficios; el importe de
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién y
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compaiia.

2.7.1 Venta de servicio. - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes y
servicios prestados en los proyectos de construccién e inmobiliarios; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con
la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

Gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ni
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea
el reflejo de la esencia de la transaccién.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una norma, contempla la
posibilidad de compensacién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal contemplan la probabilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
infencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros (activos financieros)

2.11.1 Activos financieros. - Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de
un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, més los
costos de la transaccién; excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocen en resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos
no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a
12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos corrientes.

la Compaiiia clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes
categorias: efectivo, bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La
clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por
una regulacién o acuerdo en el mercado

Método de la fasa de interés efectiva. [activo financiero). Es un método de
cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisidn, puntos bésicos de
intereses pagados o recibidos, costos de fransaccién y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Efectivo y bancos.- Incluyen aquellos activos financieros liquidos, depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. La determinacién de la tasa de inferés efectiva se
realizaré para aquellas cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 365
dias, siempre que su efecto sea material.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes del exterior y
anticipos a proveedores, préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar,
las cuales son valorizadas a valor nominal.

Pagina 13



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un
activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia obijetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado
de resultados.

Baja de un activo financiero.- La Compaiiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.11.2Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

Método de la fasa de interés efectiva (pasivo financiero). - Es un método de
cdlculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del
gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y ofras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo
mds corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

La determinacién de la tasa de interés efectiva se realizard para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto
sea material.
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Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos
financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocerdn como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar de corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

El periodo de crédito promedio para las compras locales de bienes y
servicios es de 30 a 60 dias y para compras del exterior hasta 150 dias
con facturacién y vencimientos segin fecha de embarque.

Baja de un pasivo financiero. - La Compaiiia daré de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.10 Estimaciones contables

BANCOS

Bancos
Efectivo

Total

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
Pymes requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

31/12/18 31/12/17

17,721 27,509
10,366
28,087 27,509

Al 31 de diciembre de 2018:

Bancos representan depésitos de disponibilidad inmediata que se mantienen en dos
instituciones financieras locales y no generan infereses.
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+  Efectivo corresponde a valores cobrados en los Gltimos dias de diciembre en custodio
del accionista de la Compaiiia, los cuales fueron depositados en la primera semana
de febrero del 2019 para cubrir pagos relacionados con el giro de negocio de la
Compaiiia.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a valores por cobrar a los accionistas y
partes relacionadas de la Compahia provenientes de afos anteriores de acuerdo al
siguiente defalle:

En US$
Nombres completos délares
Sr. Jean Carlos Acuiia Casanova 26,260
Sr. i’rolo Manvuel Acuiia Cumba 11,915
Sr. ltalo Gabriel Acufia Jiménez 10,180
Total 48,355

Estos valores serdn recuperados en el Gltimo semestre del 2019 y no generan intereses.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, incluye materiales y repuestos los cuales son utilizados en
el giro normal del negocio para los proyectos de inmobiliarios, construccién y obra civil
para los cual fue constituida la Compaiiia.

IMPUESTOS
31/12/18 31/12/17

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones del impuesto al valor agregado 9,264 7,392
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1,975 4,688
Impuesto al Valor Agregado IVA en compras - 2,793
Total 11,239 14,873

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 2,372 5,490
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 210 552
Impuesto al Valor Agregado IVA en ventas - 3,534
Total 2,582 9,576

Los valores por pagar por concepto de pasivos por impuestos corrientes son liquidados
en el momento de la presentacién y pago de las declaraciones de impuestos
correspondientes.
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6.1 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2018 2017
Utilidad contable segin estados financieros
antes de impuesto a la renta 9,766 24,843
Més gastos no deducibles 1,015 112
Base imponible 10,781 24,955
Anticipo calculado préximo afio (1) 788 1,751
Impuesto a la renta causado (2) 2,372 5,490
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 2,372 5,490

En el afio 2018, la tarifa de impuesto a la renta para sociedades fue el 25%,
considerando que en el futuro cercano se estima obtener ingresos generados por la
venta de madera de teca que superen la base determinada para micro y pequefas
empresas o exportadoras habituales.

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo,

0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Durante el afo 2018, la Compaiia determiné como anticipo de impuesto a la
renta de US$785 (US$1,751 en el 2017); sin embargo, el impuesto a la renta
causado del afio asciende a US$2,372 (US$5,490 en el 2017).
Consecuentemente, la Compahia registrd en resultados del afio 2018 US$2,372
como gasto de impuesto a la renta corriente (US$5,490 en el afio 2017), el mayor
entre los dos.

(2) Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicarén la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva serd la correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos porcentuales
cuando:

a) Lla sociedad tenga accionistas, socios, participes, sobre cuya composicién
accionaria se haya incumplido el deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la Ley.
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b)  Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso
fiscal, jurisdicciéon de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacién de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera
de las causales referidas en este articulo sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mds tres (3).

Art. (...).- Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.- Las sociedades que tengan la condicién de micro y
pequefas empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores
habituales, tendrdn una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2007 y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios
2014 al 2018, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto a
la determinacién de gastos deducibles, ingresos exentos y otros.

ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgénica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera,
a continuacién, se detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

e Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa seréd
la correspondiente a sociedades mds 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que
el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico
especifico.

e Para el céleulo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles
se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo y la adquisicidn de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de
produccién.

ESPACIO EN BLANCO
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e No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

e Lanémina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que
se envia anualmente a la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros debe
incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a
estdndares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra
actividades ilicitas.

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

e Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

Se eliminé el dltimo inciso del articulo ? Exenciones que establecia lo siguiente: “£n
la deferminacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mds
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque ofras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcion de lo previsto en la ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacidn de Servicios”.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compaiia con partes relacionadas
durante el afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado, por la cual la
Compaiiia no tiene obligatoriedad de presentacién del referido estudio ante el organismo
de control tributario (SRI).

ESPACIO EN BLANCO
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8.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1

Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia
estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

la Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrados por la Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacién,
ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente
en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.
La Compaiiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes, con el propésito de mitigar el riesgo de pérdidas financieras ocasionadas
por incumplimientos. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién
financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez.- La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por
la gestién de liquidez. Ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestidn de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo de la Compaiia.

La Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados, reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de mercado.~ Las actividades de la Compaiiia la exponen principalmente a
riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o precios
de los instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la Compaiia o
el valor de los activos financieros que tiene.

El objetivo de la administracién de este riesgo de mercado es de administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del mercado se miden
usando el valor en riesgo complementado con un andlisis de sensibilidad.

Durante el afio 2018, no ha habido cambios en la exposicién de la Compaiia a

los riesgos del mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados y
medidos.
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10.

Riesgo de capital.- La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que se
encontrard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos
de deuda y patrimonio.

La Administracién revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base
anual. Como parte de esta revisién, la Gerencia considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital

8.2 Categorias de instrumentos financieros.

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos y registrados al costo
amortizado por la Compaiiia fueron como sigue:

31/12/18 31/12/17

Activos financieros:

Efectivo y bancos, ver Nota 3 28,087 27,509
Cuentas por cobrar, ver Nota 4 48,355 48,356
Total 76,442 75,865

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracién considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros e aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

Capital social.- Consiste en 800 acciones ordinarias de un valor nominal unitario de
US$1.00 délar. Las cuales otorgan un voto por accién y un derecho por dividendos.

Reserva legal.- De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiia debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiia, pero puede ser utilizada
para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Aporte para futura capitalizaciones.- Corresponde a aportes en efectivo efectuados por
los accionistas para incrementar el capital social de la Compaiia.

Resultados acumulados.- El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de
la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos,
tales como reliquidacién de impuestos, etc. No podran distribuirse los saldos provenientes
de los ajustes por la adopcién de NIIF ni otros resultados integrales, en caso que hubieren,

INGRESOS

Corresponde a la venta por servicios de construccién e inmobiliarios originadas dentro
del pais (Ecuador) en el curso normal de sus operaciones.
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11.

12.

13.

COSTOS OPERATIVOS Y GASTOS

2018 2017
Costos operativos 61,572 95,966
Gastos administrativos 25,833 98,246
Financieros 8 -
Total 87,413 194,212

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
Gastos indirectos 20,438 14,700
Materiales 18,386 61,744
Sueldos y salarios 12,542 13,868
Alimentacién 10,177 11,787
Capacitacién 9,041 -
Beneficios sociales 5,518 8,071
Suministros de oficina 3,787 2,986
Mantenimiento 2,038 1,757
Movilizaciones 1,382 1,845
Servicios médicos 1,023 3,404
Servicios prestados 1,015 60,982
Honorarios - 1,810
IVA cargado al gasto - 7,365
Otros 2,066 3,893
Total 87,413 194,212

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos (Abril 26, 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018,
fueron aprobados por la Administracién de la Compaiia en Febrero 7 del 2019 y serdn
presentados a los accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la
Compaiiia, los estados financieros adjuntos serédn aprobados por los accionistas sin
modificaciones adicionales.
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