WALTHER ANDRADE ¥ COMPAN{A WALTHAND C.A.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y | de enero del 2011
Expresedos en Dolares de ELLA,

1. Informacién sobre la Compaiila

WALTHER ANDRADE ¥ COMPARIA WALTHAND C.A., fue constiulda en Guaysguil, provinca del
Guayas — Ecuador, ante la NOTARLA VIGESIMA NOVEND, debidamente inscrita en el Registro
Mercantll de Guayaguil el 29 de enerc de 2009,

La Dmnpaﬁia tiene su domicifio fiscal en ef cantdn QUEVEDD, en Iz AV, Walter Andrade y Calle.:
Decima P entre la B — C. La compafiia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el
Registra Unico de Contribuyente Mo, 1291728231001,

La actividad principal de la Compalia es dedicarse al CULTIVO DE PALMA AFRICAMNA, para
posteriormente ser comercializado en el mercado nacional, El 100% de la produccion se la
entrega a |os exportadores para su destino fuera del pais.

Az fecha de este informe, la administracién de la Compafila no tiene razones para creer gue
exista una incertidumbre significativa que evite continuar con sui operaciones y cancelar sus
pasivos camo y cuando estos vencen,

2 Bases de presentacitn
a, Dedaraddn de cumplimientp

Los estados financiercs adjuntos han sido preparados de conformidad con las Mormas
Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF) para las PYME s

Para la Compafila éstos son los primeros estados Anancieras preparados de conformidad
con las MIF para as PYME's. La Compafila ha seguido los procedimientos v criterios
establecidos en la seccidn 35 “Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera™ en la preparacién de estos estados financieros.

Em la nota 17 a los estados financieros, se provee una explicacion de los efectos que la
adopcion de NIF para fas PYME's tuvo sobre ef estado de situacion financiera de apertura
al 1 de enero del 2011 y sobre ks posicidn financlera, el desempefio financlero v los flujos
de efectivo previamente reportados por la Compafiia al y por el afio que termind el 31 de
diciemire del 3011.

Estos estados financieros fueron autonzados para su emisidn por la Junta General de
Acchonistas de la Compaiila con fecha 11 de marzo del 2013.

b. Bases de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre ja base del costo historico.
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Moneda funcional y de presentacidn

La Compafifa, de acuerdo con ko establecido en i Norma Internacicnal de Contabilidad No.
21 {NIC-21} "Efectos de las Varaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”,
ha determinado que el dalar de los Estados Unidos de Ameérica representa su moneda
funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que ef principal ambiente
econamico en &l cual opera la Compattia es el mercado nacional. Consecuentemente, bas
pransacciones en otras divisas distintas del Dolar de los Estados Uridos de América se
conzideran “moneda extranjera”.

Les estados financieros al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 1 de enero def 2011, estdn
presentados en dddares de los Estados Unidos de América, moneds funcional de la
Compafia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 200,

Uso de estimados y Juldos

la preparacién de estados financieros de acuerdo con fas NIF requiere que la
administracidn de la Compafia efectie ciertas estimaciones, juicios y supwestos gue
afectan la aplicacidn de pofiticas de contabllidad y los montos reportados de activos,
paslvas, ingresos y gastos informados.  Los resuftados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes sé fevisan sobre una base continua, Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue fas estimaciones son
revisadas y en cualguier perioda futuro afectado.

3. Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mds adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y én la preparacidn del estado de
situacion finenciera de apertura al 1 de enero del 2011, para propdsitos de transiclon a las NHF
para las PYME's, a menos que otro criterio sea mdicado,

a-

Clasificacldn de zaldos corrlentas y no corrigntes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimienio, es declr, como corrientes aguellos con
venelmienta igual o inferior 2 12 meses, los gue estan dentro del cicle normal de la
operacitn de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
perioda,

Instrumentos financleros
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Activos financleras no derivados

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar ¥ depdsitos en la
fecha en que se originan, Los otros actives financieros s& reconocen inicialmente en la
fecha de negocdiacion en la que la Compafia comienza a ser parte de las provistones
conftractuales del documento,

La Compafiia procede @ la baje de un activa financierc cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectiva derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos a
recipir los flujos de efective contractuales del active financiero en una transaccion en fa
gue se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propledad de! activo financiero. Cualguier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compania se reconoce como uf active o
pasvo separado,

Los actives y pashvos financieros son compensados v el monto neto presesmtado en el
estado de situacidn financiera cuando, y sdlo cuando, |3 Compafiis cuents con un derecho
tegal para compensar los montos y tiene el proposito de liguidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liguidar el pasivo simultdneamente.

La Compaiila bens los siguientes activos financieros no derivados: efectivo v equivalentes
de efectivo, activas financieros mantenidos hasta el vencimiento, préstamaos y partidas por
cobrar y por pagar.

bi Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del afectiva
disponible en caja v bancos, depasitos a plazo e inversiones de corfo plazo
adguiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambbos en su valor y con vencimientas originales de tres meses o menos,

b.il. Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinabies que no se cotizan en un mercado activa. Estos activos iniciaimente sa
reconocen al valor razonable mds cualguier costo de transaccicn directamente
atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas par cobrar se
valorizan al costo amortizado usando & método de interés efectiva, menos las
perdidas por deterioro. Los préstamos vy partidas por cobrar se componen de bos
deudores comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos FAinanderos no Derivados

Inicialmente, la Compafia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en gue
se ofiginan. Todos los otfos pasivos financieros son reconocidos nicalmente &n la fecha
de la transaccion en fa gue la Compaiia se hace parte de las disposiciones contractuales
del documento, Lla Compafiia procede a fa baj de un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran,

|
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
eitado de situacion financlera cuando, y sdlo cuandeo, la Compafils cuenta con un derecho
legal pars compensar los montos y tiene el propdsito de liguidar sobre una base nets o de
realizar el activo y liquidar &l pasive simulténeamente.

La Compafila tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: préstamos o créditos a
corto ¥ largo plazo, cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar.

Edtod patvid financserod 1on reconotidos inicialmente a su valor ratonable mas cualguser
costo de transacoion directamente atribwible. Postenior al reconocimiento inkcial, estos
pasivos financienos e valofizan al costo amortizado usando & metodo de interes efectivo.

Acchones Comunes

Lazs acclones comunes son clasificadas como patrimonio.  Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de acciones comunes son reconocidos Como una
deductcion del patrimonio, neto de cualguier efecto tnibutario,

Propledades y equipos
cl.  Reconodmiento y Medicién

Laz partidas de propiedades vy equipas son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos 18 reconocen comeo
activo si @5 probable que se detiven de ellos beneficios scondmicos futuros v su
costo puede ser determinado de una manera flable.

Lay propiedades y equipos se presentan principalmente a su costo atribuldo, gue
represents su valor razonable con base en avaldos practicados por peritos
independientes para determinar el valor a asegurar; y, cusnde fus impracticable
reafizar la comparackon con avalibos relacionados, los activos & presentaron & su
costo de adquisicion. Las pérdidas por deterion, si aplcaren, s& reconooen & Iraves
de una rebaja adicionsl en su valor, a los componentes afectados.

Mejoras ¥ rencvaciones mayores que incrementen la vida Gt del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo si es probable que s& derven de eflos
beneficios economicos futuros para la Compafila ¥ su costo puede ser estimado de
maners fable. Lo costos por reparaciones y mantenimientos de ruting en
propiedad, planta y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Cuando partes de una partida de propiedades y equipos poseen vidas dtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo,

Loz ganancias y pérdidas de la vents de un componente de propiedades v equipos
son determinada: comparando los precios de venta con sus valares en libvos, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

-l m
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C.il

Reclasificacidn a propledades de inversién

Las propiedades que no son ocupadas por la Compania en sus operaciones son
reclasificadas a propiedades de inversidn y se valorizan a su valor razonable. Un
aumento en el valor en libros de las propledades de inversidn se reconoce an el
patrimonio incrementande ef superdvit de revaluaclon, siempre que no corresponda
a la reversion de pérdidas por deterioro reconocidas previamente. Las pérdidas se
reconocen directamente #n resultados, cuando no existen importes relacionados
con dichos bienes en &l superavit por revafuacién dentre del patrimonio,

ciil. Depreciadén
La depreciacion de propiedades y equipos se calcule sobre e monto depreciable,
que corresponde al costo de un actlvo, u otro monto gue se sustituye por el costa,
menas su valor residual. La depreciacidn es reconocida en resultados com base en el
método de linea recta, considerando la vida util establecida para cada componente
de las propiedades y equipos, en funcién de un andlisis téonico efectuado por un
perito independienta.
Las vidas utiles estimadas para los penodos, actual y comparativos son las siguientes:
Infragstructura Entra X y 25 afios
Maquinarias y equipos Entre 10y 20 afias
Equipos de computacion Entre Ly 3 afios
Muebles y enseres Entre Sy 10afios
Vehiculos Entre 5y 10afios
Los métodos de depreciacion, vidas Otiles v valores residuales son revisados en cada
elercicio v 36 ajustan 51 &8 ABCESATD.
d.  Activa biclogico

Los actives beologicos son reconocidos en los estados financieros vy valuados a su valor
razonable, mencs los costos estmados que se Incurririan hasta su punto de venta, de
acuerdo a lo establecido por la NIC 41, Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del
reconocimiento inicial del active bioldgico & su valor razonable menos los costos estimados
en & punto de venta, as como las surgidas por todos los cambios sucesivos en el valor
raponable menos bos costos estimados hasta el punto de su vents, son reglstradas en el
estado de resultados.
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& Deterioro

&i. Activos Finanderos

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacién de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Se considera que existe esa evidencia cbjetiva cuando ha ocurrido un
evento de pérdida despuds del reconocimiento inicial del activo, ¢on efectod
negativos en los flujos de efectivo futuros del sctivo que pusden estimarse de
manera finble,

La evidencla objetiva de que un activa financlera estd deteriorado pueds ncluir el
incumphmianto de pago por parte de un deudor, & reestructuracidn de un vslor
adeudado o la Compahia en términos que esta no tene otra alternativa gue acegtar
la resstructuracion, indicadores que # deudor o emisor entrara en bancarrota, o la
desapancion de un mercado actvo para una inverson.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico, Ls svaluacidn se realita sobre la base de una revision objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurnrse por este

tontepto,

Una perdida por deterore relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizade se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor presente de los flujos de efectivo fluros estimados, descontados a la tasa de
mterés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
de proviaidn contra las cuentas incobrables. El interés sobie el activo deteriorado
continda reconociéndose a traves del reverso del descuento. Cuanda un hecho
posterior causa que el monto de la perdida por deterioro dismanuya, esta
disminucitn se reconoce en resultados.

Loz pardidas por deterioro pueden ser rovertidas dpicamente si el reverss estd
objetivamente refacicnado con un evento ocurndo despuds de que la perdida por
deterioro fue recopocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no fimancieros de la Compaiia, diferentes a
inventanios, propiedades de inveriion e impueito diferido activo, es revisado en I
fecha del estado de situacién financiers para determinar si existe algin indicle de
deterioro. 5 existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del
activa,

El valor recuperable de un active o unidad generadors de efectvg es el walor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar &l valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros astimades a
su valor presente usando una2 tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las

8=
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valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el iempo v los riesgos
especificos gue puede tener el activo, Para propositos de evaluacién del

deterioro, los activos son agrupades juntos en un pequefc grupo de activos
llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujes de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, kos que son independientes de fos flujos de entrada
de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una perdida por deterioro es reconocida $i el monto en libros de un active o su
unidad generadora de efectivo sohrepasa su valor recuperable, Las pérdidas por
deteriore son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodas anteriores se revisan en ia fecha
de cada estado de siteacidn financiera para determinar s Jas mismas se han
reducide. Las pérdidas por deteriore se revierten si existe un cambio en los
estimados utilzados para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una
perdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor gue
habiria side determinado, neto de depreciacidn y amortizaciones, si no se hublese
reconocido una pérdida por deterioro,

f. Benefidos a Empleados

L.iil.

Benefidos a corto plazo

Las ebiigaciones por beneflcios a corto plaze de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominel derivade de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes] y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee.

58 reconoce un pasive 5 la Compafila posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monta como resultado de wn senvicio entregado por el empleado en el
pasado y la chligacion puede ser estimada con flabilidad, Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepbo corresponden a fa decimotercera
remuneracidn, desmocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participaciin de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Benefidos por terminacion
Las indemnizaciones por terminacidn o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compafiia se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha

atras, 8 un plan formal detallado para dar por terminada la relacian contractual con
los empleades.

Participacidn de trabajadores en las utilidades

La Compafifa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en gue se devenga, o 15%
de participaciin de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con o establecido
en el Codigo de Trabajo.
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¢ Provisiones y contingendlas

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, orginadas en
reclamas, litighos, multas o penalidades en general, & reconoden como pasivo én @l estado
de& situacion financiera cuando existe una obligacion legal o impiicita resultants de eventos
pasados, es probable gue sea necesario un desembolio para cancelar la obligacion v el
monto puede ser rajonablemente estimado. El importe reconocido como provision
corresponde 3 ls mejor estimacion, & b fecha del estado de situacion fnanciera, del
desembolso necesario para cancedar la obligacion presente, tomando en consideracion los
riesgos e incerfidumbres que rodean & la mayoria de los sucesos v circunstencias
concurrentes a la valoracidn de &stas.

Cuando no es probable que un flujo de salids de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto ne puede ser estimado de manera flable, la obligacidn es revelada como un pasive
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya exstencia serd confirmada por
fa ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos gue la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
ECORGMICOS S&a femaota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros, No se
reconocen ingresos, gananclas o activos contingentes,

h. Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos

Los ingresos proveniéntes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos 8l wvalor raronable de la contrapartida recibsdas o por recibir, neta de
devoluciones, descusntos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuestc al valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y
los beneficios significativas de propiedad han sido transferidos al comprador, ¥ no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion
adeudada, de los costos asoclados o por la posible devoluckdn de los bienes negoclados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos v beneficios varia dependiendo de los
términos ndividuales del contratc de venta. En & caso de ventas, la tramferencia
generalmente ocurre al momento de la entrega de los productos en las instalaciones del
comprados y/o cuando este Gltimo recoge de las instalsciones de la Compafia los
productos.

Lot gastos son reconocidol con base &n [0 causado o cuando son incurddos, S reconoce
inmedistamente un gasto cuando e desembolso efectuado no produce bBeneficios
economicos futuras o cuando tales beneficios economicos futuras, no cumplen o dejan de
cumplir las condiclones pars su reconocimiento como actlvos en el estado de situscidn
financiera. Se reconace también un gasto en &l estads de resultados integrales en aguelios
CAS0S &N QUE S INCUFTE BN UN Pasho.
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. Ingresos financieros y costos financleros

Los ingreses financieros estdn compuestos bésicamente por ingresos por intereses, los
ruales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estdn compuesios por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos y comizlones pagadas. Los Costas por préstamos gue no son directamente
atribuibles a la adguisicidn, la construccion o la produccion de un activo que calafica para
capitalizacion de interés, se recongcen en resuftados usando el método de interés efectivo.

i Impuesto ala renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente v el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso e monto de impuesto relacionado es reconocida en otros
resulzados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

£l impuesto corriente &3 el iImpuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable v cualguler ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores,

El Impuesto a |a renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propasitos financieros y sus
comespondientes bases tnbutarias. No se reconoce impuesto a la renta diferico por las
diferencias temporales que surgen en &l reconocimiento inickal de un active o pasivo en
una transaccion que no es Una combinackdn de negocios, y que no afecta la wtilidad o
pérdida financiers ni gravable,

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias ternporales de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promuigsda a la fecha de reporte. Los activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados sl existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos comientes, y estan relacionados con el impuesto a la
renta aplicado por ba misma auteridad tributark,

Un active por impuesto diferide es reconocido por las pérdidas tnbuterias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en gue sea probable
gue estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados.
Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos
en la medida que no sea probable gue los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.

S6lo se compensan entre 3 y, consecuentemente, se presentan en los estados fimancieros
por su importe neto, los saldos dewdores v acreedores tributartos, reconocldos como tales
por autcridad tributaria, ¥ sismpre gue los creditos tributarios respectivos no se halien
prascritos y que, ademds, se refacionen con el mismo tipo de iImpuesto a compensar,

-
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MWormas contables, nuevas y revisadas, citidas pero adn no de aplicacién efectiva

Lina sefie de nuevas normas, modificaciones a normas & interpretaciones son aphcables a los
periodos aruales gue comienian después del 1 de enero del 2013, y no han side aplicadas en la
preparsndn de eitos eitidod Mnancieros. Minguna dé #ilas hormas tendra un efecto sobfe ol
estados financieros de la Compafiia, con excepcion de la NIIF 9 Instrtumentos Financieros, la cual
serd obligatoria para los estados financieros de la Compafiia para el afie 2013 y podria cambiar
la clasificacion y la valorizacidn de los activos financieros, La Compafiia no piensa adoptar esta
norma en forma anticipada v &l alcance del impacto no ha sido determinada,

Administracién de rlesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta 3 los siguientes netgos
relacionados con ef uso de instrumentos Fnancieras:

5. 1. Marco de Administracion de Riesgos.

La administracidn monitorea & cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracidn de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es aproplado
respecto de los riesgos & los que se enfrenta la Compafiia,

5. 0. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito et el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
dliente o contraparte en un instrumente financiero no cumple con sus obligacones
contractiales, y 5@ ofigna principaimente de las cuentas por cobrar comerciales v los
instrumentos de inversiin de la Compaiia.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicien de la Compafia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por la
venta del 100% de la cosecha & su dnico cllente exportador, lo cual origing una
concentracion de resga de crédito,

Las ventas del periodo s& hayan efectuado con su principal cliente exportador por
aprowimadamente mils de 10 afios y nunca se han originados pérdidas.

La Administracion conshdera que no existen pérdidas en las gue se haya ncurmdo pero que
ain no se han identificado,

5.0 Riesgo de liquider

El riesgo de hiquider es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplic con sus
abligaciones asocladas con sus pasivos financierad, gue son lquidados mediants la entregs
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administraciin para adminlstrar la
liquidez es contar con los recursos suficientss disponibles en caja y bancos para cumplir
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S.wl

con sus cbligaclones cuando vencen, tanto en condiciones normales coma de tensidn, sin
incurnir en pérdidas inaceptables o arriesgar Ia reputacion de la CompafRia,

La Adminlstracidn dispone de informacidn que le permite monitorear los requerimientos
de flujo de efectivo; por lo general la Compafia tiene como objetivo contar con los
reCuUrsos Necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo
de &0 dias, esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que No pueden
predecirse razonablemente. & la fecha de emisidn de este informe no se han detectado
situaciones gue a criterio de la Administracion puedan sef consideradas como riesgo de
liguadez.

Riwsgo de mercada

La exposickon de la Compafia 2l nesgo de mercado se presenta por kos cambecs en los
precios de la caja de banano en el extenor v localmente, y a3 tasas de interds gue pudieran
afectar los Ingresas de la Compafiia o el valor de kos activos financieros que mantiene. El
objetivo de la administracion del resgo de mercado &3 sdministrar y controdar las
exposiciones & #ste riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo thempo oghimizar la
rentabilidad de la Compaiiia.

Lo Administracion considera que les vanaciones en las tasas de interés, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los Mujos de caja y utilidades proyectadas
por la Compafiia.

Riesgo operacional

£l nesgo operacional es ¢l riesgo de pérdida directa o indirecta originada de una amplia
varkedad de causas asociadas con el personal, la tecnologin ¢ infraestructura de la
Compaifila, v con factores externos distintos de los riesgos de liquidet, de mescado y de
crédito. Los nesgos operacionales surgen de todas las opersciones de la Compafia. E
objetive de la Compafila es administrar el nesgo ocperacional de manera de equilibrar ks
prevencidn de pérdidas financieras y ol dafio a la reputacidn de la Compafiia con la
efectividad general de costos, v de limitar procedimientos de control que restrinjan b
iniciativa y Ia creatividad.

Administraddn de capltal

Lo politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
conflanta de los acreedores v el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio. La
Compaitia no eitd sujeta a requerimientos externos de incremento de capital,

L Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en
funcidn de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente v el nivel de
dividendos que se paga a los accionistas. La decisidn de renversion también se basa enlos
incentivas tributarios que recibe la Compafila. No hubo cambios en e enfoque de la
Compafiia para la administracién de capital durante el afio; tampoco existe un plan de
compra-venta de acciones definido.
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6 Efectivo y equivalentes de efectivo

£l detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2012, 2011 v 1 de enero
del 2011 es ol siguiente:

1 de enara
mig mu e Uil
Bances Locales 612525 - 500,00

7.  Cuentas por cobrar comerdales

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 v 1 de enero del 2011, » 100% de las ventas de la cosecha de
paima se las realizd a su principal cliente exportador (EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANZO,
(HEOQORIOS). Estas cuentas por cebrar a clientes no devengan intereses y wencen
aproximadaments en 15 dias,

#. Propiedades y equipos

Un detalle de las propiedades y equipos al 31 de diclembre de 2012, 2011 y 1 de enero del 2011
&5 &l siguiente:

1 de enero
2042 2031 del 3011
Infraestructurs 184,968,031 1BA9EE, 01 150556,69
Manuinarias ¥ Egulpos 2546123 1546133 15461,73
ras Activos . 1183741
Total 1aAIR AATS. N 18788533

8. Impuesto a la rents
9.1, Conciliackdn del gasto de impuesto a la renta

La tasa corporatva de impuesto 3 Iz renta ecuatoniana es o 23K (24% en 2011). Dicha
taza so reduce 3l 4% (24% en 2011] si las utilidades se resnvierten en la Compaliis a través
de aumentos en el capital acciones y se destingn a la adquisicidn de maguinarias o
equipos nuevos o bienes relacionadas con investigacion y tecnologia que mejoren ia
productividad,

La ssguienite &3 la conciliacion entre o gasto de impuesto a la renta y aguel gue resultana
de aplicar la tes2 corporativa de impuesto a | rents del 23% (24% en 2011) » la utifidad
antes de impuesto a la renta:
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FiiH) piriE|
Utilidad contable antes de impuesto a la renta 10.637.44 E )
Tasa de impuesto a la rerta 13% 2k
Impuesto 2 k2 tasa mmpasitiva vigente (1149 775 795
[mpuesto a fa renta regrstrado s 175 T35

9.0. Impuesta a ka renta por pagar

Un resumen del movimiente del impuesto a la renta por pagar por los afios gue
terminaron al 31 de diciembre del 2012 v 2011 es el siguiente:

i 20m
Saldo al Iniclo del afic Liss 174,98 795,00
Impueste a la Renta Onico Uss 1.750,26
Credito Tributario Afios Anteriores Uss {15.912,10} 0,00
Ratertiones de impuesto a 3 renta linico Lss (1.259,26)
Retenciones de impuesto a 2 renta en la fuante [3831,54) 01,00
uss {19.015,06) 795,00

i, Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

El siguiente &5 un resumen de otras cuentas v gasios acumulados por pagar al 31 de diciembre
del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011:

1 de enero
013 amj del 2011
Participaddn de utfldades a los trabajadores 55 U1 1] 585 585
Mdmina y beneficios soclales:

Apaortos al |E55, IECE y SECAF - . :
Beneticlos sociales 577 11.702,54 -
Qtros - 0 0

Us% 1.171 23 288 SHE
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11. Obligaciones con Instituciones FAnancleras

i 2011
Bance Pichincha:
- Prégtamog pars capaal de trabmo ¢ Wvarsion 54 444 L]
Corporaciin Financiera Nackonal
- Préstame pasa la sdyuisicide de propaedaded o [
Sd 444 0

12, Saldos y transacclones con accionistas

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 v 1 de enero del 2011, el movimienta de la cuenta por pagar
a los accionistas fue ef siguienta:

1 de enero del
2012 2m1 2011
Actionistas

Saido |nical A D o
Prigtame recibido S8.646 A0.000 o
Pagos realizados 1] 0
Tranferantia [i] 0 0
Saldo final I 7TRR45,53 80,000 0

Las transacciones con los accionistas corresponden principalmente a préstamos rectbidos para
capital de trabajo, que no generan intereses, y se liquidan y renuevan a corto plazo.

La transferencia corresponde a la capitalizacion de la cuenta por pagar al acclomista a legalizarse
durante el afio 2013, aprobade por los acclonistas

Transacciones con personal clave de gerenda
Durante las afios 2012 v 2011, el personal clave de la gerencia estd a cargo de los accionistas v
na han recibido compensaciones o bonificaciones, solo una remuneracion mensual definida,
dividendos y aportes al seguro social y no cuenta con planes de beneficios definidos a large
plazo:

13, Caphal

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social estaba constituido por 800 acciones
ordenarias y nominativas con un valor nominal de un ddlar cada una, totalmente pagadas.
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14, Aporte para futuro aumento de capital

15.

Al 31 de diclembre del 2012, mediante aprobacion de los sccionstas, 4 determino capitalizar s
cuenta de utilidades acumuladas por el saldo de USS 9916.59 o cusl se mantendra en la cusnta
de aportes para futuras capitalizackon.

Reservas

15.1. Reserva Legal:

La Ley de Compafiias requiere gua por lo menos &l 10% de la ubilided anual sea aproplado
como reserva legal hasta que esta como minimo alcance ef 50% del capital social. Ducha
reservs no esta sujets a distribucion, excepto en el caso de liguidacion de la Compafia,
pero puede ser utiizads pars aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operacicnes.

15 H. Reserva de Capital:

De scusrdo @ las disposiciones socistarias vigentes, el taldo de la reserva de capital
[cuenta gue registrd ol efecto de la correccidn monetarta por el indice de inflacidn e
indice especial de correccion de brecha entre los indices de devaluacsdn e inflacion de las
cuentas patimoniales hasta marzo del 2000 y de |os activos no monetarios y del
patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999} podrd ser capitalizado en
la parte que sxceda al valor de las pérdidas scumuladas y las del Glitimo sjercicio
econdmico concluido, si las hublere; utikzado en absorber pérdidas, o devueito =n ol caso
de liquidacidn de la Compafia; no podra distribuirse como wtilidades, ni utilizarse para
cancelar &l capital suscrito no pagado .

16. Resultados Acurmulados

17.

Aluste por primera adopchdn de NIIF:

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucion 5CI10. CPAIFRS.G.11.007
del 9 de septiembre del 2011, determind que los ajustes provenientes de la adopcion por
primera ver de las “NIF", se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta demominada
“Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF®, separada del
resto de los resultados acumulados, v su saldo acreedor sdlo podrd ser capitalizado en la parte
gue exceda al valor de las pérdidas acumuiadas v las del Gitimo eercicho econdmico concluido,
si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de lguidacitn de la
Compafila,

Adopddn por primera vaz de las NIIF

Como se Indica en k& nota 1a), estos son los primeros estados financieros de la Compafila
pieparados bajo Normas Intermacionales de Informacidn Financera (NIF) pars PYME's. Enla
preparacion del estado de situacion finaenciera de apertura bajo NIIF, la Compafiia ha ajustado
los montos reportados previamente en kos estados financieros preparados bajo tas Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
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18.

Una explicacidn de cdmo la transicion de NEC a NIIF para PYME's han afectado Iz situacion
financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo se muestra en los sigulentes cuadros
y notas gue se acompaiian en la conciliacion del patrimonio:

17.1. Conciliaddn del Patrimonlo Neto

A continuacién se presenta la conciliacién del patrimonio neto de la Compafia al 1 de
enero del 2011 (fecha de transicion) y af 31 de diciembre del 2011 {estados financieros
comparativos):

1 de enero 31 de diciembre

Ret. del 2011 del 2011
Patrimonio de la Compaiiia reportado segin NEC: uss 21.018 2431
Detalie de ajustes por adopcin de NiIF:
Ajuste 3 valor de mercado de |as embarcaciones 1 0 0
Efecto de ajustes por adopcidn do NIF 0 0
Patrimonio de la Compaiila segdn NIF uss 21.018 24.331
Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de aprobacion para emision de estos estados
financiercs 31 de marzo del 2013 no han ocurrido eventos que requieran revelaciones
adicionales y/o ajustes a los estados financieros adjuntos.

[anuel Barrea Garcia sabella Sofia Andrade Franco
Contador Gerente
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