Whirlpool Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012
Expresadas en Délares de E.LLA.

1. OPERACIONES
Whirlpool Ecuador S. A. (la Compaia) es subsidiaria de Whirlpool do Brasil Ltda. y forma parte de Whirpool
Corporation de Estados Unidos de América. Su actividad principal es la importacion y comercializacidén de
productos de linea blanca y electrodomésticos que son provistos por compaiiias relacionadas del exterior.

Los estados financieros de la Compafiia corresponde al periodo terminado al 31 de diciembre de 2013 y fueron
aprobados y autorizados para su emision el 4 de julic de 2014.

La direccion registrada de la Compafia es en la Av. de las Ameéricas - Edificio las Américas, Guayaquil- Ecuador,

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERDS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante "1ASB”).

vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por las obligaciones por
beneficios post-empleo gque son valorizadas en base a métodos actuariates (Véase Nota 3), a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por ia Compafia. Los estados financieros se presentan en Ddélares de EXUA., que es
ia moneda de curso legal en Ecuador y moneda funciona! de presentacion de ia Compariia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto gue la
Compania ha adoptado |as nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se inician en o
después del 1 de enero de 2013, segun se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura de la
Compariia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuve un efecto significativo en su
posicion financiera y resultados; por lo tanto, na ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos

de la Compafila.

- NIC 1 "Presentacion de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la NIC 1".

- NIC 1 “Aclaracién del requerimiento de informacidén comparativa - Modificaciones a la NIC 1"

- NIC 19 "Beneficios a los empieados (modificada)”.

- NIIF 7 "Instrumentos financieros: Revelaciones - Compensacién de activos y pasivos financieros
{modificacion)"”.

- NIIF 13 "Medicién del valor razonable": Como parte del proceso de aplicacion de la NIIF 13, la Compafiia ha
reevaluado sus politicas para la medicion de los valores razonables de sus aclivos y pasivos, como resuitado
de la aplicacian de la NIIF 13, la Compariia no ha afectado significativamente la medicion del valor razonable
de sus activos y pasivas. Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales en las notas individuales de los
activos y pasivos por los cuales se determinaron valores razonables.
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Mejoras anuales (emitidas en mayo de 2012} reallzadas a la NiC 1, NIC 18, NIC 32, NIC 34 y NIIF 1.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2013; sin embargo, éstas no tienen

efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compa#ia,

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicagas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros

son las siguientes:

(a)

(b)

Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bances presentado en el estado de situacian financiera se registra al costo y no esta
sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

{1

Activos financieros

Reconocimiento y medicidén inicial

Los activos financieros dentro del alcance de |la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 3% se
clasifican come actives financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenicas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para
la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compadia determina la
clasificacion de sus actives financieros despues de su reconocimiento iniclal y, cuando es apropiado,
revalla esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos injcialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonabie con
campios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecide por regulacion o por convencin en el mercado (fransacciones
convencionales) se reconocen en Ja fecha de {a negociacion, es decir, en la fecha en {a que la Compafia

se compromete a comprar o vender el active.

Los activos financieros de la Cempantia incluyen efecltive en caja y bancos, deudores comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y depdsitos en garantia.

Medicion posterior
La medicidén posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion;

Activos financieros af valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambics en resultados incluyen a los activos mantenidos
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para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor
razonable con cambios en resultados,

Los activos finangieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de
venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la Compafia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones
de cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, Los derivados,
incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo
gue se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valer razcnable con cambios en resuitades se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valar razonable y los cambios en diche valor razonable son reconocidos come
ingresos 0 costos financieros en el estado de resuitados integrales.

La Compafiia no mantiene activos financieros disponibies para ia venta al 31 de diciembre de 2013 y
2012,

Fréstamos y cuentas por cobtar

Los préstamos y cuentas par cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado active, por los gue {a entidad ne tiene intencién de
venderios inmediatamente o en un fuluro proximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amontizado mediante el
uso del meétodo de ia tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor. El coste amortizado se
caleuia tomande en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos
gue son una parte integrante de |a tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resuliados integrates. Las perdidas gue resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrates comoe costos financieros,

La Compafiia tiene en esta categorifa las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y depodsitos en garantia, las cuales estan
expresadas al valor de ia transaccién, netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa cuando

es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

L.os activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Companiia tiene la intencidon y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimients. Después de su reconocimiento inicial, la Compariia mide las inversiones mantenidas hasta
su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro def valor. El costo amontizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento @ grima en la
adguisicidn y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
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amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en e! estado de
resuitados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

La Compafia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y
2012,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas coma disponibles para la venta son aquelias que no se ciasifican
ni como mantenidas para negociar ni coma al valor razonable con cambios en resultadoes. Los titulos de
deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se
pueden vender ante una necesidad de liguidez c ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los actives financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y fas ganancias 0 pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en
la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese
momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa 0 se considera
como un deterioro del valor de la inversidén, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada al
estado de resultados integrales en la linea de costos financieras y eliminada de ia reserva respectiva. En
el caso que no se pueda determinar un valor razonabie por falta de un mercado activo o de infarmacién
relevante para su determinacién, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compariia no mantiene activos financieros dispenible para la venta al 31 de diciembre de 2013 y
2012,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero ¢ parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre tos fiujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre ios flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demara significativa, a
través de un acuerdo de transferencia {pass-through arrangement), y (a) se hayan fransferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activa, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los actives, ni haya
transferido el control de los mismos, los activos se contintan reconociendo en la medida de la
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implicacion continuacda de la Compariia sobre los activos. En ese caso, la Compafiia también reconoce
los pasivos relacionados. El active transferido y el pasivo retacionado se migen de una manera gue
reflejen los derechos y las obligaciones gue la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garant(a sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y e! importe méaximo de contraprestacién
que la Compania seria requeridz a devolver.

Pagivos flnancieros-

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 se
clasifican como pasives financieros al valor razonable con cambios en resutados o préstamos y cuentas
por pagar, segun sea pertinente. La Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en
su recohocimiento inicial.

Tedos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto en ef caso de
los préstamos y cuentas par pagar gue son contabilizados al costo amonizade neto de los costos de

fransaccion directamente atribuibles,

Los pasivos financieros de la Compania incluyen acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes
relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Comparia es parte de ios acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corfo plaze a menos que la
Compafia tenga &l derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obiigaciones por mas de doce
meses después de [a fecha del! estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segln el criterio del devengado, incluyende las comisiones relacionadas con la adquisicién

de! financiamiento.

Medicion posterior
La medicidn posterior de los pasivos financiercs depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacian:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuftados

tos pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el moemenio de su reconacimiento inicial
al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar st se contraen con el proposito de
negociaros en un futuro cercano. Esta categoria inctuye los instrumentos financieros derivados tomados
por la Compaiiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de coberfura segin
se define en la Norma Intemacional de Contabilidad {(NIC) 39. Los denvados implicitos separados
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también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumenios de
cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultadas integraies.

Al momenio de su reconocimiento inicial, la Compafia no clasificd ningun pasivo financiers como al valor
razonable con cambios en resultados.

La Companiia no mantiene pasivos firnancieros al valor razonable con cambios en resuftados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012,

Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inigial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de [a tasa de inferés efectiva,

Las ganancias y perdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando o8 pasivos se dan
de baja, asi como también a través del procesc de amortizacidn, a través del métode de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interes efectiva. La
amortizacién de |a tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados

integrales.

La Compadla mantiene en esta categoria acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a partes relacionadas.

Bafa de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dade de baja cuando la obligacion especificada en el correspendients contrato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo originai y et
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos financieros

La Compania evalGa en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de gue
un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial def activo {un
evento de “pérdida sufrida™) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del active financiero o activos financieros de ta Compatiia que pueden estimarse de forma
confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificutades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
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(c)

principal, la probabilidad de que entren en guiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos
observabies indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como
atrasos o cambios en condiciones econdmicas gue se correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no se han determinado indicios de deteriora de activos financieros.

{iv] Compensacién de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene e derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivc simultaneamente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedic ponderado, o al valor neto realizable, el que sea menor,
excepto inventarios en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacién se determina en base al
precic de venta en el curso ordinario del negocio, mencs los costos para poner los inventarios en condicion de

venta y los gastos de comercializacion.

E! cosio de adquisicién comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarics. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras pariidas similares son deducidos para determinar el costo de

adquisicién.

La estimacion para obsolescencia de inventarios es determinada en base a una evaluacion efectuada por la
gerencia que considera la experiencia sobre el comportamiento de los inventarios en los Ultimos periodos, y
las cual clasifica y aplica porcentajes de provision sobre articulos absoletos y no obsoletos segun su tipo. La
clasificacién de los inventarios se menciona a continuacion:

. Obsoleto: Se consideran todos aquellos ftems gue no hayan tenido rotacion de venta durante los ultimos
180 dias (el mencionado concepto abarca tanto productos terminados como repuestos),

=  No Obsoleto: Se consideran aquellos items que hayan tenide rotacién de venta durante los ultimos 180
dias (el mencionado concepto abarca tanto productos terminados como repuestos).

En e} caso de repuestos, f concepto de obsoletos alcanza sélo el inventario destinado para la venta no asi el
inventario de garantia,

La Campaiila mantiene !a siguiente segregacion para productos obsoletos y no obsoletos:

. Obsoleto Bueno: Se considera todo aquel producto terminado y/o repuesto sin defectos y en dgptimas
condiciones para la venta.
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. Averjas: Se considera todo aquel producto gue presenta un defecto de empaque, estético y/o funcional,

segun se detalia a continuacidn:

. Averlas empaque: productos que presentan defectos de empaque
. Averias estéticas: productos que presentan defectos estélicos de diversa indole tales como:

golpes, rayones, defectos de pintura, etc.

a Averias funcionales: productes que presentan problemas de funcionamiento y/o técnicos y

necesitan ser reparados

» No Obsoleto Bueno: Se considera todo aquel producte terminado y/o repuesto sin defectos y en dptimas
condiciones para la venta. Esla clasificacion incluye productos en transito.

. Destruccion: Se considera todo aquel producto no reparable que se encuentra en condiciones no aptas

para la venta.

En base a los conceptos antes mencionados, la Compafia clasifica su inventario y aplica los siguientes

porcentajes de provision:

Obso-
leto
Bueno 10%
Averla empagque 20%
Averia pintura 20%
Averia goipe leve 40%
Averia golpe fuerte 40%
Averia funcional 50%
Destruccitn 100%

Mobiliario y equipo-

Las partidas de mobiliario y equipe son medidas al costo de adquisicién, menos depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro de su valor, 5i los hubiere.

El costo inicial de mobiliario y equipo comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de
compra no reembotsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion y, en el caso de
activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor
razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir €l activo. Los costos de reparacion y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos en el estado de resultados integrales segun se

incJarren.

No ocbso-

leto

10%
10%
20%
20%
30%
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Los bienes clasificados como mobiliario y equipo se deprecian en forma lineal, a lo large de su vida util, la que
se expresa en afios. A continuacién se presenta una descripcidn de las estimaciones de vida Uil para estos

actives:

Afios
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3

La Compariia no ha considerado valor residual sobre su mobiliario y equipo, ya que no considera importante

sy efecto.

La vida util y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados sl fuera necesario, 3 la fecha
de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y ef periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econdmice y las expectativas de vida de las partidas de mobiliario y equipo.

Una partida de mobiliaric y equipo es retirada al momentc de su disposicion o cuando no se esperan
beneficios econdmicos de su us¢ o disposicion posterior. Cualquier ganancia ¢ pérdida que surja al momento
del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del
activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

Deteriore de activos no financieros-

La Compafiia evalta a fin de cada afio sl existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorade.
Si existe tal indicio, la Compafila hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, @ menos que el activo no genere flujos de efectiva que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperabie, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese imporie recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercade del valor del dinerc en el tiempo y
los riesgos especificos del activo. Para |la determinacion dei valor razonable menos los costos de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion gue resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra
miitiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del tipo
operativa 0 econémico que indiquen que el valor netoc registrado como mebiliano y equipo, no pueda ser
recuperado.



Notas a los estados financieros (continuacion)

10

L]

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos comesponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacién financiera, surgidos
COMO consecuencia de sucesds pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compan!a tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probabie que se requieran recursos para cancelar las obligacicnes y
cuando pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estade de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.
Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es impartante, el monto de la provisién es el valor presente
de los gaslos que se esperan incurrir para cancelaria.

La Compaiiia registra provisiones por conceptc de garantias y bonificaciones a clientes, como resultado de
sus gperaciones, [as mismas que se mencionan a continuacién:

=  Provisién por garantias-
Corresponde a provisiones para cubrir garantias por reparaciones técnicas o cambios de products a
favor de consumidores por las ventas efectuadas, se reconocen cuando el producio es vendido. El
reconocimiento inicial estd basado en la experiencia historica y considera las unidades vendidas
multipticadas por una tasa o porcentaje sobre la probabilidad de ocurrencia, la misma que oscila entre el
3% y 4% anual, y multiplicado por el costo promedio del servicio técnico.

La estimacion inicial de los costos relacionados con estas garantias se revisa anualmente.
. Provisién por bonificaciones a clientes-
La Compadila reconoce bonificaciones a sus principaies clientes, coma parte de su estrategia comercial y

corresponden a:

- Incentivas en ventas {Allowance Volume Rebate-GMF), las cuales se determinan sobre el 1.4%
sobre las ventas, e,

- Incentivos en publicidad {Publicidad Cooperativa), con el fin de promover arliculos de la marca
Whirlpocl, la cual se determina sobre el 1.4% sobre ias ventas.

. Pasivos contingentes-

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta
a la ocurrencia ¢ no de eventos fuera de control de la Compania, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo imparte no puede ser estimado de forma fiable 0 en cuya liquidacién no es
probable que tenga lugar una salida de recursos.
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(9)

(h)

(M

)

Obligaciones por beneficios a empleados-

o ZO!
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, sg reconoceran comao un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corlo plazo que se han de pagar por tales servicios,

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable

Largo plazo
La Compariia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un pian de beneficios definidos que corresponde 2

un plan de jubilacion patronal y desahucic que se registra con cargo a resultados del ano y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un pernto independiente, usando e! método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de las abligaciones de beneficios definidos se determina
descontando 'os flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por €! perito.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafia y que éstos pueden ser confiablemente medidos independientemente del
momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos son medidos al valor razonable del cobro recibido
excluyendc descuentos, rebajas e impuestos indirectos generados de la renta,

Les ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, io cual ocurre por Io
general, al momento de la entrega de los bienes.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en gue se
pagan y se registran en los periodos con los cuales se reiacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de ¢ pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacian
financiera de la Compafia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calcuio
de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ano.

La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
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recurrente, Ia Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
Jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compariia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, |a gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Comparia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las glases de activos y
paslves sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivei de la jerarquia de valer razonable
tal como se explicd amteriormente.

(1} Eventos subsecuentes-
Los eventos postericres al cierre del ano que proveen informacion adicional sobre la situacién financiera de la
Compafla a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en lps estados
financieros. Los eventos posteriores importantes gue no son eventos de ajuste scn expuestos en notas a los

estados financiercs.

USQO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultades finales podran diferir de las
estimaciones inciuidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en lag

potiticas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estades financieros incluye ios siguientes criterios y/o estimaciones significativos utilizados

por la gerencia:

Vida util de mebiliario y equipo

El mobiliario y equipo se registra al costo y se deprecia en base al método de iinea recta durante la vida util
estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Ol de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el excese entre el valor en libros nete v el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida (til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente

en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias compiejas, a los cambios en las
narmas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. ta Compariia calcula
provisicnes, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia, y sus asesores legales, Esas
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diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias
¥ condiciones existentes en el lugar de domicilio de ia Compafiia.

Debidc a que la Compafila considera remota la probabliidad de litigios c¢e caracter tributario posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningtn pasivo contingente relacionado con
impuestos,

Beneficioa a empleados, largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn y desahucio se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente {endran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los
aumentos salarigles futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
supasiciones se revisan a cada fecha de cierre del periado sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el peritc considerod las tasas de interés de bonos del estado, y que
tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes
de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por e! instituto
Ecuatorianc de Seguridad Social (IESS) segln Registro Oficial No. 650 del 28 de agoste de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacidn futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
previsiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion realizada por la Compariia, de ios
desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacién disponible a la fecha del periodo sobre el gue se informa, incluyendo la opinion de expertos
independientes tales como asesores legales y consuitores.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a ia
ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidacién no es probable que tenga

jugar una salida de recursos.
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Estimacion para cuentas incobrables

La estimacién para cuentas incaobrables es determinada por la gerencia de la Compania, en base a una evaluacién
individual por deudor de la antigiledad de los saldos por cobrar y la posibitidad de recuperacion de los mismos. La
provisién para cuentas incobrables se carga a ios resultados integrales del afio.

Estimacién para obsolescencia de inventarios
La estimacion para inventarios de lento movimiento y absoletos es determinada en base a una evaluacion de la
antigiedad de los inventarios, rotacion y posibilidad de ventas de los mismos,

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
La Compaiiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e Interpretaciones que fueron emitidas por
el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013;

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacién — Compensacidon de activos y pasivos financieros
{modificacidn)”
Efectiva para periodos que comiencen en ¢ a partir del 1 de enero de 2014. La modificacion precisa el
significado de "cuenta actuaimente con un derechs legal de compensacién” y los criterios de los mecanismos
de soluciéon no simuitaneas de las camaras de compensacion para tener derecho a la compensacién. Ademas,
esta enmienda aclara que para compensar dos o mas instrumentos financieres, las entidades deben tener un
derecho de compensacién que no puede estar condicionado a un hecho futurc, y debe ser de cumplimiento
obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus operaciones, (i) un evento de
incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de la entidad ¢ de cualquiera de las contrapartes.

- NIC 39 “Novacién de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (modificaciones)”
Efectiva para periodos gque comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014, Estas medificaciones
proporcionan una excepcién para suspender la contabilidad de coberturas cuando se da la novacion de un
derivado designado como un instrumento de cobertura que cumple con ciertos criterios,

- NIIF 8 "Instrumentos financleros: Clasificacion y Medicion"

Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja ia primera fase del trabajo del
IASB para el reempiazo de la NIC 38 y se refiere a la clasificaciéon y medicién de los activos financieros tal
como se definen en la NIC 39. La aprobacién de la primera fase de la NIIF 9 tendrd un efectc sobre la
clasificacion y medicion de los activos financieros de fa Compania, pero potencialmente no tendra ningun
impacto scbre la clasificacion y medicién de pasivos financieros. Asimismo, la NIF 9 introduce nuevos
requisitos para la utilizacién de la contabilidad de cobertura, con la finalidad de gue ésta se encuentre alineada
con la gestion de riesgos de una compariia.
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- CINIIF 21 "Gravamenes”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014 La CINIIF 21 aclara que una
entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la actividad que dé lugar al pago, tal como se identifica
en la legislacion pertinente, se realiza, Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbral minimo, la
interpretacion aclara que ningln pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar e! umbral minimo especificado.

La Compania est4 en proceso de evaluar el impacto de ia aplicacion de estas normas, si lo hubiere, en sus estados

financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros,

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saido de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y no genera

intereses.

7. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de deudores comerciales se desglosa como sigue:

2013 2012
Ciientes 2,644 946 1,084 012
Otras cuentas por cobrar 21,501 -
2,666 447 1.004,012

Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un periodo de crédito de entre 30 hasta 60 dias promedio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, |a apertura por vencimiento del saldo por cobrar a clientes es como sigue:

A vencer (hasta 30 dias)
Vencidos:

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 150 dias

De 151 a 360 dias

8. INVENTARIOS

2013 2012
2,257,156 463,268
339,586 520,739
8,543 11,748
38,584 20,580
1077 77,677
2,644 946 1,004,012

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el salde de inventarios se desglosa como sigue:
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2013 2012
Praductos terminados 2,551,918 1,498,685
En transito 258,982 409 741
Repuestos 94 771 37,583

2905871 1,845 689
Menos- Estimacion por lento mavimiento y obsoleseencia {16,953) (85,619)

2,888,718 1,860,370

El movimiente de la estimacién por lento movimiento y obsolescencia de Inventarios durante los afos 2013 y 2012
fue como sigue:

2013 2m2
Saldo al inicio 85619 12,195
Mas (menos)
Provision (Méase Nota 18) 2,087 73424
Recuperacidn por venta de inventario (70,753) -
Saldo al final 16,953 B5619

9. MOBILIARIO Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saido de mobiliario y equipo se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diclembra de 2013 Al 31 de diciembre de 2012

Depre- Depre-
ciacidn Costo ciacion
Costo acumu- histo- acumu-
histérico lada Neto rico lada Neto
Muebles y enseres 41 407 {17.403) 24,004 41,118 (16,141) 24,977
Equipos de computo 42 759 (18,941) 23818 22.369 (8,225) 14,144

84,166 (36,344) 47 822 63,487 (24,366) 39,121

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiente de mabiliario y equipo fue como sigue:
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Saldo al 31 de diciembre de 2011

Adiciones

Depreciaciaon del periodo (Véase Nota 18) -

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Adiciones

Depreciacién del pericdo (Véase Nota 18) -

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Costo Depreciacion acumulada
Equipos Muebles Equipos Muebles
de ¥ de ¥y
computo  snseres Total cOmpute  enseres Total
51,964 37773 89,737 43 503 11,017 54,520
12,596 3,345 15,941 - - -
- - 6.913 5124 12,037
{42,191} - (42.191) (42,181 - (42191)
22,368 41,118 63487 8225 16,141 24,366
20.380 289 20679 # - -
- - 10,716 1,262 11,978
42,759 41,407 84,166 18,941 17,403 36,344

10. ACREEDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el salde de acreedores comerciales se desglosa como sigue:

Proveedores

(1)

(1) Saldos que no devengan intereses.

11. PROVISIONES

2013

2012

555,747

108,341

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de provisiones se desglosa como sigue:

Bonificaciones a clientes

Garantias de productos

2013 2012

836 27,336
31452 19,282
32,288 46,618

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de bonificaciones a clientes y garantias de productos fue como sigue:

Bonificacion a clientes

Garantia de productos
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Saldo Provi- Saldo
31212 slones Pagos 31.12.13
{1 27,338 111,709 (138,208) 836
(2) 19,282 79,771 (67,601) 31,452
46 618 191,480 {205,810) 32,288
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Salde Provi- Saldo
311211 siones Pagos 31.12.42
Bonificacién a clientes (1) 39,303 108,606 (120,573) 27,336
Garantia de productos (2) 4.036 46,534 {31,288) 19,282
43,339 155,140 {151,861) 46618

(1) Corresponde a previsiones por incentivos a clientes por concepto descuento por votumen y Publicidad Cooperativa.

(2) Corresponde a provisiones para cubrir garantias por reparaciones técnicas por las ventas efectuadas.

12. PARTES RELACIONADAS

20

{a} Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan como

sigue:
Naturaleza de
la relacién Pais 2013 2012

Por cobrar:
Whirlpool Corporation Comercial Estados Unidos 61 584 18,249
Whirlpool México S, A, Comercial México 55,951 55951

117,535 74,200
Por pagar:
Whirlpool Europe Coord CTR (1) Financiamiente Bélgica 4937833 2807190
Whirlpool Corporation {2) Comercial Estados Unidos 872 483 618,876
Whirlpool México 8. A {2) Comercial México 258,106 -
Whirlpool China (2} Comerciat China 170,398 -
Whirlpeol Brasil Lida. {2} Comercial Brasil 40,410 -
Whiripool Colombia 8. A.S (3} Comercial Colombia - 218,218

6,278,830 3,644,284

{1} Corresponge a préstamos recibidos para capital de trabajo con vencimiento hasta junic de 2014 (mayo de 2013 en el
afio 2012), gue devengan intereses a una tasa anual de D.5180% (0.855% en &l aflo 2012).
{2) Corresponde a saldos generados por compra de inventarios,

(3} Comesponde a saldos generados por servicios de implementacion de ERP.

Durante los afios 2013 y 2012, se efectuaren las siguientes transacciones con partes refacionadas;
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(b)

(€}

{d)

Ano 2013
intereses Ingresos
Compra Présta- sobre por
de mos présta- reem-
Compafiia Pais invantario recibidos mos bolso {1}
Whirlpoo! Europe Coord CTR Beigica - 2,099 960 30,381
Whirlpool Corporation Estados Unidos 3,475,580 - - 43,335
Whirlpool México S. A. México 1,024 231 - -
Whiripool Brasil Ltda. Brasil 40,410 - - -
Whirlpool China China 291,840 - - -
4822,061 2,099 960 30,381 43,335
Anop 2012
Intereses  Ingresos
Compra Présta- sobre por
de mos présta- reem-
Compaiia Pais inventario recibidos mos bolso (1)
whirlipool Europe Coord CTR Bélgica - 2,000,000 8,681 -
Whirlpeo! Corporation Estados Unides 3,808,441 - - 70,157
Whirlpool México S, A México 1,982,261 - - -
Whirlpool Brasil Ltda Brasil 50,765 - - .
5841467 2,000,000 8,681 70,157
(1) Corresponde a ingresos por reembolsos en gastes de ndmina y beneficios soctales, que son asumidos por Whirlpool

Corparation S. A.

Términos y condiciones de transacciones con partes relacionadas-

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordadas entre
las partes. Los saldos pendientes al cierre de! afie, diferente al generado por préstamos recibidos no estan
garantizados, no devengan intereses y son liquidados en efeclivo. No existen garantias entregadas ni
recibidas por cuentas por cobrar o pagar de paries relacionadas.

Administracién y alta direccién-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen l(a gestion de [a Compaiia, inciuyendo
a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de
2013 y 2012 en transacciones no habituales y/o relevantes,

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de la Compafia incluye la gerencia general, gerencia financiera, gerencia de operaciones y
gerencia comercial. Durante los afios 2013 y 2012, los importes reconocidos como remuneraciones fijas,
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beneficios no monetarios, sueldos y beneficios sociales, bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la
gerencia clave de la Compania, se presentan como siguen

2013 2012
Remuneraciones 88,188 81,408
Bonificaciones 32,372 10,034
Jubilacion patronal 4728 1,688
125,288 93,130

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

(b)

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de los beneficios a empieados se desglosa como sigue:

2013 2012
Participacién a trabajadores - 30,546
Beneficios sociales y otros 88,509 40,720

88,509 71,666

Largo plazo:

Mediante resclucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln |2 Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo gue menciona el Cédigo dei Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios confinuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de
venticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

As| también de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Comparila tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empieados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los
beneficios de terminacitn de la relacién laboral por desahucio solicitadc peor el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la utima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa 0 empleador.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones a largo plazo por beneficios a empieados se formaban de
la siguiente forma:
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2013 2012
Jubilacion patronal 16,395 12,226
Desahucio 4,414 3,364

20,809 15,590

L2 siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacion
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado
de situacion financiera:

Jubilacién patronal Desahucio

2013 2012 2013 2012
Reservas acumuiadas 12,226 9,006 3,364 2,402
Gasto del periodo:
Caosto laboral por semnvigics 7214 4,648 1,996 1,218
Costo financiers intereses 856 630 233 168
{Pérdida} ganancia actuarial {194) (2,058) 2186 (89)
Beneficios pagados - - (3,365) {335)
Efecto de reducciones y liguidaciones
anticipadas {3.707) - - -
Saldo al final 16,385 12,226 4414 3,364

Los principales supuestos actuariales usados en Iz determinacion del pasive por jubilacion patronal y
desahucia fueron los siguientes:

2013 2012
Tasa de descuenta 7% 7%
Tasa de rotacién 8.9% 8.9%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
Futuro incremento de pensiones 2.5% 2.5%
Tabla de mortalidad (ESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
AntigUedad para jubilacian (hombres y mujeres) 25 afios 25 afos

Un anatisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambie en un supuesto clave significativo al 31 diciembre

de 2013, se ilustra a continuacion:
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Tasa de incremento
Tasa de descusnto salarial

Aumento Disminucién Aumento Disminuecidn

Supuestos: 0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre la obligacién neta de jubllacién patronal {2,068) 2,406 2493 (2,152)
Efecto sobre la obligacién neta de desahucio (564) 655 679 {587)

14. IMPUESTOS

(a) Situacidon tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, |2 autoridad fributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacién de la declaracidon del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Companiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

(b) Determinacidn y pago del impuesto a |a renta-
El impuesto a la renta de la Comparila se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando & las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta,

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a Ia renia por el periodo
de cinco anos, siempre y cuandc las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econodmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco afios, con
el correspondiente pago de intereses.

{¢) Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcen-
Ao fiscal taje
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de gque la Compafila reinvierta sus utilidades en ef pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
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(d)

(e)

(U]

renta de 10 punios porcentuales sobre el mento reinvertide, siempre y cuando efectuen el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre de! siguiente afio.

Anticlpo del impuesto a |a renta-

E! anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta del afo inmediato anterior,
aplicande cierios porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saidos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensade con & impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucion, salve casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, e! anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de !a determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nueve emplec 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, reiacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto 2 fa renta que
reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a fa renta los dividendos pagades a sociedades iocales y a sociedades del exterior
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, estdn sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

= latransferencia c traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aqueflos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD};

» Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de

inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).
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« Pagos realizados al exterior por concepte de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuandc no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn.

E! Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributaric para la determinacion del
impuesto a [a renta hasta por § afios, siempre que haya side originado en {a importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con |a finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por ei Comité de Politica Tributaria.

{g) Impuestos por recuperar e Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los impuestos por recuperar y por pagar se formaban de la siguiente

manera:
2013 2012

For recuperar:

Retenciones en |a fuente de Impuesto al Valor Agregade (1) 859,143 660,402

Retenciones en la fuente de impueste a la renta

(Véase literal (i}) 61,755 36,482
920,898 696,884

Por pagar:

Impuesto a la Satida de Divisas 312,918 . 142773

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 5 8580 4,232

Impuesto al Valor Agregado 135,711 81,345
454 518 228 350

(1) incluye 391,087 de retenciones en la fuente de IVA generados desde noviembre de 2009 hasta diciembre de 2011,
Mediante Resolucion No. 108012013RREC076413 emitida con fecha 26 de diciembre de 2013, el Servicio de Rentas
Internas (SRI) resolvid el reintegro de dicho valor a través de nota de crédito.

(k) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
Los gastos por impuesto a la renta que se presentan en el estado de resultados integrales de los afios 2013 y

2012 se componen de la siguiente manera:

2013 2012
Impuesto diferido (Véase literal (j)) - {32,610)
impuesto cormmiente {Véase literat (i) 69,412 63,824

69,412 31,214
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(N

(V)]

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectan la (pérdida) utilidad contable con la base para la determinacion del
Impuesto a la renta en los afos 2013 y 2012, fueren los siguientes;

2013 2012
(Pérdida) utilidad antes de provision para impuesto a la renta {123,891) 73,979
Mas (menos):
Gastos no deducibles 260,599 221,085
Deduccion por incremento neto de empleados {6,436) (17.570)
Utilidad tributaria 130,272 277 484
Tasa de impuesto 22% 23%
Provision impuesto a la renta 28,660 63,824
Anticipo de impuesto a la renia 62,412 -
Provisidn para impuesto a la renta corriente 69,412 63,824

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ia determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue come
sigue:

2013 2012
Provision para impuesto a la renta corriente 69,412 §3824
Menos- Retenciones en la fuente del afio {131,167) (100,306)
Saldo a favor (Vease literal(g)) (61,755) {36.482)

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la evolucion del activo y pasivo por impuesto diferido (cargo) o abono a
resultados es la siguiente:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales
2013 2012 2013 2012
fferencigs Tem

Costo amortizado de cuentas por cobrar 3.300 1,978 1,322 {1.020)
Impuesto a la Safida de Divisas 54,184 38,591 14,593 1,644
Jubilacién patronal 3,528 2,650 838 709
Provisidn de cartera = - - (645)
Provision por garantia de productos 6,919 5,130 1,788 4,202
Provisién por descuente por volumen y Publicidad

Cooperativa 184 6,014 {5,830) 6,014
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Estado de situacién Estado de resultados

financiera integrales

2013 2012 2013 2012
Provision por bono anual 10,626 5274 5352 {99)
Provision por inventario obsoleto 3.729 18,836 {15,107} 16,143
Valor Neto de Realizacidn - 5,662 15,662} 5662
Oftros 3,234 529 2705 -
Efecto en el impuesto diferido en resultados - 32610
Activo por impuesto diferido, neto 85,704 85,704

(k) Tasa efectiva-
Al 31 de giciembre de 2013 y 2012, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:
2012 2011

{Pérdida) utilidad antes de provision para impuesto a la renta (123,891) 73,979
impuesto a la renta corriente y diferido 69,412 31,214
Tasa efectiva de impuesto {56.03%) 42.19%

15. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el detalle de los accionistas de ta Compafiia s el siguiente.

Aporta-
Partici- ciones
pacién de

Namaro de Valor acclo- capital
Nombre de accionista Pais acciones  nominal naria (Dolares)
Whirlpoa! do Brasil Ltda, Brasil 9,900 1 99% 9,900
Whirlpool Colombia §, A. Colombia 100 1 1% 100
10,000 100% 10,000

16. RESERVA LEGAL

28

La Ley reguiere gue se transfiera a la reserva legal por lo menos e 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse come dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de ia Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones
o para capitalizarse. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la reserva legal alcanzd e! 50% del capital social de la

Compaiia,
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17, UTILIDADES RETENIDAS

{a) Ajustes de primera adopcidn-
De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.6.11.007 de ta Superintendencia de Compafiias, los ajustes
provenientes de ia adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
que generaron un saldo acreedor por 33,513, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del tltime ejercicic economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafia.

18. GASTOS DE OPERACION
Durante los afios 2013 y 2012, los gastos operacidn se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Sueldos y beneficios sociales 704,121 371,758
Gastos publicitarios 426,237 307 768
Alquiler de podegas 324,998 174,369
Fletes 137,679 316,328
Bonificaciones a clientes (Véase Nota 11) 111,709 108,606
Gastos de viaje 93,212 67,317
Garantias de productos{Véase Nota 11) 79771 46,534
Mantenimiento y reparaciones 56,792 25,058
Gastos de consultoria 40,272 37,890
Alguiler de oficina 36,956 40,598
Teléfono 24910 26,430
Honorarios 15,559 15,310
Depreciacicn (Véase Nota 9) 11,978 12,037
Servicios de limpieza 4,533 3,555
Energia eiéctrica 2,135 1,867
Provision por obsolescencia de inventarios (Véase Nota 8) (68,666} 73,424
Amortizacion - 13,527
Seguros y fianzas - 5,117
Otros 53,073 61,765

2,095,269 1,709,256

19. GASTOS FINANCIEROS
Durante los afios 2013 y 2012, los gastos financieros se formaban de la siguienie manera:
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2013 2012
impuesto a la Salida de Divisas {iSD) 106,517 100,050
Intereses sobre préstamos (Véase Nota 12{a)) 30,381 8.681
Costo amortizado 15,000 31,587
Gastos bancarios 358,523 8,933
191,421 149,251

20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

21.

30

Las metodologias y supuestos empleados por la Compariia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aguellos
instrumentos financieros, el efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes
relacionadas, acreedares comerciales y cuentas par pagar a partes relacionadas, que se llevan al costo
amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros, no se divulga la informacién de valor razonable
segun 1o requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en los siguientes niveles de la jerarquia de
valor razonable

Nivel 2-
Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los deudores comerciales y acreedores comerciaies

que se encuentran a tasa fija y a costo amontizado, se determina comparando [as tasas de interés del mercado en
el momento de su recgnocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de fa jerarquia de valor razonable.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen acreedores comerciales y cuentas por pagar a pares
relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es obtener financiacién para las operaciones de ia
Compariia y ofrecer garantias en respaldo de sus operaciones. La Compafila cuenta con deudores comerciales,
cuentas por cobrar a partes reiacionadas, otras cuentas por cobrar y efectivo en caja y bancos que provienen
directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus aclividades, la Compariia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicion y moniterec continuo, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabitidad

continua de la Compafiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios regulatorios,
tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacién estratégica de la Compafia.

Estructura de gestién de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia, que es la responsable de

identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a continuacion:
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(i) Gerencia-
La gerencia es responsable de! enfogue general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como
riesge de crédito y riesgo de liquidez,

(il) Tesoreria y finanzas-
La gerencia es responsable de administrar diariamente el fiujo de fondos de la Compariia, tomando en
cuenta fas politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compafia. Asimismo,
gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades finarcieras cuando es necesario.

Mitigacién de riesgos-
Como parie del manejo total de nesgos, la Compafiia evallla constantemente los diferentes escenarios e identifica
diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambics de los riesgos de capital y de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestidn de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en las
secciones siguientes:

{a)

{b)

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es ¢l nesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran el
riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado inciuyen el
préstamg por pagar 2 partes relacionadas que devengan intereses y los depésitos en bancos.

(i) Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia mantiene préstamos con sus reiacionadas. Los flujos
de efectivo operativos de la Compania son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interés del mercade, por la cual en opinién de la gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

Las tasa de Interés con partes relacionadas son negociadas anuaimente en base a las politicas
corporativas.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia esta
expuesta a un riesge de créditc menor por sus actividades operativas (principaimente en deudores
comerciales).

El riesgo de crédito surge dei efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédite de clientes, que incluyen a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Ei riesgo de crédito
que surge de! efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesorerja de la Compafila de acuerdo a sus
politicas internas.
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(c)

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y los controles sobre ia gestion del riesgo. La necesidad de registrar una desvalorizacion se
analiza a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. El calculo de ia desvalorizacién se basa
en la informacion histérica real. La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa es el importe en libros de cada categoria de activo financiero informada en la Nota 7.

La Compania ha evaluado como baja la conceniracion de! riesge de crédito con respecto a los deudores
comerciales.

Riesgo de liquidez-
La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usande un flujo de efectivo proyectado a corte y largo
plazo. El objetivo de la Companiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compariia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo y equivalentes de este, considerados adecuados
por la administracion para financiar las operaciones de la Compania, y para mitigar los efectos en el cambio de
flujo de efectivo. Los pasivos de la Compadia tienen un vencimiento a un afio al 31 de diciembre de 2013 y
2012, respectivamente.

E! objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a través
del uso de préstamos. A continuacion se resumen los vencimientos de las obligaciones de la Compafia,
basada en los montos contractuales a desembolsar no descontadas:

En Mas de 3 Mas de 6
menos meses y meses y
de menos de menos de
1 mes & meses 12 meses Total
Al 31 de diciembre de 2013
Acreedores comerciales 555,747 - - 555,747
Cuentas por pagar a relacionadas (1) 381% 1,358156 4,897.635 6,300,610

558,566 1,399,156 4,897,635 6,856,357

Al 31 de diciembre de 2012

Acreedores comerciales 108,341 - - 108,341
Cuentas por pagar a relacionadas (1) - 837,094 2817232 3654,326
108,341 837,054 2,817,232 3,762 667

{1) Incluye intereses por pagar al vencimiento de los préstamaos recibidos de partes relacionadas.

Gestion de capital-
La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. Lo adecuado del capital de la Compafiia es monitoreado usando, entre otras medidas, los ratios

establecidos por la gerencia.
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Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que ef "Patrimonio neto” que
se muestra en el estado de situacion financiera son:

{iy Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando ¢e manera gue continle brindando
retorno a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
(i) Mantener una fuerte base de capitai para apoyar el desarrolio de sus actividades.

Los saldos de pasive y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012, son como
sigue

2012 Y 2012 %
Total pasivo 7.430,802 99% 4,114,849 94%
Total patrimonio 82,407 1% 275,709 6%
Total pasive y patrimonio 7.513,209 100% 4,390,558 100%

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emision de estos estados financiergs, no han
ocurrido ofros hechos de caracter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financiercs al 31 de diciembre de 2013
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