MADINVERS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadas en US Délares)

Notu 1: Nombre de ln compariia.

La Clompania ye constibuye medianie Escritura Publica oforpada Nodario Publico del
canfon Guavaguil el U8 de diciembre del 2008 v fue inserita en el Regiviro Mercantil de
Gruavagull con fechio 30 de dictembre del 2008, £l giro principal del negocio fé hasa en
las actividades de planificacidn, construcceion, supervisidn v fiscalizacion de obros
civifes.

Nota 2: Principales politicas v pricticas contables:

Bases de preparacion; los Estados Financieros de fo Comparia estdn preparados de
gcuerde @ (as Normas Internocionales de Informacion Financiera, emifidas por ¢l
International Accounting. Standards Board fen adelanter "JASB), en cumplimenio o
resoduciones emitidas por la Superintendencla de companias.

Lay Estados Financieros reflejan la situacian financiera de MADINVERS 8 A. al cierre
de cada giercivio economuce, v los resultades de las operaciones, los cambios en ¢l
patrimonio neto v los flupos de efectivo por el periodo rermirado a esa fecha. Los
estados financieres seran aprobades per la Junta General de Accionistas en sesion
celebrada el afio posterior al cierre del efercicio econdmico. Los extados financierps se
prepavardn a partir de lox registros de confabilidad mantemidos por la empresd,
J'nrnrpﬂrm&.l en. el proceso feix apusies y reclasificaciomnes rcqlir_e.l'ft-‘n.'# o lits NHE

Unidad Monetaria; los estados financieros adjuntos de la compafife estin expresadoy
en deolares de oy Estados Unidos de América, moneda adoptadae por la Regubilica del
Eeuador en marze del 2000, Consecuentemente, ey la moneda funelonal wiilizada por la
Coampariia,

Prexentacidn de extados financieros: A travéx del Regivtro Oficial No. 469 del 30 de
Marze de 2013, la Superintendente de Comparias, Valerés vy Seguros, Expide el
REGIAMENTO SOBRE LA INFORMACION Y DOCUMENTOS QUE ESTAN
OBLIGADAS A REMITIR ANUALMENTE A LA SUPERINTENDENCIA DE
COMPANTAS, VALORES ¥ SEGUROS, LAS SOCIEPADES SUJETAS A SU CONTROL
Y VIGITANCIA; del cual xe exirae lo pertinenfe:

Articulo |- Las compaiilas nacionales andnimas, en comandite por gcciones, de
economia . mixta, de responsabilidad fimitada v las que bajo la forma juridica de
sociedades’ consfituye ol Esfadp, lor swcursales de compaiiias o ofrds @mprisas
exlranferas ofganizadasy como personas furidicas v fos asoclaciongs v consercios gue
farinen éntre si o con sociedades nacionales vigiladas por la entidad, v éstas iilrimas



entre 51 que eferzan suy actividedes en ¢l Ecuador, remitidn o la Superintendencia de
Compaiias, Valeres v Seguras, dentro del primer cualvimesive de cada anio, lox extadas
[imineieros v sus anexos, medianie el porial web instituciona!,

El incumplimienio &n la presentacion de los estades financieros v sus anexos dentro del
plazo establecidn por o Ley serd incorporado en el Informie de Ohligaciones
Pendientes para fa compaiia. El certificado de cumplimiento de obligaciones se emitird
i exrg ohservacion cnanda se supere ef incumpfimicnta,

Articwla 2- Con fa presentacian anwal del formulario 101 en-el Servicio de Rentas
Internas  pov parte de cualquiera de los- spoiedades mencionadas en el articulo
precedenie, se oonsidera que se ha dado cumplimiento o la obligacidn previsia en los
articulos 20 v 23 de fa Ley de Compartias, respecto al Estado de Situacion Finahclera v
Estado de Resultado Integral individuales, correspondienie al gjercicio economico 2004
v lng subsigulentes,

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes al Efectiva, -El efectiva y equivalente de efectivo incluven el
efective de caja, fondo ratative, las deposited a plazo, de crédito en entidades hancarias
locales v del exterior Otras imversiones g corto plaze dé gran liguidez con un
vencinienio ne maver g W dias,

Documentas y Cuentas por Cobrar -La Comparita efectia sus venlas de contadn, por [0
fanto, lax cuentas por cobrar a clientes no refacionados mo son maleriales v
eorresponden o alpuna cuenia por cobrar gue eventualmente se origing por algun
reclamo por servicios no recibidos @ entera satisfacclon o no concluidos por parte de
proveedores. En cuanio o ofras cuentas por cobrar, estan constifildas por présiamos
mioryados a empleados de la compaiiifa.

Pagra Anticipados. -Corvesponde a anticipo enirégado a provesdores para gjecucion de
trabajos v seguros pagadeos por anficipados por rasireo de vehiculo en caso de robo.

Activas por Impuestos Corrientes. - Regintria el crédito tributario por IVA, Retenciones
en la Fuente, el Anticipo de Impuesta a la Renta del efercicie econdmico en curse y el
Impuesio a la salida de divisas. La Compafia factura honorarios a clignies en ¢l
exterior, y dado que los servicios exportables no gravan IVA, no se gernera [VA cobrado
en estos casos. El VA pagade en compras relacionadas con el mantenimienfo de
propiedades se registra directamente en &l gasto.

Las Retenciones en la Fuenie se efecnian de acuerdo a los porcentajes establecidos en
ia Lev de Régimen Tributario, Reglamenro v Resoluciones, El Anticipo de Impuesio a la
Renta se efectin en dos cuotas igunies en los meses de fulio y sepriembre del efercicio
economica en curse. Fn lax compras efeciuadas en el extertor con tarjeta de crédito, el
mnstiinto emisor de la tarfeta retiene of impuwesto a la zalida de divisas de acuernda al
porceniaje extablecio en la Ley de Reglmen Tributario,

ACTIVO NO CORRIENTE



Propiedad, Planta v Equipo. - Lex elementos de Active Fijo incluidas en propiedad,
planta v equipas, xe recopocen por su coxfo histarico el tual incluye loy gastox
direclamente airibuibles o lo edguisicion de lay partidas menoys fa depréciacion y
pérdidas por deterloro acumuladas correspondientes. Adicionglmente s¢ fncorpara
denfro del conceplo de costos histdricas las retasaciones efvciuadas e incoiporadas
lox valores de inicin al 0F de enero del 2002 o lus edificociones y vehiculos que, para
valoracion nicial por implemeniacion de lay NIF, s¢ presenian vevalorizados. La
compadia efectud revalorizacicnes a lox bienss de propiedad planfa y equipa a objeto
de considerar su valor jusio como coste atribuido al coste histarico a fa fecha de
fransicion. Dichos bienves san practicamente la totalidad de las edificaciones

veliculos, cavos valoves en moneda loval se enconfraban significativamente alfejados de
las valores fustos determinadas por las tasaciones.

En ef caso de muebles y enseres v squipas de compinacion no adoprd el valor jusio
comoe costo alribuldo, se le avignn of costo historico menoy su respeciiva depreciacion,
Log terremos v los edificios sen actives independientes, y se contabifizaran por
separade, incluso si han sido adguiridos de forma confunta. Los ievrenos Henen una
vida ilimitada y por iania no se deprecian. Los. edificios tdenen una vida limitada v, por
fanite, son dotivos depreciables. Un theremento en el valor de los terrenos-en los gue se
asienta wn edificio no afectard a la determinacion del importe amortizable del edificio;
la compadiia ha establecido como valar residual de las propiedades el valor en libros de
fas ferrenas.

La deprecigeion en ofres actives neto de su valor residual, se deprecia distribuvends
linealmente el casto de los diferentes elementos gue o componen entre los afios de vida
wttl extimada. Loy afos de vide will extimadps son los siguientes:

ACTIVOS RANGO DE AROS
Edlificios 20
Vehicudos 5
Muebies Maguinarias v Equipos fi
Miuiebler v enzeres I
Eguipax de Compultacion i

El valor residual v la vida @il de los activos se revisan, v afustan st ex necesario. en
cada civrre de balance. Cuando el wvalor de un activo e superior g su importe
recuperable estimado, sy valor se reduce de forma inmedicia hasia sy impoarie
recuperable, Los pérdidas v ganancias por la vemta de active fijo 5é calculan



comparando los ingresos obtenidos con el valor en litwos ¥ e incluven en el extado de
resultados.

Pérdideax par deterionn de valor de fos actives no corrienfes. -Lay actives gue fienen una
vida wil indefintda, por ejemplo, loy lervenos, no estin swjeios o depreciacion v se
someten anudalmente a pruehas de pévdide por deterioro del valor fcomparands con su
valar comercial).

Los aciives syietps a depreciacion se somelen a pruchasy de pérdida por deterioro
siempre gue algin suceso o cambio en los circunstancins indigue que el importe en
librax puede no ser reciperable.

El importe recuperable ex el valor vazonable de un active ménos los costos pavad la
venta o el valor de uso, el mayvor de los dos.

A efectos de evaluar los pérdidas por deteriore, los activos se agrupan ol nivel mas bajo
para ideniificar unidades generadoras de efective por separado.

Propiedades de Inversidn. - Aplicande la clasificaciin sefalada en la NICZO (p.5), una
propiedad ex wna inversion inmobiliarie cuando se mantiene para ehitener renta (o
traves del arrendamienia) o plusvalia, en vez de ser usada en la produccion o para fines
admincstrativos, o para su vepta en el corto plaze.

La Compariia adoptd el modelo del coste y para la valoracion inicial en la
implementacion de NIF el costo atribwide de las propiedades fue ajustado como
resttltcelo dé un reveliio.

Adetivox intangibles, - o cnmpai.r'.u regisira en exia cuenid lag licencias por e
informiticos v contables Se contabilizan al cosio menos la amoritzacion acumulada y
el imporie acumuladn de las péndidas por deterioro del valor La amoriizacidn se
rirciliza linealmente considerando wne vida util de 3 afos.

Acifvay por impuestay diferidos. -Los activas por impuestos diferidox se recomocen en la
medida en gue 3 probable que vayva a disponerse de beneficios fiscales futuros con los
gue poder compensir oy diferencias femporarias. Exia cuenta (ncluye e impuesio a la
renfa @ recuperar en periodos futuros, relgctonados con: «diferencias femporarias
deducibies, compenzacian de creditos tribularios de giercicios anteriores, no wiilizadox
-compensacion de pérdidax de efercivios anteriores, que no han sido deducidas. fncluye
reltenciones de impuesio a lo renla de giercicioy amieriores, aniicipo de impuesto a la
renta de ejercicios anteriores e impuesto o la salida de divivas. De acuerdo a la Ley de
Régimen Tribuiario Art. 41 5i no existiese impuesio a la renta causado o si el impuesio
cawsudn en el efercicio corvignte fuese inferior af anticipo pagado mds lus refenciones,
te podrd reclamar por pago en exceso o page imdebide por: -Por el lotal de lag
refenciones 5f o cousare impuesto @ la renta en el ejercicio corriente o xi el immesio
causado fuere inforior al anticipo pagado; -Por oy relenclonés, en la pdrie en la gue no
hayan sido aplicadas al pago del impuesio a la renta, en el vase de gue el impuesio a la
renta causade fuere mayor al anticipe pagade. Podrd realizarse el reclame por page
indebido o fo whilizocion directamente como crédito ribulario sin infereses en el



impuesio o la renta gue cause en los efercicios impositivos posteriores ¥ hasta deniro de
3 aflor contados desde la fecha de o declaracion,) ld apeion escogida respecio al wio
del salde del evédito tributario, deberd ser informada oportunamente o la
adminiztracicn tributaria, én la forma que ésta establezea.

El Servicia de Rentas Internas dispondrd la devolucion de lo indebido o excesivamenie
pagadn ordenando la emivian de la nota de credits, cheque o acredifacion respectivg,
En cugnio al Impuesta 4 o Salida de Divisax (18D), segtin el formudario 101, sole
aplica como crédito tributario para el gjercicio economico gue Ye esia declarando.

PASTVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pogar, -Registra las obligociones generadas de aperaciones
cemerciales con terceros, las cuales se reconocen por su valor nominal, dado el corto
plaze en gue se cancelan. Se comtabilizan las cuenias pendientes con proveedores y
provisiones por pago de servicios ddsicaos,

htras Obligaciones Corrientes, -Regivira oblfgaciones gue deben ser asumidas por la
empresa producto de hechos pasados, como el pago del impuesto @ la renta, retencicon
en la fuente, seguridad social, participacion de trabajadores y dividendoy. La compania
comtabiliza el impuesto a la Renta sobre la hase de fa renia liguida determinada segun
las normas establecidas en la Lev de fmpuesio a la Renta v wtilizando o tasa impositiva
allf sefdalada.

Prestamos de accionistas, -La Compaiia regisira en exta cuenta, oblipaciones que
mamilene con gecionisios contabilizades por el costo de ly ranzaccion, lax mivmas que

son canceladas en el corio plazo.

Porcign Corriente de Provixiones por Beneficios ¢ Empleados. -La porcion corriente de
las provisiones de la reserva por bonificacidn por desahucio v la reserva por fubilacion
patronal para les empleados correspondientes al efercicio economico en curse,
estallecido segin un extudio actuarinl efectuado por peritos independientes, se regisira
e exta cuenta, La compariia

provisiena tambien on ¢l pasive corriente-el coste do las vacaciones y otros bengficios
al personal sobre fa hase del devengadn.

PATRIMONIO NETO

Capital Social. -El Caprtal Social esta comstituido por 800 geciones ordinarias y
mcrurativas, suxeritas ol valor neminil de UES IO coda woe,

Reserva Legal - La Ley de Comparfitas en los artfculoys 109 v 297 reguiere que el 1
de ta wiilidad neta anual sea apropiada come reserva legal, hasta que represenie por lo
menos e 30% del capital suserilo v pagade. Exta reserva no puede ser distribulda a los
accionisias, pero puede ser whilizada para absarber pérdidas futuras o para aumento de

capital



Reserva Facultativa, - La Ley de Compaiitas permite constitulr reservas especiales o de
litre digpoxicidn, mediante e aproplacien parcial de la wrilidad neta anual, en Tos
porcentaies v para los abfetivos establecidas por la Junta de Accionistas por ef estaturm,

Reserva de Capital. -La Cuenia Rexerva de Capital conservara el saldo provenienle de
la eorveceion monetaria v aplicacion de la NEC 17. Podrd ser utilizada sinicomente
v aumentar el capital o absorber perdidas de aceerdn con o Rexolucion
AL ICTLINT emivida por o Superinfendencin de Comparifas, publicada en ol R0,
No, 483 del 28 de diciembre del 2001,

Superavit por activor financigros disponibles para o venta. - Regivira la gonancie o
perdida pcasionada por wn active disponible para la venta, con excepcidn de las
perdidas. por deterioro del valor v gsananclas y perdidas de diferencias de combio en
moneda exiranjerg.

Otros Superdvit por Revaluacion. -Registra le ganancia o pérdida ocasionada por
activo disponible para la venta, Para el regisiro de los insgtrumentas financieres, la
valoracicn al cierre de aio se realizard a su valor razonable, de acwerdo al precio
colizida en Bolsa. La pérdida o ganancin surgida de la variacion del valor razonable se
recenccera direclamente en el patrimonio nelo, a traves del estado de cambios en &l
pairimonie nele, con excepcion de las pérdidas por deteriore del valor,

Chrog Resultados Integrales. -Registra el incremento de acciones por aumenio de
capilal goccionario en compaias donde MADINVERS S A es acclonista. Para ef
registro del incrementa de acciomes per la inversidn mantenidas eén otras companias,
amparades en el parrafo 5,75 de la NITF @ inversiones en instrumentas de patrimonio
el ewal dice en i reconocimienio inicial, wna eniidad puede realizar wna eleccron
irrevocable parg presentar en ofro vexultado integral los cambios posteriores en el
valor razonable de wna fnversion en un instrumento de patrimonio.

Gananciay o Pérdidas  Acumuladay. -Contiene  lay wiilidades o pérdiday  netas
wcymielades, sobre loas cuales los joclios o accionisiay no han doedy un desiing definidivi,

Rexuliadoy Acumulados Provenientes de ln Adopcion por Primern Ve de lox NITE
Regisira of gfecto neto de fodoy lox afustes realizadoy contra Resultados Acumulodos,
producta de la aplicacion de lax NIF por primera vez, conforme éstablece cada wra de
las normas

Ganancia Neta del Periodo. -Repistra el salde de las utilidades del gjercicio en curso
de':ﬁ',:mé.'.'. de-las PrOvISIones purd p.ﬂ'rﬂm}'mefa'n i Imbﬂ;ﬂduru.&' e impest o ln renia.

Pérdida del Perindo; Registra lay pérdidas provenientes del ejercicio en ourso,
INGRESOS, COSTOS Y GASTOS
La compafiia reconoce sus ingresos v costes baxados en NIC 11

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS -La  compaiiia  hace
estimaciones v fuiclos en relacion con el fulure, Las estimaciones contables resultontes,
por definicidn, raramente jgualaran a los corvespondientes resultados reales. A



continuicion, se explica (os extimaciones v iicios gue podrian fener impacio sobre los
exindas financieros futuros:

Provisionex par Beneficios post-emplen, - Lay indemnizaciones par aioy de sevvicin a
las empieadas, origing un pasivo que debe determinarye mediante ef valor aciarial del
cofle devengade del beneficip, lo que imphca efectuar exlimaciones de variables tales
como permanencia  futura, fase de imteréx a descoptar lox beneficios, tave de
muortalidad, rotacion ded personal v erecimientos salariales futtmas enfre ofros.

ADMINISTRACION DE RIESGO. -En el cursa normal de sus aperaciones la Compafia
extd expuesta a riesgos de mércado relacionadey con ¢l wse de instrumenios

[fimancieros.

Mareo de Administracion de Riesgos. -La perencia es responsable por establecer y
supervisar el marce de adminisiracien de riesgos, asi como el dexarrofio v monttoree de
fus politicas de administracion de riesgox de la Compaiia

Las politicas de admimsiracion de riesgo son estahlecidas con-el objeto de identificar v
analizar los riesgoy enfrentados por la Compaiiia, fijer limites y conireles de riesgo
adecuados, v para monitorear los riesgos v ol cumplimienta de lox limites. La Diveccian
de lo Compuria supervisa la  manera en gque. la adpenistracion monidorea el
cumplimiento de las politicas v log procedimienios de adminisiracion de rigsge y revisa
5i el marce de adminisiracion de riesgos es apropiado respecta de los riesgos a log que
se enfrenta la Compaiiia.

Nota 3: Efective y equivalentes del efective
Il Bancos UUS5812, 12
Nota 4: Documentos v cuentas por cobrar corrienfes

Cuentax y documentor por cobrar comerciales corvientes o relacionadas localey
LISEIIT 556,81

Nota 5: Actives por impuestos corrientes
0 Crediro tributario « fiavor de {fa empresa IV4 US325.506,20
| Credite tributario a faver de la empresa renta US35.462 42
Nota 6: Activos no corrientes
L Terrenps USDES0 000.00
1 Maguimarias y equipos USDE301, 510,97
| Equipo de computacion USDS14.973, 50
Ul Depregiacion ecumulada USDSI44.643.12
Nota 7: Cuentas v documentos por pagar corrientes

U Cuewtias v doe. Par pagar comerciales no relacionaday locales USS103 636,48



(iray Cuentax v doc. Por pager no relacionadas corvientes locales US$36. 728,28
Nota 8: Pasive corrientes por heneficioy a empleados
| Obfipeciones cop el TESS USDIS.007,01
Ul Ohrog pavivas corrienies por beneficios a empleados USS 253706
Nota 9: Pasivas no corrientes
L] Cuentas ¥ documenios por pagar o corvientes, accionistay locales USDS 239 766,12
Nota 10: Patrimonio

LI Capual soctal. - Representan 81W acciones awtorizadas v emitidas al valor nominal
de LSS0 cada wna.

O Reservas. - Reserva acumulada USS 400,00 igual af 50% del rotal def capital social
Uiilidades acumuladas, -USS [64.236,61

1 Perdida del efercicio acumuladas, -USS 3480, 66

L1 Perdida dol efercicio, - Durante el 2018 se obtuve una pérdida de L'S$3.541 86

Nota 11: Ingreses ordinarios

U1 Prextacion de servicios. - se generaron ingresos por 55310, 000

Nota 12! Gastos del periodo

El rtotal de gavies inewrridos para proveer los servicios gque brinda la empresd
axclenden a USS divididok en:

[ Grastoy administrativos USS8044,20

O Decventas USE 24 885 30

| Generales USS 609,27

No heeho ningzin rubro significativo que merezca mencion expecial.
MNota 13: Eventos subsecuentes

Ire acuerde a fa informacidn disponible a fa fecha de presentacion de o5 extados
financierns por ¢l periodo terminado el 31 de diciembre del 2018, no han ocurvido
EVEnios ¢ circunstancias gue puedan afectar la presentacion de los estados financieros.
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