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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
 
A los señores Accionistas de  
 
MADINVERS S. A. 
 
Guayaquil, 29 de octubre del 2020 
 
 
Opinión 
 
Hemos auditado los estados financieros de MADINVERS S. A. (la “Compañía”) 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2019 
y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como 
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de 
las políticas contables significativas.  
 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situación financiera de 
MADINVERS S. A. y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo 
por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF). 
 
Fundamentos de la opinión 
 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se 
describen más adelante en la sección “Responsabilidades del auditor en relación 
con la auditoría de los estados financieros”.  
 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona 
una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría. 
 
Independencia 
 
Somos independientes de MADINVERS S. A., de conformidad con el Código de 
Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido con nuestras 
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.   
 
Otra información  
 
La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra 
información comprende el Informe anual de la Administración, que no incluye 
los estados financieros el informe de auditoría sobre los mismos, la cual fue 
definida antes de la fecha de nuestro informe de auditoría. 
  



  

 
Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía no incluye dicha 
información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión 
sobre la misma. 
 
En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra 
responsabilidad es leer el Informe anual de la Administración y, al hacerlo, 
considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en relación 
con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la 
auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.   
 
Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida 
antes de la fecha de nuestro informe de auditoría, concluimos que existen 
inconsistencias materiales de esta información, nosotros debemos reportar este 
hecho. No tenemos nada que informar al respecto. 
 
 
Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados 
financieros 
 
La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y del control interno 
necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres 
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.  
 
En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable 
de evaluar la capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con empresa en 
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que 
la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus 
operaciones, o bien no exista otra alternativa más realista para evitar el cierre 
de sus operaciones. 
 
Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la 
supervisión del proceso de elaboración de la información financiera de la 
Compañía.  
 
Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 
 
Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si 
los estados financieros en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea 
por fraude u error, y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría 
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden 
surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su 
conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los 
usuarios toman basándose en los estados financieros.  
 
Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. 



  

También como parte de nuestra auditoría: 
 
• Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados 

financieros, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos 
de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de 
auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es 
más elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya 
que el fraude puede implicar elusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control 
interno. 
 

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con 
el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función 
de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la 
eficiencia del control interno de la entidad. 
 

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las 
estimaciones contables sean razonables así como las respectivas 
divulgaciones efectuadas por la Administración. 
 

• Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la 
Administración, del principio contable de empresa en marcha y, 
basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si 
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de 
la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que 
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en 
nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada 
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que 
expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría.  

 
• Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los 

estados financieros, incluida la información revelada, y si los estados 
financieros representan las transacciones y hechos correspondientes de 
modo que logran su presentación razonable. 

 
Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en 
relación con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de 
las auditorías planificadas y los hallazgos significativos de la auditoría, así como 
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el 
transcurso de la auditoría. 
 
 
 
 
 
Desireé G. Bohórquez 
Auditor Externo 
RNAE. No. 1207 



MADINVERS S. A 

Estado de Situación Financiera 

31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas 2018 

(Kn dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Activos Notas 2019 2018 
  

Activos corrientes: 

  

  

    

  

     

  

       

Efectivo y equivalentes e efectivo 4 2 12 
Cuenlas por cobrar comerciales 5 311.597 311.557 
Otras cuentes por cobrar. 5 30.969 30.969 

“Total activos corrientes 342.538 142.598 
Activos no conientes. 

Propiedudes, mobiliarios y rquipos, neto 6 221.691 221.641 
Total $ na corrientes 23 2260 
Tolal de activos 0417 pa 179 
Pasivos y Patrimonio 

Pasivos corrientra: 
Cuentas par pagar comerciales 7 103.636 103.696 
'Oltas cuentas por pagar 7 362, 

Total pasivos corrientes 1459 
Pasivos no conientes: 

tras cuentas por pagar 259 766 250 766, 
Total pasivos no corrientes TABÍ 6 289700 
Total pasivos 405.765 203.765 

Patrimonio, 
Capatal soci s 800 800 
Reserva legal 3 300 200 
Resultudos acumulados 1ST21á 197 214 

“Toral patrimonio 158.414 158414 
Toral pasivos y patrimonio 54178 O 

y 

Patricio Paredes 
Gerente General Contadora 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



MADINVERS S A 

Estado de Resultados Integrales 

Año que tecminó el 31 de diciembre de 2019, con crfras comparativas del 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de America — US$) 

  

Ingresos de actividades osidineres 30.000 
Gastos de admimstración y ventas 9 (32 933) 

Ullidad [Pérdida) Bruta 2.994) 

Otros egresos — A 

1609) 

Utilidad (Pérdida) operacional (8.549 

Gastos Financieros 5 

Utilidad antes de impuesto a la renta (8.543) 

Iapuesto a la renta 

  

Utilidad (pérdida) neta 

VO. ob 
¿ue dama Mi 

> Lucy Lalama 
Gerente General Costadora 

  Las notas adjuntos son parto integrante de estos estados financieros.



MADINVERS $ A, 

Estado de Evolusion del Patrimonio 

  

Año que terminé el 91 de diciembre de 2019, con cultas vomparativos del 2018 

(En dólares de los Estades Unidos de Aniérica — USS) 

   
Captal Reserva Legal dl 

Saldos al 1 de enero del 201% 8no 400 161 956 
Res lado del ejereicio (1.542) 
Saldos al 31 de elicierbre de 2018. Ana 409 158 414 
Resultado de! ejercicio Ñ * + 

Saldos al 31 de diciembre de 2019 77800. 158414 

      

  

1 Y 
de Z Pu Labamall - leo La ur £OLa rr 

Pal a. A > AH Tud) Laláma 
Gerente Ganeral — Í Contadora 

  Las notas adjuntas son parte integrente de estos estados financieros.





MADINVERSS A 

Estado de Flujos de Electivo 

Año que termino el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del 2018 

(En dólares de los Estados Umdos de América - US$) 

  

2018 

Phujos de efectivo de las actividades de operación 
Recibido de clientes (280.757) 
Pagado a proveedores y empleados 106.577 
Otros cambios cn activos y pasivos 161.156 

Flujo de efectivo en las actividades de operación 13:24 

Flujos de efectivo de lus uctividades de inversión, 
Adiciones de propiedades y cauupos (246.530) 

Flujo de efectivo en las ectrvulades de inversion (245.590) 

Flujos de efectivo de las actividacica de Financiamiento: 
Otros cambios en activos y pasivos 259.766.00 

Flujos de efectivo de las uctividades de financiamiento 259 766 

inccemento neto en elecrivo y equivalentes a efectivo 12   

Efectivo y equivalentes a efectivo al intcio del año E 

Efectivo y equivalentes s electiva al final del año 

  

      edes 
Gerente General Contadora 

  Las notas adjuntas son parte mtegrante de estos estados financieros.



MADINVERS S. A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

31 de diciembre de 2019 
 

(Cifras en Dólares de los Estados Unidos de América – US$) 
 
 

 

 

1. Información General 
 
Constitución y Operaciones 
 
MADINVERS S. A. (en adelante “la Compañía”) se constituyó el 30 de 
diciembre del 2008, bajo las leyes de la República de Ecuador, con un 
plazo de 50 años. Su domicilio está registrado en Guayaquil, Cdla. Simón 
Bolívar. 
 
La actividad de la Compañía consiste en fomentar y desarrollar el turismo 
nacional e internacional, mediante la instalacion y administracion de 
agencias de viajes, promotoras de turismo, hoteles, hosterias, moteles, 
hostales, spas, restaurantes, clubes, peñas, bares, discotescas, casinos, 
casas de juegos, etc. 

 
2. Bases de Preparación de los Estados Financieros 

 
Declaración de Cumplimiento 

 
 Los presentes estados financieros adjuntos han sido preparados de 

acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera, en 
adelante (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board 
(IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2019. 

 
Los estados financieros de MADINVERS S. A.  para el período terminados 
al 31 de diciembre de 2019, fueron aprobados y autorizados para su 
emisión el 20 de mayo 2020 y según las exigencias estatutarias serán 
sometidos a la aprobación de la junta de accionistas de la Compañía. 

 
Bases de Medición 

 
 Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo 

histórico. 
 

Moneda Funcional y Moneda Presentación 
 

 Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se 
expresan en la moneda del entorno económico principal en que la entidad 
opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañía.  

 
Uso de Estimaciones y Juicios 

 
 La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIIF´s 

requiere que la Administración de la Compañía efectúe juicios, 



MADINVERS S. A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

31 de diciembre de 2019 
 

(Cifras en Dólares de los Estados Unidos de América – US$) 
 
 

 

 

estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas de 
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.  
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 

 Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base 
continua.  Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas 
en el período en que las estimaciones son revisadas y en cualquier período 
futuro afectado. 

 
3. Resumen de la Principales Políticas Contables 

 
 A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas 

en la preparación de estos estados financieros separados. Estas políticas 
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan 
en estos estados financieros.  

 
Clasificación de Saldos Corrientes y No Corrientes 

 
 Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación 

financiera se clasifican en función de su vencimiento; es decir, como 
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que 
están en el ciclo normal de la operación de la Compañía, y, como no 
corrientes, los de vencimiento superior a dicho período. 

 
Activos y pasivos financieros  
 

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados 
en el estado de situación financiera por inversiones en certificados de 
depósito a plazo. Son activos financieros no derivados que dan derecho 
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. 
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación 
financiera. 

 
- Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: 

son activos que se mantienen para ser negociados. Un activo financiero 
se clasifica en esta categoría si es adquirido principalmente para 
efectos de ser vendido en el corto plazo. Los activos en esta categoría 
se clasifican como activos corrientes. 
 

- Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de 
situación financiera principalmente por las cuentas por cobrar 
comerciales, a compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son 
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en 
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 
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- Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación 
financiera por cuentas por pagar proveedores y otros pasivos 
financieros. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado 
de situación financiera.  

 
Deterioro 
 
Activos Financieros no Derivados 
 

 Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situación 
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un 
activo financiero está deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro 
como consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocurridos después 
del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han 
tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que 
pueden estimarse de manera fiable. 

 
 La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede 

incluir el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la 
reestructuración de un valor adeudado a la Compañía en términos que la 
Compañía no consideraría en otras circunstancias, indicadores que el 
deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios adversos en el estado de 
pago del prestatario o emisores, condiciones económicas que se relacionen 
con incumplimiento. 

 
 La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros 

medidos al costo amortizado a nivel específico.  La evaluación se realiza 
sobre la base de una revisión objetiva de todas las cantidades pendientes 
de cobro al final de cada período y representa la mejor estimación de la 
Administración sobre las pérdidas en las cuales podrían incurrirse por este 
concepto. 

 
 Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se 

valora al costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en 
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros 
estimados, descontados a la tasa original de interés efectiva.  Las pérdidas 
se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimación para 
deterioro contra los préstamos y partidas por cobrar.  El interés sobre el 
activo deteriorado continúa reconociéndose a través de la reversión del 
descuento.  Cuando un hecho que ocurra después de que se haya 
reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro 
disminuya, esta disminución se revierte contra resultados. 
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Activos no Financieros 
 

 El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes 
a inventarios, es revisado en la fecha del estado de situación financiera 
para determinar si existe algún indicio de deterioro. Si existen tales 
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce 
una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad 
generadora de efectivo excede su importe recuperable. 

 
 El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el 

valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos 
de venta.  Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de 
efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de 
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del 
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos que 
puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.  Para propósitos 
de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 
individualmente son agrupados juntos en el grupo más pequeño de activos 
que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, 
los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros 
activos o unidades generadoras de efectivo. 

 
 Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.  Las pérdidas 

por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados 
para determinar el importe recuperable.  Cuando se revierte una pérdida 
por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que 
habría sido determinado, neto de depreciación o amortización, si no se 
hubiese reconocido una pérdida por deterioro. 

 
 Baja de activos y pasivos financieros 
 
 Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los 

flujos de efectivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero 
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo 
es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 
contrato se han liquidado. 

 
Propiedades, Planta y Equipos 

 
 Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos 

depreciación acumulada y pérdidas por deterioro.  Las ganancias o 
pérdidas de la venta de un elemento de propiedades y equipos son 
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, 
y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan 
o conocen. 
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Depreciación 
 

 La depreciación de los elementos de propiedades y equipos se calculan 
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo. La 
Administración de la Compañía no espera recuperar valor alguno al final 
de la vida útil estimada de propiedades y equipos, y, en concordancia con 
esto, no se definen valores residuales. 

 
 La depreciación de los elementos de propiedades y equipos se reconocen 

en resultados y se calcula por el método de línea recta con base a las vidas 
útiles estimadas de cada componente de las propiedades y equipos. Los 
terrenos no se deprecian.  Los elementos de propiedades y equipos se 
deprecian desde la fecha en la cual están instalados y listos para su uso. 

 
 La vida útil estimada para el período actual y comparativo son las 

siguientes:  
 
 Maquinaria y equipo  10 años 
 Equipos de Computación  3 años 
 
 Los métodos de depreciación y vidas útiles son revisados en cada ejercicio 

y se ajustan si es necesario. 
 
 Costos y Gastos 
 
 Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, 

independientemente de la fecha en que se efectúe el pago, y se registran 
en el período en el que se conocen. 

 
 

4. Efectivo y Equivalentes de Efectivo 
 

 El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2019 
y 2018, es el siguiente: 
 

2019 2018

Dépositos en bancos locales 13                12                

13                12                

 
 

 

 



MADINVERS S. A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

31 de diciembre de 2019 
 

(Cifras en Dólares de los Estados Unidos de América – US$) 
 
 

 

 

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 
 
El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente: 
 

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales:

No relacionadas 311,557       311,557       

Total cuentas por cobrar comerciales 311,557       311,557       

Otras cuentas por cobrar:

Crédito tributario por Impuesto a la renta 25,506         25,506         

Crédito tributario por Impuesto al valor agregado 5,462           5,462           

Total otras cuentas por cobrar 30,969         30,969         
 

 
 
 

6. Propiedades, Planta y Equipos 
 

El detalle de las propiedades, mobiliarios y equipos al 31 de diciembre de 
2019 y 2018 es la siguiente: 

 

2019 2018

Costo

Terreno 50,000         50,000         

Maquinaria y Equipo 301,311       301,311       

Equipo de Computación 14,974         14,974         

366,284       366,284       

Depreciación Acumulada (144,643)      (144,643)      

       Propiedades, mobiliarios y equipos, neto 221,641       221,641       

 
 

7. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
 
El detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:  
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2019 2018

Cuentas por pagar comerciales:

No relacionadas 103,636          103,636          

Otras cuentas por pagar - corriente:

Beneficios a empleados 2,537              2,537              

Contribuciones con el IESS 3,097              3,097              

Otras 36,728            36,728            

145,999          145,999          

 
8. Patrimonio 

 
Capital Suscrito y Pagado y Número de Acciones 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social estaba constituido 
por 800 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de US$1 
cada una. 
 
Reserva legal 
 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo 
menos el 10% de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el 
saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva 
legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 
 
 

9. Costos y Gastos por Naturaleza 
 
El detalle de los costos y gastos por naturaleza por los años que terminaron 
el 31 de diciembre de 2018, es el siguiente: 

 
 

2018

Depreciaciones 24,888             

Combustible y Lubricantes 14                    

Gastos de seguro 8,030               

32,933             
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10. Administración de Riesgos 

 

Factores de Riesgos Financieros 
 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos 
financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El 
programa general de administración de riesgos de la Compañía se centra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de 
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañía. 
 
El departamento de finanzas tiene a su cargo la administración de riesgos 
de acuerdo con las políticas de la Compañía. Dicho departamento 
identifica, evalúa y cubren los riesgos financieros en coordinación estrecha 
con las unidades operativas de la Compañía. La Administración 
proporciona los lineamientos para la gestión general de riesgos así como 
políticas escritas que abarcan áreas específicas, tales como el riesgo de 
tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros. 
 
Riesgo de Mercado 
 
El departamento contable mantiene listas actualizadas de precios y 
detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las 
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen 
políticas y procesos de selección de proveedores. 
 
Uno de los riesgos más comunes es de que la posición de mercado de la 
Compañía se deteriore como consecuencia de la operación propia o de 
terceros, así como de las condiciones económicas. 
 
 
Riesgo de Crédito 
 
Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas 
principalmente por el área financiera. El riesgo de crédito surge del efectivo 
y equivalentes de efectivo, así como de la exposición al crédito de los 
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y 
a las transacciones comprometidas.  
 
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el 
efectivo y sus equivalentes, la Compañía realiza principalmente 
operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificación 
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo 
adecuados dentro del mercado financiero.  
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Riesgo de Liquidez 
 
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de 
sus actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la 
Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de 
doce meses. 
 
Los indicadores financieros de liquidez al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
fueron como siguen: 
 

2019 2018

Efectivo y equivalentes a efectivo 13 12

Cuentas por cobrar comerciales 311,557 311,557

Otras cuentas por cobrar 30,969 30,969

Total activos corrientes 342,538 342,538

Cuentas por pagar comerciales 103,636 103,636             

Otras cuentas por pagar 42,362 42,362               

Total Pasivos corrientes 145,999 145,999

Indicador de liquidez 235% 235%

 

Administración del Riesgo de Capital 
 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar 
la capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el 
propósito de generar retornos a los accionistas, beneficios a otros grupos 
de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el 
costo del capital. 
 
El índice deuda-patrimonio ajustado de la Compañía al término del periodo 
del estado de situación financiera era el siguiente: 
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2019 2018

Total de pasivos 145,999 145,999

Menos efectivo y equivalentes de efectivo (13) (12)
Deuda neta ajustada 145,986 145,987

Total patrimonio 158,414 158,414
Indice deuda neta ajustada a patrimonio 92% 92%

 
 

11. Eventos Subsecuentes 
 
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de estos estados 
financieros no se produjeron eventos que, en la opinión de la 
Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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