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TACRIM 3.A.

Estade de Siuacion Financiera Sepatada

Al31 de Cicertne del 2015
{Con cifras cormespondentes del 2015)
(Expresad en doianes e Yos Eslados Unidos de Amedcal
Motas 06 M5
ATt
Acinvos comeaies:
Esoclivo y cosnalonies del elecio 5 b i) i
Dappdores comercales y oires Coanias por cosrsr § o437 44453
Ackvs ror mpecHos comientss 7 e 18135
Tolal activos comientes 165 331 159403
Actives no Colmisntes:
Propizdedes 2e imersiin B 1,518,716 1412844
Prequiedndes y Coapos, nefo g o1 2490 14, 166
Inversiones gn acoones 10 263300 &880
Total actives no corrientes 1,584 Ca6 LEI0E0E
Tolal actives 7063387 77661y
Pesivos y pairimonic
Pasivas corrientes:
Subregina cariatle 5 . 28 405
Agigaa0res corarcidos v olres cuentas ror pager 1 43 56 35,780
Senelicios 4 ampaanog 12 40,081 40131
PRENGS por IMgUESaS coriGnies T LR 48 478
Pirsrwos por impuestos diledidos w2z 2E021
CGarantins 13 8,51 7 66
Tolal pasivas aomisies 182 51f 80,233
Pasivos no corrientos:
Cranies par pegar lsrgo plazn 4 00,612 101,883
Resarvis pars jubilscidn pairenal v desenusio 15 23547 25438
Todal pasives ro cormantes L 1L il
Tatul pasivos 406578 T a4
Patrimania:
Cagital soclol
Azories pure heivro aureenio de cagital
Fesarsa nga’
Hesulligos acumalados
Tatal patrimonic
Total pasivos ¥ pairimadio
. balo Cevalios Fazndo
Gevenis Ganera

Lis notas sopicalvias 1.3 la 21 son pade miegrants de ios estedos Rnsncityos Soparatos




TACRIN 5.4,

Estacy de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre ded 2018
{Con cifras coaspondines ded 25}
(Expresade en Gilares de s Estados Unidos de Arsdrica)
Motzs 018 s

Ingroscs fo achividades oedinanas 16y 18 G20,.757 B34
Coman de veadis i L
Camtioa on o vilor raeonabls de s propisdades de mescn B 06,2 121,080
Cansncia bryta 106,525 .2
Dvadencios rocibidos 18 93923 e ek
Gandos o8 Advinistracitn 14 {516 964) (SB0 472
Ly irgiescs BA%G A5

(416,555) {476,631}
Ganancia operacional 280074 23t 564
Gawtos financieros
Gaslos bancerios (2,283 1,455
Geaas finander poe Jubilacian peirenal y desshuco . {1,288

2.293) (2, 743)

Gonancia antes de |a participacion de trabajadores 287 B8 227 9%
15% parlizigazion de los irabsjacores en las utidades 7 (a6 34, 488)
Gonancia antés del Impuesto a fa renta 242,528 193,73
{3oato pur Impuasta a la rents 7 (54 33d) (42,103
Ganancia dol perlada 190,155 600G
Olrza reni tadza lakprales: Partidas que na sa realasificarén al
resuiltazda del piogo
« Gonenclis [perdiza) aclustal per planes de bereficios delinidos [ .
Total del resultado integral del afo 147 381 150,949

ﬁ‘:’. T
Galo Cevvaios Fajarnda
Geoabke Seneral

Las nofes scplicativas 1 & la 21 son parls iegrente de Jos exlados financiarok separacng




TAGRIN 5.4,

Esiadode Cambioz en el Palimaoniy Separado
& 31 de Dicfermbre def 2016
iCon cifras comespondientss del 2015]
[Exceesado en ddlares de los Exlades Unidos do &mérica)

Repultados acumulados

Aparie para Adogelan Ganancia Tatal
Capdal futura Feserda par primerz Risuificas [merdida) Fesultados Tatal
Hedas satiil capilalizacian legial wez flAF ~acumulados apuarial ~  acumulades i

Balde al 3 de disiambire dol 30494 aa0 FOA0 20458 243,258 459,433 L T TE0 103157
Transderencia 8 regerya legel - - 1£.140 g 1,740 (14,140 -
Fegulaizacion de vk ramonaiis rpeeionle

s ahcs anter ores - - . . B85 ' LR bt E0.L35
Gananda refta - - - 150,50 - 16049 150349
Salde al 31 de deismbee del 2015 2o 07000 3R 128 247,380 BE3 AT A4 Al ] TE71.35]
FReclksihcatiin & pesivo de apones recibidos - AR00, 00 - : - - - (200,600
Trans'ecencia a reserva legzl . . 13,842 3 [13,542) : i13,842) E
Ausle por abeance aimpuesie 2 kool 2015 7 . + - - fr2.524) - 112,528) [1Z 523}
Asle porgestd 0 afos anloriens - : £ 3 (5] B [£4) 15
Crrcs msulizdus miegales:

Gaanga syl rola iS5 - 4 ' ¥ B 1196 7198 7,196
Ganandiz reta 3 - s [ 180,105 . 180,195 190,195
Saldo al 31 de diciembre dal 2016 ang 507,000 41,968 203,254 o B8E3 70T 205 1,088,291 1,656,754

— - oy 7
z .J\ o+
! : ._ Im...
s Gale Cevalles Faj = In
2 Galy Cevalks Fajardo S _m_.m__

Gerenfe Genaral .o Contadora

Lag nofge explicativas 12l 21 zon pano integrante de loe esfados inanciens separagos




TACRIN 5.4,

Eziado de Flupos de Efective Soparado
AL 1 e Dicembing dal 3016
iCaon cifras corespondientas del 2045)
B {Exprasada en dilares de los Estados Unides de Amenica)
Motzs i3 it ]

Flujos de efective de actividades de operacion: (Notz 2

Efoting recicido de clenies §11.842 £57 WS

Efarinan pagada 5 provsedonss y 5 ondliidos (S46.050) (E1E.455
Flujo de electivo utiizads en acltividades de operacion E4.782 151,280
Flujos do electivo uliizado en actvidadss de iaverssin:

Dacdond:s recibisos 10 83,90 g7

Efsctian uliliradn 60 Slguisconos do progiedades ¥ equisos 8 (1378 B 48T ]
Flujo de efective ubilizado en aclividades de inecrsion 12,548 [ ]
Flujos do efectivo provenienta de actividades de financiacidn:

Présimmos resibidse dezosimistas . 307G

Faga de prisslamoe & socionistas 14 {101,371} 118,688
Fluja neto de clective uiilizado de actividades de financiacién A, 3Ty _J'ﬁg ik
Aumpa nelo gn &l efectve v eqaivalente del elsiiies 55,060 [47 JBE]
Efeative v eauivalgnte del sfectivo al principiodel afo § (21,768) hA0R
Efpcriive v anuivalantes del elecliva al ingd del afo 5 34,202 {21, 76R]

Er dalﬁ_l:g;vallr-:ﬁi Fajardo
Garante Gereral




TACRINS.A

Notas 2 los Eslados Financisms
31 de diciembee del 2016
{Con piires comespondisntes del 2015)
{Sxpresadas en dilases do bs Estados Unidos de Amdaca, expepln por i informas on sabie pofcent s
maros Y 1ases oo iniords)

Informacion de la Compafia

TACRIN 8.4, in adelants “fa Compania™ fue conslituida bajo las leyes de la Repdbliza dol Ecuadar on

la cldad do Guoyaguil, provincia sal - Guayas, mediante escriluca piblca del 25 de junio def 2008 =
ingerita an o Ragisiro Mercanlil gl 7 de noviembna del misma aiha,

Las actividades de la Compania consisten aeinsipalmanta e la compra, vanta, permula y arendantenis
de bignes inmsebles, gsi como en ke prestzcion de seriicios de asesorarantc y geston empmsariz

comarendidos por. bedaga y lagistca fngegas y contabilidad pestion de calidad importacion

mcepedn ¥ servicios genersles, recursos humanos v siskemas. Los actividades admenstialivss y
financeras san desamoliadas en ks olicimas e nsialaciches de f3 Compafiia, ubikcadas &n iz cindad de
Guavaqull privingia del Guayas, Calle Lecpoido Bonwtoz ¥ Custove Dominguez, L. Sanls Adnan: B

1 Solar 4.8 Edélicio CEDUR. Em 7 via Dade

La Unidod doe Andlss Figncien UAF, ongenisme de condrdl sobee (@ provencds, defeccda y
srradcacion del lavade de ativos ¥ dal financiamiznio de delics, e ha otorgade 8 TACRIN SA. 2
clasficaciln do lnmobiliana, por lo cusl esta obfigada & informar a la Unidad de Analiss Financien UAF

a través de la erirega de los reponies estatlecidos en |a “Ley para reprimir e lavado de actives™.
Base de Preparacion
a) Declaracion de Cumplimlento

Les esbadas financioros separados de TACRIN S.A., ol 31 de diciembre dal 2016, han sido
prepargdos de scuerdo con las MNormas Internacicnaies da Informaciin Financess (HIF) v sus
interprosocionos emitdas por ¢l Inkermalionsl Accounting Standands Board (IASE oof sus siaias en
inglés). las cuales han side adopladas per |2 Supainkendencia da Compalits del Ecuader y
representan o adopcida intzgral, expficiiz ¥ s reservas de 128 referidns nonmas intesraconales y

aptcacdas de Maners unifoime @ e SRS que 5E presankin

Lo$ estados Inancisns erminacos ol 31 de doombee dol 2076 han sy sulizacss por 2 gerenps
gonera ol 3 de 2l del 2017 y seain presenlzdos 3 L Jusls Genesd d2 Acoonssias pEna su

aprobacin =n 105 plozos establocidos por Ley,
b} Base de Medicion

Loe sulades financieros separcdos han sido preparados sobad 14 base dal coslo hisloron, sxieplo
por los nstrumentos de paldmonio y 355 propiedades de inversidn que scn valorzadas al valor
razonacie, El coslo higtdnco se basa genaralmente an el valor razonable de la conbraprestzcion

ciofgada a cambi de bienes y servicios.

&} Moneda Funclonal y de Presentacion

Las padidas ischidas e Ios gstades financiercs separados de TACRIN 5.4, 58 valoran ufilizande
la monada del entomo eeondmicoen qus ks entidad cpora (meneda funcianal]. La maneda knciarsl
da la Compariia es el ddlar de los Estadas Unidos de Aménca (LUSS) que conshiuye ademas, la
monada de prosentaciin ¢ s estados fnarciers separados. La Repdblica del Ecuadar no emils
papel monada peoplo v on o lugar se wiliez of delsr de los Estados Unidos de Américz como

moroda S0 cursa gl




TACRIN 3.8,

Motas 3 oz Eslados Financiznos
a1 aa diciermhre del 2016
[Com cifrzs correspondientas dei 2015)

{Exprasadas en ddfares de los Eslados Unidas de Amenica, extenln por l informacian soing oocentajes

plazesy fasas de inferés)

2,

Base de Preparacion (Continuacidn)

d} Usode Juicios v Eslimaciones

La pre
Interna

paracin g2 los esiados finandenos seperados sdjuntos, de conformidad con las Mormas
chnalés de Informasicn Financisra, reguize que la gerensis de la Companiz slaclie cierlas

aslimasiones, Uiios v supuestos que pueden aieoiar iz aplicacdn delas poditices contables v s
importes ragisirades ¢z los aolvos y pasives, |3 exposcion de sctivos v pasivos conlingesies a la
leche de los esiades financiencs separados v 2 025 ofras de los ingresos v gastos reciabiacos ¥
corispondientas a los periodos informados. Los principales juicios v estmaciones aplicadas por &
LCompedia son

[y Jykio- En el proceso de aplicar las pofificas confables, fa adminiziracian ha realizado fos
s ukentas juicks, aparle de ks juicos imclucrados en las esimacionas:

Lz Administrasiin aplica & juciy prolesional para deferminar a s hora: de evaigar & 8
ertliciad controla-o no, & una pamicipada .y su claziicaciéa coma subsidiana o instruments
financiern.

2! juicio profesional e anlcado oo la Adminishaciin pasa disleguir las propisdades de
imvergicn de las propiedsdes coupadas por el duefio y l8s varatbles considersdss an &
medicién del valer razanable.

oe aplica el juich profasonsl para evaluar o signidicanle o noode Ins senicios
camplemantarios que proporgicna Iz enfidad a los ocupanizs de la prosccad inmobiliaria
para tratar dicha propledad como ung propiedsd de inversion o propiedss vara use de la
Compariia.

Cuando yna enlidzd pusde medir con fiskilidad el grado de realizaciin e la fransascin, s
008105 va incumdes an [a preslaciin 51 como los qus qusdan por ingurnir hasts somplelarda
eske juicky, Rnle con oirds faciones, delorming ene qué Casos B0 rSConoce Un ingresn
proecedente da la prestaciin da serviziosh,

La Adminisiracion zplica &l juicio profasicnal para fa clasificacidn de las lansacciones y
saldos con parles relacionadas como cemienies o no cortentes.

La Administrazién 2l aplicar las polifices conables contenidas en lzs HIF, diliza el juicio
profesional al conziderarfz malteralizad g2 o aleclos en [ aphicacion del cosin amerizadn
en la medicion pasledo: de ks aztivos v pasivos franciencs.

(i) Esfmaciones v supceitiones - Las suposicionas v ofras fuentes clave de |2 incertidumbre da

g5t

mzcicnes & | fecha del balance genesal, que lienen un nesgo signdicalve de causar un

ajuste significalve an kg valones libro de aclivas ¥ pasivos dentro del prowimo ejercicis financiemn
=N

Laastimazon de Ios valores recupsrables de la cartera de crédito,

Lag vidas Oliles y log valores residuales de |z propiedades v oequipos, 3si como la

waloracion cal imgore recuperable do los activos y el valor razonable de las propiedades de
Eriergida,

18




TACRIM

Moz o ios Estados Foancesos
31 de dicemboe del 2016
{Con cifras correspendentes del 2015)
iExpresadas on cdlanes de los Estadios Unidos de Aménica, excopto pol la informacitn sodde porcents e,
Plazas ¥ lases de intands]

2

Base de Preparacian (Continuacién)

* Lo recuperabilidad de los aclives por impuesios dileddos en fa medida que resuile probabls
fqué la Compafia disponga de ganancias fiscales luturas, conlra las ous cargar esss
diferanciag temaoranas deduciblas,

»  Los planga de pension de costo definido v olros berelicins pos! empieo que =& delenninan
usando valuaoiones aciuarales La valuacitn actumrdal involucra supussios respestn de
fasas de doscuento, 1asa esperada de retoino sobme o8 aclivoe, fulufes aumenios de
sus’co, lasas de morialidad eic., debido a ka naturalaza o ke plare de astos planes, i2es
estimacionas estin suiglss 2 una cantidad significative de incerdumin

= Lb necosidad de consliuir prowiGines ¥, on el Caso O Sov requetcas. & vabw 2o las
THRIME

Las cssmasones se realiran en forcion de la meior informasda despomtie snhne bs hechos
anahrados y bassCos en 8 expenencia histhnca, Bn cusiquier caso, es posible que
aconlocimicntos que pesdan fener Jugar en el fulure cbliguen & modificaias en los praximos
perioaros, o cusl se resizaria de forma prospeciiva,

(il Medigin del Valor Bazenable - Bl valor razonable &5 &l precis que s recibina para vender un
activey & 58 péganis para Irensferr un pasivo en una Transaccln ordenada enle sarficpaties en
el marcado on fn fecha de la rangsaccian,

El valor razonable estd basade en & presencion de que la transaccdn pars vander & aciive o
para frarsterir ol pasivo tiene lugar: &) et el mercacs principal del aotivo o del pasiva, o o) en
Auiencd de un mecade prncipal, en of marcadt mas ventaoso b 18 Fansaccon de esos
2CHVOS O DASNO.

S mercacn prircipal o o mas ventaioss he de sar un mercadd oot para 2 Compaiiz S
valor rezonabis de w sclivo 0 un paskn 3o caloula ullirando b hpdtesis que ios parScipanies
e mescado wtizadian a la hors d2 reclizar ung olerta por €30 ATV 0 SAND. ASEMERNCS QU
@508 partitpaniss de mercads aciian-en s oD mlesds acondmico

El chlzuly del valor mzonatle de vn aciivo ro fingncient 1oma ¢n congoaaion [ cenecidad do
a5 patcipanies de! mercade pars: generar benaficios alondimicos denvados del meor v macr
usa de dicho activa o mediante sy venta & olro particpante del mmcadn que pudisra necsr &
ME oy MEyar usn da Jicho activa,

Al madic @ valar razonable de un acliva o un pasive, 1a Compadia utlfza en la medida gz o
posible, dalcs chservablas an el mercado. Los valores razonablés se clasiican en ditzrentes
fivalas en una jerarquia de valores razonstles, que 52 basan on 108 dalos de enlrada nsadas en
laa lacnicas da vakiragdon, como sigue:

» Kivial 1 - Pracios de colizacicn (no ajustados) &n mecades achvos pora achvos o pasies
idarricog a ko8 que la enlidad preds acoader en la facha de la medicion

= PMivel 2 - Informacion distinks 2 precios de cotizaciin ckidos en el nivel T gue so pueda
confimar pars el active o pasive, ya sea declamante. o indireciamenta.

11




TACGRIN

Motas 3 los Estades Financlierms
31 de dckembre del 2018
(Con cifrss comespondanies dal 200 5)

[Expresadas en dbiarss de los Estados Unidos de Américz, excaplo por i informacidn sobre parceriajes

piEmas ¥ ieses e heres)

2

Base de Preparacién (Confinuacian)

* Hivel 3 - lnfovocsn e & aivo o pasivo que n 52 base ah daia gue w& pusds
confimar en o mercado rommacicn no obeeniabla)

A 31 de diciembre det 2016 s estados fnanciesos separados aduntos incluyan a s
proiedades de imversion como elemenios medidos 3 valor razonable de acueo 2 la jeraguia
£ de los plrafos anlesiomes (e nota B).

&} Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretacionss de las NilF
A gorfinuacicn se resume (35 nuovas nomas, modificaciones @ inlépralaciones srmitidag ¥ qud

han sido publicadas de aplicacion en el perindo actual v futuro:

Fecha eleciva | Morma Cambin Tilula —
1 oz gnene de
2017 NICT Ermierda | Estado de Fluj de elactive
HiZ 12 Erimierda | Impuesio diferidn
MIIF.9 bhsjeen Iisirumentas linanciarss
Toeaneade fpyF g Eririenda | Clasificacién y pagos hasedos en actiones
01 Ingrezas de eclividadas erdinarids pacedentas de contaton
) MIEF 18 MUEVE oan clisntes
1 g anero d
2073 HIF 18 R Arendarienios

= La mediicackon: de fa NIC 7 viznan con ¢l cetivo de que las enlidades revelen informacicn

Gue parmita & los vsuanios de ks estados finandeme avaluar fos cambios an 198 pasves
gerivados de las actividades de ingnciacién, Para lograr esiz objsbve, &l ASE raguisre que 1o
siguenbes cambios en los pasivos dermades do loe aclividades da finarciacin sean revoiades
ien la medida necesana) ) los cambios de s fufs de siecivo de financacion: (i) o8
cambics derivacos de fa obbencion o péndida del costrof de subsithanas u olres regocios; (i) &l
efocto de los cambics en |55 {azas do cambic cdranjeras; (i) los cambios an & valor
razonable; y (v) olros cambios.

Las enmigndas de la MIC 12 aclaran que [ exsienciz d2 una dierencia femporaria deducitie
depands (micamsnke de una compasaciin dol valor an Bheos de un active conlra s base
imponible al final del perindn que se informa ¥ no 52 ve Feclada por los posoies cambios
fulurs en 2l valor en ibres o k2 foona esperads do mecuperacitn del actve. Ol aspecio
aclaraco en las modificsciones. 25 s5i 52 poede reconocor un activg por mpuasic & fendo © sa
Espera que iz Gitima [inea do & deciacstn de mpossios a bes genancias (movast 2 La imnla)
Sad una pérdica fscad en al fuluo, Las modiicaciones muesiean que kb nespunsta ae 'si”, sl w0
cumplen Ciands condciones. D acusedo an la HIC 12, 58 /@oondcen un 2t por impuesio
deonido parz lodas les d¥esencias fomporatias deducides, an la medds en o eyl
prebable que B entidxd dspongs de ganancizs fEcales fuluras contra las Qe Cargar esas
dilerencias lemporanas dedocibles.

12




TACRIMN 5.A

Metas a log Esfados Financiems
31 de diciersbre del 2006
[Con pifras corespondianizs del 2015)
{Fxprasadas an dilaas da los Estados Unidos de América. excepl por la informasdn sobro pomentajas
plazcs v lzsas de ileres)

Ease de Preparacion (Centinuacion)

= En jullc de 2014 fue emitida |a version firg de IFRS 8 Ingtrumentod Financiencs, reusnd
iodas las fages del provects def 1ASE para remplazar 1AS 39 Inslymenlos Financanes:
Raconocimiento ¥ Medicon. Ests nomma incluve nuewns requenmienios hossdas an pracipios
para 1a clasifcacin y medicion, infreduce un modela “méas prospeclive’ de péididas crediticias
espinadas para s conlablidad del deterioro v un enfogue sustanciamente reformado per 2
conlabilidad de cobedurss. Las entidades tambidn leadan la opcien de aplisss en lorma
antic-pada la contabidad de ganancies v pardidas por cambins de valor juste relacionasos con
&l ‘tiesgo credilicin propia” nore s pasees financisnt designades 3l valor raconatde con
cambios en resullacod. s apicar be oirbs mouenimenios de IFRS 4

* NIF 2 - Las enmiendas se reizcionan con (35 souienies dveas - L conlabilidad ce be
ifacios d las condiciones para |3 conschdacion de demchos sobes e medicion 2 un pago
bazado en acciones liquidsdas en elecivo. - La clsificacion de lag transacciones e paco
basgdo an acconeg oon camclersfcas netas de quidacion (pol aemple. cLatdo: Un
empleadar liquda una transsction de pagd basada an acclones mediante 3 emisian 42 un
fmEr neln de acciones para el empleado, v 2 pago on afaciivo o la auionidad bacally v - La
aontabllidad para la medificacion d= los FEmincs v condiconss dal pegd basado an acciones
s cambian la lansgoedn desde ligedada en afective a lqudeda en sarimonia

= NIF 15 Ingresos procedentes de Conliatos con Clientes.. Erilida en mayo de 2014 a4 una
nugvo nama oplicable 3 dodos los condratos con clientas, excapio arendarenios,
inelrumerios financiercs y confralos de seques. 3e trata de un proyects conjunta con &l FASE
para elminar diferencias en of reconocimiento de ingreses enlre IFRS ¢ US GAAR. Esta rueva
nomma prefende meiorss fss inconsistencias y debilidades de G NIC 18 v sumsistia un modeln
que Tacilitaty ta comparabilidzd de compaias de diferentes indusiias y egiones, Prososciona
un nuevo modelo para of reconacimiento de ingresos ¥ requenmignios mas detallados pars
contralos con eementos malliples. Ademis requiers fevelaciorss mas detalladas
progporcona un modale Gnico basado en pincipios, de cinoo pasos que sk aplicard a todos os
contralos con los clientas. Los cnpo pesos 2n &l modals son 108 Siguionies:

kankificad ¢ conlrata con of clianis;

Keniicar g5 obigacones de desempenio en el comtralo;

Coterminar ol preco de 5 iransaecion;

Asgnar el precic de trensaccion de kes cbiigeciones de apcucon & s Contralos;

Reccnocer el ingreso cuandd 2 entidad satsface una obligacion de desamoefo.

El Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (MAS3) pukblcd ol 12 de Abnl del 2018
algunas enmiendas a fa MIF 15 ingresos provenentos de conlratas con clieies, daticardo
alguros requisitas pars las empreszs gue esken implementando el nuevo esti~dor. Dichas
anmierdas aclaran coma:
* dontificar una obligacidnde ejecucion (|8 promess de bransfenir un Dan o un Serdsio aun
chenle} gnun Goatralo;
* goterminar si una empresa es e prncipal 2| prr,waudurdu un bilgn o wervick) o un agenia
{regponsable de L organizacion pars el bisn 0 Servit0 que 6 ROPICHNG),
= catanminar sial produsio de la cancesiéa de una licencin debe sar reconocido sn un il
&n &l fiempo © & Io largo del bempo,
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Base de Preparacion (Confinuacicn)

Addmmas de las aciaraciones, las medificaciones incluyen dos ayidag adiconales para redur
gl coste v ia camplajidad para unz empress cusndo S8 anhan por primenn vaz |a rueva foima,

*  [Bajo la nueva NIEF 18, los arrendatarios & no distinguen antre un arrendamisnts finanaien (en
el halance) y un arendamsnic operative Juerz el balance). En camily, pam arctcaments
todos los contralod de arendamients, el smendalanc reconits un pasve pof arendamETts
que refleja los pagos de amendamienic en 2 fulure ¥ un aclivo por “direchs do uso” & cud
sira obyoio do amontizaciin ssiematics duranie € plaso del arencamonic. S rusvo mpdsb
58 basa en ¢l egumenty de que scondmicaments, un conlrao de Mrendamisnts 25 igual a b
soguiscitn del derecho de uso de un acive con o pECio de DOMEYE PEGACH &N Cutias.

L3 Adminisiracion de la Compaia, considesands los slomenios achudles oo bs esladod financiens
SEpAratos, estlma que la aplicacidn de fas nuevas nomes o modifcaoones de 68 MHF de apfcacon
futura o ¢& adopsidn anlicipada, no tendrd un =fectn matakal o do relevancia an s sikacian irancea o
n los reautados de oparacion de la Compaiiia al 31 de diclembne del 2016,

Resumen de Principales Politicas de Centabilidad

al

b)

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Lo Compahla clasfica los saldos de sus acgtives comenias v no correntes ¥ de sus paswos
soimanlad ¥ N oormiontes, como categoria separadas an su esfado oo siluacion financisra, &n
furicién de su vencimienta, Un zctive ¥ un pasive es considerado conmients cuandn e vensimignle
de su realizacion o Hgudaatn esth dentro de fog doce meses siguisnles después del peroda
eobre o qub s¢ informa, ¥ dentro del cicle aorma de & oparacidn de lo Cormpadia. Todos s
demias Acivis ¥ pasens que nd cumodan estas condicionss, 58 CLasilicsn coms N Someties.

Instrumentos fnancieros

Clasificacion.-

Les insbrumenios Inanceeos san odalratns Gue dan ugor smultineaments. 3 un o bancess
en ung ontidad y a un pEsive Tinanciere o un insirumanio de captal en olm. Les acines § oasios
financieres $& clasilican segin Su medcion postenor, o3 decir o costs amordizads o & wEer
razenablo,

Un activo financiero debera medise & cosle amorlaade s 0 cumplen las dos oordiciones
siguienles. a) Bl aclvo se mantiene cantro de un modelo de megacis iy objelivo s mantanar os
aetivos para obiener los fujos de efeclivo contraciuales v b} Las condkicnes confraclusles del
acfive finarciere dan lugar, en fechas especificadas, a fluls de efective que san dmcamente.
pogos del printipal & Interoses sckbee el importe del pancipal pandiesta, Cualquier aclivo que no:
cumpla pon estas condicionss se medard al valor razonabla,

Todos los pasives financieros se clasficaran como medidos Al costo amorizaco: wilizando el
método de interés electve, sxcepto por fos pasivos que e contabilicen al valor razonabls ton
cambics an mesullados. cuyas condwiones para su califizacion como tal, debersn cumpid con
alguna de las sigulenies sfusciones: 5) Cumpls con las condicionis dé mantenidd aara negociary
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Resumen de Principales Polfficas de Contabilidad (Continuacion)

k) desde o momentn dal reconccimienio midiE, ha sido designadc por In e~idad fos
contabiiras =0 valor rapcasdis oo cambes en resillados

La Compafiz al cieme de sus estados financierne separados ol mantieng SCTives ¥ pasios
financieies no dedhados comespondientss & & cElepgoria de “présiamos ¥ cuenins por coora”
“efectivo ¥ equivalemes del efeches” v "olos pativos linancienss”, asi tambibn realizs mmersiomes
en irstumendos de pemmonio (zooiones). Las caraciersticas de los roferdos ingtrumenios
financieros s6-expican a combnusesd

il Presiamos ¥ CUBNTSS PO oohaaf.-
Las cuenias por cobrar son actives financieros no danvados con pagos (ioe o deteminabilis
gue no son oolizados en un mercado activo. Sumgen cuando Ja Compadio proven Blenes o
servicios direciaments 3 un deuder sin intencidn de negocias la cuenla por cobirar, Se
incluyen en el active conients, excepta pars vencimienlos sugeriores a dace meses desds o
fecha del estado de situacion financiera, qua $8 Casifitan comid actives no Ghrtisnles. Loy
p{émahmsw cuentas por cobrar inciuyen deudores comercialog y obras cuentos par cobrar,

Yy Cires pasivas financisros -

L& Compafig clasifica o5 pasives finanoeos no darvados en |a categona de ofod pashas
financioros. Log obios pasives linencieros comprenden los acreedores comenciales, olras
CuBntas por pagar y squellas abhigaciones bancarizs que devengan infereses, 38 incuyen en
el pasivo corients, exceplo para vencimientos supedones a doce meses desde 1 fecha dal
astads de situacidn financiers, qus sa clasdican come pasivos mo comenles,

El &factive y equivalente de efaptivg, lambién 25 un aclivo financizn que represents un medic da
Hag0 ¥ pod el g3 13 base sobre ke que se miden ¥ recoaocen fodas fas ansacoiones &n s
aatados financiaias separsdos ¥ esks sujeto a3 rissgos insignificantes de camblos en U valod
FHEETS 0

£l efectivo y equivalentas ai efectivo incluye ol steckive en caja v cepasiics o i vistd en barcos
Para propisitos def estado de fujo de slectivo, los sobragiios bancarkod forman parle inbegrante
de la gosticn del sfeckee de 3 énfidard, por consiguienta se incluyen comd companénts del
efaclivo y equivalenie de slectivo. En ol estado do siuacion financiers, los sobveg 08 de axisti
s clasifican como ofros pashos financiens =n & pasie comente

Reconocimiento y medician.-

La Compadiia regists un aciivo o pasied finsncion en el estado de stuacon bnanciers a b facha
oo 13 negociacidn ¥ e reconooen cuando SE COMPNIMEIET 3 compra o vendor of AShe 0 pagad of
P

Los acivos ¥ pasnos Tmanciens son medide: moaimante & sy valor ranonab'e mds Susquier
cosl0 Sibuibis A 5 rensaccion, gue de ser SigNAcaivo, es reconocido como pane del atlive o
DD sempre qoe el aciieo o paske financien no ses designado como da walor ragonatie @
wavks de pesdidas v canancias” ¥ esle sea significalivs. Con postenciidad al reconcoireenty ackal
iz Compaia valonza os mismos como se describe & tonfineacion:
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Resumen ce Principalas Paoliticas de Contabilidad (Continuacion)

£l

d}

(2] Preslames v cuenias cor cobrar

Posterior & su reconocimiento inicial 52 miden al coslo amorfizade spbicandn 8l malede da
interes efeclivo.  La Administracion eslima que los valores én librgs o2 les préstamos y
suantas por cobrar no difieren significativaments deosus valessz razonables debido a su
vencimienlo, @ coro plarn ademas, no lienen un interés confraclual ¥ & efecto de no
actualizar 1os flujos de efectivo no o5 significative, razan por & cual @ cieme del semisio s
mantiznzn al valor nominal de |3 fransacciin

iy Diros pasivos financiznos

Posterior & 24 reconccimiznio inical sz miden al costo amortizade aplicande el mesodo o2
intares sfectivo; sin 2ambango, al igual que en &l caso de Ins prestamos y cuenlas por cobrar,
la diferencia entre el valor nominal v -2l cosio amodizads en se medicidn final no 23
sionificaliva, por ko lanio la compania wilizz e valor nominal come medician fing, Los gaslos
financiaros, & confanilizan seguin el crilsria del devengado &n fa cuenta de resultados.

Eaja de activos y pasivos financieros

Actives firanzieros: Un achivo financikrn &5 dads dé baa cuando: (i expiren los aesechos
conraciuzles de recibir los fujes de efectivo del aclivo inanciens; o 1) cuande rransfiers el acive
finznciero desapropiandose de fos riesgos v henefizios inherentes al aclivo finangisn v ha cedidn
iz derechos confraciuales de recibir los flujps de efectivo del aclivo financiers, o (il cuando
relesiend ks derechos confraciuales & recibir b3 flujes de eféctive. l3 Tempariia ha asumizala
abligaciin conlraclual de pagarlo & uno 0.mas peroeplonss

Adizonalménle, [a Compariia en concondansia con 08 omanismos de ponliol, congders para dar
o2 baja les préstamos v cuentas por cobear, al cumplirss aluna delas ziguizntes condiciones: (3]
Haker conslzdo, duranie dos (2] afos o més en |3 ponlabildad; () Haber Irenscurmido mas de [es
i afcs desde a facha de vencimento origingl del ciddile; (] Habar prescribo la acods para of
abrg del crédin; (o) Haberse declarado la quizbra o insclvencia del deudor; y, (e Si 2l desdor gs
una sociadad que haya sido cancslada,

Pasivns financieros; Un pasive financiery esdado de bejz cuando |3 ohligacion ha sido pagada o
cancelada o bien’ =u edcencia hayva expirado. Cuzads un pasive financiera . oxiztente =35
resmiplazsdn por olw poovenientz - del mismo acresdor beio condiciones subslarcialmeniz
difercites, o las condiciongs son modificadzs en forma imporlanie, diche reemplazs o modiicacian
58 frata comd uns Daja del pesivo original ¥ el reconecimienio de ¢n nuews pasho v 3 difzrencia
enfrz ambes se reconacs en s astados integrales del i ea que acuren

Fropiedades ¥ equipos

i Feeonosmignin y megicion

Las propiedades ¥ equipcs s reconccen come aclivo 51 es probatble queze dedven de elkos
beneficios acondmizog fuluros v su cost pusde sai detarminadn de una manérs confiable.
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B Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Contimsacion)

-
et

i)

Las propiedades v equipos 28 presentan 3 2u cosio o2 sdquisicicn, elousl nd sxeede &l e
ranuperatie, Bl costo de un slemenio de progiedadss v equipas somprende sU- precic de
compra induvende arsnceles o impuestos de compraz ne reembolzables v cuzskuizr costs
nacasana para poner el acliva en cordiciones de operaciin

Un componenie de propiedades v equipos ¥ cuziquisr perle signilcalva resonocida
inicialments, s2 da de bajaal moments de s disposicion o cuande neo s2 capera obtener
benelicing econamicos fuiuras por su Uso o disposicion, Las gananciss o pendidsas de la venta
de un elemanto de propiedsdes ¢ egeipas s delermingn comparand log precios de venta
oo Eus valores enlibngs, ¥ se econcosn netos en ol resultado del ejencizic,

Cosins postoriones

Loz desembalsos posteriores v renovacknes de imponancia e mecondcen come solv,
cuande es probabla que la Compania chtanga o6 benalbaios econdmices fulures dedvados
de ke mizmos v 3u cosle pueda servalenzado con fiabilidad, El manterimients ¥ 15
FERIAMHGNESM2N0MES SON MSCONnCkks Como gaskas secin S8 inourre:,

Cepreciacian

La depreciasion <2 los elementzs de propiedades ¥ 2quipos se calcllz sobre el momia
depreciable que coresponde 2l ooslo del aclivo.. La: deprecizcion da log elemenios de
propizdades ¥ equipss e econoce en resultados v e caloula gor & metode 82 linss rila
con basa a las vidas Oliles aslimadas para cada componente de popiadades v equipos.

Los alermentos de propiedades v equipns se deprecian desde 12 Beha que eslan nslalades ¢
listos para 2u uso o en el cazo de achvos constiuides intermarments (remodelfaciongs], desde
la fecha en la que &f acliva esté completado v en condiciones de ser usada

Lasvidas Ulifes eslimadas deles propiedades ¥ equipcs, SONComd Sigue;

Activos Ao
Muebles v enseres 10
Equipns de compulacian v sofiwars 2
Yehiculos 410

La widz OF y &l melods de depreciacion $e revisan pedddizamenis paa aseguan que al
melodo voel periodo de la degreciaciin sean consigientes coned palndn previzio de benedfizios
aponarmicos fuluros de |as propiedades v equipos,

e) Propiedades da inversidn

1 Beconccimienta ¥ medician
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f}

Lat propiedades de imversdn, comprenden printipaiments c35as, departamento y ediicio, qus
s& mantienen para ottener plusvalia y no son coupados por la Compafia. ast como ut emena
fué 58 mardiena pars un prophsizo no decermiinado,

La Compariia mido o propiedades de invemion pof su costo en el reconaamiantt mcial y se
migen af valor raronsbls de cada fechs sobre s que @& informs, esotockends 2n resullados
o5 cambios en o vaior mronabls. Bl costo do adgussicion d2 ung propecad de mwerson
CoMprandand su precis 08 Compra ¥ Cuaiyuer dessmbolso direclamenle slnbuatie

Cuanda sxsta un cambio en &l uso de un inmucbie, este se lransfiens 8 propiedades coupadas
por &l dueho o @ imnvenlans y su vl rakonahble a [ fecha de transfarencia sa conslituyg on suU
easlo parg sus conlatilizacionss posteronas.

Una propisdad de imwvarsion, se da de bea Al momenle de refire 0 Su disnosicdn Las
gansncias o phrdidas resultantes del setiro © Iy dispoaiciin de una propiedad de Seersidn, se
determinaran coma b dileencia entre s ingresos nelos de la ransatotn ¥ o impore &0
Wbros del ackvo, ¥ se neconocers 2n el msyltado de! pericdo en que fenga jugs ol e o la

Invarsiones e accionas

Una subsidiara es ona enfidad que s confrolada por fa Compaiiz, por o cual $ata Wrima estd
oxpuasta, o-dene demichd, § rencimenios varabes procedenies 08 su mpicacon =n B
partcipada y tene la capacdad de inlr en o808 mndimienins a frewds do su poder sobre
Muslta Eneslos estados Fnanciens separados, las inversiones de b Compadia en subsifanss
=8 WConosen por el método del costo.

Detoriaro

(i Aclves finandiergs -

La Compafiia evaiia a la fecha de cada estado de siluaciHn francers, 9l exisle evicercia
obigtiva d= gue un ackvd fnanciem o un Qrupn de acivos finascines @ enci=cken
deleriorados. Los présiamos y cuentas pof cobras son consideradas con delencro ¥ generan
péididzas solo si hay evidencias objetivas de delediorn come resuftado do une o msSs sventos
pogienoees 2l reconocimiento nicial del active v cuande dicho evento de pbroiaa tiend un
impacka eobe dog flujns de coja proyectados eslimados del astivo financlero o grogo de
acltivies fingociencs que pueds serestimado do manira consfiahble,

La gwceagia de deledoro puede ncue indeadores de gquo ‘o8 deudores eslEn
axpenmeniands significativas diftulltacdss financienas, reliasos en o pago oo nleess o
peprs ol principal, W probabicsd de que lakes deudones e cncudnion Bn um proceso de
quizbra u olra tpo de recsgancaciin fimanciera v cuando & information indique gue by una
disminucin cslimable en los fujos de eleclvo ce lz Compafia provenients de
Incumplinsientos conlrachuakes.

12




TACRIH

Maotas a fos Estados Financiems
37 dediciembre del 2016
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idad [Continuacion)

Una pérdida por detavion relzcionada con un aclivo Tnancero vainizaios & valor nomingl
la plechida por delesodd es ta dilecencia enbre &l imporie @n Bboe ded 2ol y ta meg
edamatd del impons que eniidad recupesadia pir & olien 2n lafecha que =8 miomia.

{ii} Detericee di aethvos oo financieros.-

Fropigdades v aquipos: Los slemendos do propiadad y equipn, son evisades pencdicamanta
para delermings 8 exste detariom, cuando se preducen drounstancas que indiquen Gus &
yakor en libros pugde no ser recuperable. Oa haber indicios de detgriere. la Compariia esima
alimparts recuperable di los aclives y reconoce una phrdida par desvaledzacin en &l estado
de ganancias y perdidas,

Bl vaker 1ecupsrable de un acivo oS ol manoe entre su valor razonable manot e S38K08 de
et y SU valor o uso. El saior de uso es of volor presents de bs Buics de slecihe fuiur
estmados qus resuiandn dol uso comlmud de us 2ctive, 281 como d2 su depositcon 2l fnal de
suwda ull. Log imporas recoperables S0 esliman pads cad activo o si no es posibi, i la
menc: unidsd generadeds de efectivo que haya sido identicada. De exighr ynz damoLcion
de las pladidas por desvalorizacion, determiisads en afios aniencres, se 1egista ul ingase an
el estado de resultacos. '

La Administracidn consdera que dadzs Ias' caracterislicns o sus asfivos, no existen indicion
de detariore en sl valor segds libres de su propiedad y aquipo

hl Impuesto a las ganancias

Bl gato oof of Impusio 2 kS ganancics estd compuesio por ¢ mpussic comenie y & mpuesio
difenide. El impuisio 5 5 reria comiende v cilendo s reconots on la cionla de piakdas v
JaNENCiEs, entepio cuando $ean CoNSecHentia 4o una IanERnGOn Cuys esullados 2 egistian
direciemente en & paltmonio new, ea cuyo supuesio, o IMpuesic corespondients famban e
r2agisirz en f palimonio neto,

i

Imeugsto Gorients

Faprasents ol impuaslo & [ renta por pagar eatablesdo sobire (5 base de (3 ublidzd gravabla
itributable) a 13 lecha de cierrs do los estados Yinanclerss, La ulfidad gravable puede difedr
de la ytilidad cartable, debido a parides concilialonas priducidss por gasies ro doduciblos y
olras daducciones de loy. Bl mpuesio 2 B renta causado 56 cakuls sobe o 22% de la
ulifcad gravable del perindo. £l impuesto 3 % mats definiivo representa ef nays entre ol
emguesio causade v of ankCipo minimo

Loa impuesion ddendos son los mpoesios que (2 Compania espers Hagar o recuperar ¢n of
Fduro por las diferencias lemporarias enlre &l valor e libros de los 2ctves ¥ pasvos para
propésitos de repone financiero v Ia cormespondienta base tibutaria de esios Activas y
pasivod, willizada en | detorminacidn de las utilidades ribulables sujelss a impuestc
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Resumen di Principales Politicas de Contabilidad (Continuacian)

El impuéslo gilenda se rogisira de acusrdo al méiodo del pasivo an el balance. Loa activos y
pasivas por impusstos diferidos son generalmante econecldes por todas las dierenciss
emporanas v son cacuiados a la 1asa de impugsio que s6 aspera aplicar al mamanto de la
reversion de |a diferencia femporarnia d2 scuerdn & 12 ley de Impuesio a 12 renta premulgada o
suslarcisglmente promu'gada 2 la fecha de rgpone,

i) Beneficios a Empleados

fi}

El Céodigo del Trabajo de bz Repititca def Eouador establecs (& obhGacion pof cane de bs
emplsadores de conceder piilackin pavonal 2 foocs aquelios empleados cue havan
cumgplido un empe minimo de senvicio de 25 #ics Bn una misma compatia. Dicho benoficic
caliica comn un plan de heneficios definidos sin asignacidn da fondos separados

Adicianalmente, de acuerdo a fas ieves lRborsles apualonznas, s eatablece que en scusios
Easos N que la relacion faboral lemmine por desahucio o por acuerde eclre el enpleader y e
trabajader, ol emplendor deberd reconocer al empleado ene bonificecion o desahucio
Euivalesle al 25% de sy Gltimo salaiy mulbpleade per e ndmens de ahos de semicio
preatados a la mismsa empresa o empleadaor,

El coslo del benefico por jubilacin pafrenal & Indemnizackin por desahuco &8 segistiato
mediarde la consiitucion de una provision que es levada &l gasto del ejercicic, en base al
chlculn atluans efectuadn porung Fima de acluasos independ entes debidamante regisinada
ante la Supefintendencis de Bancos del Ecuador, Los pagos elecluadeos por gsios senciiccs
&5 deducen da s provisiones constiluidas.

Lad ganancias y péedidas achismioles que swigen dol ostudio de jubliacidn paimnal products
96 108 austes basados £n o expeniencis ¥ cambics en bs supuesios atluanales o 2arman 5
resyltades nlegralas on ol pericdc fue sugen.

Los pagos slectuados por esios beneficios 52 deducen da \as provisoces constiudas
Eanaficos a Como Pasg -

Los banaficies a les emplaadse 2 cono plaze son beneficios & s emplesdos que se expera
liuidar sotalmenle antas de los doce meses siquienies &l final dal perdods anual sobre 2l que
s leforma en el qua By empleados havan grestado bs servicios relacionados Esos
beneiicios son medidos sobre una base no desconlsda v sen conlabiizades come gastos
imedida que gl servicio relacionardo se paover. B pasivo sa recencte ol la Compariia posss
una etigasion legal o implicia aclual de pagar esle monte comn resulladeo de un ssrick
antragado por el smpleado en el pesadn v s obligacion puads sar eatimada con fiabilidad
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k)

abilidad {Confinuacion)

Las pindps s BouruiEtiones reconoodes: por esle cOnCepio comesponden ol pogo of I
decimotaroes v decmocrails emomesacon, fondcs de resenva, Yataciones y Satitipacion
del 15% de fos Vebsiadoms en las uhdades do la Compadia las mismas qud o0
contabiizadas cond gasies en i medida que el sendcio 1elacinado €5 powsle por @
empieato de conformidad con lo estzblecido en of Codigo del Trabajo dol Ecuacar. El gaste
por la paricipacin de los abaidorss en las uliidades se caloula de le ytilidad conlatie y &8
reporizdo en el eslado de esultsdos como una pariida prévia al Impuesio o 1S ganantiak

Provisiones y pasivos contingentes

L9 proVisonas son passas en los que exisle incatidumbe arerca de su cuanlin o vensimienic
Las ohligacicres o péniidas ascciadas con ProviSiones S8 reOnHLEn COma pakiva &n & sslado de
situazén financiera dnoamenle cusndo: (i) €5 una obégacicn presents (legal ¢ implicita) cema
resultade de un eveno pagado, (i) ee probable que se reguiers ung selds di ey bat
liguidar ta obligackn, y (i} el inporte puede sar estimado de fanma fiathe,

Un pesivo contingente es toda obligacidn surgida de hechds passdod cuyR meslencia quedsd
confirmada sila s l2gan a oourir uno o mas sLcesos fubiros incierlos y qua no astan bajc of
control ds ia Sompania. Sioel desembales @s manog que probatle, se revala en las nolas o 1oy
Cstados financisos separados los detalles cusliiatves de la situacion que onginana ol pasv
cantingents,

Los rmoniog reconockiog como provisdn son b mejor eslimacion de la Administracion, a la lecha
do cierre de os estados financiens separados, de las dosembolsos necesariod para lukiar @
abligacién,

Compansacionas de saldos

Sdle ze compensan enlre sioy, consecusnlements, sopresentan ¢ los Estades fnancics
separados por su importa reto, los salifos deydores v aorsadores con ofgen @f frangacsonos
qui, mmmhnpﬂ:exgammumﬁﬂﬁnmhgﬁ conemplan B posibilidand de
COMpEn3acin,

La Ley de Compafiias de ka Repibiics del Eossdor, esiabiece que sabo daposiodn ostatutna
&n conliai, de as uildades Boudas que resulen de catla Eercicio BcHNMCD, e tomarh un
pNCAnae N Mend &6 un 109, dactiinady & formar o fonde de reserva ogal hosta quo
atcance por lo menos &l 505 dol capital socil En b misma lorma debe ser reimiegrads &l
fonco do resanva lecy S esle, después de consfiluide sextitane disminuds po cudlguis
CHUSE




TACRIN 5.4,

Motas alos Estados Financiencs
3 de dicizmbee del 2015
1oon giiras correspondientes del 2013)

Exprezacas en clares gz los Eslados Unidos de Ameénca, sxcento por 2 miarmasidn sobig ponentajss,

plazos y iazss deinterés)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacicn)

o

iy Besuifados apumylados provenienies de |a adopsicn por primera vez de [as HIF

En esta subcuenta da resultados acumulados, e regislian o ajustes provenizntes de la
adepcicn por primera vez de laz MIF completaz. De resullzr un salde acresdor, 50k podra ser
a) Capitalizaas an i pade que sxcedz al valor de las pardidas aiomulzdas ¢olas del dllims
siercicin ecoromico concluide, si a2 hubiera: &) Wilizade en abzorber pardidas; v o Devuells o
sus accionistas en el caso de liquidzcion de la compania,

D registrar un saldo deudcr, esta podrd sar apsorbido por s resullacos acumylados v los del
dltima e&micio economica conc'eido, & los hubierz,

i Ganancizs v pardidas aciuaniales
Las ganancias v perdidzs aziuaniales srocedenies de incrementos o disminuciones &1 el-vaior

presente oo -laz o obligaciones por benefcie delzados son reconocidzs 2n olro resullado
integral, lzs cuses no se raclasifoaran en & resultade del periode en un periodo costenor

Ingreso de actividades ordinarias

i Amendamienics - Log ingresos provesentes del servizio de 2rrandamients son reconacdes &n
el perigdo que se presta el servico,

il Servigiog - Los ingresos provenient=s de la prestacion de servicios de asesoramiento v gesficn
ampresarial Son reconackios an ¢ perodo qus se presta el sepicin

ii} Cividendas - EFingreso se reconops cusndo se establece el derecho deta Sompania a recibir
&l pago comespondiente, kocual gereraiments oourne cuande los acooaiatas aprueban 2l
dividando

Reconocimiente de Cosios y Gastos
L0& COs05 ¥ 9asios se regisiran al costo histérico. Los costos v gastos 8& reconooen e la madida

an qué son incurddos, independienzmente de |5 fecha en gua 3 haya reslizado =l pago, v 52
registran en 2l pericdo maz sercano &n &l que S8 Concoan.

Adrministracion de riesgos

Loz resultados o estuclusa de g eslos estados financieros separsdos de la Compafia esian
diresiamenke reladionados con lEs Iransacciones gue realiza con R acdoniEas o compatias
relacionadas, resultando 250 gue log inslrumentos finzncieros 52 concentran en los ssldes con dichas
pates reiaionadas, come 52 detalla & conlineacian:




TACEIN 5.4

Motas o ks Eslados Finangcens
31 eo diciernbre del 2018
[Con pilrgs correspondiznles del 2015)

iExpresadas en délares de los Estades Unides de Armérica, exceplo por fa irormagiin sobire porcentajes

plazca v 1asas de inferas)

4,

Administracion de riesgos (Continuacian)

2016

Activos financieros e instrumentos de patrimonio medidas al
valar razonable

Efective y efuovalenles dea afastivo LS5 14,202
Actives financieres medidos &l costo amortizado

Cewcaras comarsiakas ¥ olras cuanlas sor Gobrarn 35,437
Tedal aitives Fancends & instrumeanlos de patina a5 64,738
Pasives financieros madides al costo amortizade

Acreedores comerciales v olras cuentas por pagsr 43,661
Tots! pasives finarciens uss 43, BE1

i

Fzacbaras de rieson inanciers

La Compaiiia en 2l curso nomal de sus dperadones esld expuesia & una varedad de rnigsgns
financieros relacionados con el uso de instrumenlos fingnciercs no dsnvados Log nesgos
identiicades principalimants son: &) Rigsgo de crédita y o) Rizsgo de liguidez

A1 Higsgo de oradito,- Bl fesgo de creditn senge del elective y equivaiente ae efectvo, depdsilos

e bancos e atiluciones inancieras, asl como de 12 exposician &l crédilo de los cigmies que
g incluyen en log s2'dos pendientes de las cuenias por cobrar comerciales y oiras cuentas por
gobrar. La sxposicion maxima al fesgo de cradile al 37 ¢2 diciermbre gel 2016 g8 coma sigus:

Naotas 2016
Efedlivo v equivalentes del eiectivo 3 34,202
Deuderes comarciales y olias cuenlas por cobear G 35,437
BG4

Con respacio & s bancos & inslitucionss finanpieras, sok e acapla a inslitugones cuyas
calificaciones de resgos independientes determingn niveles de solvencia que garatlicen
esiabilidad, dindmica v respaldo a las inversiones ds & empresa; g Compaiia masdiens su
efectivo ¥ equivalente da efectivo.en inglibusiones financizras con ka2 siguientes calificacirss:

Entidad Finangiers Calificacién [*]
Banoo Facilicn Aof
Barco de la Producsicn =118

" FHS gacd quEnavibiag A3 o0 ke 2095

&4




TACRIN 5.4,

Motzs ales Esladoz Financieros
31 de diciemnbre del 2016
rzon cifras sorespondienies del 2015)

|Expresadas an dolares d= los Estados Unidos de América, excepto por 13 infermacian sobre poroentajes,

plazos y tasas de inlerds)

4.

Administracion de riesgos (Continuacicn)

oy

La exposicion al riasqo de oredilo. & we aleclada pringcipalmente por 125 caraclarstcas
individuales e cada cliente. La cartera da crddito proviene de una 53 concentracion con

‘Companizs rlacinadas,

La Companiz evallz periddicaments si una provision para deterione de valor 25 requerida para
las cuentas por cobrar comanciales ¥ olras cuentas por cobrar. Esla provisién se delermina en
hase. s una evaluacian especilica sobre bos clientes de mavor riesge o grado de morosidad. &
la Fecha de emisidn de log estades financlenos separados g Compatia no ha enocnirado
difigullzdes inusvals en &l cobro de |as cusntas comercizies v la Gaencig no jiene razones
para creer gue cualyuisn cuentz imporlanie no Serd wouperada, por i qus 12 Adminisiacdn no
ha conziderado necssanc esfablecer una provisidn oor defencro pars [as cuentzs por cobrar
pomenizles olras cuenlas por cobrar;

La anfigiedad de ios sakdos de laz cuentas por cobrar comerciales v otras cusntas por oobrer
al 31 da diciernbre dal 2016 es 12 siguisnls:

Mot Carriente Di=350 L3 =610 DhE 20 O=ald TLTAL
Glerides g 12045 2,704 400 - - 25033
Ernplecy & FA0R - - - - L
21,243 &, 704 4,004 . . 34,031

fipego Mquioez.- Congisle en el riesgo de que la Compania lenga dilicultades para cumplic oon
las obligaciones asocizdss con sus pEsives inancieros, gue son liquidadas medizde 2 enfrega
da afestivg u ol acliva financize,

La alta gerancia tizna la responsahbilidad subslzncial oz |z adminisiracian ¢zl tesno de liquidss
La Comgafia, a Iravés de la Gemncia General, adminisira el nesge de liquidez medianie 2
ronilgran de fdujos de efeclivo v los vencimientos de sus aclivos v pesivos finansiens fesaios
2n el cumplients do os reguerimisnles de pobm v pago,

Log vanzmienios conlrastualkes de pasivos Tinancieres, insiivenco os pagos estimedos de
irfereses al 31 de diciembre del 2315 son comad sigue:

Wala nominaly

e iios ezl
G 12 et
[elH U5E DH0-E8 musps g1l inesas o sddmle

Srrasdates Somercaks v olras fieslas

L GBgEr il 45 B IEED 5350
Gazlos scuuldas por pagar i T 48358 i -
Canlas por pegar lnge plazo 1¢ 1 A : - 200512
293, 154 25,184 T a6 200,512

& tafecha de emisin ga esis infonme no s han delectado sHusciones que a.ciierin de s
Adminisiracion puedan ser consideradas coma riasgo dé liguidez.

4




TACRINS A

Motas 2 les Eslados Financisns
31 de Jicdembre dol 2016
{Con cilras comespondientes gad 201 5)
{Exprasadas en dolares de los Estzdo: Unidos de Amanica, exceplo por 18 inlormiaciin sobre porseniajes,
plazos v tasas de inleres)

4 Administracion de riesgos [Centinuacion)
(i) Adminigiracion da eaoal -

La Emprasa monitorsa su capital sobre 13 base del ratio de apalancamients, Eshe ralio s calzula
divitisnds la douda neta entre 8l capital lotal, El capital lotal coreaponds & o203 log componentss
gal palmeniy ¥ |3 dewda neta corresponde al tolal del endeudsmiento (inchyends &
endeudambanto coments y no comients menos 12 caja dispaniblo).  El ratio de casilal ajustade por
1o dheucl ) 31 de diciembee def 2015 o3 of siguionie:

Walor en libmos

.
Totsl phairas 436 578
Bends ploclng v cuivaians de cfeciig {34, 103)
Dioute et o STIATE
Tietel padrimoain 1,656,750
Aaba prrimanls ajstade porla gouda .22

5 Efectivo v equivalentes del efectivo
A1 31 i diclombive dit 2016 ¥ 2015, ¢l sakdo del efectvn y squivalentes el elaclivo 65 coma sigue:

2018 2015
Cajs 50 o
Bancos 13,252 5907
Tetal slectivo y equivalente da efechivg 34,202 &.700
Sobragire sontabe - < (2845
Total afeckve y squivalens de efecihio

para Hopasics da estado de Bujp de sleclivo 34,202 {21,758}

Lo saicios del slacivo v oquivaientes del electien no tiznen restricsicnes
6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
A1 31 de gidiembre del 2016 y 2018, ¢l salio de deudores comercales y oling cuRnlas jor cobrar e

COMma slgue:
2016 2015
Clierfas 26,833 52,30k
Frovisian para cusnlas incobrables E— - [17.250)
Eublotal 26,833 14 fEd




TACRIN S.A,

MNoias 5.5 Esieiles rnancems
3 de doiembea-des A1E
[Con cilres comespondienies ol 201 5)
{Expresadas en délares de os Estados Unides de Amércz exoepio por i@ informacdn sobre pocentages
pazes ¥ laeas de nhenes)

6. Deudores comerciales v ofras cuentas por cobrar {Continuacion)

2016 2015
Ofras cuenies por cobyar
AnlCIpo A proveedones 1,406 21,207
Empeadas 7198 Bacd
B,604 23,705
Total 35437 44,563

Al 3 de dipemire del 2015, €l saldo de cuentaz por cobrar clichtes comesponde on su talaidad 2
cugntas por ccbrar a compatias relaconadas por servipos de arendamento. asasofamiento v gestibn
ermpresanal, dichos saldos no geperan intorezes. '

El rowimigsin de la provisaén para cuentas incobrables por log afos termeanados al 31 de diciemie de
2018 y 2015 es coma sigue;

208 2015
Saldo al inicio del ado 17,851 a8
Provisisn cangada a gasto . 17,244
Bajas {17,244} .
Fisverans (707 (21
Salde al finsl del anc . 17 561

Al 31 de diglembre ded 2018, s dio de baja de las cuentas por cobrar conlra | estimacion para cuentas
Incobrables af saldo de fa compafia Amedcan Office, |2 cust s2 entuenira en procesa de quidackn,

7. Impuesto a la renta
m) Aclivos v pasivos per immuasins cormsnles
Un detalke de los saldos de aclivos y pasives por impuestos cormientes al 31 de dicembre dol 2018 ¥

2015 as coma sigue:
2016 05
Achves por mpLestos commenles;
- Raterciongs on la fuente del impu=sio 2 3 renle 99,682 118,133
o0 692 118,133

E! saldo de refenciones & k2 luenle g impuesio 3 i renlz A 31 de cicombie dol 2ME y 2015
comesponda 8 cadio nDutanio oblenido por rdenciones slectuadas por os clenles por
prEzmacon &e reins. Les moweenics o2 Be relensones on la fuente dal mpuesio 2 1a ninds po
cobrar o 31 de dicembre del 20415 v 2013, son comn sigue:




TACRIN 5.4

Motas & los Eslados Sinanciais
3 de diciernbre del 2016
(Con cilrzs carmespordizntss del 2015)
Cxpresadas en délares de bos Estados Unides de Américe, exceple por la informacion sobre parceniajes
plazcs ¥ 1asas de nleras)

Impuesto a Ia ranta [Continuacian}

2016 2015
Saldo & inicio det afo 118,133 123 346
Ralensionas en la fuenle de clientes 36,871 7, 5
COMPENSAGION COn iMpUSsin causaio (55.312) 19, G
Bjustas - Ja2 a2
Seidn & final g2l &fo 99,692 115,133

Ce acuardn a deposiconzs ibofaras vigenles, el excesn de metenciones en 1y luenis sobre gl
Impuesto 3 la renia causade, &5 recuperable previa prasentackdn del respectig redama o puede zer
sompensado direclamente con & Impusste a'la renia de og siguienies res cercdos confados 3
partir de la fecha de la deslzrzcidn,

Un detalle de la anligéedad de retencignes en 12 luenle de impuesic 2 k8 renls B como sgue:

Reslenicinnes an la fuentes uss
e 15,226
3015 47 595
2015 36571
99 7

Al 30 de diciemnbre-del 2315 v 2015, 08 szidos de 0asivos por imMpUesios corneiies Son come Sigue

2018 20135
Fasivas porimpuestos corienies:
Ralercones de impuasio al valkor agregado por pagar 4,305 £.041
Retenoonas de impuestn &l renla por pagar 465 L]
- Impuezio ala enia porosgar 54,334 32 T
59,104 45375

El zaldo de fzs reienciones de impuasts a la renta & impossto al valor agregado al 31 de dicizmbre
del 216 v 20135, corresponde al impeesto percicido como agente de retencidn en @ mes de
diciembre y se pagard an el mes Squente 3 la admsistrazicn [fbulzra,

by Anticipa minimo ga Impussio 3 13 rents

& parks ¢al gjergicio fscal 2010 |as dispesiciones tribulanizs vigentes exigen el pago de un *antizipo
minirmc de imgpuesio & o noa’, cuvo valor e caliulasa en funcidn de-lag cilras reporladas el ano
anlerige sahre el 0,7% del palimaonio. 0,2% de los coztos v gastos deducibles, 0.£% sobre los
ingrescs grabables v lctal de aclivos. Ademas, dichas dispasiionss esfablecienon que 2n caso de
quz el Impuesty a la-rentz causado-sea menor gug 2l monio del anticipa minirs, éste dltino 5
convartra en Impuesle & la renta definifive, @ menos que el coniribuyente solicice al Serdicio de
Rentas Internas su devolucidn, lo cual podiia ser aplicabls, de acuenda con 26 normas que rigen la
devalucian de esle anticipo.




TACRIN S.A.

hiolas 4 los Eslados Finsncieros
21 de diciembre el 2016
iCon gifras corespondientzs del 2015)

|Expresadas onddlanes delos Estados Usizas de Aménica, excepto por lainformacion sckaz porcentzies,

plazos ¥ tzsas de inkeres)

[

Impuesto a la renta {Continuacion)

d

Los dividendgos y uliidadas pagadas y distribuidas por companias nacionales a personas nalurales
80N COMEiderados coma ingrases gravados para la delerminacion a2 [a base de ciculo del Impuesio
a la rentz. Ademas, cuando una sccieded olorgue & sus S0Cics, ScCicnisias. paricipes o
beneficianos, préstames de dinerd, s8 consiizrard duvidendos o berelicins antizipados por 2
sofiedad ¥, por consiguients, dsla delberd efcclear o relencidn en la fuents que correspenda sobre
LN,

En el 2018 y 2015, s& mpisld come impueslo causado el valoe delerminsgo soboe @ oase dal 22%
sobre las utilidades gravables, puestoque ¢zie valor fue mayves al del anficipe minim.

Pracies de fransferencia

Dz acuerdd a disoosicines Inbadanas, mediantz Besclucion Mo MACDGERCEC1Z-0000MEE,
pubicads en el Zegundo Suplemento del Begisino CHicial Mo, 519 del 23 d2 maye o2 2015, 38
eatablese: Due ios sueios pasvos del dmpuesto 3 lz Benta que, o eslando exenios d2 1
epiicacion del régimen de precios de fransferencia confarme 2 la Ley de Résmen Tributaio Inberao,
denlry g un mismo periodo fiscal havan efeciuado operaciones con pares relacionadas en un
monkd acumulado zuperion 2 UEDE000.C0000 deberds presentar gl Snew de Coeraciones con
Parles Ralacionadzs, Si fal monto es supernior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos pasivos
deberan presantar, adicionalmente al Ansdo de Operacionges con Partes Relzcionadzs, el Informe
Inkzgral de Precios de Transferencia™.

Lz obligacion de presentadion ded anews & informe indicados: en el parrafo anterion, o Emita en
forma alguna a gue la Adminisiracion Tribuiaria, en sus procesos de cordrol, soliziie 3 cualquier
conbribuyente por cualquier monta ¥ god cualquier lipo: de oparackhn o Tansacchn S0 pares
relacicnadas, fa informadiin que ¢ Sericio de Rentas Interna considers necesatia para esiablecsr
sien os precios paclades en dichas Farsacoiones cormesponde al pringpe de plena sompelencia,

En funcidn del monte e lag fransasciones sleclradas con parles relzcionadzs (Ver roda 16), %2
Compahis no 52 enouenirg en 13 obligacion de presentar 8] Ancxo da@ opersciones con pares
refacionadas ni el Informe integral de precios de fransferencia,

Impuesto feconodide en el resulfado del perodo

Al 31 da diciembre del 2016 y 2016, €l Impuesio a la renla cargade en su toialidad 30 resultaco dal
percdo es ol siguisnie:

20146 2015
Iripuestn & 12 renta - corients 64,334 42 7R3
Impuesto 2 13 renta - difzrido 5 -
Irmpuesks 2 13 renta registrado 54,334 42 7R3
Alzance al impueslo a i renta del 2015 registrade en 2!
periode 2016 - 12, 528
Toial Impuesto & [a renta causada b4, 224 Ah.at

28




TACRIN S.A,

Kotas & ks Esledes Fmanciss
31 de doiembee dof 2016
{Con cifres comespondisntes del 200 5)
iExpresadas en dolaes de bs Estades Unides de Amdriza, expepio por i indormiasion sabme porsentaes.
plaros ¢ tasas di intords)

Impuesto 4 la renta (Continuacién)

o) Conclliacin del gaslo de impussto a1a rents

Lag parliday que afectaron |a ulilidad contable con fa ullidad fiscal da la Compaliz para propbssos
de determinacan dat gasto por Impuesio a ls renta por fos afios lerminades & 537 de ciciemnbez del
006 v 2018, fusrcn las siguientzs:

2018 215

Whilicad anlos du parlicipectn de bbs irebajadores en las
elilidades & mpussh 2 e reniz 287,651 ZXT BN
Particpacidn i ks rabaiadones es les wiidades (43153 34188}
244509 s s
Konos ¢iddondos exsalos (93.524) {E0.210
I gaitos no Seduciies n.m7 B383E
Kas gaslos para generacion de renlas exentas. 59,500 e
Ias phtlicipacion o rabajadorss atibuible a ingresos arentos 5,164 1,252
Liti'dad sujela & impuesio & la rentz 246,872 231,215
IFrpucslo o lo ranla causado (223} B4, 344 E3 511
Articipa minim 14,350 14 EdY
Irrpuasin a o rentd definiive 54,334 £5,311

) Sihigion Hsgal

Al echa de emizion de este reporte; Bs dackrationss do Impussio a ks enls onespondenies
a los ahas ontoriores del 2013 a! 2015, ro han sido revisadas por o Sonviso de Renlas inienas

{SRIL
Propiedades dg inversion
A 31 de diciombre del 2018 v 2015, 8l saldo de i3 propitdades dé inversion e como sigua’
2016 2015
Terrenos 332,608 331,658
Edificias 1,186,208 1,081 185
1,519.116 1412 84

A1 de diziembr del 2016 &l saldo de larencs v edificios astd compuesto de fa sigulenie maners;




TACRIN .4,

MNetas a bbs Estades Financienos
I = diiemshes det 2016
[Con cifras comespondientes dal 2015)
(Expresadas en dbfanes de los Eslados Unidos de Américe. excegio por (3 informas on sobee porcentames
plazes v fas da infergs)

8. Propiedades de imversion (Continuacien)

Temenos Edificios
—Inewichie Ukicacion s Vaior L Valor
Edificio Cader =y, Cusysgel L ) M 188 {178 §62.135
Coma Los Parmusa e, Cusinged waE [ B s 162 330
Terreno 55 Elena Ha Bew, Porda Banca &30 106250 . [ 5.5
Cpto. Lpnar | 2a. Bleaa, Penla Bans - . 162 7601
Casn Punis Blanca Sla. Bleva, Punla Blanca ol 6, 200 B 44024
Optn. Qe Sicknchz. Daito 35 4450 oz 18,455

5,363 332,908 4,880 1,000,208

Al 31 de diciermbre del 20018 v 2045, & zaidé on fibros de lag propedades de liversion comespinae al
walar rapooabila delsrmmann por un perito independiente mediante avatho realizado en ol mas de snoro
del 2017, Loa valores razonables de ez propiedades da inversion s basan en o8 valoies de meices
[medicin catpgerizads en el nivel 2 de valor razensbie), que comresponde al morte estmado en of qua
las propledades s= podrian inlercambiar 2 la fecha de valoracien éntre un comprisder v un vandedor
dispuesios en und lranssccion en conditiones de independencia muta posienor 2 un adotuade
mercadeo e 1a que ambas partas han actuass wluntanamente.

Al 31 do diciembre ¢l 3016, € inmueble Edificin Cedur s encuenira garantizando cbligackngs
linarcieras o8 la compsfia, asl como de l2s refacionadss Cepgz Inlemational Traders 54,
Abaglecimianlos dusiiales 5.A, y del gerenie general Or. Galo Covalles Fajarda y su espasa S
Carman Durdn Castilia,

Al 31 de diciembra dal 2018 v 305, los movimiznlos de las propisd ades de invarsidn son coma sk

2016 3

Sakdn tnicial 1,412 Bid .
Translesansias (Ver nom %) . 1,202,358
Cambios per valar iazanabile registrados en o resullado del

patioda 106,272 129,080
Reguliarzacidn del valor rmeonable proveriente ds 2Ros

anlenicres - _ Bax
Zada final 1,519,116 * 412 544

9. Propiedades y equipos, nefo

Al 31 da dicembre dal 2016 y 2015, of saido de propledaies y equipas &5 como sigue

2016 2013
Coslo 175,534 180,065
(-} Depreciaciin scumulzds (83844} (E5.887)
91,690 114,168




TACRIN 5.4,

Motag a los Estados Finanoomns
A1 de deciombee el 16
{Cen cifras pormespondientes dal 2015)
(Exsesadas en dotares da los Estados Unidos do Smirica, sxcept per la infoemasitn schoe poncentses,
plazos y tasas de inléés)
Propiedades y equipos, nete {Continuacion)

&l 31 de diciembre deol 2016, un movimienbo de propiedades y eguipns es como sigue.

Saldo ! ) Reclasf.y  Sadoal
02013 Adiiones Wentay Ajustes A.Lhc- 3018
Wagainenas § cquines 21 : . 21.231) .
Buetles ¥ enseres 28 348 . - 21,881 £ 203
Eg, de computacion y
saftezre 18,550 1,378 - (7 #0180
Wehiculos 111,065 o 18,000] ] 145,145
10,084 1976 £13,000) 0 176,634
Depreciacion scumulada (F5,855) {29 138) 5 500 5 257 153 844)
Tetal 114,155 {27.758) {500, 5.177 §1.650

A1 de aiciembre def 2015, un movimiento de propiedades y QuIpes 65 CCMD Sigue:

Saldosl Saldo.a!

Temanag PR B RS s (#73.343) -

Edificios 1,003,675 - (RO23ETS) -

Maqu nadas v eguipos paliy] : - Falay

Mustios y etzeres il & . . M8

Eq de comgilaciha v

S RIe 10043 Q48T : . 058

Vehlosdos 111,055 =i - 111,058
1467 855 TAET  (1080,018) . T8C.068

Depreciacian scurmulada {135.907) (28.573) _ 84860 4824 (e8.0eE

Tazal 1 328 BaB (17.088) (1,202 358) 4524 144,178

Al 3t de giciembre del 2018, s procedid 2 reclasificar actives que calibcabzn come propledades de
irnyErSEan.

A 3 sedoembre del 2016 y 2015 bs s2dos de propedades y equipcs no tiznen iednpsicnes
Inwersiones n acciones

Una cascripoion de las inversiones en accionas que fiena la Compania al 3% de dicembre del 2016 y
2016, gs come sigue:

3




TACRIN S.A

Motas a los Eztados Financienss
31 de dicizmiee del 2015
{Gon cifras corraspendiames del 2015
IExprasadas an dolares da los Exfades Unidos de América, excepin por la Infarmasidn sabire sonentajas,
plazos v fasas o2 intards)

1. loversiones en acciones (Continuacion)

Faaciraa fi Impartean Heos
: perdlcipacitn i el itnEdn|
m-uaﬂ: capilal U5 diileres
Entalad principz 2ing 20 MR NS
Hﬂw'm A O deoho o de meleale
Akl et 5 & FlEE T A A0 s ¥ 1w BN ]

Al 3% de dcmmive cal 2015, ks compalia recibido dividendos por USSEG 578 (USSES 29T en el 20050

Al 31 de diclembre del 2018 y 2015, el sado de sereedores comercinles v olras cusntas por pagar o5

SO Bue;
2018 2015
Custilas par pagar comarciales:
Localis 13,165 Tird
{Aras coantas por pagar;
Inlerases 6,880 22,556
IESS 4,204 4,73
Anos 18,432 600
43,681 35,180

A3 de diciembre del 2016 y 2015, los intereses por pagsl comEsponde” 3 INeMesas gensraios 2n
AR AnEncres poy pedslamns recindos deaodonisias.

Al 31 de diciembes dal N6, s coentas por pagar oli0S COMESHONGEn 2 anlcipes acibidos de clentet
por Servicios prestados.

La saposicion de la Compaiia al mesoo de quide? recacionada con Cuntas por fags CoOmercEes y
olras cuantad par pagar ¢ revela en la nots ¢ 3 los eslados fingncisros SEpA GO

12, Gastos acymulados por pagar
AL ST e diciambre dal 2016 y 2015, ef salde de b gasios acumulados por paga’ Bs como Sius:

2018 2015
Benaficoy soclaes B, 5833
Partiz pozién de trabaiadones 43152 34,184
44 0 40121

)




TACEIN 5.4,

Metas a bs Estados Finansizios
31 gz diciembra del 2016
[Cocr cifras correspondignbes del 2015)
iExpresadas en dilzres de los Exlzdos Unidos de América. excepln por i informaciin sobre pofcentajes,
plazes v lasas de inleres)

12, Gastos acumulados por pagar (Continuacion)

D acusidn & 125 leyves lahorales vigentes, 1@ Compadia debe dislibuin entre s empleados of 15% ge
la utilidad anles de impussio ala reanta.

Al 31 ae dicembra del 2016 y 2015 la Compaiia dstribuyd a sus frabajadores adiconal al 15% de sus
utilidades, a5 ulilidades recibidas de 1z compafia Caga Intemsifionzl iraders por Iz preslaciin o
semvicics complementanios.

El mosimianto de los gastos acumulados por pagar por &l afo terminado el 31 de diciemine del 2016 &5

COMD-Sigue:
Saldo al Sfeteal
31-Dig-2015 Adiciones Fages 39-Dic-2016

Beneficios sociales:
= Decima lerger spelds AR E] 12,554 (13 A7) ik
- Dacimo cuarka sualdz 1,814 5,332 {B310 3 Ak
-ValEdones - . =

B33 ik (20,881 0,530
6% Patioiparian frehajedores 488 43,152 (3088 43,157
Tolai Gaslos acumulados por pagar 40,14 54,058 (o816g 44,081

El mowimienle de los gasles stumulados per pagsr por 2l i terminsdo el 31 de dicembng del 2015 e

COMI Sigue;
Saldo al Salda al
3-Dig-2014 Adiciones Fagos M -Dic-2015

Beneficiog sociales:
- Décimo berzer susldn LG 12,547 (12,407 101%
- oo cuzrs sualds B, [0 £219 [1.39E) 4.514
- VATEOras - 206 (208

BOS 20,972 (21 054) EE
8% Paticinaciin rebajadores : CERAEE - e (8 160] AR
Toled Gaslos acumuladzs par pegar 34 401 fih Qe i 214] 40121

La compania regislra el gasto de vacasiones direclaments a 1z cuenda de sualdos. al momento en que
50 gozadas por el personal,

13, Garantias

AN de diciembre del 2018 y 2015, &l sakio de garantias. corresponde a vakras recibidos camo
garanlia por 2| grrendamients d= las oficinas del edificio Cedur a a3 companiaz Parmala del Ecuador
S.h por USH4.455, Alimentos Ecvatoriancs 5.8, Alirmes por USE3000 v Corsorgin Ecualonians de
Telecomunizacicnas 5.4, Conecel por USS1,067; los mismas serdan devueltos a los armendatarios a la
rerminacdn dil canlealo siempre quz los inmushles se reciban &n las mismass condicionss qus fuson
eiregados.




TACE

“Hotas ales Eztadas Fanancienos
31 de diciemibre del 20456
{Con cifias comaspendiestes del 2015)
{Expresadas an dolares de los Esfados Unidos de Aménca, exceptn pot k2 informacicn s0om pocentzios,
plzmns v lasss de inkerds)

14, Cuentas por pager largo plaso
Al 31 de diciembre del 2015 ¢ 2013, & saldo d2 cuenles por pager lame plazo coresponde 8 e
méstamos recibidos del Dr. Galo Cevalles Fajudo, gerente genenal b cualss n Benen Moha e
TONCIMESNED ¥ NO gensran mieneés

15 Reservas pan jubilacion pafronal y deszhucio

Un desalle de i35 reservas para jutidscion patronal y bondicacicn por desahuco por of ano lerminado o
31 de diciembre cel 2015 y 2015, es o sgquente:

2018 215
< ubitacion palncnal §,680 16,571
Bonificacicn por desahucio 7 86T By
23547 25,238

D acusrio con las disposicicnes dol Chdigo de Trabaje de b Replbiica del Ecuador, los smpleados
qué hayan cumplido un bempo mineng g servicic de 25 8Aos an una misma Instibucidn, terdran
diteche 8 13 jubilzcion patronal v en squellos casas en los cuales 2l empleade haya preslade yus
safvicios entra 20 v 35 afos, &l bensficio se reconccerd en forma proparcional, Lo Sompatia no
rmantiane un fordo separade para esle tenefico $in qus eslablece una reserva en base @ un setudi
actuarial realizado por una firma de actuarcs independiente. Bl matodo -acluanal utilizade pera al
ileyk oi jubilacian patronal, es el de “Cosleo de. Crddile Unilado Provéctada®, con aste matado se
atribuya una parls de los bereficios que se han de pagar en el fulur a las seeacios praslaaos an el
paricda cormerts (can &l fin de detarming el cosle acumulado o devengado e el rmisma),

A3 de diclembre det -ii]:TEi-. las. syposiciones - gctusriales wilizadas oo ol sctuars pam @
eslatiacimients o 2 resersa para jubilacidn patronal fugrgn las siouisnbes

206
Tasa dis dascuenio 7 46%
Tasa de incremento saral 3.00%

Un résumen del valor sctual de iz resenas matamdticas achuasales de ublackin pafronal ol 31 o

dicemtre dol 2016 v 2015, &= o siguieniz:
2016 a5
Yoo ool e B reservas malematicas aclusrizles des
Jubitacon patonal
- Trabajadcres con BMpo o2 Ssoric) meanis 3 10 ahos 17,667 18.57¢
- Trat#iadores con Bempo de Senacio mayer 3 10 afos . -
17867 18.57¢
2016 23
IndeTnizacon por gesahuio 5,680 6357
Total 23,547 25,438




TACRIN 5.4

Matzs a los Estzdns Finenchngs
3 de diciembre del 2018
(Con cifras comespondienias dal 2015)
{Expresadas &n dolares de koS Estados Unidos &2 Amssica, exceplo por ka informaciin schre porceniaes,
plazss y l2sas de nlends)
15. Resarvas para jubilscion patronal y desahucio (Continuacion)
Do aceswds a dsposicones nirdanies vigenies paa @ 2% 20NE b provisds cangada 2 gaslos pod
oonceplc de jobiacion patonal no podia ser considersda como daducitie para propésiic de
detenmanacdn c Impuesio 2 Is rents cuando bos sabajadores de la Compadia lengan menos e 10
anos de senicio En ol AN 8§, 2 compaiia consident como gastos no deducibles la provision ganarada
por lot emplesdos que Benen menos de 10 afios de servicio.
B movimienic da 155 resenvas pers jubliacion palrongl registradas por la compatia por los adce
lemningdos o 31 de diciembre del 2016 v 315 es & sguenie;
2016 2015
Salen micizl 16,571 13710
Seypision caroads Al gasm 4,521 4 906
Cogle lranciemn - A
Ganancia actuanal {5,225} .
Total 17 867 18,671
El movinienio de 13 reserva para desahucis regislrads por la compariia por los afics terminades al 31
de aiciernbre del 2016 y 2018 es el siguiente:
2016 2015
Zaldo Iniclal _ 6667 8,073
Froviskon cargada & gasto 1.422 a8s
Costn financiers . *
Ganargia actuarial 1.871)
Pagus {638 ey
Teolal 5,880 6,887
16.  Transacciones con partes ralacionadas

Un resumen de los saidos con compefias refacionadas en &l aha gua terming & 31 da dicemnbrs del
2016 2015 5 el siguiente:

Pl L
Activos:
Davdores comercales - dientss [Ver nata 5
Atinse Atastacimientos [rdustiaiss S.4 21,572
Ciga intematicnal Traders 5.4 12
Cegasorvces SA 1192
Cogasuzply 5.4 1,857
=J
2018
Pasihios:
Cuentss por sager eps dieo
D Galo Covaios Fajamdo (Ve noiz14) 200512

200,512




TACRIN 5.4,

Motss alos Estasas Financiems

3 de diciembre gl 2018

(Can gifras correspondientas del 2015)
{Expresadas en dolaros de los Eslados Unidas de Ambrica, exceplo por b inlermacion sobre porcentajes,

plazas v lzsas de inlerés)

16,

17.

18.

Transacciones con partos relacionadas (Continuacion)
ingresas por sctividades ordinonias:
Ceca im=mational Tradors 5.4
Frinzs Aastetsmicios ndusiialzs B A
Cesasencies 54
Cegasizply SA,

Caormpensacld Parzanal i la Geranc

262 SEY
92,018
87,721

48531

461,346

Lz compafia es sdministrada por el Gerentz general y acclonista de la misma cuen no parciba

COmpEnsacionts por al desempeio de Sus funcones.
Patrimania de § soniet
Capital social

Al 31 de dcienbre dal 2016 v 2018 & capial social de la Compania esta constivide por 800 actionos
ordinarias nominativas, pagndas ¥ an circilacidn con un valar nominal de USS51.00 cada una. Un delals

&2 i3 pomposicion accionaria de la compania es & siguiente.

% Participasian A“mﬁi:;?jr::“ !

2016 2013 M08 015
Cevallos Dusan Eqtahan Dol sy 3% 4 L2
Cexalles Durdn Gelo Ferronda % ars i i
Cevalizs Darga Paul Eduindo i % i i
Darfey ot Corman iabel 1% 1% B [
Tetal 1060% 100% E0 A

Aporte para futuro aumento de capital

Comprende les apedes elecluados por accionislzs para [uturas capitalizacicres. Lo misimos gue no

tiena fechs espenifice de capilalizacian,
Ingresos ordinarios

Un detalie de los ingrases andinarios 2l 31 de diciamire del 2016 y 2015 o5 o) siquiens

a5




TACRM SA

Nolet 3 los Esiados Financlenss
31 deSiiembre gl 218
{Con cifras comespondienias deld 2015)

{Expresadas en délares de 1os Estados Unides de Ambrica, exceplo por 18 mlormscion schire porcznlzies,

plazos y ta5as do intenis)

18,

19.

Ingresos erdinarios (Continuacian)

Ralacionadas (ver nota 14)
b ralacionad as

Alimanios Ecusfonianos SA. Aimec

< Juan Carlas Manlalo

= Jacinlo Meora Vera
Conecel 5.4
Calicysiem 54
Parmaly? del Eouadorn

Sutiotal
Descuenios
Total

2016 2015

465,543 B2 (X%
72,697 58,750
2,193 -
NS -

4,200
10 .
59,741 SeLLE
138,156 128,236
604,768 608332

ldpd2y  (ZEDEE)

600,757

B85 244

Los ingresos cadinarics corresponden 3 senvicics de arienda do olicinag y bodagas,

Un clalalle de |los costos ¥ gashos por naturaleza 2l 31 dediciembre det 2016 v 2015, 83 2l sigulentz;

Benaficios 0 l0s ampleades
kizrienimienta v roparaciones
Hororaios

Jubiacicn peronal y desahuca
Impuesios ¥ coniibuciones
Cepreciacines

Guardiani

Cuministaog

Segutas

Transports

Vidticoa v gastod de epresanlacion
Servicios basicos

Provisibn para cusnias incokirablies
Ol

4016 15
230,275 232995
38 366 217
52478 E7 254
451 R
24170 13481
28,135 2£573
24,170 18,3
12 14826
7.280 10,819
19,544 13,532
24741 32084
30,209 298479
. 17244
13278 A A2
516,869 580472




TACRIN 5.4,

Hotas a los Estados Finansecs
31 de dicizmiee del 2016
yCon gifras corespondentas del 2015)
IExpresadas endalares delos Eziados Unidos de Améica, exoepio porla infarmasion sobre porceniajes
pazns v asas deinferes)

20,

1.

Conclliacidn de [a ganancia neta con el efectivo neto provisto por las actividades de aparacidn
Makas &16 &5
Conhciliacidn de b oganonsia neto con el efectivo provisto por
(utilizado en) actividedes doe aperacion
GAnENCia rels 190,195 1a0, 548
Aprzsbas pars concliar la ganencia rata can el o nsta de edsclivg
prvasis sor aclividades de operscian:
Pravigion para cuentas incabrables v eslimzcion por daterizro - 17,244
Depregizcones 28,135 2B 5T
Frovisiones gara pbilacidn paronal y desznecia, nela EHLL G237
Cammios en el vakr razonable de 28 progledases de invaisibn $105,272) 1185,674)
Farlicipacaon de ks rabajedoras enlas uliidedes 43,152 34,188
Impuesio & L2 renla 54,334 48753
Aishes {5.278) -
Cambios en el capital de ratag:
iAurients) disminucian en cuenies par coboar (84 202, il B
[Aumenta) dismiracion @n olrog aslivos 18,441 2,240
[Dismeusiin) aumnenlo e cuanlas por pagar 7,501 41,042,
[Disminucion] aumenko en gastos acumlados pos sagar (34,162} 2k ZER)
[DiEmnusin ] aumenls encinas casivos (53,147} 120108
[Disminuaiang aumento en ofrgs sasies lergs plazs i R :
Tola zjushes (125,413} (21232
Flupznetn de elective provshe por aclividades de operacion 54,782 (51,380 3

Eventos Subsecuchnies

Entra al 31 de digiembne del 2016 v hasta 13 fecha de emisicn de este informe {3 de abril del 20171 no
82 produjeron evenios, que pudizran fener un efecto swoniicatve sobre los quau:qu Timancienns

s&paradas que s2 adjuntan. / /
f A/

i v 3 ." ‘,.ﬂ:;-
SEEO /ﬁ* o
2T, Gaky Cevilos Fajardn flnq" Jﬂsﬁﬁﬁ;ﬁfw}]ﬂ
Cerents Ganeral Confadora




