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TACRNS.A. Y SUBSIDIARIA 

Estado Consolidado de Flujo de Electo 
AL31 de Diciembre del 2015 

Concifts corespondintes dl 2014) 
(Exgresado en dólares d os Estados Unidos de Amértca) 

        

2015 E 

Conciliación dela ganancia nta cone efectivo provisto en 
acvidados de operación: 
Ganancia ota 150,005 125501 
cts para col 

roman ss scaiade de operación 
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Las notas explicativas 1 a la 21 son parte integrante de los estados financieros consolidados



TACRN SA. Y SUBSIDIARIA 

Notas los Estados Financieros Consolidado 
31 de Acebo del 2015 

(Concitascomespondiotes del 2014) 
(Espresadas on dólares de los Estados Unidos de Amérca, excepto porlainormacn sobre porcentajes, 

pazos y tasas de interes) 

nformación dea Compañía 

TACRINSA. en adelanta la Contoladora" ue consul bajo leyes de la República del Ecuador en 
la ciudad de Guayaqul. prowncia del Guayas, medane escrtra púbica del 25 de juro del 2008 0 
insert en el Regsto Mercante 7 de novemre dl mismo año, Su actividad actual principalmente es 
la compra, venta permuta y arrendamiento de bienes nmuetes 

Estos estados financieros consolidados incyan ala Convlador y a su Subsigaa Administración y 
negocios Resbusiness SA. (en conjunto, La Compañia. La paripaciónacconana de a Controladora 
en la subsidaria es del 59% y su actividad principales el asesoramiento técnico y administrativo en ls 
materias comercial industrial, nto a personas naturales como jura. 

Las actividades administravas y nanciras de la Controladora son desarldas en sus oficinas 0 
instalacones, ubiadas en la cudad de Guayaqul provincia del Guayas, Cale Leopoldo Bentez y 
Gustavo Dominguez, Urb. Santa Adriana, Mz 1 Solar 4, Eício CEDUR, Km 7 via a Daulo. Las 
actividades adminsratvas y fnanceras de la Subsdiaría, son desarolacas en sus ofinas e 
instalaciones, ubicadas en la ciudad de Quit provincia del Pichincha paroquia Cumbayá, Cale del 

establo SN y Cale C Sie Cante Torre 1 

La Unida de Análisis Financiero y Econémico VAFE, organismo de contr sobre a prevención, detección 
y eradcacin del lavado de actvos y del inanciamento de dels le ha otorgado a TACRIN SA. “La 
Controladora, la ciasifcacón de Inmblia, poro cual está bágada a informar a deho organismo a 
arés de la antrega do ls repore establecido en la Ley crgánca de prevención, deecuón y 
radiación del delo de lavado de actwos y inanciamiento de delos" 

2 BasadePreparación 
2) Declaración de Cumplimiento 

Los ostados nancieos consoldados de TACRIN SA, al 31 de diciembre del 2015, han sido 
preparados de acuerdo con as Nomas Intemaconales de Intomación Financiera (NIF) y sus 
Integetacones emtias po el Interational Accounting Siandards Board (ASE por sus sis en 

'ngés), las cules han sido adopadas por la Supemntendencia de Compañias del Ecuador y 
representan la adopción neral, explica y sin reservas de las referidas normas intemacionales y 
picadas de manera uniforme alos ejrics que se presentan, 

Los estados fnanciers consolidados teminados el 31 de dciemtra del 2015 han ido autorizados 
por la gerencia general y serán presentados a la Junta General de Accionistas para su respecta 
“aprcbación 

b) Base de Medición 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo hisirco, excepto por os 
instruments de patrimonio y ceras propiedades de versión que son variadas al air razonable.



TACAINSA. Y SUBSIDIARIA 

Notas alos Estados Financieros Consoldados 
31 de diembro del 2015, 

Con lts comespondentes dl 2014) 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América excepto por la nermación sobre porcentajes, 

laos y asas de inet) 
2 Base de Preparación (Continuación) 

e) Moneda Funciona y de Presentación 

Las partidas incluidas en os estados financieros de “La Compañia”, se valoran bizando la moneda 
del entomo económico en que la entad opera (moneda funciona) La moneda funcional de La 
Compala" es el dar de ls Estados Unidos de América (US$) que constuye además, a moneda 
de prosentacin delos estados nanciers consolidados. La República del Ecuador no em papel 

moneda propi y en su lugar so ublza el dardo los Estados Unidos de América como moneda de 
curso legal. 

4) Uso de Jucos y Estimaciones 
La preparación de los estados financieras consolidados adunts, de contomidad con as Normas 
ntemaconales de Infomación Financera, requere que la gerencia de la Compañía oects ciertas 

estimaciones, jucis y supuestos que pueden aleta la aicación de ls polcas contables y los 
impares registrados dels ars y paswos la exposición de actvos y pasvos contingentes a la 

cha dels estados nanciers y alas cis delos Ingresos y gasto registrados y corespondientes 
os pardos informados Los principales juicios y estaciones apicadas porla Compañía son: 

(N) duiio- En el proceso de picar las polcas contables, la administración ha realzado los 
“guéntes ji, aparte delos jus involucrados en as estmacioes: 

+ La drinisracónaplca el juoprfoiona para determina a hra d avala sl nidad 
controla o no, auna parkipada y su clasificación como subsidariao instrument financiero, 
El juci prolesinal es aplcado por la Adinisiración para distinguir las propidades de 
inversón delas propecades ocupadas porel dueño y las variables consideradas en la 
medición del ale razonable. 

= Siesmás probabl que ocur que delo contra, que una salda de recursos que incorporen 
úheneftios económicos proceda de una bigación presente surgida raiz de eventos pasados 
[este jo dolemina se reconoce 0 no, un pasvo) 
Cuándo una entd puedo medr con fabidad l grado de realización de a transacción ls 
costos a curados en a prestación as como los que quecan por nur hasta completar 
(este juro, jto con oros fcires, determina en qué casos se reconoce un Ingreso 
procedente dela prestación de servici), 

= Cuándo una entad transre al comprador los riesgos y las ventajas snificatos dela 
propiedad de os benes vendidos [este ui, to con ars actores, determina en qué casos 
sa reconoos un ingreso procedente de a venta de benes) 

+ La Aaministración apical Juicio prosinal ara la casación dels transacciones y saldos 
Con paris relacionadas como comentes ono comentes. 

+ La Agministacón al apar las polis contabls contenidas en las NIF, ubiza el uio 
prolsinal al considerarla maeriaidad de lo ets en apicacón del costo amartzado 

enla medición potenor dels actvos y pasivos fnanceros, 

10



TACRN S.A. Y SUBSIDIARIA. 

Notas los Estados Financeras Consoldados 
31 de deiembre del 2015, 

(Con tas corespondintes dl 2014) 
(Esgresadas en dólares de os Estados Unidos de Amérca excepto por la información sobr porcentajes, 

plazos y ass de inres) 
2 Basede Preparación (Continuación) 

(8) Estraciones y suposicnes- Las suposiionos y os fuentes clavo do la incoridumbro de 
estimaciones a l fecha del balance general corsoldado, que tenen unresgo sigifcatwo de 
causar un ajuste sqnifcalwo en os valores litro de acvos y pastos dento del próximo jerceto 
financiero son 

La estimación e os valores recuperables de lacrtera de crédito, 
Las vida úlesy los valores residuales de as propiedades y equipos, así como la alración 
del mport recuperable de los actwos y el valor razonable dels propiedades de invoesón 

+ La recuperabldad dels acivos por impuestos dedo en la media que resul roble 
que la Compañia dsponga de gnancias fecales fabrs, ona las que cargar esas 
feencis temporaria deduce. 

Los panes de pensón de cost defino y oros beneftcs post empleo que se detenninan 
Usando valuaciones actuanaes.La valuación acuaralinclucra supuestos respecto de tasas 

de descuento, asa esperada de retorno sobr os actwos, futuros aumentos de sueo, asas 
de morildad ec, dedo la naturaleza e largo plazo de estos planes, ales estaciones. 

están sujeta a una candad sinifata de incertidumbre. 
*- Lanecesidad de constr provisiones y, enel caso de se requeridas, el valor de as mismas 

Las estimaciones e resizan en función dela mejr infomación disponible sobre los hechos 
analzados y basados en la esperiencia histrica. En cualquier caso, es posible que 

acontecimientos que puedan tener lugar en l futuro obIguen a modicalas en os primos 
periodos, local se realizara de forma prospctva. 

(il) Medición del Valor Razonable. El valor razona e el pre que se recbria para vender un 
acIWO O SO Paga para trnsíee un pasivo en una transacción ordenada entre pariopantes en 
el mercado en a fecha de la transacción. 

El valor razonable está asado en presunción de que la transacción para vender el acivo o para 
transíen el pasivo eno luar: ) en l mercado pricipal del actvo o dl pasho, ob) en ausencia 
e un mercado prnopal, en el mercado más ventjoo para la transacción de esos actros o 
pasos. 

El mercado prnopal o el más ventaoso ha de ser un mercado accesible para la Compaña El 
valor razonable de un acivo o un paso se calla ulizando las fpóte que los paripantes 
el mercado uizaan la ora de realzar una oferta por ose actwo o pasto, asumiendo que 
sos partpantes de mercado actian ens prop interés econó. 

El cálelo del valor razonable de un acvo no financiero, loma en consideración la capacidad de 
los parttipante del mercado para generar beneficios económicos demados del mejo y mayor uso de dicho acivo o mediante su venta a ro partcpante del mercado que pudera hacer elmejor 

y mayor uso dedito activo. 

"



TACRNSA. Y SUBSIDIARIA 

Wotas alos Estados Financieros Consoldados. 
31 e dciemtre de 2015, 

(Con its corespondentes del 2014) 
(Enprsadas en dlaes de los Estados Unidos de América exceplaporla información scbreporcontajes, 

plazos y lass de inerts) 

2  Basede Preparación (Continuación) 

Al medirelvalorrazonati de un aciwo o un asi, la Compañia uz en a medida de o postie. 
alos observables en l mercado. Los valores razonables se clasica en rentes nwoes en 
na jearqula de vrs razonables que se basan eno datos de entra usadas en as icncas 

de valoración, como sigue: 
+ Niel. Precios de cotización (no ajustados) en mercados acivos para aos o pasivos 

ntc alos que la entidad puede acceder enla lecha dela medición 

+ Nivel 2 nformación dista a precios de colzacón incluidos en el nivel que se pueda 
onfimar para el acivo o pasto, ya sea diectament, o indrectamente 

 Nwel3- Información sobre elacivo o pasivo queno se basa en data quese pueda confirmar 
en el mercado (nformación no observaba), 

AL 31 de diciembre del 2015, los estados Mnanceos consolidados aduntos inluon ceras 
propldades de inversión como elementos medidos a valor razonable de acuerdo a la Jraquía 
26 los palos antes (Ver nota 8) 

+) Nuevas Normas, Modificaciones Interpretaciones do la NIF 
A continuación se resume las nuevas normas, mdicacones e nterretacones emtidas y que han 

500 publicadas e apicación en el periodo actual y futuro: 
  

  

  

  

  

  

  

  

Fochacduciva | Nome | Cambio aso | 
pur sa [iio | ontario 

nr 11 — [Enmienda Acuerdos conos 
puc 16 — [Enmienda [Propiedad pana y equipo 

A 
2008 [wczr [Enmenta [Estadoatnanciros separados | 

uc2s — Jtnmiendo— | invrsonas en asociadas y negocios en court 
uE 10 — [Enmienda | Estos tnnciros consolidado 
nc y — JEnmienca — | resetación de entados rancror 
  

E Mjeras — | ur cito 20123014 
[MIES [pra — | tormenta ivan 

140 0er dl [yg [Enmienda — | starts nnciros 
28 Ingreso d actuados cánaris predios de contas 

aras [noma [concerts 

+ NIF 14 Cuentas RegulatoiasDieids- Emida en nero de 2014, s una noma provisional que 
pretenda mejorarla compaablida de información nanciera de enades que están involucradas 
en actvidades con precios regulados en donde se permi fer costos que serán compensados. 
con tara futuras y requiero la presentació delos sados deudores separados dels activos y 

los saldos acreedores separados de ls pasivos en el estado de stuacón 
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TACRINSA. Y SUBSIDIARIA: 
Notas alos Estados Financieros Consolidado 

31 de cetro del 2015 
(Concitas comespondintes del 2014) 

(Expresadas en daros de os Estados Unidos de América, excepto pora información sobre porcentajes, 
plazos y asas de neto) 

2. Bases de Preparación (Continuación) 

financiera, ai como la presentación del cambio neto en sos saldos de foma separada en el 
estado del resultado Ingra. 

+ NIF 11 Acuerdos Conjnts.. idas en mayo de 2014, se aplican ala adquisición de una 
paricpacón en una operación conjunta que consiuye un negocio Las enmiendas caican que 
los adquirentes de estas partes deben aplcar odos ls principios de la contablidad para 
combinaciones de negocios deIFRS 3 Combinaciones de Negocios y ras normas queno estén 
en confio con las guias de IFR 11 Acuerdos Conjuntos 

= NIC 6 Propiecad Planta y Equipos - Las modcaciones de la NIC15 incluyen tam ala NIC 
41 y estblecan que ol tratamiento contable d las plantas portadoras debe ser qual a 

propiedades, planta y equipo, debido que us operaciones son simiares a las operaciones de 
manufactura 

= NIC 38 Acivos Intangibles. La NIC 38 y la NIC 18 establecen el principio de la base de 
degreciacn y amorización sendo el parón esperado del consumo de los beneficios 
conómicosfuluras de un acto. En sus enmiendas a NIC 16 y NIC 38 pubicadas en mayo de 
2014, el lASB clacó que el uso de métodos basados en los mesos para calcular la 
npreciacón de un actwo no es adecuado porque los ingresos generados por una acvidad que. 

incluye eluso de un acto generalmente alejan factores stos del consumo de os benefi. 
económicos incorporados al acto. El IASB también aclaró que los ingresos generalmente 

presentan una base inadecuada para medr el consumo de los beneficios económicos. 
incorporados de un acto ntangie. Sn embargo, sta suposón puede ser rebalida n ceras 
FrcunstancasIitadas. 

+ NIC27 Estados fnancioros separados - Permite que ls inversiones en subsidarias, negocios 
conutos y asociadas, seen opcionalmente valoradas usando el método dela partspacin, en 
los estados nancieros indwidualos 
NIF 10 y NIC 28 Estados ancieros consolidados  Inversonos en asociadas y negocios en 

conjunto Intoguce modiicacones sobre venta o aportación de achvcs entr un inversor y su 
asociada o negoco conjunto. 

El 18 de diciembre de 2014, el AS8 ha publicado Entidades de Inmersión: apicación dela 
excepción de Consolidación, enmiandas a NIF 10 Estados Financieros, NIF 12 Infomación a 
revela sobre parfcipacienes en oras entidades, y NIC 28 Inversenes en Asociadas y Negoc 
Conjuntos (2011) para abordar los problemas que han surgido en el context de la aplcación de 
la excepcón de consoldacón de enfades de inversión, aclarando. 

- La exenciónde la preparación de estados nncieros consolidados dla edad controladora 
intermedia esta dsponible una entidad matiz que es una fal de una entdad de inversión, 
incluso sl edad de inversión mid todas sus als a vaor razonable. 

= Una fa que crece servicios relacionados con ls actvidades de inversión dels padres no. 
debe sr consoldada sil proa subsidiaria es una entidad de inversión. 

1



TACRINSA Y SUBSIDIARIA 
Notas los Estados Financieros Consoltados 

31 de dciemtre del 2015, 
(Con citas comespondentes del 2014) 

(Expresads on dólares de lo Estados Unidos de América, excapio pol nformación soba porcentaje, 
laos y asas de mirés) 

2 Bases de Preparación (Continuación) 
- Al aplicar el método dela paricipacón de un ocio o una empresa conjunta, un inversor 
entidad sn ánimo de la inversión on una enídad de imersión podr elens la medición del 
valor razonable apicada por la asociada o negocio conjunto con $us partiaciones en 

- Una entdad de inversión medir todas sus fals a valor razonable proporciona las 
rovelaciones relacionadas con entidades de inverso requeridos por la NIF 12 

= NIC Presentació de estados nancers - Las modificaciones alaNIC Y estan diseñadas para 
incentivar a apicación del cero prlesonal para determinar qué to de infomación revelar 
dan sus estados financieros. Por ejemplo, las modicacones dean car que la mgertancia 
rola (materisidad) se apica ala totalidad de los estados nancrs y que la ncusión de 
información d paca imporarca relata pueda ni tidad de as revelaciones financieras. 
Por ota pare, ls modicaiones acaran que la omgresas deben uizar su crio protesiona 
don determinar dónde y en qué orden e presenta as revelaciones francis. 

+ Mejoras anuales ala NIF cio 2012-2014: Loscambos son obligas para el periodo nido 
al 1 de enero del 2016 Las mejoras incluyen enmiendas 

1 NIF 5 - Activos no comientes mantenidos para la venta y operaciones desconimadas”. 
donde se acar os procadimentos sobre ls cambos en ls métodos da alíminaión de 
planes de venta y dstrbución: 

1) "NIF 7- Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modia para determinar si 
los contralos de senvicios sobre actwos financieros impican contuidad, y otro la 

vukgación adisonal requerida sobre o estados financiero Internos; 
3), “NC 19 - Benelios a los empleados, donde se aclara que al deteminar la tasa de 

descuento para ls blgacones postemplo, lo imporant es a moneda delos pasivos y 
o. pais donde se generan; y, 

$) "NIC 24 Información nancieaitenna”, donde aaa sctre la revelación de nformación 
"financiera en oras partes el nome nemedo. 

+ Enjulo de 2014 fue ema la versión fina do IFRS Y Instrumentos Financieros, reuniendo todas 
las fases del proyecio del 1ASB para remplazar IAS 20 Instumentos Financieros 
Reconocmento y Medición. Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en propios 
para laclaicacón y medición, nruduce un modelo "ms prospecto de pérádas cedía 
esperadas para la contabilidad del detroo y un enfoque sustanciamente reformado para la 
contabilidad de coberturas. Las entidades también tendrán la opción de apicar en foma. 

“ntcipada la conlabdad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con 
el 'esgo crec propa” para los pasivos financieros desnados al val razonatlo con 
cambios en resultados, sin apcar ls oros requerimientos de JFRS 9. 
NIF 15 Ingresos procedentes de Contras con Cléntes - Emiia en mayo de 2014, es una 
hueva noma que es apicabl a lodos los contralos con cientes, excepto arendamentos, 
instrumentos nancieros y contratos de seguros Se traa de un proyecto conjunto on el FAS 

para eliminar lerencas en el reconocimiento de ingresos ente IFRS y US GAAP Esta nueva 
arma pretende mejorar las inconsistencias y deblildes dela NIC 18 y suministra un modelo 
que acta la comparada de compañías de íérentesindusrasyregones. Proporciona 
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2 Bases de Preparación (Continuación) 

nuevo model pra el econciento de ingresos y requerimientos más detalados para 
contas con lamentos múngls. Además roquero revises más dtalads y propor 
tn modelo nto besado en pcs, eco pasos quese apar odos los ostras con 
lo cientes, Los co pasos en l modal sonas suene 1) ntc e conto con el 
cli, 2) deta ls obigacines de dsempeto en el contato. 3) Deteminar el geco dela 
transacn 4) Aspar e preco de transacción de as bigaconos de jcurónenJos contratos, 
5) Reconocer ingreso cundo la onda sataca una cbigacó de desempeño. 

La Adrinsiración de la Compañl, considerando los elementos acuales delos estados financieros 
consolidados, estma que a apicación de ls nevas normas o modicacones de as NIF de apicacón 
futura o de adopción antopada, no tendrá un efecto material o de relvancia a la tuación fnancera o 
nos resultados de operación de la Compañía l 31 de diciembre del 2015. 

Resumen de Principales Políicas de Contabilidad 
a), Clasificación de saldos conientesy no corrientes 

La Compañaclasicalos saldos de sus actvos corienes y nocomientes yde sus pasos comentes 
y No comentes, como categoria separadas en su estado de suación financiera consolidado, en 

función desu vencimiento Un activo y un aso es considerado comente cuando el vencimiento de 
su teaizacón o Kquidacón esta dento de los doce mesos siguentes después del periodo sobr el 
que seínloma y dentro dello noma dela operación dela Compañía. Todos los demás actos 

y Pasivos que no cumplan estas condones, se lasícan como no comentes 

b) Instrumentos financieros 
Clasificación» 

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un acto nanciero 
¿en una entidad y a un pasivo financiero o un instrument de capital en ora. Los aclvos y pasivos 
financieros se clasican según su medición postear, es dec a costo amorizado 0 al valor 
razonable 

Un acto financiero deberá medirse al coso amorizado si se cumplen las dos condiciones 
guientes: 2) El actvo se mantene dentro de un modelo de negocio cuyo objeto es mantener os 

activos para cbener os fujos da electo contractuales  ) Las condiciones contractuales del acto 
Financiero dan luar, en fechas especificada, a fujos de efectvo que son Uncamente pagos del 
princial e ineeses sobre el importe del principal pendiente. Cuaquer aciwo que no cumpla con 
estas condiciones se medrá al valor razonable 
Todos os pastos nanciros sa laaran coma medidos acota amorzadouizando l método 
de ner oleo, excao por os pasos quese contbicn al valor razona con cambos en 
resultados, cuyas condiciones para su caicación como tal, deberán cumplir con alguna de las 
“gts scores: a) Camp con as condnes de mantenido para negociar y 
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3 Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

1) desda el momento del reconocmniento rca, sado desgnado porla entidad para contablzaro 
al vakrrazonabe concambos en resulados, 
La Compafa al cio de sus estados nanceros consolidados sob mantiene actvos y pasivos 

inancieros no derivados comespondentes a la categoría de "préstamos y cuentas por ctra”, 
"elecivo y equivalentes del efec” y “ovOS pasos fnanceros, as tambén realza inversiones 
en instrumentos de patrono (acciones) Las caracteristicas de los relridos Instumentos 
financieros se explican a continuación 

Activos y pasivos financieros no derivados. 

(0 Préstamos y cuentas por cobra - 
Las cuentas por cobrar son atvos frances no deradas con pagos os determnates 

queno son cazados en un mercado aro, Surgon cuando la Compañia provee bienes o 
serios drectamente a un deudor sin Intención de negociar la cuenta por cobrar Sa 
incluyen enel acto comient, excepto para vencimientos supertres a doce meses desdo 
la fecha del estad de suación financiera que se cisfcan como actos no corientes 
Los préstamos y cuentas pr obrar Incluyen deudores comerils y oras cuentas por 
cor 

(1% Oros pastos fnac - 
La Compatia ciao pasivos fnacirsnadrvdos en a caagrad tos pasos 
fhancirs. Los oros pastos financiero comprendan ls acreedores comerciales, oa 
senta por paar y aqelasobigacces ancaras que devengan ness, een 

Enel paswo coment, escapo pora vencimientos supaaes doo meses desde a echa 
notado de un francia, quese caica cmo pasivos no coremts 

(1) Eletecivo y evento de efecto 
El electwo y equivalente de eleciwo, también es un av financiero que reprosenta un 
medo de pago y por elo es la baso sobre la quo se miden y reconacen todas las 

ansaccones eno estados nancieos y está sueo  esgosinsndicantes de cambios 
en o valer razona 
E eeciwo y equivalentes al loctvo ncuye el electo en caja y depésitcs ala vista en 
arcos. Para prpósios dl esado de fujo de ego, los scegros bancarios loman 

parte megane de a getón del efcivo del ntad, or consguente se incuyen como 
Componente de efecto y equvalente de electro. E e estado de suacónfnancea, ls 
sobrios de exis clasica como oros pasws frances en el paso content 

* Instrumentos de patrimonio - 
Las invoriones en nsrumentos de patrmono coresponden prcipalmente a versiones en 
entidades cuyas acciones nose cotizan en el mercado de vakres, soto ls que no hay conta 
infuenc Sqnícatvay que la Compañía las manteno al cost 
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Resumen de Principales Poltcas de Contabilidad (Continuación) 

3 

Reconocimiento y medición» 

La Compañiareconoce un aclvo pasivo nanciero en el estado desuación nancera consolidado 
alla fecha dela negociación y e reconocen cuando se comprometen a compra vender el actro 
pagar el pasivo 

Los actwosy pasivos fnancieros son medabosinalmente asu valor razonablo más cualquier costo 
“trtbublo ala transacción, que de ser signcato, es reconocido como pate el actwo o paso, 
sempre que el acto o pasivo financiero no sea designado como de "alo razonable a través de 
pérdidas y ganancas” y este sea Sniícaivo. Con posterioridad al reconocimiento nal la 
Compañia alrza os mismos como se describo a continuación 

(a), Présiamos y cuentas por cobrar 
Posterior su rcongcimient ncial se miden al costo amorizado apicando ul método de 
interés slciwo. A 31 d dcembre del 201, la Administración estima que o valores en tros 
elas cuentas por cobrar no dirensignifcatvamento de sus valores razonables debio a su 
vencimento a coro plazo además, no henen un inrés contractual y electo de no acuaizar 

los fos d eectwo no s sgfcatvo, razón po la cual al rr del eri e manten al 
Valor nominal de a transacción 

(0) Oros pastos fngncens 
Posterior su reconocimiento incial se miden al costo amortzado apicando el métado de 
inter efctwo sin embargo, al gual que en el caso e os prstamos y cuentas por obra, la 

lfeenci entre el valor nominal y el costo amorizado en su medición final no es sgnfcaia. 
portant acompaña iz l valor nominal como medición nal Los gastos financieros, se 
úContablizan según el curia del devengado en la cuenta de resultados 

(e) Inversiones en insyumentos de patrimonio (acciones) 

El reconocmiento incl de os instumentos de patmanio es el reco de la transacción es 
eci el valor razonable de la conTacrestacin pagada o recibida. Postre al reconocimineto 

Incl los mstumentos de parínono se miden al vale razonable La Administracion considera 
que el costo representa la mejor estacion del valor razonatlo 

Baja de activos y pasivos financieros 

Actos financieros: Un aciwo fnancero es dado de baja cuando: () expien los derechos 
contractuales de recibirlos lujos de efecto del activo financie; o () cuando transtere el actro 

financiero desapropiéndose de ls riesgos y beneficios inmerentes al atv nanciro y ha cedido 
los derechos conractuaes de recibir os lujos de elecivo del acivo fnancir; o ($) cuando. 
reteniendo los derechos contractuales a recibr lo fyjos de electo, la Compañia ha asumido la 
blación contatualde pagarlo a uno o más prceptres. 
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Resumen de Principales Policas de Contabilidad (Cominuación) 
Pasivos Mnanciros: Un paso nancieo es dado de taja cuando la blación ha sido pagada o 
cancelada. bien su exgoncia haya esprado. Cuando un pasivo inancor axitete es reemplazado 
por tro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones subsiaciamente dilrenes, las 
úcondciones son modfcadas en loma importante, cho reemplazo o modicacin se traa como 

na ja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo paswo yla dencia entr ambos se 
reconoce en los estados intograles del ño en que ccuren 

4) Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos 5e reconocen como aio si es robablo que se doren de elos. 
benefcos económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera contable. 

Las propedades y equipos se presentan su costo de adquisición, el cual no excede al valor 
rocuperabl. El costo de un elemento de propiedades y equipos comprendo su prec de compra 

inclyend aranceles impuestos de comgras no reembolsables y cualquier costo necesario para 
poner el cto en condiciones de operación 
La vida UN y el méodo de depreciación se revisan perscamente para asegurar que el método y 
+ periodo dela depreciación sean consisenas con el pan previsto de benefios económicos 

Tuturo, la cuales calculada usando el método de Inea recta en base alas siguientes vias ts: 

Activos: Años 
Maquinarias equipos 10 
Muebles y enseres 10 

Equipos de computación y sofware. 3 
Vehiculos syto 

El mantnimiento y ls reparaciones menores son reconocidos como gastos según se ncuren. Los 
desembolsos postees y renovaciones de importancia se reconccen como actvo, cuando es 
probable que la Compañia obnga os benelcos econémicosIutos derivados delas mismos y su 
Costo pueda se alrizado con fablidad. 

Al vender propiedades y equips, la Compañía efmina el coto yla deprecacón acumulada 
corespondene. Cualquier órdia o ganancia que rosulase de su disposcón se inclye en el 
estado consolidado de resuados 

e) Propiedades de inversión 
Las propiedades de inversión, comprenden pncipamente terrenos, casas, departamento y ado, 
que se mantienen pra biene plosvalia y no son ocupados por a Compañía, así como un ereno 
que se mantiene para un propósio no determinado. 
La Compañía mide as propiedades de imersión po su costo en el econocimiato nal y se mide 
2) lvl razonable de ada echa sobre a quese informa, reconociendo en resultados lo cambios 
en ol valor razonablo, y lost, para aqueos lrrens queno se pueden medir con abia 
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3 Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 
El oosto de adquisición d una propiedad de versión comprenderá su reco de compra ycualquer 
desembolso directamente abu. 
Cuando exa un cambo enel uso de un inmueble, este se ransfer a propiedades ocupadas por 
ol dueño 0 inventario y u valer razonable ala fecha de tanslrencia se consuye en su costo 

para sus contablzaciones postores. 

"Una propiedad de mversión, se d de baja al momento de retro o su dsposión. Las ganancias o 
peridas resulantesdelrtio oa disposición e una propiedad e iversón, e determinarán como, 
la dilrencia ente los ingresos netos de la transacción y el amarte en tros del acivo, y 
reconocer en el resultado del periodo en que tenga lugar eto ol dposción 

1) Inversiones en instrumentos de patrimonio (accion 

  

Las acciones adquridas y que no son una subsidiaria O ascciada, son clasfcadas como 
instruments de pttmonio medios al valor razonable con cambios en resultados, dado que para 
la Compañía el costo representa la mejor estimación de su valor razonable, 

9) Deterioro 
(Ach frances - 
AN fal de cada penado sotre el que se inoma, los importes en tros de los deudores 

Comerciales y oras cuentas por cobrarse revisan para determinar sexis alguna evidencia 
bjeiva de que no vayan a ser recuperables. Si es as, se reconoce inmediatamente en 
rosutados una pérdida por deterioro del valer Esta edecia de deterioro puede incluir 

Indios de dictados financieras importantes dl deudor 
=- Incumplmentoo atraso en ls pagos del pncipal o intreses 
-  Probabiidad de reestructuración o quetra de la empresa oa recrganización empresarial 

en la que se demuestre que exstá una reducción en los fujo fuluos ostimados, como 
cambios en cirunslancas O condciones económicas que tenen Comelación en 
"incumplimientos de pago. 

La Agrinstación considera que para una inversión en un nstumento de patrimonio, na 
disminución sigicata o prolongada de las paridas en su valor razonable por debajo del 
cost, representa evidencia cbjta de detrtor, 

() Detera de airoso Enancieros- 
Propiedados y Equipos: Los valoras de las Propiedades y 

peredamente para determinar si exe detroro, cuando, 
indiquen que el valoren vos puede no ser recuperatle. De 
Compañía estma el importe recuperable de los aciwos 
desvalorización en el estado de ganancias y párids. 

j Í , son 
feunstancias 

indios de deter, 
1008 una pérdida 

¡ 
H sé
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3. Resumen de Principales Polticas de Contabilidad (Continuación) 

El valor rocuperable de un actwo es el mayor entre u vak razonable menos los gastos de 
venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los fujs de eectwo futuros 
estimados que esullran del uso continuo de un actwo así como de su dsposcón al nal de 
su ida U8 Los mportes recuperables se estman para cada actvo o, $ noes posible, para la 
menor unidad generadora de eleciwo que haya sio 1deniícaca. De ext una disminución de 
las pérdidas pr desvalorización, detormnada en ños antros, se rgista un ingreso en l 
estado de resultados 

La Administración considera que dadas las características de sus actros, no existen indios 
e deterioro en el valor según tros de su Propiedades y Equipos 

h)_ Impuesto alas ganancias 

Fl gasto porel Impuesto alas ganancia se reconoce en a cuenta de pérdidas y ganancias, excepto 
cuando sea consecuencia de una transacción CuyoS resulados se regstan drectamente en el 
patrimonio net, en cuyo supuesto el impuesto corespondante tambi e regsra en el parnonio 
neo. 
(0 ImauestoCortente- 

Representa e impuesto a la renta por pagar establecido sobre a baso dela uidad gave 
(Vbutablo al fecha de cer delos estados financieros consolidados La ublidad gravable 
puede rr de la idad contable, debido a paridas conciators producidas por gastos no 
deducibles y oras deducciones de ley El impuesto la ent causado se call steel 22% 
ela utidad gravable del periodo. Elimpuesto ala renta defino reprsenta el mayor entre 

el impuesto causado y el anio minimo. 
(6) Imauesto Déerido- 

Los impuestos dílridos sn os mpuestos que la Compañía espera pagar recuperaron el 
tuo por ls diferencia lemporaras entr el valor en tos de los aclwos y pasivos para 

propósios d reporte financiero ya corespondentatase tributaria de estos aciwos y pastos, 
úitlizada en a determinación e las utados trbuabls sujetas a mpuesto. 

El impuesto drid seregsr de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los actos y 
pasivos por impuestos dleridos son generalmente reconocidos por todas las dlerancis 
lemporaras y son calculados ala taa de impuesto que e espera aplicar al momento de a 
reversión e la ferenia temporaria deacuerdo la ley de Impuesto la rnta promulgada o 
sustancialmente promulgada al echa de reporte. 

1) Beneficios a Empleados. 

(1. eneficos Post-Emleo; Planes de Beneficios Defnidos.- 

El Cósgo del Trago de la República del Ecuador establece la obigación por parte delos 
"empleador de conceder jblacin panal atodos aqueos empleados que hayan cumplido 
un tempo minimo de servicio de 26 años en una misma compaña, Dicho beneficio caca 
omo un plan de benefios definidos sin asignación de fondos separados 

2



TACRNSA Y SUBSIDIARIA 

Notas ls Estados Financieras Consoldados. 
31 dediembro del 2015 

(Con cts corespondéntes del 2014) 
(Expresadas en dlaes de los Estados Unidos de Aménta excoptoporla información scbre porcentajes, 

plazos y tasas de Iré) 

3. Resumende Principales Políticas de Contablidad (Continuación) 
Adeionalmente, de acuerdo ls leyes laborales ecuatrinas, se stalace que en aquetos 
casos en que la relación laboral termine por desahucio po acuerdo entr empleador y el 
rabajadr, el empleador deberá reconocer al empleado una bonificación por desahucio 

equivalente 25% de su Ulimo salaro muñpicado por el número de años de sencio 
estados la misma empresa o empleador 

E costo del benalico por jubilación patronal e indemnización gor desahucro es registrado 
"mediante a consítcón de una provision que es levada al gasto del ejerceio, en base al 

cálculo actuara efectuado por un especialista independente. Los pagos efectuados por estos 
Beneficios se deducen delas proviscnes consta. 

6) Beneficios aCaro Plazo. 

Las obligaciones por benefos corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base 
o descontada y son contabizadas como gaslos a mecióa que el sei relacionado se 
pro. 

Se reconoos un pasivo sl Compaña poses una cbigacón legal  nplcta actual de pagar esto mento como resulado de un seco entregado po el empleado en el pasado y la 
cbIgacón puede sr esmada con abidad. 
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto comesponden al pago dela 
decimotercera remuneración, decimocuarta remuneración fondos de reserva, vacacaones y 
paricpacón dl 15% de los trabajadores en las uticades de la Compañía, ls mismos que 
on contbizados como gastos en la medida quel servicio relacionado es provisto por el 

empleado de contrmidad con o estaiecido en el Codo del Trabajo de la Ropúbica dl 
Ecuador El gasto por la partcpación de los trabajadores en las lidades e calcula dela 
tidad contable y e reportado en l estado consolidado de esulacos como una aria prvia 
del impuesto las ganancias, 

D Provisiones y pasivos contingentes 

Las provisiones son pasivos e os que exite incertidumbre acera de su cuanta o voncimento. 
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasto en el estado 
consolidado de situación nana Unicamente cuando; () es una cbIgación presente Jegal o 
implica) como resulado de un evento pasado, (1) es probabe que se requera una salda de 
recursos para iuidar la cbigación, y (1) el importe puede ser estmado de forma fabio. 

Un pasto congente es toda gación surgida de hechos pasados cuya existencia quedará 
confrmada slo ilegan a ocur uno o más sucesos furos inciertos y queno están aj el congo 
e la Compañía Si el desembolso es menos que probable, e revela en las notas alos Estados 

Financieros consoldados los elas cualtatvos dela itwación que rginaia el paso contingente. 

Los montos reconocidos como provisión on la mer estimación de a Administración, a la fecha de 
¡ea delos estados Inancieros, de os deseosas necesarios para Iqudar la obigación
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3. Resumen de Prncspaes Polítcs de Contabilidad (Continuación) 

K) Compensaciones de saldos. 

Sólo se compensan enra sí y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros 
consolidados por u importe neto, los sados deudores y acreedores con origen en transacciones 
ue, conrctualment o por exigencia de una NIF o noma legal, contemplan a posldad de 
compensación 

1) Reserva legal 
La Ley de Compañas de a Repúbica del Ecuador eiabco que sao dsposción estatuaia en 

contraro, de las wlidades iqudas que resutan de cada ejerico ecorómeo, se tomará un 
poreentale no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva lega, hasta que alcance 

poro menos el 50% del cap social En la misma forma dobo se rentegrado el fondo de reserva 
legal sist, después de constudo,resulre dsinuid por cualquier causa. 

m)_ Resultados acumulados provenientes dela adopción por primera vez de las NIF 

En esa subcuenta de resulado acumulados, e regs'ran los ajustes provenientes dela adopción 
por primera vez delas NIF completa, De rsula un aldo acreor solo podrá ser 

+  Caplalzad enla parte que exceda al valor dels pérdidas acumuladas yla del limo. 
ri cortmio concluido ls hubiera; 

+= Últlzado on absorer párdias, 
+= Devuelo asus accionista enel caso de Iiqudacin de lacompañía. 

Do registrar un saldo deudor este podrá er absorto por los resultados acumulados y los del 
último ejercicio económico concluido, los hubtre. 

1) Ingreso do actividades ordinarias 

(0 Arendamientos. 
Los ingresos provenientes del senicio de arendamento son reconocidos en el periodo que se 
presta el serio. 

(i Ddendos. 
El ingreso se reconoce cuando se establece el derecho de la Compañía recibir el pago, 
corespondento lo cual generalmente ocue cuando los accmisas aprueban el dvidendo 

o) Reconocimiento de Costos y Gastos 
Los costos y gastos se registan al costo hstbrio. Los costs y gastos se reconocen en a medida 
en que son inurdos, indopendentemente dela fecha en que se haya realzado el pago, y 58 
registran en el periodo má cecano enel que se conocen,
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4. Administración deriesgos 

Los resultados o estucha de los estos estados Inancers consolcados de la Compañía están 
rectamente relaconados con las transacciones que realza con los accionistas o compañas 
relacionadas, reslando asique los intumentos financieros e concentren en los saldos con dichas 

partos elacnadas, como se detalla contuació: 
205 

Activos financieros e instrumentos de patrimonio medidos al 
valor razonable 

Elecivoy oquvlentas de aecvo use 160207 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Deudores comeriales y oras cuentas por cobrar 101.087 

Total actvos inancers e instrumentos de patrnonio. us$ 25120 

Pasivos financieros medidos al costo amontizado. 
Acreedores comerciales y oras cuentas por pagar —_— 

Tota pasivos facies "3 

(0 Esctores de ias ancoro 
La Compafía en el curso normal de sus operaciones está expuesia a una variedad de riesgos 
fnanciros relacionados con el uso de instumentos financieros no denvados, Los. nesgos. 
¡dentados princpalmente son: a) Riesgo de crédito y b) Riesgo de iqudez. 

a) Resgo de rédto- El riesgo de crtto surge el elecivo y equivalente de efecto, depósios en 
bancos Y nslucones ancieras, así como de la exposción al crio delos cents que se 
incluyen en los saldos pendientes delas cuentas por obrar comeriales y oras cuentas por 
cobrar La exposición máxima lesgo de col 31 e diemtre del 2015 s como sige: 

Notas 205 
Etecivo y equivalentos del electo, 5 160727 
Dendores comerciales y oras cuentas por cobrar 5 1omS 

261284 

Con respecto alos bancos e instuciones fnanciras, solo se acepía a msituiones cuyas. 
callicaconos de resgo independientes deleminen nivles de solvencia que garanticen 

stablidad, námica y respaido alas inversiones de la empresa. La Compañía mantene su 
elecivo y equialente de elevo en el Banco de la Producción y enel Banco Pichincha, cuya 
Calfcación paa ambas insttucioes fnanciora es de AAA. 

La exposición al rieego de crédito se ve aectada principalmente por las caracterisicas 
incróduales de cada ciente. La cartera de crio provene de una ata concentración con 
Compañías relacionadas
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Administración de riesgos (Continuación) 

0 

La Compañia oval peiócicamento una provisión para deter de valores requerida para 
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar Esta provisión e determina en 
base a una eraluación especia ste los chntes d mayor esgo o grado de morsidad. Al 
31 de iciemtre de 2015 la Administración ha estimado un detrr de cuentas por cobrar de 
US$17 961 (Vr nota), 

La antiguedad dels saldos de ls cuentas por obrar comercial tras cuentas por cobrar al 
31 de diem a del 2015 es la squiente: 

Mom Comento D430 01M Dato Oxs0 TOA 
ias e ama em a 
Ergo . y Bs 

dea z 8807 osgsr 

1) Riesgo quez- Consiste en et resgo de que la Compañía enga dices para cumpli con 
las oblgacines asociadas con sus pasos nanciros, que son quidados mediante la entrega 
e ocio lo acto face. 

La aa gerencia tone la responsabilidad substancial de a administración del resgo de quidez. 
La Compafia, a través de la Gerencia General, administra el sego de iqudez mediante el 
monito de fujs de efecto y lo vencimientos de sus actos y pasivos anciros basados 
en elcumplminto dels requerimientos de colo y pago. 
Los veneimients contractuales de pastos fnancieros, incuyendo los pagos estimados de 
intereses al 31 de diiemre del 2015 on como sigue: 

    
loma US DD nc 

sel : " sm a asa mt pp e a 
pora " a ano 

    za E es 
A la echa de emisión de este inomo no se han detectado situaciones que a crio dela 
Airinistración puedan ser consideradas como riesgo de Iqudez 

 Adiniisiración de cagial- 

La Empresa monitorea su capa sobre la base del at de apalancamiento. Est rato se caca 
ávidindo la deuda net ev el capital tal El capita ttalcoesconde a odos lo componentes 
el patrimonio yl deuda neta coresponde alta del endeudamiento (ncuyendo el endeudamiento 

comente y no comiente menos la caja disponible). Era de capial ajustado por la deuda al 31 de 
clmbre del 2015 es el siguiente:
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y deme) 
4. Administración derieegos (Continuación) 

Valor en ros 
«ME 

Totalpatos 14:07 
Nros lei y oponer de ect (68227) 

Deuda et. 153900 
Total patio zas 
Rato patmono atado por la deuda 0 

5. Efectivo y equivalentes del efectivo 
AL31 de dciembre del 2015y 2014, el sado el etectvo y equivalentes del elociwo es como sigue: 

aus a 

Caja 200 200 
Barcos 159427 102211 
Inversiones temporales E 112925 

Tota electo y equivalente de eectvo 160227 21596 

Sotregio conta — Me 
Tola elctvo y equivalente de efecto 
para propostos de estado de fujo de efec 13702, 215996, 

6. Deudores comerciales y oras cuentas por cobrar 
31 de Giembro del 2015 2014, l saldo de deudores comerciales y oras cuntas por cobrar e como 
soe 

205 aos 

Relacionadas (Vernota 16) 255 1497 
Cien - 382% 
Provsión para cuentas incobrables (1795) (53087). 
Sotiotal 74508 86728 
Otras cuentas por cobrar 
Anlcgo a proveedores a 2805 
Empleados 8498 59% 
Relacionadas (Vernota 16) - 6 

Ovas. - 8s9 

Total 10430 753
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6 Deudores comerciales y tras cuentas por cobrar (Continuación) 
A la Fecha de emisión delos estados financioros la Compañía no ha encontrado dictados inusuales 
en el abro delas cuentas comerciales y la Administración no tene razones para creer que cualquier 
cuenta important o será recuperada Sn embargo la extensión dels efetos del cial condcén de 
la economia ecuatoriana es ncerta por consiguen, a a fecha de est Inomme no es posi evaluar sí 
cuentas mcobrales se orignaán en ol uo. 

El movimiento de la provisión para cuentas mootrabes polos años termmnados el 31 de diciembre del 
2015y 2014 es como sigue 

205 2014 

Saldo anio delo 3067 2445 
Provisión cargada gasto 17244 082 

Bajas (92399) s 
Austes 21 

Saldo al final dl año 1795 53087 

AL 31 de deiembre del 2015, e do de taja delas cuentas por cobrar contra la provisión ara cuentas 
incobrables una pate de la cuenta por obrar ala compañia American Offce S.A, quedando un saldo de 
USSI7244, 

) Acos y pasivos por mpuesiss coments 
Un deta delos saldos de activos y pastos por impuestos corienes al 3! de iiemere del 2015y 
2014 escomo sue: 

205 204 
Actos por Ímpuests contes: 
— Ratenconos e a fent del impuesto ala renta 162051 146,087 
Retencones en fuente dl mpuest al valo agregado - 1746 
= Crit tributario de IVA por adquisiciones S 18 

162.981 147881 

El saldo de rlencnes en la fuente del mpuesto ala rena al 31 de diciembre del 2015 y 2014, 
comesponde alcrécit butaro obtenido po retenciones eertadas pr ls clents por la prestación 
de senicos de arendamento. 

De acuerdo a disposciones trbularis vigente, el exceso de retenciones en la fuente sobre el 
Impuesto la renta causado, e recuperabl previa presentación del respecto reclamo o puede ser 
compensado drectamente one Impuesto a larenta de los siguientes es periodos contados a part 
dela fecha de la declaración.
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7 Impuesto alasenta (Continuación) 
Un detal dela anigúadad de retenciones en la fuente de impuesto a enta es como sue: 

elenconas enla nt us$ 
2013 (estimado) 25:86 
- 2004 69025 
- ms As 

162051 
131 de disembre del 2015y 2014 elsldo de pasivos por mpuesos comentes es como sigue: 

2us 20 
Pastos por impuestos comients: 

- Retencono de Impuesto l Vale Agregado por pagar En 34 
— Retenciones en la unta del mpuest ala rnta por 
pasar ss 1078 

— Impuesto ala ona po pagar sae 70 
96786 16282 

El saldo del impuesto l vale agregado, 31 de dciembro del 2015 y 2014, coresponde a mpuesto 
percibido como agent de reloción enel mes de dicembre y se pagará en el mes siguiento a la 
“dminisració rbutara enla declaración del Impuesto al valor agregado. 

El aldo de as retenciones en la fuente del mpueso a la renta, l 31 d diembro del 2015y 2014. 
corresponde a impuesto percbido como agente de retención en el mes de dcimbro y se pagará en 
«e mes siguente aa administración tutara en la deciaracón del mpuesto la renta. 

b) Anticioo mínimo de Impuesto ala renta 
A part el jr Fiel 200 la disposiciones batas vigentes exigen l pago de un “anio 
minimo de mpuesta ala reta, yo valor es cuado en fnció delas cas reportadas el año 

“nero sobre el Pe del patimono, 02% dels costos aso deducls 0-06 sobr ls nrsos 
aba y It de actos, Ademós, chas deposcionas establecieron que en aso de que el "guest ala ena cauado sea mena que el monto e anto miro ese o se contra 

«en Impuesto a larent defino, 2 mens que al continent ol al Sarco de Rentas Inras 
Selina podria ser apical, de acuerdo con a nemas que enla devolución de se 

ano. 

Los dvidendos y utlidades pagadas y stud por compañías nacionales a personas nalrales 
son conscerados como ingresos gravados para la determinación dela base de celo del impuesto 

alaronta Además, cuando una socexad lorgue a sus ocios, accionistas paricpes o benefciaro, 
préstamos de dinero, se considerará dividendos o benefcios antcipados por la sociedad y, por 
COsiguente, ésa deberá efectuar la retención enla sente que coresponda sore su mont. 
En 012015 y 2014, se reistr como impuesto causado el valer detemninado sotre la base de 22% 
otr las vidades granates, puesto que est valor fue mayor al del anticipo minimo. 

7
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(Expresacas on dólares d os Estados Unidos de América exceplo por la nformación sobre porcentaes. 
plazos y tasa de interés) 

7 Impuesto atarenta (Continuación) 
+) Precios de transferencia 

De acuerdo a deposiciones tbutaras, mediante Resolucón No. NACOGERCGC1S-00000455, 
publcada en el Segundo Suplemento del Regist Oftcal No. 511 del 28 de mayo de 2015, se 
estalece.Que los sujetos pasos del Impuesto ala Renta que, estando wxenos de a apicacin 
del ráginen de precios de transerncia cone a la Loy de Regimen Tiro Interno, dentro de 
un memo periodo fc hayan elecuado operaionas con pares relacionadas en un monto 
“acumulado superior a USO 300000000 deberán presentar el Anexo de Operaciones can Partes 

Relacionadas, Sita monto es superor a los USO 15000.0000, dichos sueos pasivos deberán 
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas, el Infame Integral de 
Precios de Trarserencia. 

La obligación de prsentación del anexo e informe indicados enel áralo anterior, no mt. en forma, 
“guna aquel Acminisración Tetra, en sus procesos de control sole cualquier contribuyente 
por cualquier monto y por cualquier po de operación o ransacción con pares relacionadas, a 
información que el Servicio de Rentas Inena consider necesaria para establecer sen os precios 
pactados en dichas transacciones coresponde el princi d plena competencia. 
En función del monto delas transacciones efectuadas con partes relacionadas (Ver nota 16, la 
Compañía no se excuenta en la obigación de presentar sl Anexo de operaciones con pares 
relacionadas nielnfome megral de precios de ranserenca. 

4) Invest ezonocio enel resultado del pedo 
AL3! de dcembre del 2015 y 2014, el Impuesto la rent cargado en su ttalóad al esuñado del 
periodo es el siguiente: 

20 2014 

Impuesto ala rent comente 24 mor 
Impuesto al renta -ifeido A 
Total Impuesto lenta causado 24M 75 

+) Conciiación del gasto de impuesto ala erta 
Las partidas que afectaron ubicad contable con a uti fsca de la Compañía para prop stos de 
determinación del gasto por Impuesto a la rntapor es años terminados el 1 de dcembre del 2015 
y 2044, fueron ls sunt:
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7. Impuesto alasenta (Continuación) 

  

  

2005 a 
Unidad arts de patpació de lo abajgors en as 

válidas e puesto aa rn 35520 202246 
Paricipacin de os atados en ls tiades 94189) 29388) 

21.04 21390 

Menos dividendos exentos 09) 
Menos tas rentas exentas . (67552) 
Mas gastos a deducibles sao 51560. 

Más gastos para generación e rentas exentas 70.98 90.24 
Más partición de os tajadores atrbuie  inpusos. 

renos 420 19,07, 
"Valida seta a impuesto ala renta. me BAT 

Impuesto la rota causado (22%) 104972 8s2as 
Anticipo minimo, 249 13488 

Impuesto al reia defi. 104972 8s24s 

El impuesto alarenta devo dere dl impuesto  larenta registrado en Ros en US$12,528, cuya 
dlerenca ser ajustada en la declaración anual quese realizará en el mos de abril 2016. 

Impuestos iros 
AL 31 de Gciembre de 2015, el pasivo por impuesto did esá conormado por uste generados 
enla apicacón de as NIF por primera vez como producto de revaló de bienes inmuebles. 

9) Suación fecal 
Alatecha de emisión de eso repr, las declaraciones d Impuesto a rntacorespondiat alos 
años anteriores del 2012. 2015, o han sido revsadas por el Sevi de Rentas inenas (SAI) 

8. — Propiedades de inversión 

AL31 de deiembro del 2015 y 2014 el sado de las propiedades de inversión a como sigue: 

2 2014 
Toreros. A32ES8 1301000 
Edic 1,081,486 

2743344. 1301900
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8. Propiedades de inversión (Continuación) 
AL 31 deiemtre de 2015 el sado de teenos y edificios está compuesto e a siguente manera; 

    

    

Tornos tons 
tnmuetie Uelcación valor veo 

Propldades registradas valor razonabl 
Esto Cad Cas. Gual 4200 NR AO 
Casalos Parques — Guryas Guayana! 2. TO 
Teno ta Elena Si. Etna, Punta Bla 20 1025 
Dela Lomar Sta Elo, Puta Banca. - = 102 
CasaPunta Banca — Stz Ena, Puta Banca, 20 so 

Dpto Quto Petini, Quo 3. am 0 
E] 

Proplcados reparadas al coto: 
Loa Pincha, Culto m0 
Laez Pesinha, Quo 2 
Lae3 Pesinha, Quo 125000 . 
Loa tas 
Hina La Comola Penh, Gato ser 000 - 

  

y ER 

AL31 de diciembre del 201 el saldo en os delas propiedades de inversión ubicadas en las provincias 
de Guayas y Sia. Elena, coresponde al valor razonable determinado por un pero independente 
medante aval realzado el mes de enero del 2016, Los valores razonables de la propiedades de 

inversion se basan en os vaores de mercado (medición categorizada en el mel 2 de var razonable) 
que coresponde al monto estimado en el qu las propiedad se podrían inercamsiar la fecha de 

valoración entre un comprador y un vendedor dspuesto en una transacción en condones de 
independenca muta postor a un adecuado mercadeo en la que ambas partes han actuado 
volintaiamente. 

AL 31 de Áciemtre del 2015, el inmueble Edificio Cedur se encuentra garanizando cbigaciones 
financieras de la compañía, asi como de las relacionadas Cega Intenañonal Traders SA y 
Abastgoméntos industriales S A, ls tes 1,2 y 3 se encuentran garantizando las obligaciones cargo 
delas compañas Covales Caso Cia 12 y Planta Industrial LACEC Cia Lia 

AL 31 dediiembre del 2015, un movimiento de as propiedades de inversión e como sigue: 
2 

Saldo mia 1301,000 
Transferencias (Vee nota 9) 1202358 
Cambios por valor razonable regsivados en el resultado del periodo 121,050 
Regularización del alo razonable provenint de años anterioos 89,406 
Saldo fal ——
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3. Propiedades y equis, neto 

AL31 de dciembra del 2015 y 2014 l sado d propdades y equpos es como sigue: 

a a 
Costo 100.065 1467895 
(Depreciación acumulada —— (6889 (138907). 

114,68 1328968 

31 de diemtre del 2015, un moximiento de propiedades y equipos e como sigue: 

  

sado Saldo! 
ADE2O4— Adiones Reciclar LOIS 

Tarenos zas cr . Estos 1023978 (02) . s 
Maquinarias y aqupos 220 aa 
Aris y ansco 228 . - a 
E de computación y 

sour 10043 00 
Vans 111066 Z 90088. 

Ta87305 TAO 160064 
Depreciación acumulada — (138907) (2853) sueo A824 (95809 

Tol 1328968 (7000) (1202358), 482 116108 

AN 31 de diciembre del 2015, se procedió a reciaicar actos que calicaan como propiedades de 
inver. 

AL 31 de diciembre del 2015 ls saldos de propcades y equpos no tienen resreciones, 
10. - Inversiones an acciones 

El saldo de inversones en acciones al 3 de dciemere del 2015 y 2014, comesponde a la partcpacón 
«en nsumentos de patimono dela subsidiaria enel capital de acompaña Almenos Ecuatorianos SA. 
ALIMEC”, única compañía donde se mantiene inersóny que está sugta a audita extema. 

11. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
AL 3! de diemtre del 2015 y 2014, el aldo de acreedores comerciales y oras cuentas por pagar es 

como sue: 
aus a 

Cuentas por pagar comerlo. 
Locales am 9 

a
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$. Acruedores comerciales y oras cuentas por pagar (Continuación) 

tas cuentas pr pagar 
Intereses 255 2556 
1ESS 475 4203 
tos. E 128, 

35700. 1010 

AL de diciembre del 2015y 2014, os intereses por pagar coresponden a intereses generados en años 
ninos pr préstamos recibidos de acconstas. 

  

La exposición dla Compañia srisgo de Iquidez relacionada con cuentas po pagar comerciales y tras 
ventas por pagar s revela on la nota 4 los estados fnancieros 

12. Gastos acumulados por pagar 
AAL31 de dciembro del 2015 y 2014, el saldo delos gastos acumulados por pagar os como sigue 

aus 20 
Bonofios sociales 50 5015 
Participación de trabazadores —— 4108 

0421 401 

De acuerdo alas loyes Laorals ventes la Compañia debe distribuir entre sus empleados el 15% dela 
dad antes de impuesto ala reta. 

El movimiento delos gastos acumulados por pagar porel año terminado el 31 de dciembre del 2015 es 
como sue: 

  

sao Saldo 
3DICZON Aloma Pagos SIDO 

Beneficios sociales: 
Décimo arca ido ss eso (zas 1010 
Deco ou so az 09 as 
ocecanas 2 — 00 A a 

15% Patcpacin abate 20308. oa 20,100) sees 

Tola! Gastos acumudos por pagar EY EX 15021) sosa 

La compañía regir el gasto d vacaciones dectament ala cuenta de susdos al momento en que son 
gozadas porel persona
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13. Garantias 
AL 31 de diembro del 2015 y 2014, el saldo de garantias coresponde a valores reciidos como garantía 

por el arondamento delas oficinas del eco Cedur alas compañías Parmalat SA. por US$4:485 y 
loc SA. por USS3,000 los mismos serán devuetos a los aendataros a a terminación del contra 
“empre que los nuebls se rociban en ls mismas condiciones que fueron entregados. 

14, - Cuentas por pagar largo plazo. 
AL 31 de deiembro del 2015 y 2014, el sado de cuentas por pagar aro plazo coesponde a ls 
préstamos recdos del acionista Galo Cevalos Fajardo los cuales no tenen fecha de encaminto y no 
Deneran interés. 

15... Reservas para jubilación patronal y desahucio. 
ln detale de las reservas para jublación patronal y bonificación por desahuce per el ao terminado el 

3! de dime del 2015 y 2014, es el siguente: 
2 a 

Jubilación patronal s.m 13710 
Bonificación por desahucio Or OA 

25438 19782 

De acuerdocon las disposiciones del Cádgo de Trabajo dela Repúbica del Ecuador os empleados que 
hayan cumpido un tempo minimo de servo de 25 años en una misma insti, encrn derecho ala 
jublación patronal yen aqueos casos en os cuales el empleado haya prestado sus servico env 20 y 
25 fos el beneficio se reconocerá en foma proporcional, La Compañla no manten un fondo separado 
para st beneficio sino que establece una reserva en ase 2 un esudo actuarial eazado por una fra 
e actuaios independente debidamente calada, El método actuara ulizado para el ceo do 

jublacin patronal, es el de Costeo de Credito Unitario Proyectado" 
AN! de dcembre del 2015 los fundamentos nico utlizados por el actuario para el estabiecimento 
de lareserva para jubiació patronal fuer: a la remuneración del ompleado y deposiciones del Códgo 
del Trabajo, que estableo que la pensión mensual del emplado por jblción patronal no podrá ser 
mayor que el salar básico unificado medi dl limo año (US$ISA en 2015, US$ enel 2014) b) 
45% anual por incremento de sueldo; e) 25 años de servia como minimo, ) ases demográficas del 
persona.) tabla de mortalcad ecuatoriana: y, e) una tasa de descuento del 4% anual 
Un rosumen del valor acual delas resarvas matemáticas actuario de jublación patonal al 31 de 
cemre del 2015 y 2014 es el suite. 

aus 2 
Valor actual dels resenvas matematicas actuariles de 
blación patrona: 

Trabajadores con empo de servico menor a 10 ños. 10.57 1370 
Trabajadores con lempo de saco mayor 10 años . 
Bonificación por desahucio 5867 5072 

Tola 25438 19782



TACRNSA. Y SUBSIDIARIA 

Notas los Estados Financieros Consoldados 
1 de diembre del 2015 

(Con citas corespondentes el 2014) 
(Exprecadas en dólares de los Estados Undos de América, except por la nformación sobr porcentajes, 

asas de interés) 

15... Reservas para jubilación patronal y desahucio (Continuación) 
De acuerdo a depossiones tbuaras vigentes para ol año 2015, la provisión cagada a gastos por 
concepto de judación patronal o podrá ser considerada como deduce para propósto de 

eterminación del impuesto ala renta, cuando ls trabajadores dela Compañía tengan menos de 10 años 
de senicio. La compañlaconsidoró como gastos no deduce la provisión generada por los empleados 
que tenen menos de 10 años de servici. 
El movmiento dela reserva para ubiacón patronal egstrada pora compañía poros años terminados 

31 de dere del 2015y 2014 es el siente 

  

205 me 
Saldo ima 1370 10.896 
Provision cargada al gasto 395 am 

Costo nano 206 1481 
Ganancias reconecidas en el ORI - 62 

Total 183571 13710 

El movimiento del reserva para desahucio registrada pr la compañía pos años teminados al 31 de 
cimbre del 2015 y 2014 es el siguente: 

205 2 
Saldo ina Sora 1520 
Provisión cargada l gasto ss ES 
Costo nancieo mn 382 

Pérdidas reconocidas on el ORI . 327 
Pagos. — 

Total 15867 8972 

16,  Transacciones.con paros relacionadas 
Un resumen dels saldos con compañia relacionadas on el ño que terminó el 31 de diciembre del 2015 

y 2014 es el siente. 

2 
Activos: 

Dendores comerciales_clentes (Ve nota 6) 
Ansa Abastecimientos Industriales SA. 15578 
Amenca Ofic SA. Amerofice 12 
Cepamarketg SA. tm 
Cogasupel SA 8 
Pana industrial LACEC Cia Ltda. 9750 

2
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16. - Transacciones con partes relacionadas (Continuación) 

” 

tras cuentas or cobrar 
Capaservces SA. (Vernota6) , 

E 
Pasivos: 
Cuentas sor pagar aro plazo. 

Dr. Gako Cevallos Fajardo (Ver nota14) 101,884, 
—_A 

Ingresos por actividades ordinaria: 
Cega intematonal Traders SA. man 
Ainsa Abastecimientos Industñales SA. 104,336. 
Cegamarketog SA. 11,560 
Cegasenices S. A 58.102 

Cegasuppty SA. 25,796 
Planta ndustial LACEC Cia La. 253,076, 

135172. 

Compensación del Personal Ciave dela Gerencia 

La compañía es administrada por el Gerente general y acccista dela mama, quien no parce 
compensaciones porel desempeño de sus funciones 

Patrimonio delos acionisas 
Capital social 

A 31 de diciembre del 2015 y 2014, el caia social de la Compañía stá constnidopor 800 acciones 
“rdnaris nominatvas, pagadas yen iculacón con un valor nominal de US$1,00 cada una. Un detale 
de la composición accionaria de a compaña es el squiente: 

  

  

rua Acciones ordinarias y 

2005 ame 205 au 
Corales Du Estan Dil E am 24 2 

Covalos Dun Gato Famando 2% 2% 2 e 
Ces Dor Pal Edurdo 0 E 2 E] 
Durán Casio Cam tl se 19% , 5 
Tota 100% 0% ms me 

Aporte para futuro aumento de capta 
Comprende ls aportes efectuados poracinistas par uta caitaizaciones. Los mismos que no ene 
Hecha especifica decaptalzación 

a
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18. Ingresos ordinarios 

Un detal delos inrooscrnario al 3 de deimbre de 2015 e l gun 
aus 

Relacionadas (Ver nota 1) msm 
Norelaconadas 

Almenos Ecuatorianos SA. Almoc 66790 
Parmalat del Ecuador 22/46 

861.08 

Subtotal 608332 
Descuentos 2288) 

Tota —A 
Los ingresos rán comesponden a sevios de amendo de oficinas y bodegas. 

19. Costos y gastos por naturaleza 
Un detallo ls costos y gastos por naturaleza l 31 de diciembre del 2015, es a siguiente; 

205 
Benafidos alos empleados 20825 

Mantenimiento y reparaciones 419 
Honors cs 
Jublción patronal y desahucio 39%“ 

Impuestos y contribuciones 90 
Deprecaciones 26573 
Guardania 1930 
Suministros. 14962 
Seguros. 10919 
Transporte 1952 

Viáticos y gastos de representación 32004 
Senos básicos aa 
Provisión para cuentas incobrables 1724 
Oros 44821
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20... Entomo:económico 
Durante penado 20151 ambiente macroeconómico dl Ecuador ha sido alectado poros bajos prects 
del ptrlo, precacón del dar yla desaceleración económica delos principales socios comerciales 
del Ecuador. Los acontecimientos económicos y polics del ultimo año tuvieron como consecuencia a 
dsmnucin dela iguiez en os píipales sectores dela economia ecuatoriana. A esos ndcadores se 
suma los rsulados de as encuestas file que muestran un deerico en el mercado laboral a nivel 
naconal regado en el cremento dels tasas de desempleo y empleo inadecuado y una caida de la 

tasa de empleo adecuado. Estas condicones desla_rabes de a economia ecuaorana se espera que 
corten en un fuuo preve y a fcha de est nforme no es posi deermina el efecto final de 

esta mceridumbre, que podra ser materia, ste lo valore registrados delos actwos y pastos a la 
fecna dl balance genera 

21. Eventos Subsecuentes 
Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emisión de este informe (22 de abr de 2016) nose 
produjeron eventos, que puderan tener un efecto sigrfaiwo sobre los estados financieros que se 
adjuntan 

Er A 
Presidente Contadora Genera 

 


