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A fos seifores miembros del Directorio y Accionistas de

CNEL CORPORACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD S. A.

Superintendencia de Compafiias expedida el 18 de septiembre de 1992 y pubhcada ene

INFORME DEL COMISARIO

registro oficial No. 44 del 13 de octubre de 1992, a continuacion presento mi opinién
referente a aquellos aspectos requeridos por la mencionada resolucién,

1.

En mi opinién, los administradores de CNEL CORPORACION NACIONAL
DE ELECTRICIDAD S. A. han cumplido razonablemente las normas legales,
estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como todas aquellas resolucmnes
dictadas por la Junta General de Accionistas de la Compailfa.

En mi opinion, los procedimientos de control interno implantados por Ia
administracién de )a compaitla son adecuados y ayudan a dicha administracién a
tener un grado razonable de seguridad de los activos estan salvaguardados contra
pérdidas por uso o disposicidn no autorizadas y que las transacciones han sido
efectuadas adecuadamente para perraitir la preparacion de los estados financieros
de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados. En vista de
las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno contable es.
posible que existan errares e irregularidades no detectadas. Igualmente, la -
proyeccién de cualquier evaluacion de sistemas hacia periodos futuros esta sujeta
al riesgo de que los procedimientos se tornen inadecuados por cambios en las
condiciones o que el grado de cumplimiento en las mismas se deteriore.

En mi opini6n, la custodia y conservacién de bienes de CNEL CORPORACION
NACIONAL DE ELECTRICIDAD 8. A. es adecuada.

Estados Financieros:

4.1. He revisado los estados financieros adjuntos de CNEL CORPORACION
NACIONAL DE ELECTRICIDAD 8, A,, que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2010 y los correspondientes
estados de resultados, flujo de efectivo y de evolucidn del patrimonio de los
accionistas, por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas. También revisé el
estado financiero que corresponde a la liquidacién presupuestaria, al 31 de
diciembre de 2010, de acuerdo a la disposicidn cuadragésima quinta del
estatuto de la empresa.




4.2. La gerencia de la compafifa es responsable de la pre
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con prin
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador y de la preparach

presupuesto anual y de su cotrespondiente liquidacién presupuestaria. . 6ys yaQSS

4.3. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento

de controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable

de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; seleccién y aplicacidn de politicas contables apropiadas y; la
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determinacion de estimaciones contables razonables de acuerde con las

circunstancias.

44, Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados
- financieros adjuntos, basados en mi revision. '

4.5. Mi revisién fue efectuada de acuerdo con normas de general aceptacion.
Estas normas requieren que la revisién sea diseflada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros y la liquidacion presupuestaria
no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caricter significativo. Mi
revisién, ademas de las atribuciones y obligaciones sefialadas en el Articulo
279 de la Ley de Compafifas, incluye el examen, a base de pruebas, de ia

evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados

financieros y en la liquidacion presupuestaria. Considero que mi revisién
provee una base razonable para expresar una opinién.

4.6. Los estados financieros sefialados en el parrafo 4.1, no han sido auditados
en el presente periodo, ni en el precedente

4.7.  Por limitaci6n al alcance de la revisién de los estados financieros, no me
fue posible constatar la toma de inventarios en las bodegas de [as 10
Regionales, cuyo valor asciende a $ 58.072.944,77. Tampoco me fue posible
verificar la valoracién de la provision de los inventarios obsoletos por $
715.306,07. :

4.8. Los pasivos a largo plazo, qué incluyen obligaciones locales y al exterior

asi como los correspondientes intereses, por el valor de $ 35.534.958,80,
debieron haberse liquidado en funcién de Jas disposiciones del mandato

constituyente No. 15 y por ende ser reclasificados en las cuentas =

patrimoniales del estado de situacion financiera, -

4.9. En mi opinion, salvo por los ajustes o reclasificaciones que se puedan
derivar de la auditoria externa y por 10 sefialado en los parrafos 4.7 y 4.8, los
estados financieros adjuntos, estdn acorde a los registros contables y presentan
razonablemente la posicién financiera de CNEL CORPORACION

b




. NACIONAL DE ELECTRICIDAD 8. A. el resultado de sus operaciones y
la evolucién del patrimonio at 31 de diciembre de 2010, de conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados y con las normas

societarias y tributarias vigentes en el Ecuador. |

4.10. En mi opinidn, la liquidacidn presupuestaria, de operacién e inversién, de
CNEL CORPORACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD S. A, al 31
de diciembre de 2010, presenta razonablemente el resultado de sus
operaciones, ingresos y gastos, de acuerdo con lo dispuesto en las normas
técnicas aplicables a las empresas del sector publico y de conformidad en lo
dispuesto con el Art. 121 del Cédigo Organico de Planificacion y Finanzas
Publicas.

5. Para el desempefio de mis funciones de comisario CNEL CORPORACION
NACIONAL DE ELECTRICIDAD S. A. he dado cumplimiento a lo
dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Compatfiias.

6. De acuerdo con los estatutos sociales, los administradores no requieren presentar
garantias de ninguna naturaleza.

7. En mi opinién, los administradores d¢ CNEL CORPORACION NACIONAL
DE ELECTRICIDAD S. A. me han presentado toda su colaboracion para el
. normal desempefio de mis funciones de Comisario. .

8. En mi opinién, la correspondencia, libro de actas de juntas generales de
accionistas y libro de acciones y accionistas, asi como los comprobantes y
registros contables de CNEL CORPORACION NACIONAL DE
ELECTRICIDAD 8. A. se conservan de conformidad con las disposiciones
legales emanadas por ta Superintendencia de Compafiias del Ecuador. :

Econ. Washington Aglirre Garcia
COMISARIO
SC-RNAE 128; CPA 20613

Guayaquil, 25 de abril de 2011
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CNEL - C(_)RPORACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD §.A.

Estado de Resultados - Consolidado

Por el periodo del 1 de enero al 31 de Diciembre del 2010

1.Esmeraldas - 2.Manabi - 3.Sante Domingo - 4.Guayas - 5.Los Rios - 6. Milagro - 7.Santa Elena - 8.E1 Oro - -

"9.Bollvar - 10.Sucumbios - 11, Matriz
RUBROS

INGRESOS

Venta Sector Privado

Venta Sector Publice

Venta Energia Generada

VYenta grandes consumidores

Venta Energia Propia - Autoconsumo
Venta Otros Servicios

Gtros Ingresos

Contribuciones Regionales

TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:

Compra de Energia, Transuision y Peajes

Generacion Propig :

Castos de Operacitn

Depreciacion

Amorizacion

Provision de Cuentas Incobrables

Provision para invent, Obsol, y en mat estado

TOTAL COSTOS Y GASTOS DE OPERACION

MARGEN DE OPERACION

“Gastos Financieros

MARGEN DE OPERACION / INGRESOS Y GASTOS

INGRESOS Y GASTOS AJENOS A LA OPERACION:

Ingresos Ajenos a la Operacidn )
" Otros Ingresos

Ingresos Extraordinarios

lugresos Extraordinarios Aflos Anteriores

Total Ingresos Ajenos a la Operacibn

Egresos Ajenos a 1a Operacién:

Egresos Ajenos a la Operacidn

Otros Egresos

Total Egresas Ajenoi 2 la Operacién
_Flujo'Neto Ajeno & la Operacién

Resultado antes 15% PTU

12% Participacion de trabajadores en utitidades

Resultado despuea del 15% PTU

15% Tmpuesta sobre la renta

UTILIDAD ( PERDIDA ) NETA

Nota 14

TOTAL

uss
322.251.615,1%
35.930,464,91
3.134.644,66
154.565,20
969.301,83
14.106.192,62
1.577.250,86
6.810.617,35

386.934.652,62

310.338.920,%0
6.464.269,7)
126.627.655,35
30.993.509,39
1.158.518,26
3.805.697,44
17.819,58
479.406.390,63

© (52.471.738,01)

2.103.839.8}
(34.575.577,82)

20.182.649,42
21.145.857,90
5.319,843,44
'24.165.893,59
70.814.244,35

14.877.826,31
12.427.824,01
27.305.650,32
43.508.594,03

(51.066.983,79)

(51.066.983,79)

{51.066.983,79)

)



CNEL-CORPORACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

SALDO (NICIAL 1 OE ENERO DE 2010
ACTIVIDADES DE OPERACION
Pdrdida del ajerciclo 2010
+ Depretiacion y ajustes netos
+ Amortizacion Acumulada Intangibles
+ PROVISION CUENTAS POR COBRAR
FLUJO REAL DEL EXERCICIO

CAMBIOS ACTIVIDADES OPERACIONALES
Aumento de Docymentos por Cobrar
Aumento en Cuentas por Cobrar Consumidores
Aurttenta Dtras Cuentas par Cobrar
Dlsminuckdn de Inventarios

Aumento de otros activos Corrientes
Aumento en Documentos por cobrar
Aumento de otros activos NO Corrientes
Aumento en Otras cuentas por pagar
Aumento Provisién jubliacién

Aumento Obligaciones con &l $.A.5
Disminucion Obligactones con el JESS
Aunrento Yaloras de Terceros por pagar
Aumento Cuentas por pagar Comprs energia
DBLIGACIONES A LARGO PLATO

Aumerito de Cuertas por Pagar a Proveedores
Dismincion de Deudas por financiamiento
Aumento de Obligaciones Refac.con el Personal
Disminucion de Otros Fasivos Corrientes
Disminucion de Pasivo No Corrlente
Disminucion de Antlcipo para Construcciones
Aumente Valores de Terceros gor recaudar

FONDOS PROVISTO EN ACTIVIDADE OPERACIONALES

ACTIVIDADES DE FINANCIEMIENTO
Aumento Aportaciones para futura capitalizacidn
Aumenta Aporte de Capital por decreto
Disminugion Otras cuentas patrimaoniales, Acuerdos Decretos
Aumento Reserva Legal
Ofsuiriucion Reserva Facultativa
Disminucion Reservas de capital
Aumentp Otras reservas por donackén
Disminuclon Superfvit revaluacién de Inversiones
Aumento Resultados de sjercicios anteriores
Aumento Resultado Ejarciclo Anterior Utifidad {Pérdida} allo 2009 CNEL
Aumento Otras reservas
Aumento PLAN PED - PLAN RED - MANDATO 9

FONDOS PROVISTOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento en instalaclones y servicio

Disminucion en ofras loversiones

FONOOQS PROVISTOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

£7.267.023,1%

{51.066.583,79)
18.431.622,33
66.958,77
5.223,193,41
(27.345.209,28)

{1.354.042,00
{323.285,03)
188.466.759,50)
16.463.785,79
{23.004.347,60)
{1.083.806,80)
{11.661.577,08)
28.950.015,48
3.609.416,14
3.522.885,02
{3.687.224,55)
2.520.987,91
29,080,561,78
2.378.820,62
{139.358,32)
562.175,13
{717.305,44}
{15.919.457,41}
{804.453,19)
7.064.870,91

{53.008.098,54)

145.608.979,54
3.578.260,79
(4.351.492,12}
1.299.27141
{95.371,37)
{2.220,327,34)
1.629.045,18
{95.372,00)
(26.310.472,68)
9.308,295,62
8.965.065,60
5.505.126,70

242,411,009,33
{68.760.878,86)
20,158.780,74
(48.602.098,12)

100.722.626,.54

Y




CNEL CORPORACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIQ
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en délares de las Estados Unidos de Norteamérica)

- RUBROS
Capital
Aporte futura capitalizacién
Aporte de capital por decreto
Reserva legai
Reserva de capital
Reserva facultativa
Otras reservas
Otras reserva por donacion
Superévit revaluacion de inversionss
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio corriente
Otras cuentas patrimoniales
Reservas por reavaluo
Plan PED - Plan RED - Mandato 9

TOTAL PATRIMONIO

SALDO INICIAL MOVIMIENTQS SALDO FINAL
108.567.283,20 - +286.716,00 108.280,567,20
939.410.985,04 373.087.763,76 1.312.498.748,80

73.082.447,94 -73.082.447,94 6,00
1.427.685,38 0,47 1.427.685,85
93.343.881,34 19.002.533,20 112.346.414,54
95.372,00 -95.371,37 0,00
10.419.735 42 -10.419.735,42 0,00
7.897.109,07 1.629.045,18 9.526.154,25
95.372,00 ~95.372,00 0,00
~709.695.674,64 -80.982.762,95 -790.678.437,59
-63.570.585,89 12.503.602,10 -51.066.983,79
149.664.440,91 -149.664.440,91 0,00
538.787,75 -538,787,75 - 0,00
' 0,00 0,00
611.276,839,52 91.057.310,37 702.334.149,26




CNEL - CORPORACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A.
LIQUIDACION PRESUPUESTARIA
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2010
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CNEL - CORPORACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A. | "

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

‘NOTA 1

DETERMINACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

El mandato Constltuyente No.15, expedido por la Asambiea Constituyente, en julio de 2008,
establecid que varias empresas eléctricas de distribucidn debian fusionarse en una sola empresa
eléctrica.

Producto de ello, en diciembre 15 del 2008, via Escritura Piablica se produce la fusién de las
empresas abajo descritas, y en Enero 16 del 2009, se inscribe en el Registro Mercantil con el -
némero 751, dando inicio a su vida juridica de la Corporacién Nacional de Electricidad — CNEL
S.A.~, con sede en la ciudad de Guayaquil, y constituido por las siguientes distribuidoras
regionales; 1.- Esmeraldas, 2. Manabi, 3. Santo Domingo, 4. Guayas Los Rios, . Los Rios, 6.
Milagro, 7. Santa Elena, 8. Et Oro, 9. Bolivar, 10. Sucumbios. Siendo su capital social inicial US
$108.280.567.20. C

" La actividad econbémica principal, conforme Io expresa la Escritura Piblica y registrada

textualmente como tal en el Registro Unico de Contrlbuyentes es; “Actmdades de Generacién,

' 'Captaclén, Transm1s16n y Distribucién de Energia

El objetivo principal de la creacién de CNEL estaba enfocado en mejorar la administracion de las
anteriotes empresas eléctricas, a través de buscar eficiencia en la gestidn técnica, econémica y
administrativa.

NOTA2

POLITICAS CONTABLES

1. Los Estados Financieros fueron preparados con fiel apego a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados, en el Ecuador, que incorpora las Normas Internacionales de
Contabilidad.

Se tiene previsto a partir del 2012, considerando el nuevo orden contable que rige
universalmente, 1a aplicacién de las Normal Internacionales de Informacién Financiera.

2. Los Estados Financieros, se determinaron luego de un proceso de consolidacién, que .
implica la eliminacién de las Cuentas por Cobrar y Cuentas por Pagar, e Inversiones entre
Regionales. Cabe resaltar que lograr la consolidacion implica pasar por un proceso de
familiarizacién y homologacitn de las 10 regionales, que aun cuando han actuado, bajo el
marco de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y utilizar el mismo Plan de Cuentas
Contables, (SISTEMA UNICO DE CONTABILIDAD DEL SECTOR ELECTRICO) es
necesario emprender una concientizacién para lograr una cultura corporativa de consenso

. dentro del contexto contable, que asegure el funcionamiento del smtema contable
corporativo, dentro de politicas homologadas

3. Préactica contable respecto a rubros del Estado de Situacion.
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POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
NOTA 3 ‘
DISPONIBLE $100.722.626,54

En esta clasificacion, se encuentran los rubros de cuentas de mayor liquidez de la corporacidn.

-Caja — Banco $  6.763.244,52
Fideicomisos $ 39.559.189,54
Inversiones $ 54.400.192,49

Inversiones temporales en caja $ 6.136.391,28
Inversiones a corto plazo $46.134.801,21
Bonos del estado $ 2.129.000,00 ]
Total Disponible $ 100,722.626,54
Caja — Banco

El disponible comprende las cuentas que registran los recursos de liquidez inmediata, total o parcial,
con que cuenta la Institucién

. CAJA - BANCO
REGIONAL | Caja Chica | Caje General Bancos Fr""“"‘ de| Fondoes TOTAL
Fandos Rotative
Egmeraldas 347632 §34.562,36 638.038,68
Mansbi 437.003.63 701.840,48 ' 1.128.844.13
Santo Domingo §7.247.38 71294 | 7.950,00 95.910,32
Gueyss - Los Rios 240182 56945283 | 2215.154.76 1308142 |~ 2.802.090,83 )
Lot Rios 1.472,00 1.391,95 2.863,95
Milagro 470497 49223281 [ 12.772.35 309.710,13
| Sant Elena 14.860,00 94.996,29 42.632,13 152428 47
El Cro 101.432,09 93.670,58 200,302,67
Bollver - 104.733,21 35.174,40 139.907,61
Sucumbios 2.200.00 13.263,70 316.342,44 1.123,81 733.929.95
Matriz 5921778 859.217,78
TOTAL 2635014 121185333 | 845432593 71294 | 70.101,98 6.763.244,51 |
Fideicomisos

Todas las cuentas corrientes de las regionales, a excepcidn de algunas, incluyendo la matriz, se
encuentra bajo ¢l fideicomiso manejado por Fiduciaria del Pacifico, dentro de una estrategia de
agrupar los fondos de las regionales a fin mejorar la liquidez general y garantizar via un fondo
comin el pago de las obligaciones de todas en funci6n de prioridades o prelaciones preestablecidas.
I. Fideicomiso de Recaudacion y Pagos ~ Para cancelar obligaciones especialmente a las

generadoras. -
2. Fideicomisos de Recursos y Pagos — Para atender el VAD (Gastos Operativos de las
regionales) e Inversiones, (Proyectos Eléctricos)
. Fideicomiso Gerencia General — Para atender pagos especiales, (Programas Focos

Ahorradores)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

FIDEICOMISOS
) PACIFICO FONDO
REGIONAL ’;,m:' Recawdaclony | Recursosy | PICHINCH | FOMENT | GUAYAQ | ~qnny | TOTAL
Pagos Pagos

Esmeralday 369.980,46 379.495.25 745.415,11
| Manab{ 360.148 65 1.396.577,60 2.256.726,28 |

Santo Domingo 2.607.046 31 804.624.29 3411 870,60

Guayas - Las Rics 7.810.920,49 702.910,06 139.680,91 8.653 311 46

Los Rios : §38.952.26 $04.013.88 1,463,966, 14

Milagro amm 1.808.184 52 361.395,70 2.172.302,%4

Santa Elenta 2.210,1¢ 1.988.279,84 4.368 758,07 6.358.248, 10

El Oro 2.981.606,12 267,772,33 3.249.378,45

Bolivar 1.262.245,28 15.336,63 £.300,29 1.286.902,20

Sucumbios 437.434.26 103.672,56 1.141.125 82

Matriz 8.801.759,69 1292115 | 8.814.680,84

TOTAL 4.932,91 19.513.572,94 19,853.424,71 18,356,63 9.300,29 1 139.680,91 12.921,18 | 39.359.189,54
Inversiones

Registra valores de los mandatos, con fines de que generen una rentabilidad mientras se utilizan
para los fines especificos.

NOTA 4

EXIGIBLE

INVERSIONES TEMPORALES
Inversiones Inversiones & Bonoy del
REGIONAL iempg;;:u L B piazo Estado TOTAL
Esmeraldas 501.478,73 501.478,73
Manabf 2.725.069,67 246.000,00 2.971.069,67
Santo Domingo _ 2.012.238,21 2.012.238,21
Guayas - Los Rlos 54.108,38 54,108,38
Los Rios 229.512,91 22951291
| Milagro 525.802.91 525.802,91
Santa Flena 37.320,51 37.320,5%
El Cro 124,96 124 96
Bolivar 50.735,00 50.235,00
Sucumbios 0,00
Matriz 46.134.801,21 | 1.883.000,00 | 48.617.801,21
TOTAL 6.136.391.28 {  46.134.801,21 2.129.000100 54.400.192,49 |
$ 517.306.219,34

Esta cuenta registra, esencialmente las Cuentas por Cobrar por venta de energfa, siendo sus mas
representativas el sector privado (80%) y publico (20%). Dentro de esta clasificacion se considerd
la provision para cuentas incobrables, calculadas bajo el apego a las normas contables tributarias
vigentes, -
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NOTA 5
INVENTARIOS | | $ 57.374.796,26

Esta cuenta abarca todas las bodegas, de las regionales valuadas al costo de adquisicién, y su
razonabilidad esta soportada con la prictica consistente de Inventarios Fisicos. Se estd
generalizando la aplicacién de una politica de disponer la creacién de una provisién para posibles
pérdidas por obsolescencias, basada en estudios realizados por peritos.

INVENTARIOS - USS§

Bodegas 50.151.458,13
Bodegas de Agencias 4.784.884,22
Bodegas de Materiales en mal estado 813.492,79
Combustible para Generacidn 435.8308,18
Lubricantes 44.019,78.
Compras locales en tronsito ' _1.859.439.23 | -
Total Inventario Bruto 58.072.944,77
Menos: Prov. pars inventarios obsoletos y en mal estado -715.306,07
Total Inventarios . 57.374.796,26

NOTA 6

OTROS ACTIVOS CORRIENTE $83.183.512,29

Esta cuenta registra, los créditos tributarios que la empresa mantiene con el Servicio de Rentas
Internas, come crédito tributario de IV A, retenciones en la fuente del impuesto a | renta y también
los que son gastos diferidos. ‘

NOTA 7

ACTIVO FIJO ‘ , $ 474.882.817.33

Esta clasificacion comprende todas las propiedades, plantas y equipos, en uso y fuera de uso
{Terrenos, Edificios, Instalaciones, Muebles, Equipos de Computo etc.) valuadas al costo de
adquisicién y depreciadas con el Método de Linea Recta, y con vida Wtii estimada apegada a las
normas tributarias vigentes,
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ACTIVOS F1JOS UsS$§
Activos Fijos Productivos

Bienes e instalaciones de Servicios 928.524.036,83
Obras en construce. de bienes e instalacién 40.153,264,84
Obras en construce. de bienes FERUM 11.644.827,25
Bienes ¢ instalaciones para ugo futuro . 1.378.466,12
Total Activos Fijos Productives Bruto 981,700,595,04
{Menos) Deprec. acumuladas de bienes -507.832.262,80
Total Activos Fijos Productivos Neto 473.868.392,24
Activos Fijo en Procesos de Retiro

Bienes e instalaciones en proceso de baja o ret 28.457.275.65
Activos Fijos fuera de uso 5.575.960,29
Tatal Activos Fiios en Proceso de Retiro 34.037.235,94
(Menos) Deprec. acumuladas de bienes -33.022.810,85
Total Activos Fijos en Proceso de Retiro Neto 1,014.425,09
Total Active Fijo 474.892.817,33

Depreciacion

En cuanto a los porcentajes que se utilizan para ia determinacién de la depreciacién anual de los
activos, estos estdn determinados en ¢l estudio del VAD, entregado anuaimente por el ente regulador
el CONELEC, que se detalla a continuacidn:

recidddn

| CENTRAL HIDROELECTRICA Vida atll onugl
Edificios y Estructurgs 20 5%
Qbras hidroeléctricas 20 5%
Instalaclones Electromecdnicas 20 5%
CENTRALES DE COMBUSTION INTERNA
Edificios y Estructuros 25 4%
instalaciones Etectromecdnices 14 7.14%
Depdsitos de Combustibfe 14 7.14%
Otros Equipos de la Central 14 7,14%
SUBESTACIONES DE DISTRIBUCION
Edificios y Estructuras 3s 2,86%
Equipos de Subestaciones Elr] 3,33%
Postes Torres y Accesorios El] 3,33%
Conductores y Accesorios Aéreos de Transmision 30 - 3,33%
LINEAS ¥ SUBESTACIONES DE DISTRIBUCION
Postes Torres y Accesorios 30 3,33%
Conductores ¥ Accesorios Aéreos 25 4%
Sistemo de Alumbrodo Pitblico y Sefiol, 15 6,67%
Trensformadores de Distribucidn y Accesorios 25 4%
INSTALACIONES SERVICIO ABONADOS
Acometidas Servicio Abonados i5 557%
Medidores 15 &,67%
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INSTALACIONES GENERALES

Edificios y Estructuras 33 3%

Moblliario y Eguipo de Oficing 10 10%

Equipa de Transporte 5 20%

Herramfenta y Equipo de Taller : 10 10%

Equipo de Laboratorlo 18 10%

Equlpo de Computaclén 10 10%
.| Equipo de Comunicocion : 5 20%
| Equipo de Bodega ‘ 0 10%

ENERGIAS RENOVABLES
INSTALACIONES FOTOVOLTAICAS 15 ‘ §,67%

l {ineas de Transmisién l

Subastacionas

- NOTAS
DEUDORES E INVERSIONES A LARGO PLAZO ' ‘ $ 15.551.044,04

Esta cuenta comprende, en su mayor porcentaje a las cuentas por cobrar usuarios en plazos mayores
a 360 dias, mcluye inversiones de las regionales en otras regionales.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOTA9
. ACTIVO DIFERIDO - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES $ 25.698.640,59
| ACTIVOS DIFERIDOS Us$
Obras por cuenta de consumidores 604.816,31
Estudio y disefios de obras 242.206,70
| Pagos anticipados 4.772,50
Cuentas por liquidar 1.501.982,12
Némina 11.900,63
Otros activos no corriehtes 19.204.746,50
Otros activos diferidos 3.456.463,07
Instalaciones Generales - Obras en construccién 167.090,00
Intangibles 160.720,15
Otros débitos diferidos 440.917,01
Total Activas Diferidos 25.795.614,99
Amortizacidn Acumulada Intangibles - -96.974 40
Total Activos Diferido 25,698.640,59
NOTA 10
PASIVOS CORRIENTES $ 390,435.366,66

Esta cuenta comprende partidas exigibles hasta un plazo de un afio, destacéndose las cuentas por
pagar a proveedores de energia, rubro que se cancelan como otras prelaciones, petiddicamente & -

través del fideicomiso constituido con Fiduciaria del Pacifico.

PASIVOS CORRIENTES Uss
Documentos por pagar Locales 508.186,97
Servicios Relacionados con el Personal 4,621,.866,68
Prov. Para jubilacién patronal 46,804,285
| Obligaciones Patronaies IESS y Retenciones 3.900.751,13
Impuestos por liquidar - retenciones en la Fuente 1.704.057,92
Impuestos por liguidar ~ Retenciones de (VA 1.780.93%,22
Impuestos por liquidar IVA por pagar 32.883,58
Impuesto a la Renta - retencidn personal CNEL 5.005,30
Valores a terceros por pagar 12.475.936,00
Proveedores S . 22.864.114,06
Proveedores de combustible, generacién y serv. relac 154.155,20
Cuentas pot pagar por cotnpra de snergla 249.607.376,48
| Deposito en garantia consumidores 11.018.452,73
Intereses vencidos por obligaciones a L/P 37.315.71
Cuotas vencidas por obligaciones a L/P 4.190.681,30
Impuestos y contribuciones 1.011.892 34
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Intereses y dividendos por pagar 430,575,20
Otras cuentas por pagar 53.261.307,85
Otros pasivos corrientes 9.246.477,38
Deudas por financiamicnto 970.555,99
10% Ferum de Fondo de Solidaridad 405.432,39 |
Cuentas por pagar Regionales 5.190.950,58
| Cuentas por pagar prayectos por liquidar Ferum 2.575.460,61
Cugntas por pagar proyectos por liquidar mandato 9 1.114.513,58
Cuentas por pagar proyectos por liquidar mandato 15 1.562.076,14
Cuentas por pagar MEER - Crisis Eléctrica 1.623.598,07
Tota! Pasive corrientes 390.435.366,66
Cuentas por pagar por compra de energia
CUENTAS POR
PAGAR POR
GENERADORAS COMPRA DE
ENERGIA
‘ ECOLUZ 95.633,85
. ‘ : Biecaustro 549540244
: Electroguayes Contrate 46.604.044 .97
Electroquil MEM 3.502.840,23
EMAAP O 3.430.216,03-
ENERMAX § . A. 93.360,45
E.E. Reg Centro Norte {Ambato) 1.515.326,4%
E.E. Bolivar 141.523,64
E.E. Cotopaxi 591.774,70
EE,.ELCGRO 159,494 63
EMELNGCRTE 1.00).224,93
E.E. Quity _ 11.706.479,58
EE. Reg. Sur (Loja) 1.680.056,23
E.E. Riobamba S. A. 1,998.240,39
Generoca // Generadora Rogafuerts S.A, 2.057.520,25
HIDROABANICO 382.251,77
Hidroagoysn Contrato 16,502,985 58
Hidronacién 5. A 11.227.390,74 |
Hidropastazs EP. 23,899.216,86
Hidropaute Contrato 36.866.395,84
Sibimbe - Hidalgo e Hidalgo 194.863.62
Termoesmeraldas_Contrato 13.150.567.40
Termoguayas Generation 8. A. 3.562.640,34
Termopichincha Contrato 9.985.569 69
SAN CARLOS 332.674,09
ECOELECTRICS. A 346.419,48
| ECUDOS 707.871,90
Machala Power Cia_ Lida, 1316474483
Elestrica de Ouayaquil (Ex - Categ) 10.050.128,91
Lat'a:ge cementos 8. A, - Qcasional (Ex: Cemenio Seiva
$.A) 4.899,96
Victoria 1) (Intervisa Trade) 3937.26424 |
’ Transelectric 19,369.836,07
CENACE 3.758.516,38
: TOTAL 249,607.376,48
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NOTA 11
PASIVOS A LARGO PLAZO | $ 62.053.574,47

Esta cuenta comprende, las obligaciones exigibles a mas de un afio plazo.

Pasivos a Largo Plazo Uuss

Ohligaciones por préstamos al exterior ‘ 606.254,59
Obligaciones por pagar locales ‘ 11.018.660,94
Otras obligaciones a largo plazo 12.506.812,91
Proveedaores a large plazo locales 5.424.119,12
Convenic de refinanciamiento - MEER 10.685.970,40
Deposito en parantia a largo plazo 15.828.645,27
Intereses por pagar largo plazo Iocales _ '5.179.520,78
Intereses por pagar [argo plazo exterior 799.590,46
Total Pasivo a Largo Plazo ' 62.053.574,47

Counvenios de refinanciamiento

. E) CONELEC para la ejecucién de obras de Electrificacién Rural Urbano Marginal asigna recursos,
como ente regulador al final de cada periodo realiza la supervisién y aprobacién de obras, de la
~ liguidacién se desprende que varias regionales no completaron las obras, al valor no utilizado de
acuerdo a las normativas se tenia que reintegrar, la falta de liguidez y recursos financieros no dio
lugar a que dichos valores sean reemboisado, por lo que de acuerdo a reuniones entre el CONELEC
y la administracién de las regionales, se liegd a firmas actas de refinanciamiento y recuperar
dichos valores.

Esmeraldas © 114,06
Guayas-Los Rios 5.029.732,36
Los Rias 2.297,931,72
Sucumbios © 3,361.192,26
Tatal : 10.689.970,40
NOTA 12 |
PASIVO DIFERIDO Y OTROS PASIVOS NO CORRIENTES $ 119.896.566,00

Esta clasificacién comprende, las obligaciones cuya identificacion no obedece a especificaciones
definidas anteriormente, destacan las partidas “Valores a pagar a terceros” con US $66.830.387,69,
(Ferum, Tasa de Bomberos, Tasa Municipal, Tasa Recoleccién de Basura)
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Pasivo Diferido - Otros pasivo no corrientes USS

Otro Créditos Diferidos 6.138.241,37
Anticipo para construcciones 2.043.79527
Otros pasivos no corrieates 2.286.842 86
Provisién para jubilacién patronal 42.554.317,82
Valores a terceros por recaudar ' 66.830.387,6%
Notas de crédito de facturacién 42 980,99
Total Pasivo Diferido ' 119.896.566,00

Valores de terceros por recaudar

Valores de terceros por Recaudar, corresponden al registro de los valores por recaudar en funcién
de Ja facturacién de energia al usuario final como son las tasas de alumbrado publico, Tasa de
Bomberos, Seguro Contra Incendio, FERUM.

Esmaraidas 3.646.184,22
. | Manahf 26.557.724,43
Guayss-Los Rios 13.793.445,57
Los Rias 7.472.715,24
Mitagro 3,593.079,94
Santa Elena 7.760.927,45
€l Oro 2,523.018,50
BGLIVAR 699.275,08
Sucumbilas 778.017,20
TOTAL 66.830.387,69
NOTA 13
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS $ 702.334.149,26

Capita! Social US $ 108.280.567.20, (suscrito y pagado) constituido por 541.402.836 acciones
ordinarias comunes de valor unitario US $ 0,20.
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PATRIMONIO DE ACCIONISTAS yss
Acciones ordinarias 108.280.567,20
Aporaciones para futura capitalizacién 1.312.498.748 80
Resarva legal 1.427.685.85
Reserva ds Capital 112.346.414,54
Otras raservas por donacibn 9.526.154,25
Resultados de ejercicios anteriores ~790.678.437,59
LE;sEuEada Ejercicio Corriente Utllidad (Pérdida) afio 2010 -51.086.983.79
Total Patrimonio de Acclonistas 702.334.149,26

El Ministerio de Electricidad y Energia Renovable, es el mayor accionista, con el 74,246% de
participacién, seguido de la Empresa Pablica Estratégica Corporacién Eléctrica del Ecuador -
CELEC - EP, con 25,217%, entre ambas empresas, suman una participacién del capital total de

95,463%.
ACCIONISTAS US$ % #
ACCIONES
. 1| MINISTERIO DE ELECTRICIDAD Y | 80394.320,40 | 74.24624 | 401.971,102,00
ENERGIA RENOVABLE
2 | EMP. PUB, ESTRAT.- CORP. ELECT. 27.304.750,40 2521667 | 136.523.752,00
DEL ECUADOR - CELEC -EP
3 | H. Consejo Provincial de El Oro 403.243,60 0.37241 2.016.218,00
4 I. Municipalidad de Jipijapa 83.821,60 0.07741 419,108,00
5 H. Consejo Provincia de Chimboraze 56.355,60 0.05205 281.778,00
& | I Mimicipio de Portoviejo - 21.788,00 0.02012 103.940,00
7 Centro Rehabilitacion de Manabi -10,220,00 0.00944 51.100,00
{SENAGUA) :
8 | L Municipio de Santa Rosa 2.260,40 0.00209 11.302,00
9 | 1. Municipio de Pifas 1.084,40 0.00100 5.422,00
10 ! I, Municipio de Pucard 720,00 0.00066 3.600,00
1t 1 I Municipio de Zaruma 554 80 0.00051 2.774,00
12 |} I Municipio de Pasaje 458,00 0.00042 2.290,00
13 |} 1. Municipio de Montecristi 362,80 0.00034 1.814,00
14 | 1. Munricipio de Arenillag 287,20 0.00027 1.436,00
15 | L. Municipio de Marcabel{ 200,00 0.00018 1.000,00
16 | H. Consejo Provincia de Pichincha 40,00 0.00004 200,00
17 _} 1. Municipio de Gonzalo Pizarro 40,00 0.00004 200,00
18 | I. Municipio de Lago Agrig 40,00 0.00004 200,00
19 | 1. Municipio de Putumayo 49,00 0.00004 200,00
20 ) I Municipio de Santo Domingo 40,00 0.00004 200,00
21 | L Municipio de Shushufindi 40,00 0.00004 200,00
TOTAL 108,280,56720 1.00000 | 541.402.836,00




CNEL —~ CORPORACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A.

. - NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
S POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Los Aportes para futuras capitalizaciones

Importante rubro del patnmomo, asciende 2 US § ! 312 498 748,80, y corresponde a los valores
entregados, en afios anteriores a través del Fondo de Solidaridad, para el financiamiento de las
obras eléctricas ubicadas en las 10 regionales que comprende CNEL.

Valor aporte futurg

ACCIONISTAS capitalizacidn -

?{dEnl:]IIC?‘E"EAgII% DE ELECTRICIDAD Y ENERGIA | 1.308.292.770,59
o BT COW BT DB pnn

H. Consejo Provincial de El Cro 0,18

1, Municipalidad de Hpijapa 11.826,63

"} L. Municipio de Portoviejo '115.889,80

1. Municipio de Montecristi 8.064,00

.| H. Consejo Provineia de Pichincha 623.273,05

1. Municipio de Gonzalo Pizarro 1.142,53

1. Municipio de Lago Agrio 9.834,05

‘ 1. Municipio de Putumayo 84.957,00 .
. 1. Municipio de Sante Domingo 412.498,05
' 1 Mumcxpm de Shushufindi 2.254,181

TOTAL 1.312:498.748,80

NOTA 14

'ESTADO DE RESULTADOS

“Abajo se muestra otro enfoque relacionado con ia determinacion de Ia pérdida del 2010, que
determina un margen negativo, en ia relacién Ingresos ~ Egresos, aln en el caso que se muestra

abajo, (Ingresos venta de energfa vs Costo de la energia)

En la relacién 16gica contable, Ingresos de operacidn vs Egresos de operacién (3f1), el margen

negativo es de 21.41% como se puede observar en el Estado de Resultados.

INGRESOS VENTAS ENERGIA 1 436.061.830,37 0,36

OTROS INGRESOS 70.814.244,35 0,14

TOTAL INGRESOS 2 506.876.074,73 1,00

o COSTQS DE ENERGIA 3 528.533.568 38 1,04
- OTROS EGRESOS ' 27.305.650,32 0,06

. GASTOS FINANCIEROS 2.103.839,81 0,004
TOTAL EGRESOS 4 £57.943.058,51 1,10

PERDIDA CONTABLE (2-4) (51.066.983,78) (0,10)




CNEL —~ CORPORACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMENADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

La pérdida contable del ejercicio 2010, asciende a US $ 51.066.983,79. Financieramente expresada

- sin considerar las partidas que no significan salidas de dinero como las Depreciaciones,

Amortizaciones, Provisiones, la pérdida real asciende a US § 15.091.439,12.

Si relacionamos con la péfdida contable del periodo 2009 que fue de US-§$ 63.570.585,89, la del
2010, disminuy6 en US $ 12,503.602,10

NOTA 15
ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
Juicios en trdmites $ 112.520.885,61
. NOTA 16
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORES
Garantias ' $ 123.972.645,37
Provisiones 1.058.165,17
~ Total $ 125.030,810,54

NOTA 17

LIQUIDACION PRESUPUESTARIA CONSOLIDADA DE OPERACION E INVERSION
DEL 1 DE ENERO AL 3] DICIEMBRE 2010

USS Millones |
bnscmrcmN Pé':fs Uwii? mcmmsimo %
DIFIC.
ACUMULAD POR EJECUCION
EJECUTAR

OPERACION _
TOTAL INGRESOS 485,36 433,91 51451 - 89.40%
COSTOS Y GASTOS . 485,36 446,85 38,51 92,07%
COSTOS ’ 329,16 310,34 18,82 94,28%
GASTOS 156,10 136,51 19,59 87.45%
SUPERVIT (DEFICIT) DE OPERACION ] -12.94
INVERSION . ‘
TOTAL INGRESQOS 242,29 113,52 128,77 46,85%
TOTAL GASTOS 242,29 78,18 i64,11 32,27%
SUPERVIT (DEFICIT) DE INVERSION 3534 '
SUPERAVIT TOTAL ‘ 22,40 |




CNEL - CORPORACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOTA 18

EVENTOS s_i'JBSECUENTEs

Aplicacion de Jas Normas Internacionales de Informacién'Financiera ~NIIF

CNEL S.A. hasta el 30 de marzo del presente afto, tenia que presentar el cronograma de la

aplicacién de las NIIF, el cual debe ser aprobado por el directorio de accionistas a fin de entregarlo.
ala Supermtendencla de Compaiiias. '

~ La Administracién de CNEL. debe considerar que el afio 2011' es. 'el afio de transicion de Ia
* aplicacién de las normas internacionales de informacién f’manclera y que deben ser aphcadas
obligatoriamente desde el 2012.




CNEL CORPORACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A.
INFORME DE COMISARIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

ACTIVOS

INFORMACION COMPLEMENTARIA

Anticipo a proveedores
Otros activos cotrientes
Gastos diferidos

Cuentas por liquidar
Otros activos no corrientes
Otros activos diferidos

OBSERVACIONES A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

$ 27,444,380.00

$17,255,243.73

$ 6,076,087.74
1,501,982.12
$19,204,746.50
$ 3,456,463.07

$

Las notas a los estados financieros no explican el detalle de estas cuentas.

PASIVOS A LARGO PLAZO
Obllg;;::ones Obfigaclones Quas Intareses por Intereses por
REGIONAL | préstamosal | PO PaEd obligaclones pagar largo | P8 targo TOTAL
iocales alargo plaro plazo
exterior {Ex ~ Inecel) (Ex Inecel) plazo locales externas
. - (ExInecel) :
MANAB! 506.2_59,59 8.919.812,01 4.835.970,57 14.362,042,17
o rLos 859.819,97 338.463,61 1.198.283,58
LOS RIOS 737.593,03 5.086,60 | _ 742.679,63
SUCUMBIOS 501.435,93 ( 12.506.812,91 799.590,46 13.807.839,30
TOTAL 606.259,59 | 11.018.660,94 | 12.506.812,91| 5,179.520,78 799.580,46 30.110.834,68

Las Obligaciones por préstamos al exterior, obligaciones por pagar a locales, a largo plazo,
Intereses, corresponden al préstamo de la FASE Bl y FASE B2 créditos del Ex Inecel, se
encuentra pendiente ia suscripcion de una acta de conciliacién de la deuda con el Ministerio de
Finanzas, contando con ese documento las empresas procederi a aplicar la disposicién del
Articulo No 5 del Mandato Constituyente No. 15. Una vez que se cumplan las formatidades
legales, estas cuentas deberfan ser reclasificadas en el Patrimonio (Resultados de afios

anteriores).

PASIVO DIFERIDO

Provision para Jubilacién Patronal

$42.554.317,82

No existe un informe actualizado del célculo dctuarial para reserva de jubilacién patronal.




CARTERA VENCIDA |
CNEL fogré reducir su cartera vencida a 280.1 millones de dolares durante la gestién del afio 2010,
gracias a las acciones y acuerdos realizados con e! Ministerio de Finanzas, con lo que se consiguié el

reconocimiento de la deuda piblica que se mantenia hasta julio de 2008 con un valor que asciende a
62.5 millones de dblares.

TOTAL CARTERA VENCIDA

SECTOR TOTAL
Piblico 55.947.193,61
Privado 224.212.706,81

Total 280.159.900,42

PERDIDAS DE ENERGIA

. En el afio 2010 se logr6 reducir las pérdidas de energfa a un 24.67% sobre el total de energla disponible
- en el sistema. Esta cifra refleja un decremento del 1.46% con respecto al parcentaje alcanzado en ¢l affo
2009.

REDUCCION DE PERDIDAS DE ENERGIA POR REGIONALES 2009 - 2010

REGIONAL 2009 2010 Meta SIGOB Diferencia
Bolivar 16,70% _16,66% 14,00% 6,80%
ElOro 20,18% - 19.08% . 1550% 587%
Esmeraldas 26,14% _ AT% 20,00% 6,04%
Guayas - Los Rios 25,56% 2282% 20,00% 7,15%
Los Rios 27,95% 30,46% 20,00% 0,80%
Manabi 37,24% 3478% 29.00% 734%

| Milagro 23,40% 24,80% 20,00% 437%

Santa Elsna 17,96% 15,38% 15,00% 9.88%

Santo Domingo 12,57% 11,25% 12,00% 10,18%

Sucumbios 27.11% 22,78% 22,00% 11,50%

CNEL 26,09% 24,63% 20,7%% -3,84%
AUDITORIA INTERNA

El auditor interno general y los auditores internos regionales, deberan presentar a la gerencia genera, al
inicio de cada afio, un plan de auditoria que contenga revisiones y examenes especiales de las cuentas
del estado de situacién financiera, de los procedimientos de control interno y de las operaciones técnicas
de la corporacién. Deberén tener un papel relevante en la valuacion y revaluacién en los activos fijos de
la corporacién, con el propésito de revelar contablemente el valor de ellos, de acuerdo a fas Normas
Internacionales de Informacion Financiera,

Al final del periodo, los auditores regionales y generales, presentarén a la. gerencia general un informe
de sus actividades y darédn una opinion de la razonabilidad de los estados financieros de las regionales y
los estados financieros consolidados.




-AUDITORIJA EXTERNA

De acuerdo con las normas legales societarias vigentes, CNEL S. A. tenifa la obligacién de contratar Ia’
auditorfa externa de sus estados financieros para {a revision de sus estados financieros al 31 de
_diciembre de 2010. La Superintendencia de Compaflias requerlré la presentacién del informe de los

a audltores independientes externos.

CONVERSION EMPRESA PUBLICA

‘A 1a fecha de este informe, ya se ha cumplido el régimen transitorio sefialado en la disposicién segunda
2.2.1 de la Ley Orgénica de Empresas Piblicas. CNEL §.A,, se encuentra en un régimen de excepeién
para dar cumplimiento el proceso de compra de acciones que permita que la empresa tenga un solo
accionista. Seglin el numeral 2,2.14, de la disposicién segunda, de la ley antes referida, la empresa
seguird operando. como compafi{a andnima regulada por la Ley de Compaiifas, excluswamente para los
asuntos de orden socxetano




