ABIDAN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Operaciones: ABIDAN S.A. (en lo sucesivo, “la compania”), es una sociedad andnima,
constituida en 2008 en Ecuador, su actividad principal es la importacion, compraventa,
consignacion, distribuciéon y comercializacion de zapatos y prendas de vestir.

El domicilio de la compafia donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquil en el
Centro Comercial El POLICENTRO, ciudadela Kennedy, avenida San Jorge 1001.

La actividad de la compafiia estd regida por la Ley de Compaiiias y controlada por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Condiciones macroecondmicas: en 2018 y durante 2019, Ecuador enfrentd presiones de orden
fiscal obligando a las autoridades a obtener financiamiento con el Fondo Monetario
Internacional, priorizar inversiones, eliminar ciertos subsidios en los combustibles, recortes en
el gasto fiscal y obtencidn de otros financiamientos a través de gobiernos extranjeros, asi como
incremento de ciertos tributos, entre otras medidas, lo cual generd protestas sociales y un
estancamiento en la demanda al sector privado e incremento del desempleo. La administracion
de la compania considera que la situacion antes indicada tuvo efecto sobre las operaciones de
la compaiia, principalmente por el incremento de sus costos y gastos operacionales, al respecto
se tomaron acciones claves para mitigar tales efectos en los ingresos y rentabilidad del negocio,
por tanto, el andlisis de los estados financieros debe hacerse considerando tales circunstancias.

Preparacion de los estados financieros: Los estados financieros anexos han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), que son emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) que han sido adoptadas en Ecuador sobre la base
del costo historico.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. El valor razonable a efecto de medicion y revelacion en los estados
financieros se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Segun disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, se entenderan
PYMES a las compaiiias que cumplan las siguientes condiciones:

e Monto de activos inferiores a cuatro millones de ddlares
e Registren un valor bruto de ventas anuales de hasta cinco millones de ddlares
¢ Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado).

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con
la autorizacion de la administracion de la compafila y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018 fueron aprobados mediante Acta de Junta General
Ordinaria de Accionistas de fecha 20 de marzo de 2019. Estan presentados en dolares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicion de la companiia; de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador, desde marzo de 2000.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos y también requieren que la gerencia ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la compafiia. Las principales politicas
contables aplicadas, en la preparacion de los estados financieros fueron definidas en funcion de
la versidn 2015 de la NIIF para PYMES vigente a partir del 1 de enero de 2017.

Las politicas, métodos contables y principios utilizados en la preparacion de los estados
financieros son los mismos que las aplicadas en los estados financieros del ejercicio 2018.

Importancia relativa y materialidad: La presentacion de los hechos econdmicos se hace de
acuerdo con su importancia relativa o materialidad. Para efectos de revelacion, una transaccion,
hecho u operacion es material cuando, debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o
desconocimiento, considerando las circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones que
puedan tomar o en las evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacion contable.

Responsabilidad de la informacion, juicios y estimaciones contables: la informacién contenida
en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la administracion de la compafiia, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Medianas y Pequefias Entidades
(NIIF para PYMES). En la aplicacién de las politicas contables de la compaifiia, la administracion
debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y
pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes.
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Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que
se consideran como relevantes.

Las areas mas importantes que han requerido juicio profesional son las siguientes:

e Nivel de jerarquia de los datos de entrada utilizados para valorar activos y pasivos medidos
a valor razonable.

Las estimaciones se refieren basicamente a:

e Las valoraciones realizadas para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
activos financieros.

e La vida util de las propiedades y equipos.

¢ Impuesto a la renta corriente y diferido — posiciones fiscales inciertas

Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. Las estimaciones y juicios subyacentes
se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas
en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como
a periodos futuros.

De acuerdo con la NIIF para PYMES, la utilizacién de estimaciones razonables es una parte
esencial en la elaboracidn de los estados financieros y no menoscaba su fiabilidad.

Nuevos pronunciamientos contables: Las primeras modificaciones a la Norma Internacional de
Informacidn Financiera para Pequenas y Medianas Entidades emitidas por el IASB en julio de
2009, fueron publicadas por esta misma entidad el 21 de mayo de 2015. Se requiere que las
entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las modificaciones a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. La compafiia los aplica segin
la fecha propuesta.

Seccion 1. Pequefias y Medianas Entidades

e Se aclara de que las PYMES son entidades que no tienen obligacion publica de rendir
cuentas.

e Adicionalmente se incorporan guias de aclaracion sobre el uso de la NIIF para las PYMES en
los estados financieros separados de la controladora.

(Contintia)
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Seccion 2. Conceptos y Principios Fundamentales

Incorporacién de guias de aclaracion sobre la exencidn por esfuerzo o costo
desproporcionado que se usa en varias secciones de la NIIF para las PYMES, asi como un
requerimiento nuevo dentro de las secciones correspondientes para que las entidades
revelen su razonamiento sobre el uso de una exencion.

Seccion 4. Estado de Situacion Financiera

Incorporaciéon de un requerimiento de presentar las propiedades de inversion medidas al
costo menos la depreciacion y el deterioro de valor acumulados de forma separada en el
cuerpo del estado de situacion financiera.

Eliminacion del requerimiento de revelar informacion comparativa para la conciliacion de las
cifras de apertura y cierre de las acciones en circulacion

Seccion 5. Estado de Resultado Integral y Estado de Resultados

Adlaracion de que el importe Unico presentado por operaciones discontinuadas incluye
cualquier deterioro de valor de las operaciones discontinuadas medido de acuerdo con la
Seccidn 27.

Incorporacion de un requerimiento para que las entidades agrupen las partidas presentadas
en otro resultado integral sobre la base de si son potencialmente re-clasificables al resultado
del periodo, sobre la base de presentacion de partidas del Otro Resultado Integral
(Modificaciones a la NIC 1) emitida en junio de 2011.

Seccion 11. Instrumentos Financieros Basicos

Aclaracion de la interaccion del alcance de la Seccidn 11 con otras secciones de la NIIF para
las PYMES.

Aclaracién de la aplicacion de los criterios para los instrumentos financieros basicos en
acuerdos de préstamo simples.

Aclaracion de cuando un acuerdo constituiria una transaccion financiera.

Aclaracidn en la guia sobre medicién del valor razonable de la Seccidn 11 de cuando la mejor
evidencia del valor razonable puede ser un precio en un acuerdo de venta vinculante.

(Contintia)
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Seccion 17. Propiedades Planta y Equipo

Incorporacion de una opcidn para utilizar el modelo de revaluacion.

Alineacion de la redaccion con dicha modificacion respecto a la clasificacion de las piezas de
repuesto, equipo de mantenimiento permanente y equipo auxiliar como propiedades, planta
y equipo o inventario ademas permite la medicion a valor razonable con cambios en el ORI.

Seccion 20. Arrendamientos

Se aclaran que solo algunos acuerdos de subcontratacion, contratos de telecomunicaciones
que proporcionan derechos de capacidad y contratos de compra obligatoria son, en esencia,
arrendamientos.

Seccion 28. Beneficios a los Empleados

Se aclara la aplicacion de los requerimientos contables del parrafo 28.23 a otros beneficios
a los empleados a largo plazo.

Eliminacion del requerimiento de revelar la politica contable de los beneficios por
terminacion

Seccion 29. Impuesto a las Ganancias

Alineacion de los principios mas importantes de la Seccidn 29 con la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias para el reconocimiento y medicion de los impuestos diferidos, pero modificada
para ser congruente con los otros requerimientos de la NIIF para las PYMES.

Incorporacion de una exencion por esfuerzo o costo desproporcionado al requerimiento de
compensar activos y pasivos por impuestos a las ganancias.

Seccion 33. Informacidon a Revelar Sobre Partes Relacionadas

Alineacion de la definicidn de “parte relacionada” con la NIC 24 informacion a revelar sobre
partes relacionadas, incluyendo la incorporacion de la modificacion a la definicion de la NIC
24 procedente de mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2010-2012.

(Contintia)

Pagina 18 de 37



ABIDAN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)
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Seccion 35. Transicion a la NIIF para PYMES

La incorporacion de una opcion de permitir que se use la Seccidon 35 mas de una vez sobre
la base de las modificaciones de la NIIF 1 adopcidén por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera de las mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2009-
2011.

La incorporacion de una opcidn para permitir que las entidades que adoptan por primera
vez las NIIF utilicen la medicidn del valor razonable derivada de algin suceso como “costo
atribuido” sobre la base de las modificaciones a la NIIF 1 de mejoras a las NIIF, parrafo
35.10.

La incorporacion de una opcidn para permitir que una entidad use el importe en libros segin
los principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA) anteriores de partidas de
propiedades, planta y equipo o activos intangibles usados en operaciones sujetas a
regulacion de tasas sobre la base de las modificaciones a la NIIF 1 de mejoras a las NIIF,
parrafo 35.10.

Simplificacion de la redaccion utilizada en la exencidn de la reexpresion de la informacion
financiera en el momento de la adopcion por primera vez de esta NIIF, parrafo 35.11.

Existen también cambios consiguientes en el parrafo 35.10 (f) relativos a cambios en la
Seccion 9 y el parrafo 35.10 (h) relativo a cambios en la Seccion 29.

Clasificacidn de saldos corrientes y no corrientes: Los saldos de activos y pasivos presentados

en el estado de situacion financiera se clasifican en funcidon de su vencimiento, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacidon de la compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

Instrumentos financieros: Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un

activo financiero en una compafiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio
en otra compania. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la compafiia se
convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

(ContinGa)
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Activos y pasivos financieros: La companiia reconoce como activos financieros, aquellos activos
corrientes y no corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes y anticipos a proveedores,
se clasifican en el momento de reconocimiento inicial en tres categorias de valoracién: a) Costo
amortizado, b) Valor razonable con cambios en otro resultado integral (patrimonio) y c) Valor
razonable con cambios en ganancias y pérdidas.

Los pasivos financieros estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y
se clasifican en funcidn de sus vencimientos al cierre del ejercicio, los pasivos financieros de la
compafiia incluyen préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales.

Reconocimiento, medicidn vy clasificacion de activos financieros: El reconocimiento inicial de los
activos financieros es a su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se
lleve al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccidn que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable sobre la base del:

¢ Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y;
e La evaluacién del flujo de efectivo contractual, cominmente conocido como el "Criterio de
sélo pago de principal e intereses" (en lo sucesivo, SPPI).

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

¢ El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
para obtener los flujos de efectivo contractuales.

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. El interés es la contraprestacion por el valor temporal del dinero y por
el riesgo de crédito asociado con el importe del principal pendiente durante un periodo de
tiempo concreto.

Un activo financiero deberd medirse al valor razonable, a menos que se mida al costo
amortizado de acuerdo a lo anteriormente mencionado.

(ContinGa)
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Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacidn que a continuacion se detalla:

Anticipos y cuentas por cobrar: Los anticipos y las cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor que corresponda.

El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como
ingresos financieros. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados como costos financieros. Los anticipos y las cuentas que cobrar se incluyen
en “Documentos y cuentas por cobrar” en el Estado de Situacidn Financiera.

Reconocimiento, medicién y clasificacion de pasivos financieros: Todos los pasivos financieros
se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de préstamos y cuentas por
pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de transaccion directamente atribuibles.
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los préstamos, y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se valorizan a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Transacciones con partes relacionadas: En la Nota S de los estados financieros adjuntos se
detalla la informacion sobre las principales operaciones con partes relacionadas.

La compafiia realiza operaciones con sus partes relacionadas dentro del curso ordinario de sus
negocios, las cuales se realizaron en condiciones normales de mercado.

Efectivo y equivalentes al efectivo: La compania clasifica en el rubro de efectivo y equivalentes
aquellos activos financieros liquidos.

Documentos y cuentas por cobrar: Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en
el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.
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Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La compafiia ha determinado que el
calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a
que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

Propiedad y equipos: Se muestran al costo de adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento
y reparacion se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, siguiendo el
método de la linea recta en funcion de los afos de vida util estimada, asi:

Tasa anual de
depreciacion (%)

Edificios >
Instalaciones 10
Equipos de computacion 33
Muebles y enseres 10

Deterioro del valor de activos no corrientes: En cada cierre anual se evalla la existencia de
indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la
compaiiia estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable,
menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el
descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de un activo
esta por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del valor.

Para determinar los calculos de deterioro, la compafiia realiza una estimacion de la rentabilidad
de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la base de los
flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustadas por el
riesgo pais y riesgo del negocio correspondiente. Para los periodos 2019 y 2018 no se realizaron
ajustes por deterioro

(Contintia)
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Inventarios: Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor.

Medicidn inicial: los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra,
aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a su adquisicion o produccion para darles su condicion y ubicacion
actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.

Medicidon posterior: el costo de los inventarios y de los productos vendidos se determinan
usando el costo promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a
cabo su venta. Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Préstamos y otros pasivos financieros: Los préstamos y otros pasivos con terceros y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y se valorizan de acuerdo con la tasa efectiva y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos. Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes cuando su plazo
es inferior o igual a 12 meses y como pasivo no corriente cuando su plazo es superior 12 meses.

Beneficios a empleados: La compaiia entrega beneficios de corto plazo (diferente de los
beneficios por terminacion laboral) que son aquellos pagaderos en un plazo inferior o igual a
doce meses siguientes al cierre del periodo en el que se ha generado la obligacion o prestado
el servicio tales como salarios, aportaciones de la seguridad social, prestaciones sociales, entre
otros. Los beneficios de corto plazo se reconocen como minimo una vez al mes, en la medida
en que los empleados prestan el servicio, independientemente de la fecha en que se pagan.

Informacién por segmentos: Aunqgue las NIIF para pequefias y medianas empresas (NIIF para
PYMES) no requiere su cumplimiento, la compafiia presenta la informacion por segmentos en
funcion de la informacion financiera puesta a disposicion de los accionistas de la compafiia, en
relacion a materias tales como medicion de rentabilidad y asignacion de inversiones, de acuerdo
a lo indicado en IFRS 8 "Informacion financiera por segmentos". Los segmentos operativos de
la compaiiia incluyen las actividades de venta de mercaderia como zapatos y prendas de vestir.
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Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias y gastos: Los ingresos de las actividades
ordinarias son reconocidos cuando la transferencia de los servicios comprometidos con los
clientes refleje la contraprestacion de los servicios transferidos, segun lo establecido en la NIIF
15. Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas
y otros impuestos a la venta o derechos.

Los ingresos de la compafiia provienen principalmente por la venta de mercaderia como zapatos
y prendas de vestir. Los ingresos por venta son reconocidos cuando la compafiia:

¢ ha transferido al cliente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los bienes;

e no conserva para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes vendidos, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

¢ el monto de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad,

e es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccion fluyan hacia la
entidad; y

e los costos incurridos, o por incurrir, asociados con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los gastos se reconocen en las cuentas de resultado cuando tiene lugar una disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento
de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene
lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Administracién de riesgos financieros: En el curso normal del negocio, la compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar significativamente al
valor econdmico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados. Aunque la compafiia
se encuentra expuesta a riesgos de mercado, crediticio, liquidez y de capital, la administracion
revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados en su totalidad como se
indica a continuacion:

Riesgo de crédito: la compafiia estd expuesta a riesgo de crédito principalmente por sus
actividades operacionales y por sus actividades financieras (depodsitos y uso de instrumentos
financieros varios). El riesgo asociado a clientes se monitorea permanentemente por medio de
controles establecidos en politicas de administracion de riesgo de clientes individuales, tanto al
momento de la contratacion de los bienes como en el ciclo de facturacion de estos. En su
mayoria fa facturacion a clientes es de contado, por lo que no existe riesgo de crédito.

(ContinGa)
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ABIDAN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como
sigue:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Actividades financieras:
Efectivo en bancos y caja general 64.766 81.420
64.766 81.420
Actividades operacionales:
Cuentas por cobrar clientes, neto 0 8.406
Cuentas por cobrar tarjeta de crédito 12.250 11.756
12.250 20.162
77.016 101.582

La diversificacion de las cuentas por cobrar clientes son procedimientos adoptados para
minimizar problemas de recuperacion de estos activos de riesgos. En la actualidad, el riesgo de
la cartera de clientes se controla principalmente mediante la gestion y el monitoreo de la cartera
vencida, si hubiere, que se define como la cartera con mas de 30 dias de vencimiento, esta
gestion asegura que el riesgo de incobrabilidad se mantenga bajo control, ya que los plazos
involucrados permiten tomar oportunamente un conjunto adecuado de medidas de cobranza.

El riesgo asociado por sus actividades financieras se controla permanentemente y los banco e
instituciones financieras que opera la compaifiia, tienen calificaciones de riesgo independientes
que denotan niveles de solvencia y respaldos adecuados; dichas calificaciones superan la
calificacion “A”

Riesgo de liquidez: la compaiia maneja el riesgo de liquidez, manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos
proyectados. La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo proveniente de sus
actividades comerciales y de su accionista principal.

(ContinGa)

Pagina 25 de 37



ABIDAN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra un nivel de efectivo y equivalentes de
efectivo de seguridad y acceso inmediato de recursos, manteniendo indices de liquidez para
cubrir eventuales pasivos inmediatos. Durante el afio 2019, la compafiila concentro su
apalancamiento en proveedores, manteniendo plazos que permiten acoplar este
apalancamiento al proceso de venta de sus productos.

Riesgo de mercado: el riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la
compafiia que pueden variar de manera que afecten significativamente a la compafiia. Estos
incluyen la tasa de interés, precio de productos comercializados, las condiciones
macroecondmicas del pais y la actividad de la competencia. Si bien existen otros factores en
general, estos no representan un riesgo significativo para la compafiia.

Tasas de interés: Esta tasa no representa un riesgo significativo para la compafiia, ya que se
financia con compafiias relacionadas que no generan intereses. La compafiia si los tiene, coloca
sus excedentes de efectivo en certificados de depdsitos que devengan intereses a tasas fijas y
exponen a la compaiiia al riesgo de tasas de interés sobre su valor razonable; sin embargo, la
administracion estima que el valor razonable no presenta variaciones de importancia con
relacion al costo debido a que los plazos de vencimientos son corrientes.

Riesgo de precio y concentracion: la exposicion a la variacion de precios esta relacionada con
los costos de los principales productos que comercializa. Dichos costos no han sufrido un
incremento significativo en los Ultimos afios debido a negociaciones globales con proveedores
gue brindan ahorros importantes. La compafiia mantiene un portafolio diversificado de clientes,
y proveedores, por lo tanto, no tienen riesgos significativos de concentracion.

Riesgo de capital: La companiia gestiona su capital para asegurarse que estara en capacidad de
continuar como negocio en marcha y maximizar el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de las deudas y patrimonio. La Gerencia General revisa la estructura
del capital de la compaiiia periddicamente. Las ratios de apalancamiento de la compaiia son:

(Contintia)
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ABIDAN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Pasivos financieros 562.335 561.647
Menos, efectivo y equivalentes de efectivo (64.766) (81.420)
Deuda neta 497.569 480.227
Patrimonio neto 267.214 217.866
Apalancamiento (Deuda + Patrimonio) 764.783 698.093
Ratio (Deuda neta / Apalancamiento) 65,06% 68,79%

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida
de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion
puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
compaifiia asumira ciertas responsabilidades.

NOTA B — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Caja general 3.413 4,968
Caja chica 596 846
Bancos locales 46.728 26.278
Cuenta de ahorro 14.029 43.090
Transferencias en transito 0 6.238
64.766 81.420

(ContinGa)
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ABIDAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA C - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Ano terminado el
31 de diciembre de

Clientes
Tarjetas de crédito

Anticipos a proveedores locales
Préstamos al personal

Anticipos a proveedores del exterior
Otros

2019 2018
0 8.406
12.250 11.756
12.250 20.162
7.645 3.339
3.107 28.065
361 74.389
0 4.187
23.363 130.142

NOTA D — INVENTARIOS:

Ao terminado el

31 de diciembre de

2019 2018

Al valor neto realizable:
Ropa 5.601 12.788
Calzado 535.056 367.529
Carteras 0 23.812
Accesorios 66.632 16.760
607.289 420.889
Mercaderia en transito 0 36.691
607.289 457.580

NOTA E — ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Ano terminado el

31 de diciembre de

Retenciones en la fuente de IVA
Impuesto al valor agregado (IVA)

2019 2018
21.327 10.382
15.451 20.695
36.778 31.077

(Contintia)
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ABIDAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA F — PROPIEDAD Y EQUIPOS:

Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de
diciembre de y transferencias diciembre de
2018 2019

Edificio 92.000 0 92.000
Instalaciones 19.136 0 19.136
Muebles y enseres 7.871 0 7.871
Equipos de computacion 10.229 28.301 38.530
129.236 28.301 157.536
Depreciacion acumulada (10.785) (11.140) (21.925)
118.451 17.161 135.611

Al 31 de diciembre de 2019, la depreciacion con cargo a los resultados del ejercicio fue de USD

11.140 (USD 3.313 al 31 de diciembre de 2018).

NOTA G — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores locales
Proveedores del exterior - Weyco Group Inc.

Anticipos de clientes
Otros

NOTA H — OBLIGACIONES FINANCIERAS:

Visa

Diners Club del Ecuador S.A.
PacifiCard

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
11.932 4.229
16.800 43.692
28.732 47.921

1.112 29.315
113.183 54.840
143.027 132.076

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
9.817 0
3.651 7.890
33.897 0
47.365 7.890
(Contintia)
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ABIDAN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA I — OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Con la administracidn tributaria:
IVA por pagar 16.569 15.971
Retenciones por pagar 1.695 6.049
Impuesto a la renta por pagar 3.612 4.466
21.876 26.486
Con la seguridad social:
Aportes por pagar al IESS 856 892
856 892
Con los empleados:
Beneficios sociales 1.907 2.681
Participacion trabajadores 11.236 9.098
13.143 11.779
35.875 39.157

NOTA J - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Relacionadas:
Sra. Mariana de Valencia 344.361 387.265
Sra. Maria Fernanda Valencia 27.582 34.416
371.943 421.681
Préstamos sin fecha de vencimiento y sin intereses
(ContinGa)
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ABIDAN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA K- BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Reserva para jubilacion patronal:
Saldo al inicio del afio 0 0
Costo laboral y financiero por servicios actuales 1.249 0
Pérdida o ganancia actuarial (ORI) 0 0
1.249 0
Reserva para desahucio:
Saldo al inicio del afio 0 0
Costo laboral y financiero por servicios actuales 1.135 0
Pérdida o ganancia actuarial (ORI) 0 0
1.135 0
2.384 0

Todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma institucion tienen
derecho a la jubilacion patronal, beneficio que de acuerdo a lo establecido en el Cddigo del
Trabajo se determina en base a los anos de servicio y al promedio de la remuneraciéon anual
percibida por los empleados en los cinco afios previos a la fecha de retiro. Ademas, el Codigo
del Trabajo establece que cuando la relacion laboral termina por desahucio la compafiia
bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la dltima remuneracién mensual por cada
afo de servicio prestado. La compania establece reservas para el beneficio de jubilacion
patronal en base a estudios elaborados por una firma independiente de actuarios consultores.

Las hipdtesis actuariales consideradas en el estudio actuarial son:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Tasa de descuento (%) 8,21 0,00
Tasa de incremento de remuneraciones (%) 1,50 0,00

(ContinGa)
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ABIDAN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA K — BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO: (continuacion)

De acuerdo a los referidos estudios, el valor actual de la reserva matematica actuarial de
jubilacion patronal asciende a USD 1.249 y USD 1.135 por bonificacién por desahucio (no
contiene valor en el 2018). Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el de “Obligacion por Beneficio Definidos” y las provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Cddigo del Trabajo, con un
minimo para la cuantificacion de la pension vitalicia mensual de USD 20, si el trabajador es
beneficiario de la jubilacion del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS y un maximo
igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001- 42 del 2
de julio del 2001; 25 afos minimos de servicio, sin edad minima de retiro.

La siguiente tabla muestra la composicion del valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacion patronal.

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018

Valor actual de las reservas matematicas
actuariales - jubilados 0 0
Empleados acticos con tiempo de servicio mayor a
25 afos
Empleados activos con tiempo de servicio
comprendido entre 10 a 20 afios 0 0
Empleados activos con tiempo de servicios menor a
10 afos 1.249 0

1.249 0

En 2019, la compaifiia realizd la provision por Jubilacion Patronal y Desahucio segun el estudio
actuarial realizado, reconociendo una parte en Otros Resultados Integrales y otra parte en el
pasivo registrado, sin embargo, no se reconocid un impuesto diferido sobre esta provision y se
envio todo el valor como un gasto no deducible.

(Contintia)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA L — VENTAS:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Venta de mercaderia 778.707 539.720
Menos, devoluciones (16.415) (10.081)
762.292 529.639

NOTA M — COSTO DE VENTAS:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Inventario inicial de productos terminados 384.198 365.347
Mas, compras locales 7.766 3.281
Mas, importaciones 519.430 286.448
Menos, inventario final de productos terminados (607.289) (384.198)
Ajustes 36.691 (36.691)
340.796 234.187

NOTA N — GASTO DE VENTAS Y DE ADMINISTRACION:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018

Remuneraciones y beneficios sociales 83.527 73.232
Honorarios y comisiones 29.952 1.136
Arriendos y mantenimientos 72.001 75.567
Depreciacion 11.140 3.312
Servicios basicos y asesorias 7.696 4.868
Impuestos 2.480 1.669
Otros 107.205 68.982

314.001 228.766

(ContinGa)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA O — PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la compania debe destinar el 15% de su utilidad
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

NOTA P — IMPUESTO A LA RENTA:

Impuesto sobre la renta corriente: La provision se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la
utilidad gravable anual. Mediante Resolucion No. CPT-RES-2019-005 publicada en el Registro
Oficial No. 88 de 26 de noviembre de 2019, el Comité de Politica Tributaria establecié que las
sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en
la tarifa del Impuesto a la Renta, dsea mantendran la tarifa del 22% en el 2019.

¢ Micro empresa: es aquella unidad productiva que tiene entre 1 a 9 trabajadores y un valor
de ventas o ingresos brutos anuales iguales o menores de trescientos mil (USD 300.000)
ddlares de los Estados Unidos de América.

e Pequefia empresa: Es aquella unidad de produccion que tiene entre 10 a 49 trabajadores y
un valor de ventas o ingresos brutos anuales entre trescientos mil uno (USD 300.001) y un
millén (USD 1.000.000) de ddlares de los Estados Unidos de América.

e Exportadores habituales: También podran aplicar este beneficio de reduccion de tres puntos
porcentuales en la tarifa del Impuesto a la Renta, las sociedades exportadoras habituales
gue cumplan lo establecido en la norma tributaria para la adquisicion de tales categorias y
que, consten en el catastro de exportadores habituales que se encuentra en el portal web
del Servicio de Rentas Internas (SRI).

Al 31 de diciembre la conciliacion tributable es como sigue:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Utilidad segun libros 74.907 60.651
Menos, participacion trabajadores (11.236) (9.098)
Mas, gastos no deducibles 1.433 599
Utilidad gravable 65.104 52.152
Impuesto a la renta causado 14.323 11.473
Anticipo de determinado 0 0
Impuesto a la renta definitivo 14.323 11.473
(Contintia)
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(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA P — IMPUESTO A LA RENTA: (continuacion)

De acuerdo con las reformas tributarias vigentes, a partir de 2018 cuando no existiere impuesto
a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo
pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago
indebido o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses para pago
de impuesto a la renta en ejercicios posteriores y hasta dentro de 3 afos.

NOTA Q — REVISION FISCAL:

A la fecha de emisidn de este informe, la compafiia no ha sido revisada por las autoridades
fiscales.

NOTA R — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Al 31 de diciembre de 2019, el capital social esta constituido por 2.600 acciones
ordinarias y nominativas a USD 1 ddlar cada una, distribuidas de la siguiente manera:

No. De % de Valor Nominal

Accionistas: Acciones Participacion (USD)
Villavicencio Grace Mariana 1.619 62,27 1.619
Valencia Villavicencio Estefania 981 37,73 981
2.600 100.00 2.600

Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Compaiiias, la compafiia debe destinar por lo menos
el 10% de su utilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 60% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas.

(Contintia)
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(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA S — TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

Las partes relacionadas con la cual la compaiiia realizd transacciones son:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Mariana de Valencia.
Cuentas por pagar 344.361 387.265
344.361 387.265
Maria Fernanda Valencia.
Cuentas por pagar 27.582 34.416
27.582 34.416
NOTA T— MOVIMIENTO DE PROVISIONES:
Saldos al Pagos y/o Saldo al final
Inicio del afio Incrementos utilizaciones del afio
Depreciaciones 10.785 11.140 0 21.925
Beneficios sociales 2.681 9.235 10.009 1.907
15% trabajadores 9.098 11.236 9.098 11.236
Impuesto a la renta 4.466 14.323 15.177 3.612
27.030 45.934 34.284 38.680

NOTA U — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS:

De acuerdo con la administracién de la compafiia, no existen otros contratos de importancia
suscritos con terceros que comprometan activos de la compaiia al 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2019, la companfiia no mantiene contingencias significativas que requieran
revelacion o provision en los estados financieros.

(Contintia)
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NOTA V — EVENTO SUBSECUENTE:
Implicaciones econémicas del COVID-19

El brote de COVID-19 se ha desarrollado rapidamente en el 2020 y sus consecuencias aln no
pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas tomadas para contener el virus han
afectado de forma importante a las actividades econdmicas, lo que a su vez tiene implicaciones
para la informacién financiera. Las medidas para prevenir la transmision del virus incluyen
limitar el movimiento de personas, restringir vuelos y viajes, limitar la operacion de puertos y
aduanas, cierre temporal de empresas, escuelas y universidades, cancelacion de eventos, entre
otras tantas medidas que el gobierno va adaptando conforme evoluciona la propagacion del
virus.

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reduciran las entradas
futuras de efectivo o aumentaran los costos operativos y de otro tipo por los motivos descritos
anteriormente, puede significar que la propiedad y equipo estén subutilizadas o no sean
utilizadas durante un periodo o que los proyectos de capital estén suspendidos, cambios en los
términos de cualquier préstamo o acuerdo de préstamo existente, las ventas y los ingresos
disminuyan como resultado de la disminucidon en la actividad econdmica producida por las
medidas tomadas para controlar el virus, entre otras.

La compaiia dejo de operar después del 16 de marzo de 2020 por la suspension de las
actividades a nivel nacional y suspension de la jornada presencial de trabajo (Decreto de
Emergencia), dispuesto por el Gobierno para contener el brote de COVID-19. La actividad
normal alin no se ha restablecido a la fecha de presentacion de los estados financieros y ha
comenzado a afectar las relaciones comerciales y contractuales, y la ruptura de la cadena de
pago ha generado morosidad en sus cuentas por cobrar, no asi, la compania presenta un perfil
de deuda sostenible, y cuenta con fuentes de financiacion para cubrir cualquier eventual
disrupcion futura en su flujo de caja, que le permitiria disefar estrategias alternativas para
gestionar su liquidez.

El gobierno ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una variedad de medidas y, en
algunos casos, apoyo especifico para las empresas para que puedan apoyar a sus clientes, por
lo que la compaiiia durante el ejercicio 2020 debe medir las implicaciones y el efecto en activos
y pasivos, incluidos los efectos indirectos de una menor actividad econdmica.

A excepcion de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisidon de estos

estados financieros no se produjeron eventos significativos que en opinion de la administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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