ABIDAN 5.A.

Notas a los estados financieros por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y
2013.

(Expresadas en ddlares de los E.U.A)

1. Actividad econdmica

(a) Constitucion

ABIDAN S.A., (en adelante la compafiia) se constituyd como sociedad andnima mediante
escritura plblica otorgada ante el notario Trigésimo del canton Guayaquil el 03 de
octubre del 2008, v fue aprobada por la Superintendencia de Compafias mediante
Resolucidn No. 08.G.1).0007557 el D6 de noviembre de 2008. El domicilic legal de la
compafila s en la Provincia del Guayas, Canton Guayaquil, Parroquia Tarqui, en la
Avenida de las Américas No.313 y Eugenio Almazan, Edificio Las Américas, Mezzanine.

(b) Actividad econdmica

La actividad economica consiste en la importacion y posterior comercializacion al por
mayor y al por menor de calzado, prendas de vestir y accesorios de marcas con alto
reconocimiento a nivel nacional e internacional, entre ellas la marca KENNETH COLE. La
compafiia efectia sus ventas a través de tiendas ubicadas en Centros Comerciales
ubicados en las ciudades de Guayaquil y Quite.

(c) Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia General y seran presentados y puestos en
consideracion de |a Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de Ley,
para su modificacién y/o aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre
del 2013 fueron aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 7 de
abril del 2014,

(d) Transacciones importantes

La compaiia mediante escritura publica otorgada ante el Notario Vigésimo Cuarto del
cantdn Guayaquil, el 01 de agosto de 2013, llevo a cabo una fusidn por absorcién sobre
las compafiias KLEIT S.A. y USHPIZIN S.A., (ambas compafiias con el mismo objeto social
de la compafiia absorbente), que fue aprobada por la Superintendencia de Companiias
mediante Resoluciéon No.SC-1J-DJCPTE-G-13-00066395 el 18 de noviembre del 2013 e
inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 22 de noviembre del 2013, En
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consecuencia, reformo su Estatuto Social en la parte pertinente al capital autorizado
pasando de LUS51.600 dolares en 2012 a USS5.200 ddlares en el 2013, en el capital
suscrito pasando de USS800 délares en el 2012 a US52.600 délares en el 2013 y en el
numero de acciones pasando de 800 acciones de Un Ddlar en el 2012 a 2.600 acciones de
Un Dolar en el afio 2013,

Al 31 de diciembre del 2012 |a compania tenia 2 tiendas abiertas 1 en la ciudad de
Guayaquil, en el Centro Comercial San Marino Shopping, Local P1-27 y la otra en la Ciudad
de Quito en el Mall El Jardin Shopping Center, Local 228-229, ambas con nombre
comercial KENNETH COLE, estas dos tiendas solo pueden vender los productos de la
marca mencionada; producto de la fusion aumenta otras 2 tiendas, una ubicada también
en el Centro Comercial 5an Marino Shopinng, Local P1-28 con nombre comercial KLEIT sin
restricciones en la venta de marcas y la otra ubicada en el Centro Comercial Policentro,
Local 24, con nombre comercial SANTORI, esta Uitima tienda se caracteriza por vender

productos multi-marcas.

2. Bases de elaboracidn

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de
conformidad con la Resolucion MNo.0OB.G.DSC.010 y MNo. SCICI,.CPAIFRS.11.01. Estan
presentados en dolares de los Estados Unidos de América.

(a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo histérico
esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la fecha de
medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado
usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de un activo o
pasivo, la compafia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo que los
participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho active o pasivo en

la fecha de medician.

Adicionalmente, para propésitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 v 3, basado en el grado en que los datos de entrada para
la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de entrada
para la medicion del valor razonable en su totalidad,



Las niveles de los datos de entrada se describen a continuacidn:

- Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la compafia puede acceder en el
momento de la medicidn,

- Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1, gque son observables para los activos o pasivos, directa o
indirectamente.

- Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

(b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.
Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando |a entidad se convierte en una
parte de las cladusulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los activos
financieros de la compafia.

La mayoria de las ventas se realizan al contado y el resto en condiciones de credito
normales, v los valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el
crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores
comerciales se mide al costo amortizado utilizando el metodo del interés efectivo. Al final
de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores comerciales
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. 5i es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por
deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros de
la companfia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de
credito normales y no tienen intereses. De existir valores de los acreedores comerciales o
préstamos bancarios denominados en moneda extranjera, se convierten a délares de los
Estados Unidos de América usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se
informa. Por lo anterior, de presentarse ganancias o pérdidas por cambio de moneda
extranjera, se incluyen en otros gastos o en otros ingresos. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método de interés efectivo vy se
incluyen en los gastos financieros.

(c) Inventarios



Los inventarios se expresan al valor menor entre el costo y el valor neto de realizacian.

El costo de los inventarios comprendera todos los costas derivados de su adquisicion y
transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurride para darles su
condicion y ubicacidn actuales. El valor neto de realizacion comprende el precio de venta
estimado menos los costos de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el
método promedio.

{d) Inversiones en asociadas

Una asociada es una entidad sobre la que el inversor tiene una influencia significativa; es
decir en aguellas en las cuales tiene el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y operacion de la participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto
de esta.

Una inversion en una asociada se contabilizard utilizando el método de la participacion,
desde la fecha en que la participada se convierte en una asociada. Segun el método de la
participacidn, en el reconocimiento inicial la inversién en una asociada o negocio
conjunto se registrara al costo, y el importe en libros se incrementara o disminuira para
reconocer la parte del inversor en el resultado del periodo de la participada, después de
la fecha de adquisicion. La parte del inversor en el resultado del periodo de la participada
se reconocera, en el resultado del periodo del inversor. Las distribuciones recibidas de la
participada reduciran el importe en libros de la inversion.

(e) Propiedades, planta y equipo

Las Propiedades, planta y equipo son los activos tangibles que posee la compafiia para su
uso en la produccion o comercializacion de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros
0 para propdsitos administrativas; y se esperan usar durante mas de un periodo. Un
elemento de Propiedades, planta y equipo, se medird por su costo al momento de su
reconocimiento inicial.

La compafia ha optado por medir posteriormente las partidas de propiedades, planta y
equipo al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del
valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo large de su vida Otil estimada, aplicando el método de linea recta. En la
depreciacion de |las propiedades, planta y equipos se utilizan las siguientes tasas:

Rubro Porcentaje (%)
Edificios 5
Maquinarias y equipos 10



Muebles y enseres 10
Vehiculos 20
Equipo de computacion 33

Los terrenos no se deprecian. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacidn, vida Gtil o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas,

(f) Activos intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia
fisica.

Los activos intangibles con una vida Gtil finita que son adguiridos separadamente son
medidos inicialmente al costo.

La compaidiia ha optado por medir posteriormente a los activos intangibles al costo menos
la amortizacion acumulada y cualguier perdida por deterioro del valor acumulada.

Los activos intangibles son licencias y programas informaticos adquiridos gue se expresan
al costo meneos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se
amortizan a lo largo de su vida util estimada empleando el método lineal.

Si existe algun indicic de que ha producido un cambio significativo en la tasa de
amortizacion, vida util o valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizacion
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

(g) Deterioro del valor de los activos

El valor recuperable de un active o de una entidad generadora de efectivo es el mayor
entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso.

Pérdida por deterioro del valor es la cantidad en que excede &l valor en libros de un active
o una unidad generadora de efectivo a su valor recuperable.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos
intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que esos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el valor recuperable de cualquier activo afectado
(o grupo de activos relacionados) con su valor en libros. Si el valor recuperable estimado
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es inferior, se reduce el valor en libros al valor recuperable estimado, y se reconoce una
perdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el valor en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y
venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su valor en libros al precio de venta menos los costos de terminacion y venta, y se
reconoce inmediatamente una pérdida por deterior del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos los costos de terminacién y venta, en el caso de
los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
recanocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores, Una reversion de una pérdida por deterior de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

(h) Arrendamientos

Un arrendamiento es un acuerdo por el que el arrendador cede al arrendatario, a cambio
de percibir una suma unica de dinero, o una serie de pagos o cuotas, el derecho de utilizar
un activo durante un periodo de tiempo determinado.

Un arrendamiente se clasificara como arrendamiento financiero si  transfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a |a propiedad. Un arrendamiento
se clasificara como arrendamiento operativo si no transfiere sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad.

Los derechos sobre los activos mantenidos en arrendamiento financiero se reconocen
como activos de la compania al valor razonable de la propiedad arrendada (o, si son
inferiores, por el valor presente de los pagos minimos por arrendamiento) al inicio del
arrendamiento. El correspondiente pasivo con el arrendador se incluye en el estado de
situacién financiera como una obligacion por el arrendamiento financiero.

Los pagos del arrendamiento se reparten entre cargas financieras y reduccion de la
obligacion del arrendamiento, para asi conseguir una tasa de interés constante sobre el
saldo restante del pasivo. Los cargos financieros se deducen en la medicion de resultados.
Los activos mantenidos en arrendamiento financiero se incluyen en propiedades, planta y



equipo y la depreciacidn y evaluacion de pérdidas por deterioro de valor se realiza de la
misma forma que para los activos que son propiedad de la companiia.

Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados sobre una base
lineal a lo largo del plazo del arrendamiento correspondiente.

(i) Beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacién de la compafiia de realizar pagos por beneficios se reconocen durante los
periodos de servicio de los empleados.

La Seccion 28 de las NIIF para las Pymes especifica la contabilidad e informacion a revelar
de los beneficios a los empleados por parte de los empleadores, ademas, no requiere que
una entidad contrate a un actuario independiente para que realice la valoracidn actuarial
integral necesaria para calcular la obligacidn por beneficios definidos. Tampoco requiere
que se haga anualmente una valoracién actuarial integral. En los periodos comprendidos
entre las distintas valoraciones actuariales Integrales, si las suposiciones actuariales
principales no varian significativamente, la obligacion por beneficios definidos se puede
medir ajustando la medicion del periodo anterior segin cambios de cardcter demografico
de los empleados, tales como namero de empleados y niveles salariales.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. En
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

(i) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia
fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre el
calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del



22% (periodo 2013: 22%), sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto

minimo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias gue se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualquier pérdida o credito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivas por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y péerdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segln las tasas impaositivas gue se espera aplicar a
la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion este
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

{m) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio econdmico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econémico: 10% (dos terceras partes del
derecho) serd destinado a todos los trabajadores, y el 5% {una tercera parte) restante
sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15% de la
utilidad liguida del ejercicio corriente en base a normas legales; por tanto, se provisionan

estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la Seccion 28
de la NIIF para las PYMES.



(n) Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos de actividades ordinarias se mediran al valor razonable de la
contraprestacion, recibida o por recibir, reduciendo el valor de cualguier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la compafiia puede otorgar.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos y registrados en los estados financieros cuando se cumplen todas y cada una
de las siguientes condiciones!
- La compafila ha transferido al comprador los riesgos y wventajas, de tipo
significativo, derivados de |a propiedad de los bienes;
La compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grade usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;
- El importe de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con fiabilidad;
- Sea probable que la compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y,
- Los costos Incurridos o por incurrir, en relacion con la prestacidn pueden ser
medidos con fiabilidad.

3. Supuestos clave de la incertidumbre en la estimacidn

En la aplicacion de las politicas de la compafiia, que son descritas en la Nota 2, se requiere
gue la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros de los
activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la experiencia
de costo histarico y otros factores gue sean considerados relevantes. Los resultados
actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos
subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, efectivo y equivalentes de efectivo esta compuesto
por:



Detalle ] 2014 2013
caja 29.420,53 6.796,17
Bancos 184.799,03 337.252,54
Tatal 214.219,56 344.048,71

Las cuentas bancarias estan denominadas en ddlares estadunidenses, se encuentran
depositadas en bancos locales, y son de libre disponibilidad. Las entidades bancarias son
las siguientes: Banco del Pacifico, Banco Guayaquil, Bco. Pichincha, Banco Bolivariano y

Banco Internacional,

5. Deudores comerciales

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de deudores comerciales estd compuesto

por:
Detalle | 2014 2013 |
Cuentas por cobrar Tarjetas de crédito 13.388,63 |35.89 543
Otras cuentas por cobrar 32.074,60 1.171.77
Total 45.463,23 37.067,20

Las ventas de |la compafia son al contado en su gran mayoria, el saldo que se registra por
cobrar obedece a los pagos con tarjetas de crédito que estan pendiente de liquidacion
por parte de las instituciones bancarias a la fecha de cierre de los estados financieros. Las

otras cuentas por cobrar incluyen $20.685.34 de anticipos a proveedores.

6. Partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos con partes relacionadas son los siguientes:
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2014 | 2013
Empresa y/o Persona relacionada Por cobrar  Por pagar | Por cobrar  Por pagar
Empleados o 0 795,13 0
| Mariana de Valencia Cia. Ltda o 0 1572,00( 0 -
Estefania Valencia Villavicencio 0 0 30.067,62 0
Grace Mariana Villavicencio Solis 1] 352.532,51 0 566.851,10
Maria Fernanda Valencia
Willavicencio o 44.524,24 0 52.767 94
Total - 397.056,75 32.434,75 |619.619,04

Los saldos por cuentas por cobrar a partes relacionadas no generan intereses y no tienen

garantias especificas.

7. Crédito tributario por impuestos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos por crédito tributario son los siguientes:

Detalle 2014 2013
Crédito tributario a favor sujeto pasivo lva 42,737,36 8868880
Crédito tributario a favor sujeto pasivo Renta 47.100.61 || 40.843,07
| Total 85.837,97 129.531,87

El crédito tributario de Iva obedece a retenciones practicadas por las instituciones

financieras por ventas con tarjetas de crédito.

8. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios se componen de lo siguiente:
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Detalle 2014 2013
Ropa 123.476,80 | 147.955,88
Calzado 304.534,44 | 282,172,168
Carteras 14.968,15 |[44.89551
Accesorios varios 41.948,37 |144.316,56
Subtotal 484.927,76 | 619.340,11 |
(-} Frov, Valor neto de realizable (46.801,12) ]
Valor Neto N 1438.126,64 |619.340,11

La administracion estima que los inventarios seran realizados en el corto plazo. La
formula de costo utilizada para la medicion de los inventarios es el costo promedio.

En opinion de la administracién de la compafiia, la cuenta de valuacion deteriaro al valar
neto realizable, al 31/12/2014 cubre adecuadamente el riesgo de desvalorizacidn del
inventario a la fecha de cierre,

9. Propiedades, planta y equipo

Para los anos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el mavimiento de las
propiedades, planta y equipo es como sigue:

A continuacion se presenta el movimiento del costo y depreciacidn acumulada y deterioro acumuladao:

Obras
Edificios e | Magquinaria | Muebles y Equipos da en
costo | Instalaciones |y Equipo Enseres | Vehiculos | computacidn | curso | Total 2014 | Total 2013
| Saldo al 1o de Enera | 183,700,149 4.580,86 92.35&,?5! 4] 5.690,37 0 29634021 | 218.214,22
Adiciones 8.420,72 o T o 1] n 242072 78.125.95
Retiros /o ventas 0 1] o 5] i} 0 0
Reclasificaciones o Q a o a | O ] - ]
saldo al 31 de dicdembre 202.120,91 a4 S80.B6 | 93.368,79 o £.590,37 | o 304.760,93 | 396 340,21
|
Depreciacidn Acumulada N
l Saldo al 1o da Eners 45.897,00 1.242,82 | 2548528 a 4.476,76 1] 77.081,86 | 3682841
Adiciones 15.370,03 458,07 | 9.236,88 a L.0a5.43 ] 30.130,41 40.253,45
| Retieos yio ventas 0 K] o a ] 1 a
Rectasificaciones 0 o i 8] ] ] a
saldo al 31 de diclembre | 65.267,03 1,700,89 | 34.702.16 0 5.542,19 ] 107.212.27 77.081,86
Valor neto en libros | 136.853,88 2.879,97 | 57.666,63 - 148,18 - | 197.598,66 | 219.158,35
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La compaiifa emplea el modelo de costo para la medicion de sus partidas de propiedades,
planta y equipo. La administracion considera que no hay situaciones que puedan afectar
las proyecciones de los resultados esperados en los afios remanentes de vida util de las
propiedades, planta y equipo, y en su opinion al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se
tienen indicios de deterioro de valor de propiedad, planta y equipo.

10. Préstamos bancarios

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimiento de los
prestamos bancarios es como sigue;

| Corriente Mo Corriente
Obligaciones financieras 2014 {USD) 2013 (USD) | 2014 (USD) | 2013 (USD)
Préstamos Bancarios }55?2,34 40.945,08 - I 4.190,07
Total 15.672,84 40.945,08 - 4.190,07

Préstamos bancarios corresponden a dos financiamientos con entidades locales para
capital de trabajo con vencimiento hasta febrero del afio 2015 y generan intereses a tasa
11.20%. Las prestamos bancarios corresponden a las siguientes Operaciones 103129211LC

Banco Internacional y OP 18892894-00 Banco del Pichincha.

11. Acreedores comerciales

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos de acreedores
comerciales son los siguientes:

Detalle 2014 (UsSD) 2013 (UsSD)
Proveedores Locales 13.626,28 _ 105.741,51
Froveedores del Exterior 299,269,000 | 483.451,16
Total 312.855,98 | 5859.192 67

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adguisicion a
terceros no relacionados locales de suministros y servicios, y del exterior por compra de
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mercaderias, estdn denominadas en délares estadunidenses, tienen vencimientos
carrientes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por estas obligaciones.

12. Beneficios a los empleados

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos son los siguientes:

Detalle 2014 2013
Décimo tercero 1.441,19 961,92
Décimo cuarto |5.870,46  |6.054,13
Fondo Reserva 1.302,69 372,77
Vacaciones 552597 |4.769,57
Participacién Trabajadores 27.657,73 |8.673,33
Total 41.768,04 |20.831,72

13. Impuestos por pagar

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos son los siguientes:

Detalle 2014 2013
Retenciones de Iva 10,78 2.446,42
Retenciones en la Fuente 1.516,58 2.002.06
Impuesto a la Renta 45.775,95 13.518,48
Total 47.303,31  [17.966,96 |

14. Patrimonio

{a) Capital social
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Al 31 de diciembre del 2014, el capital suscrito y pagado esta representado por 2.600
acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 valor naminal cada una, respectivamente.

Al 31 de diciembre la estructura societaria es la siguiente:

Mo. de Total de o
Participacién
Participacion individual del Capital Acciones % |
Villavicencio Solls Grace Mariana 1.619,00 62,27
Valencia Villavicencio Estefania 981,00 |37,73
Total | 2.600,00 100,00

(b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compafias, la reserva legal debera tener un
porcentaje no menor al diez por ciento anual, hasta que esta alcance por lo menos el
cincuenta por ciento del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos, pero puede destinarse para aumentar el capital social con |3 aprobacion de
los accionistas. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si este,
después de constituido, resultare disminuido por cualguier causa.

{c) Reserva facultativa

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compafias, el estatute o la junta general
podran acordar la formacidn de una reserva especial para prever situaciones indecisas o
pendientes que pasen de un ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje de heneficios
destinados a su formacion, el mismo que se deducira después del porcentaje previsto en
los incisos anteriores.

(d) Resultados acumulados
d.1)} Marco regulatorio

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial
No.566 del 28 de octubre del 2011 determiné que los saldos acreedores de las cuentas
Reserva de Capital, Resultados Acumulados por Adopcion por Primera vez a las NIIF,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por revaluacion de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicidn a la aplicacion de las
MIIF seran transferidos a la cuenta patrimonial Resultados Acumulados como subcuentas.

Estos saldos acreedores no podran ser distribuidos entre los accionistas.
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El saldo acreedor de estas cuentas solo podra ser capitalizado en la parte que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devueltos en el caso de liquidacién de la

compafila.
d.2) Reserva de capital

La reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas
al cierre del ejercicio, previa resolucicn de lunta General de Accionistas. Esta reserva no
estd disponible para distribucion de dividendos y no puede utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es solamente reintegrable a los accionistas al liquidarse la
compaiiia.

d.3) Resultados acumulados por adopcidén por primera vez a las NIIF

Acorde con lo establecido por las Normas de Informacion Financiera para las Pequefias y
Medianas Entidades [NIIF para las PYMES), los ajustes por adopcion a NIIF al 31 de
diciembre de 2014 son de USS - 2.915,83 (saldo deudor); (2013: USS -2.915,83).

15. Ingresos de actividades ordinarias

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los ingresos de actividades
ordinarias comprenden:

|
Detalle 2014 2013

Venta de bienes 1.432.285,80 | 1.624.552,97

Otros ingresos 562,01 193,16

Total 1.432.847,81 |1.624.746,13

16. Costo de ventas

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el costo de ventas
comprende:
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Detalle 2014 2013

Inventario Inicial de bienes no producidos por sujeto pasivo | 619.340,11 | 683.064,75

Compras Locales de bienes no producidos por sujeto pasive | 30.164,82 186.568,89

Importaciones de bienes no producidos por sujeto pasive | 410.847,86 573.410,40

[~} Inventario Final de bienes no producidos par sujeto
pasiva 1484.927,76) | (619.340,11)

| Total Costo de Ventas 575.425,03 823.703,93

17. Gastos de administracion y de Ventas

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos generales y de
administracion comprenden:

2014 2013
GASTOS VENTA ADMIN. 673.037,91 | 743.21998
605.366,52 67.671,39 673.037,91 | 743.219,98
Sueldos y Salarios E1.972.89 38.555,02 120.527,91 ] 124.455,00
Aportes a la Seguridad Social {Incluido Fondos de Reserva) 1590398 f.966,40 22.870,38 20.545,85
Beneficios Sociales e Indemnizaclones 17.197.47 7.231.47 I 24.428.94 24.593,50
Honorarios 0,00 0,00 0,00 1.888,77
hantenimientos y Reparaciones 2.597,67 0,00 2.557.67 %3.794,07
Arrendamilentos 209.626,66 .00 209.626,66 1591.705 41
Promocion y Publicidad 2.625,80 72,00 2.657,80 11.024,41
Combustibles 2,00 6,28 66,28 43,75
| Seguros ¥ Reaseguros 3.991,22 592,08 4,583,320 414871
Impuestos contribuciones y atras 26.631,08 934,36 27.565,44 148148
Gastos de vidje 4.053,15 4.612,37 8.665,52 2.699,05
lva que s carga al gasto 424,86 424,86 400
Transporte 1.406,09 0,00 1.406,09 1.286,18
Suministros v Materialas 615,06 0,04 619,06 589,25
Agua, Energia, Luz y telecomunicaciones 17.135,38 0,00 17.135,38 17.055,64
Intereses 2.543,85 0,00 2.543,85 4.041,35
Depreciacién de Prop. Py Eguipo 30.130.41 0,00 30.13041 30.940,78
Amortizaciin 6,00 0,00 | oo 0,00
Gasto por deterloro cuentas por cobrar 0,00 0,00 0,00 0,00
Provis.valor neto realizacidn de inventarios 46.801,12 0,00 46.801,12 0,00 !
Otros Gastos 142.130,69 £.216,55 150.347,24 252.326,78
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18. Gastos financieros

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos financieros

comprenden:

Gastos financieros 2014 2013
Gastos Bancarios _|457,40 1.791.57
Comisiones 53.775.22 54,761,02

Intereses 2.543 85 4.041,35
Otros 87,03 350,55
Total 56.863,50 60.944 45

19, Gasto por impuesto a las ganancias

El gasto de impuesto a las ganancias reconocido en la ganancia de los afios terminados al
31 de diciembre de 2014 y 2013, se detalla a continuacién:

Gastos financieros 2014 2013
Utilidad antes de partic. trabajadores e impto.

renta 184.384 87 57.822,22
{-) participacion 15% trabajadores 27.657,73 8.673,33

(+) gastos no Deducibles | 51.345,38 8.435,87

(-} ingresos exentos -

Utilidad gravable 208.072,52 |57.584,76
Impuesto a la Renta causado 45,775,895 12.668,65

El gasto por impuesto a las ganancias corriente corresponde al impuesto por pagar que se
calcula aplicdndole a la base imponible gravable el 22% que arroja un impuesto a la renta
por pagar por valor de § 45,775,95 (para el 2013 el 22% sobre la renta gravable, después
de deducir el 15% de participacion a los trabajadores)
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20. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Mo se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre la fecha de cierre de
estos estados financieros y |a fecha de este informe, que puedan haber tenido un impacto
material sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2014.
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