ZANZARA S.A.
Politicas de Contabilidad

Descripcion del negocio y objeto social

La Compaiiifa ZANZARA S.A., fue constituida bajo las leyes ecuatorianas 5 de enero del
2009. Su objetivo principal es al alquiler de bienes inmuebles y su nimero de RUC es el
0992600748001.

En el afio 2014 la Compaiiia dejo de ejercer la actividad de arrendamiento de inmuebles,
y no ha actualizado su actividad debido a que en todos estos afios se ha estado analizando
la posibilidad de seguir en la misma industria; sin embargo no se realizado ninguna
operacion ni transaccion relacionada a esta actividad ni a ninguna otra.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de marzo del 2017
se analizo la situacion financiera y se aprob6 que todas las cuentas por pagar largo plazo
asi como las cuentas por cobrar no comerciales sean absorbidas por los resultados
acumulados en dos afnos 2016 y 2017, y dejar como plazo el 31 de mayo del 2018 para
tomar las decisiones pertinentes sobre la continuidad de la Compaiiia.

La compaiia considera que el nivel del riesgo del negocio es moderado, y que los
controles aplicados son los necesarios para los riesgos del negocio.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 fueron
aprobados por la Gerencia General de la Compaiiia y serdn presentados a la Junta
Ordinaria de Accionistas para su aprobacion.

La Compaiiia opera en Ecuador, pais que utiliza el délar como moneda de circulacion
desde el afio 2000, y cuya economia de acuerdo a los datos del Banco Central del Ecuador
presento los siguientes indices de inflacion en los ultimos afios:

Indice de
31 de diciembre de Inflacion Anual
2017 -0.20%
2016 1.12
2015 3.38%

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién SC.DS.G.09.006 emitida por
la Superintendencia de Compaiiias (publicado en el R.O. 94 del 23.XI1.09).
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Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo histérico
esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestaciéon dada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la fecha
de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de un
activo o pasivo, la compaiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo
que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o
pasivo en la fecha de la medicion.

A continuacion, se describen las politicas y pricticas contables mds importantes seguidas
por la compaiiia:

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primarios donde opera la entidad (moneda funcional).

Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la compaiia.

Cuentas y documentos por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por las
mercaderias vendidas en el curso de los negocios, se presentan a su valor nominal menos
los cobros realizados. Se registra una provision para cubrir el deterioro de las mismas el
cual se carga a los resultados del afio.

Deterioro de activos
a) Deterioro de activos no corrientes

La compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos
no corrientes. Si existen indicadores, la compaiiia estima el monto recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. La
Administracion ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse
a su valor en libros.
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b) Activos valuados a costos amortizado

La compaiia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida) y estimados del
activo financieros o grupo de activos financieros que puede ser estimados contablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos
y el valor presente de los futuros flujos de efectivos estimados descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el
monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo
posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoci6 dicho
deterioro, se reconoce en los estados de resultados integrales la reversion de la pérdida
por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas inicialmente al costo, que
comprende su precio de compra y cualquier costo atribuible para poner el activo en
condiciones de operacion y uso.

Posteriormente al registro inicial, las partidas de propiedad, planta y equipo son rebajadas
por la depreciacién acumulada y cualquier deterioro del valor acumulado.

Los costos de ampliacion, remodelacion o mejoras que representen un aumento en la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, con capitalizados
aumentando el valor de los activos.

Los gastos de reparacion y mejoras que no se refiere el parrafo anterior son registrados
con cargo a los resultados del ejercicio en que se lo incurren.

La utilidad o pérdida que resulte de la enajenacidn o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor de registrado en libros,
reconociendo el cargo o el abono a resultados del ejercicio en que se incurre la operacion.

Las depreciaciones son calculadas en base al método de linea recta, mediante la
distribucion del costo de adquisicion corregido a su valor razonable y deduciendo el valor
residual, entre los afios de vida util estimada de la siguiente manera:
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Descripcion Vida % de Valor
Util Depreciacion Residual
Edificios 50 2,00% 10%
Magquinarias 10 10.00% 10%
Muebles y Enseres 10 10,00% 10%
Equipos de cémputo 3 33.33% 10%

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a la renta es
reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con
partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se
reconoce también en patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizado tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables. Desde el afio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la reinversion de utilidades
no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la compaiiia debera cancelar
la diferencia del impuesto con los recargos correspondientes.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la compaifiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y
sus correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las
tasas que estardn vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos y los
pasivos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos
y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
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estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Beneficios a empleados
La Compafiia no tiene empleados.
Reconocimiento de los ingresos

La Compafiia no ha tenido actividades, y los ingresos que ha recibido son valores
entregados por los accionistas para cubrir los gastos generados en el afio.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, este se reconoce a medida en que se incurren,
independientes de la fecha en que se realiza el pago.

Administracion de riesgos financieros

Riesgo de liquidez: La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez
implica mantener suficiente efectivo y equivalente de efectivo, disponible de
financiamiento a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. La Compaiiia no esta
expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo
de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones.

Estimados y criterios contables criticos

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que
se consideren razonables de acuerdo a las circunstancias.
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Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
En délares estadounidenses

1.  Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar se constituian con los
siguientes saldos:

2017 2016
Clientes (1) 1.280.054 1.280.054
(-) Estimacién cuentas de dudoso cobro (896.038) -
Saldo final 384.016 1.280.054

(1) Préstamo concedido con fecha 26 de febrero del 2014 a la Compaifiia PADICOR
S.A., el mismo contempla un afio de periodo de gracia a un 6,6% de interés anual;
sin embargo La Administracion considero necesario registrar un deterioro de la
cartera debido a que el cliente esta en un proceso de disolucion.

2. Patrimonio

Capital Social

El Capital suscrito y pagado de la Compafiia es de 45.800 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1,00 cada una.

Accionistas Acciones US$
Gregorio Ayala Oyague 400 400
Zanzara S.A. 399 399
Victoria Bejarano Wagner 1 1
Saldo final 800 800

3.  Situacion Fiscal
Impuesto a Renta
La provision para el impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa

de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuida; dicha tasa se reduce
al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

Base para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta
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Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
En délares estadounidenses

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 02% de los costos y gastos
deducible 0.4% de los activos y 0,4% de los ingresos gravables.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto de anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

2017 2016
Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto 5977 51777
a la renta
Participacion Trabajadores 0 0
(+) Gastos no deducibles 0 0
Base imponible -5.277 -21.777
Impuesto a la renta causado 0 -4.791
Anticipo del impuesto a la renta 0 3.000

4. Compromisos y contingencias

Junta General de accionistas

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de marzo del 2017
se analiz0 la situacion financiera y se aprobo que todas las cuentas por pagar largo plazo
asi como las cuentas por cobrar no comerciales sean absorbidas por los resultados
acumulados en dos afios 2016 y 2017, y dejar como plazo el 31 de mayo del 2018 para
tomar las decisiones pertinentes sobre la continuidad de la Compaiiia.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de diciembre del
2017, se aprobo que el registro del deterioro de la cartera se contabilice contra resultados
acumulados, asi como la baja en las retenciones en la fuente consideradas como crédito
tributario por haber prescrito su derecho, y se ratifico los ajustes aprobados en la Junta
del 29 de marzo del 2017.

S.  Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros
(Abril 27, 2018) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracién de la

compaiia, que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos.
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