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OPINION DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Senores Accionistas y Miembros del Directorio de
Truisfruit S.A.:

Opinion con salvedades

1.

Hemos auditado los estados financieres de Truisfruit S.A., que comprenden el
estado de situacidn financiera a! 31 de diciembre del 2017 vy los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio vy
de flujos de efective por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos
descritos en la seccion "Fundamentos de la opinién con salvedades”, los
estados financiergs adjuntos presentan razonablemente, en todos les aspectos
materiales, la posicion financiera de Truisfruit S.A. al 31 de diciembre del 2017,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
dicha fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF,

Fundamentos de |la opinion con salvedades

3. Tal como se explica con mayor detalle en la nota 2, a los estados financieros

adjuntos al 31 de diciembre de 2017, la Compafia aun revele un déficit
patrimonial de US$5.6 millones el cual se origino por pérdidas en periodos
anteriores. Al respecto, segun la Ley de Compafiias, cuando las pérdidas
alcanzan el 50% ¢ mas del capital mas reservas, Ja Compafiia se encuentra en
causal de disolucidn y podria entrar en liquidacidén a no ser que sus accionistas
propongan alternativas de solucion a saftisfaccion de ia Superintendencia de
Compafiias, Valores y Sequros. Estos hechos a nuestro juicio manifiesta a que
la Compahia dependa de eventos futuros, gue incluyen la capitalizacion de
nueves aportes por parte de los accionistas y la existencia de una falta de
seguridad material que puede proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la empresa para continuar como una empresa en funcionamiente sin
embargo, a criterio de la Administracion y Accionistas, preveen de planes para
mitigar dichas situaciones.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no ha clasificado apropiadamente ios
saldos por pagar basado en la clasificacion por vencimientos establecidos por las
Normas Internacionales de Centabilidad (NIC), dichas partidas pertenecen
a saldos con una antigiedad mayor a un afo que corresponden a cuentas por
pagar. Al respecto, dichas normas establecen gque una entidad presentara sus
activos corrientes v no corrientes, asi como sus pasivos corrientes y no
corrientes, comc categorias separadas en su estado de situacién financiera,
adicionalmente independientemente del método de presentacion adoptado, por
consiguiente una entidad revelard sus activos y pasivos dentro o después de los
doce meses para cada partida del estado de situacion financiera.



5.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacicnales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccién "Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Truisfruit S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacicnales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion con salvedades.

Parrafos de énfasis

6.

Con fecha 22 de agoste del 2012, la Superintendencia de Compafifas, emitio
Resolucidn No. SC.1).G.12, en ia cual se declaré la intervencion de la Truisfruit
S.A. por estar incursa en la causal 3 del Articule 354 de la Ley de Compafias;
con el objeto de supervigitar su marcha econdmica, para io cual se designd un
interventor el cual se mantiene a la fecha de nuestra opinion.

Sin calificar nuestra opinion, informamos que la Compafia Mediante oficio No.
SCVS-INMV-2017-00060421-0C la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros determind que para las suposiciones actuariales el Ecuador cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alta calidad cuyas caracteristicas se
pueden asociar a un mercado amplio, para el calculo de las provisiones de
jubilacién patronal y desahucic, respecto de la enmienda a la NIC 19 “"Beneficios
a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, tal como se indica con
mayar detalle en la nota 10,

Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los miembros
de la Junta General de Accionistas de Truisfruit S.A., y para su presentacion a la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros en cumplimiento de las
disposiciones emitidas por esta entidad de control, y podria no ser apropiado
para otros propositos.

Responsabilidad de la Administracion y de los encargados del
gobierno de la Compaiiia por los estados financieros

9.

10.

11.

La Administracion es respensable de la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacian Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales
de Contabilidad (IASB}, y del control interno determinado por la Administracién
COmo necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errares materiales, debido a fraudes o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados cen
dicha situacidn, asi como el uso de las bases contables aplicables para una
empresa en funcicnamiento, a menos que la Administracion tenga la intencién
de liquidar la Compahia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerlo.

La Administraciéon y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervision del proceso de repoerte financiero de la Compafiia.




Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

12, £l objetivo de nuestra auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonabie es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error v son considerados materiales si, individualmente o en
su conjunto, pueden razcnablemente preverse gue influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estades financieros.

13.Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacienales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También
informamos que:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientas
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencicnadamente erréneas o vulneracion del control
interng;

» Obtenemos conocimiente del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con e! propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad deil control interno de la Compafiia;

e« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién es razonable;

s Concluimos scbre lo adecuado de la utitizacidn, por parte de la
Administracién, de la base contable de negocio en marcha y, basados en la
evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o0 no una incertidumbre
material relaciocnada con eventos o condiciones gue pueden generar dudas
significativas sabre la capacidad de la Compafia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros ¢, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinidon modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento, y;

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modeo que legren
una presentacion razonable.



14. Comunicamos a los respansables de ia Administracion de la Compafiia respecto
a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control internc que identificamos en el transcurso de la auditoria.

g

CPA. John Hidalgo, Msc. %2{4%0 A,}Ma”’ /I—muodor é& éﬁl&
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SC-RNAE-774 SC-RNAE-870
Guayaquil, julio 31, 2018




TRUISFRUIT S.A. )
ESTADO OE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

...Diciembre 31...

Notas 2017 2016

ACTIVOS {en miles de U.S. ddlares)
Activos corrientes;

Efectivo y bancos 378 949
Cuentas por cobrar 4 , 11 vy 15 96.420 81.969
Inventarios 5 427 1.595
Activos por impuestas corrientes 9 733 1.063

Otros activos 88 51
Total activos corrientes 98.046 B85.627
Activos no corrientes:

Cuentas por cobrar a largo plazo 6 vy 15 6.989 7.555

Equipes - 2

QObras en proceso 62 62
Total activos no corrientes 7.051 7.619
Total activos 105.097 93.246

Ver notas a los estados financieros.

\

Ab. Roberto Ponce Nobed Econ. Lore(na/{ﬁﬁﬁnenech
Representante Legal Contadora General




TRUISFRUIT S.A. )
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

...Diciembre 31...
Notas 2017 2016

PASIVOS Y PATRIMONIO {en miles de U.S. dolares)
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar 7 , 11 vy 15 107.554 72.562

Obligaciones acumuladas 8 1.143 1.078

Pasivos por impuestos corrientes 9 525 380
Total pasivos corrientes 109.222 74.030
Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar a largo plazo 15 - 23.543

Obligaciones por beneficios definidos 10 1.496 1.295
Total pasivos no corrientes 1.496 24.838
Totai pasivos 110.718 98.868
Patrimonio: 12

Capital social 1 1

Reservas 138 138

Déficit acumulado {5.760) {5.761)
Deficit patrimonia! (5.621) (5.622)
Totai pasivos vy patrimonio 105.097 93.246
Ver notas a fos estados financieros.
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Ab. Roberto¥once Noboa

Fcon. Lofena Dolnenech

Representante Legai Contadord General




TRUISFRUIT S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ingresas
Costos de ventas
Margen bruto

Gastos de administracién y ventas

Gastos financieros
Otros ingresos, netos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad de! afio

Ver notas a los estados financieros.

Ab. Roberto Ponce Noboa~

Representante Legal

...Diciembre 31...

Notas 2017

2016

{en miles de U.5. délares)

13 v 15 155.687  137.463
14 y 15 (145.793) (131.835)
9.894 5.628

14 (7.078) (2.913)
14 (119) (125)
56 7

2.753 2.597

9 (2.752) (2.586)

1 11

Econ. Lorend Dgmenech
Contadora General



TRUISFRUIT S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital  Reservas Deficit Déficit
social acumulado patrimonial

{en miles de U.S. dblares)

Saidos al 1 de enero del 2016 1 138 (5.772) {5.633)
Utilidad - - 11 11
Saldes al 31 de diciembre del 2016 1 138 (5.761) (5.622)
Utilidad del afio - - 1 1
Saldes al 31 de diciembre deif 2017 i 138 (5.760) (5.621)

Ver notas a los estados financieros.
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Ab. Roberto Ponce-Noboa — Econ. Lorena Domenech
Representante Legal Contadora Generaj




TRUISFRUIT 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recihido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Otros ingresos, netos

Impuesto a la renta

Flujo de efectivo neto {(utilizado)
proveniente en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamo

EFECTIVO Y BANCOS:

{Disminucidn) incremento neto en efectivo y
bancos

Salidos al comienzo del afio
Saldos al final del afio

Ver notas a los estados financieros.

bl '
N

Ab. Roberto PoncéNabgh
Representante Legal

...Diciembre 31...
2017 2016

(en miles de U.S. dolares)

138.968 125.152
(136.724)  (121.863)

(119) (125)
56 3
(2.752) (2.586)
(571) 581

- (12)

(571) 569
949 380
378 949
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Econ. Lorera Do’ménech
Contadora General
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TRUISFRUIT S5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1 INFORMACION GENERAL

Truisfruit S.A. es una compariia constituida el 2 de octubre de 2007 en la ciudad
de Guayaquil y su actividad principal consiste en ia exportacién de todo tipo de
productos agricolas especialmente bananos, y demas productos agricolas.

Con fecha 22 de Agosto del 2012, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, emite Resolucion No. SC-1J-G-12, en la cual se declara la intervencion
de la Compafia Truisfruit S.A., con el objeto de supervigilar su marcha
econémica, para lo cual se designo un interventor, el mismo que se encuentra en
las instalaciones de la Compafia para vigilar su operacidn., A la presente fecha,
el proceso de intervencidon por parte de la Superintendencia de Compania,
Valores y Seguros aun se mantiene.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia alcanza 91
y 96 empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracién de la Compafia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciéon de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compania es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Truisfruit $S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo historico excepto por ciertos instrumentos
financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El coste historico estd basado
generaimente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambic de
los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valer
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Los estados financieros fueron preparados scbre bases contables aplicables a una
empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion de activos vy
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de
los estados financieros adjuntos, durante el presente ano 2017 los ingresos
obtenidos ne han permitido aun mejorar su situacion financiera, estas situacicnes
llevan a interpretar que la Compafiia no pueda ser capaz de realizar sus activos y
liquidar sus pasivos en el curso normal del negocio, adicional a esto, la Compaiiia
revela un déficit en su flujo proveniente de actividades de operacidn en razén a
que sus costos, gastos y operaciones de page superan a sus ingresos y
recaudaciones por ventas, consecuentemente, registra un déficit acumulado de
US$5.8 miilones originado por las pérdidas recurrentes registradas en periodos
anteriores. Al respecto, segun la Ley de Compafias, cuando las pérdidas
alcanzan el 50% o mas del capital mas reservas, la Compafiia se encuentra en



causal de disolucidon y podria entrar en liquidacion a no ser que sus accionistas
propongan alternativas de solucion a satisfaccion de la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros. Estos hechos origina que 'a Compafiia dependa
de eventos futuros, que incluyen planes por parte de la Administracion para
mitigar dichas situaciones. La Administracién considera gue seguira operando
como empresa en funcionamiento en virtud a que los accionistas ejecutaran
planes para revertir indicadas situaciones, entre ellos, principalmente los
siguientes:

+« Incrementar el nivel de ingresos por las exportaciones, el cual durante el afio
2017 reflejo un incremento del 13% (US$18.2 millones) esto en razoén ai
incremento en el votumen de ventas de cajas de banano;

» Para el afic 2018, se contempla un aporte para futuras capitalizaciones por
parte de {os accionistas;

»  Seguir manieniendo el mejoramiento del margen bruto, el mismo que
prasentd una significativa mejoria en el 2017, incrementandc en un 75% con
relacién al afio 2016, lo cual se originé en gran medida a las intensas
campanas en reduccién de costos que se dieron, disminuyendo ineficiencias
operativas, renegociando tarifas con proveedores, realizande cambios
importantes en procesos que resultaban costoses y descontinuados para la
Compaifiia;

= Manteper el incremento de los activos totales, el mismo que presentoc un
aumento del 12% con relacién al afio inmediato anterior, esto se debe
basicamente par el incremento de {as cuentas por ¢ebrar en un 16% (US$13
millones) esto en razén al incremento de las ventas registradas en el
presente periodo 2017, vy;

» Recuperacion de sus cuentas por cobrar y reduccion en el plazo credito a
clientes, con el fin de mejorar el flujo de efectivo en la obtencién de capital
de trabajo propio de la Compafia.

l.as principales politicas contabies aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos, gue
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos necesarios para la venta (exportacion).

Equipos:

e Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de equipos se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos las costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y {a estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion
del activo.




Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o censtruccion
de activos calificados.

* Mediciéon posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, los equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumuiada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen,

+« Método de depreciacion y vidas atiles: Ei costo de equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacidon son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado scbre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principates partidas de equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

z Vida uatil
Item (en aiios)
Equipos de computacion 3

¢« Retiro o venta de equipos: La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de equipos es calculada como la diferencia entre el
precic de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de equipos, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a resultados acumulados.

Impuestos: £l gasto por impuesto a la renta esta clasificado en dos categorias,
como describimos a continuacién:

« Impuesto a la renta nico: El impueste a la renta Unico para las actividad
agricola relacicnada con la exportacion de banano es declarado y pagado
mensualmente por la Compania. El impuesto asi pagado constituird crédito
tributario, exclusivamente para la liquidacién del impuesto a la renta Unico.

Para el calculo del impuesto Unico se aplicardn las siguientes tarifas, de
acuerdo a los rangos de numeros de cajas vendidas por semana, en este
caso sobre la siguiente base:

b} Exportacion de banano no producido por el mismo sujeto pasive

Namero de <cajas por

Tarifa
sSemana
De 1 a 30,000 1.50%
De 30,001 en adelante 1.75%

« Impuesto a la renta: En aquelios casos en que los contribuyentes tengan
actividades adicionales a la produccidn, cultivo y exportaciéon de banano,
para efectos del cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, no consideraran
los activos, patrimonio, ingresos, costos y gastos relacionados con las
actividades senaladas (actividades sector bananero), de confermidad con lo
establecido en el reglamento de esta norma.



Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probabie que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periode, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

* Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio: E! costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacidon por desahucio) ha sido determinadc utilizando el Metodo de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultade del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacidon de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconccen en el estadc de situacién financiera ¢on cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconccimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros, emitié el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde
determind que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos cerporativos de
alta calidad, el cual se podria definir como un mercado amplic, determinando
una tasa de descuento en funcién a los rendimientos de mercado
internacionales.  Por tal sentido, la Compafia determind la provisidn
actuarial utilizando como tasa de descuento la tasa de rendimiento de
mercado de bonos corporatives de alta calidad del mercado nacicnal.

+ Participacion a trabajadores: La Compafnia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades iiquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Transacciones en moneda extranjera: Al preparar los estados financieros de
las entidades individuales, las transacciones en moneda distinta a la meneda
funcional de la entidad (moneda extranjera} son registradas utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas en que se efectian las cperaciones. Al final de
cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda
extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar. Una descripcion de los principales ingresos que reconoce la Compafia
es como sigue:




* Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compadfia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, 0 por incurrir, en relacién con
la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Companfia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

e Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de ia
prestacién de servicios son reconoccidos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando el grado de realizacion de la prestacion del mismo.

Costes y gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conqcen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida a
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y ta Compania tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder ai
pago del pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valer
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos na
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha def estado de situacién financiera, que se presentan coma
activos corrientes. "

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. lLa clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La Administraciéon determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el memento del reconocimiento
inicial. Una descripcién es como sigue:

* Método de la tasa de interés efectiva: El método de la tasa de interés
efectiva es un metodo de calculo del costo amortizade de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.




Los ingresos son reconocides sobre la base de la tasa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al
valer razonable con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales: Las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las partidas
por cobrar {incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectivo} son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier detericro de valor. Los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros: Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre
el cual se informa. Un active financiere estara deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
gue hayan ccurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financierc se han visto afectados.

Para todos los otros actives financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado;

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientes o
moras en el pago de los intereses o el principal;

— Es probable que el prestatario entre en quiebra ¢ en otra forma de
reorganizacién financiera, o;

- La desaparicion de un mercado active para ese activo financiero dehido a
dificuitades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar
comerciales, un active cuyo deterioro no ha side evaluado individualmente, y
es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se
padria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de
fos pagos, un incremento en el nUmero de pagos atrasados en la cartera que
superen el periodo de crédito promedic de 90 dias, asi como cambios
observables en las condiclones econdmicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interes efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en iibros del
activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la
tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha
pérdida por deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes.




El importe en libros del active financiero se reduce por la pérdida por
detericre de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce
a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
por cobrar comercial es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision.
La recuperacidn posterior de los montos previamente eliminados se convierte
en creditos contra la cuenta de provisidén. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provision se reconocen en el estado del resultado del
periodo,

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compafnia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera. Una descripcidon es como sigue:

» Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interes
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasive financiero y de imputacién del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarics y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, |os costes de transaccidn y otras
primas o descuentos) estimades a lo large de la vida esperada del pasivo
financiero {o, cuando sea adecuado), en un periode mas corto con el importe
netc en libros en el momento de reconocimiento inicial.

» Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compaiia da de baja un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumpten sus obligaciones
de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadas gue son aplicables a partir del 1 de enero del
2017

Durante el afio en cursec, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero de! 2017 o
posteriormente.

Vigentes a

NIIF Titulo _ partirde:

r\N/IIc:»Cdl;;cauones ala Iniciativas de revelacidn Enero 1, 2017

. Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacion

La Comparia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afic en
curso. Las modificaciones requieren gue una entidad revele informacidén que
permita a los usuarios de los estadoes financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de ias actividades de financiacion, incluyendo tanto
los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.



Los pasivos de la Compania provenientes de actividades de financiacién
consisten en prestamos por parte de los socios, la aplicacion de estas
modificaciones no ba tenido ningun impacto en los estados financieros de la
Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas:
La Compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun
no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalie es como sigue:

Vigentes a

NIIF Titulo partir de:
NIIF 9 Instrumentos financiercs Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2018
clientes

. NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos reguisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieres, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos reguisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deteriore para activos financieros, v;

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al
introducir una categoria de medicion a "valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todeos fos activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran postericrmente a su
costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda gue se mantienen dentro de un modelo de negocic cuyo objetivo
sea el de recaudar los flujos de efective contractuales, y que tengan flujos
de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sohre el capital pendiente por le general se miden al costo amortizado al
final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negecio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo centractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos cantractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagas de capital e intereses sobre el imparte del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en ctro resultado integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimeonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la
NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente reconocida por el comprador en una




combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en
el resultado del pericdo;

- En la medicidn de los pasivos financieros designades a valer razonable
con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado
per cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios
en el valor razonable afribuible al riesgo de créditc de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable
del pasivo financiero designado a valor razeonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del pericdo;

- Respecto al detericro de activos financieros, la NIIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo
de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC
38. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en
esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En
otras palabras, va no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias, v;

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en ia NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son muche mas flexibles, especificamente, al
ampliar les tipes de instrumentos que se clasifican come instrumentes de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cchertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacidn
econamica’. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion
de riesgo de una entidad.

La Administracidén de la Compafia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos, en relacidon con los activos financieros y
pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. Lla NIIF 15 reemplazarad el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccidn y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.
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El principio fundamental de |la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes ¢ servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién
que ia entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios,
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

- Paso 1: identificar el contrato con los clientes;
- Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato;
- Paso 3: determinar el precio de !a transaccion;

— Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion
en el contrato, vy;

Pasc 5: recanocer el ingreso cuando (o en la medida gue) la entidad
satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiiiza un ingreso cuando {¢ en la medida
gue) se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacidn de ejecucion
particutar es transferido al cliente. Se han afiadidc muchos mas
lineamientos detallados en ia NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

Ent Abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la
identificacién de obligaciones de ejecucién, consideracicnes de principal
versus agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracidon de la Compafiia preveé que la aplicacién de la NIIF 15 en el
future puede tener un impacto significativo sobre les importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos y sus revelaciones., Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que una
evaluacion detallada haya side completada.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econédmica de la entidad, con el propdsite de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestas estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que ia
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

+« Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquelia
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
perdida por deterioro. En casc de que exista algun indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el wvalor del activo con abonc a
resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro;

« Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: [l valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligacicnes incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficics.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calcule actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de
cada afio reportado por la Administracién de la Compafiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacidon de estos beneficios, la cual se
determina utilizando comoe referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad del Ecuador,

Y,

« Estimacion de vidas Gtiles de equipos: La estimacidn de las vidas Utiles y
el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la politica
contable en la nota de equipos (meétodo de depreciacion y vidas utiles),

4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
Como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Companias relacionadas, nota 15 ' 83.226 28.824

Compariias del exterior 8.975 45,765

Companias locales 5.803 6.131
Subtotal 98.004 80.720
Otras cuentas por cobrar:

Empleados y otros 1.233 1.249
Provision de cuentas incobrables (2.817) -
Total 96.420 81.969

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de compaiias del exterior constituyen
exportaciones de frutas realizadas a compafias no relacionadas, las cuales no
generan intereses y tienen piazo de vencimiento establecido de 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de compafias relacionadas corresponden
anticipos a proveedores que son productores agricelas de banano; estos valores
seran liquidados en la compra de fruta (banano)} una vez que se realiza [a
cosecha del producte para su empaque y posterior exportacion.
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Los creditos por ventas indicados anteriormente, incluyen montos que estan en
mora al final del periodo; por lo tanto, la Compafiia al 31 de diciembre de 2017
ha reconocide una provisién para cuentas de dudosc cobro, la cual cumple con
los parametros establecidos por la norma tributaria.

Antigiiedad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
detalle de la antigledad de cartera por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

{en miles de U.5. ddlares)

Valor corriente - _
De 1 - 30 dias 4,130 10.373

De 31 - 60 dias 2.881 9.990
De 61 - 90 dias 4.816 16.244
Sobre los 90 dias 84.4G93 45.362
Total 96.420 81.969

Cambios en la provisién para cuentas incobrables:

...Dictembre 31,...
2017 2016

{en miles de U.5. délares}

Saldos al comienzo del afio - -
Provisién del ano 2.817 -

Saldos ai final del ano 2.817 -

En la determinacién de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la
Compafiia considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores
caomerciales desde la fecha de concesion de crédito hasta el final del periodo de
referencia. La concentracidon de riesgo de crédito es limitado debido al hecho de
que la base de clientes es grande y sin relacién.

La provision para cuentas dudosas inciuye montos correspondientes a deterioro
de cuentas comerciales por US$2.8 mitlones (no se registro efectos por deterioro
al 31 de diciembre de 2016), los cuales se han cclocado en liquidacion. El
deterioro reconocido representa {a diferencia entre el valor en libros de estas
cuentas por cobrar y el valor presente de los beneficios de la liquidacion

esperados.

5 INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es ceamo sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.5. ddlares)

Inventarios de material de empaque 427 1.381
Inventaries en transito - 214
Total 427 1.595
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Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de inventarios material de empaque
corresponde a los insumos en consignacion que se encuentran en poder de los
proveedores gue son principalmente companfias agricolas producteras de banano.
A esa fecha, se efectud un ajuste por faltantes de inventarios, este hecho a
generado que la Compaiiia reconozca pérdidas con cargo a resultados del
ejercicioc por un monto de US$1.5 millones, tal como se muestra en la nota 14.

6 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

..Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.5. dolares)
Cuentas por cobrar:

Companfias relacionadas, nota 15 4.394 2.598
Compafiias locales 2.333 4.402
Companias del exterior 262 555
Total 6.989 7.555

Al 31 de diciembre de 2017, cuentas por cobrar compafiias relaciohadas vy
companias locales representan saldos con una antigliedad mayor a un ano e
incluyen saldos pendiente de cobro con entidades que  tienen pérdidas
recurrentes, estan en proceso de liquidacidén y/o sin operacion, sobre los cuales la
Administracién de la Compafia se encuentra en planes de reestructuracién de
deudas, las mismas que estan en definicidén sobre los plazos de recuperacién de
dichos saldos y la aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, si fuera el caso.

La Administracion de la Compafiia considera que dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde al plan reestructuracién de deuda que se estan
implementando entre las partes. La Compania dispone de politicas de gestién de
riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros con
entidades relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados.

7 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como
sigue:

_.Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.5. dolares)
Cuentas por pagar comerciales:

Compafiias relacionadas, nota 15 69.288 5.807

Proveedores {ocales 14.995 34.938

Companias del exterior 63 50
Subtotal 84.346 40.796
Otras cuentas por pagar:

Liquidaciones por pagar 21.565 54.895

Otros 1.642 415
Subtotal 23.207 55.310
Total 107.554 96.106
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Clasificacién;

Corriente 107.554 72.5672
No corriente - 23.543
Total 107.554 06,105

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro proveedores locales incluye compras de
material de empaque, insumos y servicios adquiridos a compafias no
relacionadas, las cuales tienen un plazo de pago de $0 dias y no generan el pago
de una tasas de interés al vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro liquidaciones por pagar incluye
principalmente valores pendientes de pago por la compra de frutas
(principalmente banano) a compadias agricolas productoras de fruta (bananoj,
las cuales tienen un plazo de cancelacion de 90 dias y no generan el page de
intereses al vencimiento.,

Adicionalmente, las cuentas por pagar corresponden a saldos con entidades
relacionadas y no relacionadas pendientes de pago mayores a un afio; sobre las
cuales la Administracion de la Compapia se epncuentra en proceso de
reestructuracidn de deudas y en la definicion sobre los plazos de cancelacion y 1a
aplicabilidad de una tasa de interés si fuera el caso.

Al respecto, la variacidn que existe en los rubros de cuentas por pagar de largo
plazo a corto plazo (no corriente a corriente) corresponde a la reclasificacion de
los saldos en consecuencia a los cambios realizados en las condiciones
contractuales de pago (reestructuracion de deudas) en donde se ha establecido
un plazo de cancelacion entre las partes.

8 OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. dolares)

Beneficios sociales - 680 646
Sueldos vy salarios 424 391
IESS por pagar 31 33
Otros 8 8
Total 1.143 1.078

9 IMPUESTO A LA RENTA

¢ Activos y pasivos del afio corriente: Un resumen de activos y pasivos por
impuestas corrientes es comeo sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

{en miles de U.5. dilares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributaric IVA 379 709
Retenciones en la fuente 354 354
Tota! 733 1.063
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Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente por pagar 481 324
Retenciones IVA por pagar 44 66
Total 525 350

Conciliacién tributaria: contable del impuesto a la renta corriente:
Una reconciliacion entre la utilidad/pérdida segun estados financieros y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad seglin estados financiergs antes de impuesto

..Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.5. ddlares)

3.239 3.055
a la renta
Participacion de trabajadores {486) (458)
Ingresos sujetos a impuesto a la renta unico (154.564) {137.365)
Deducciones adicionales (174) {18)
Costos ¥ ga§tos dedumb!es incurridos para generar 151,349 134313
ingresos sujetos a impuesto a la renta unico
Pérdida {6386) (473)
Impuesto a la renta Lnico {1) (2.752) 2.536
Anticipo calculado (2) - 50
Impuesto a la renta cargado a resultades (3) {2.752) 2.586

(1)

(2)

(3)

Para el calcule del impuesto unice de la Compafiia se aplicara la tarifas,
de acuerdo a los rangos de numeros de cajas vendidas por semana
schre la base de exportacion de banano no producido por el mismo
sujeto pasivo de acuerdo a o establecido en la normativa tributaria, el
cual se encuentra en un rango del 1.50% y 1.75%. Este impuesto sera
declarado y pagado mensualmente por el sujeto pasivo en la forma vy
plazos que para el efecto establezca el Servicio de Rentas Internas
mediante resolucion, la cual podra establecer una declaracion anual de
caracter informativo. El impuesto. asi pagado constituira crédito
tributario, exclusivamente para la liquidacién del impuesto a la renta
UnNICOo.

Para efectos del cadlculo del anticipo de impuesto a la renta, se debe
considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resuita de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingrescs gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles, descontando aquellos componentes (activos,
patrimonio, ingresos, costos y gastos) relacionados con el impueste a
la renta Unico, el cual se calcula de acuerdo con lo indicado e el
numeral anterior. En caso de no poder establecerse estos componentes
de forma directa, se debera aplicar un porcentaje que sera igual al valor
que resulte de dividir el total de ingresos gravados no relacionadaes con
el impuesto a la renta Unico para el total de ingresos.

Durante el afioc 2017, la Compafiia no determino anticipo de impuesto a
la renta (US$50 mil en el 2016), y pago un impuestc a la renta Unico
de US%$2.751 mil (UsS$2.536 mil en el 2016), consecuentemente
registré en resultados US$2.751 mil {US%$2.586 mil en el 2016),
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equivalente al impuesto a la renta global del presente ejercicio.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas hasta el afic 2010 y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afics 2015 al 2017,

Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
es COMmo sigue:

..Diciembre 31, ...
2017 2016

fen miles de U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a

2.753 2.597
la renta
Gasto anticipo calculado - 50
Gasto de impuesto a la renta Gnico 2.572 2.536
Impuesto a la renta cargado a resuitados 2.572 2.586
Tasa de efectiva de impuestos 93,42% 99,58%

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se publicod la Ley Orgénica para la Reactivacién
de la Economia, Fortalecimiento de la Dclarizacién y Modernizacion de la
Gestion Financiera, los aspectos mas importantes son:

Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del
22% hasta e! 28%;

- Exoneracion de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que
inicien su actividad a partir de! 30 de diciembre del 2017, durante 3
anos;

- Deduccidén adicional de hasta el 10% en la adguisicién de bienes o
servicios a organizaciones de la econemia popular y solidaria (incluidos
artesanos que sean parte de estas organizaciones);

- Para establecer la base imponible del impuesto a la renta de las
sociedades consideradas microempresas, se deducird un valor adicional
equivalente a una fracciéon basica exenta del impuesto a la renta para
personas naturales;

- Rebaja de 3 puntes porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a
favor de las micro y pequeiias empresas; y, de las sociedades
exportadoras habituales, siempre que esta Gltima mantenga o incremente
el empieo;

- Rebaja de hasta 50% a la tarifa especifica de ICE en el casc de bebidas
alcohélicas producidas con alcoholes o aguardientes, provenientes de la
destilacion de la cafa de azucar, adquiridos a productores que sean
artesanos u organizaciones de la economia popular y solidaria que
cumplan con los rangos para ser microempresas;

- Agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o
no del impuesto a la renta;
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El beneficio tributario de reducciéon de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del impuesto a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio,
solamente aplica para las sociedades: a) exportadores habituales; b}
dedicadas a la produccién de bienes (inciuido el sector manufacturero)
que posean 50% o mas de componente nacional; y, ¢) de turismo
receptivo;

Se establece que los servicios de riego y drenaje previstos en la Ley
Orgéanica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua estén
gravados con tarifa 0% de IVA;

Se elimina devolucién de 1 punto porcentual del IVA pagado por el
consumidor final de bienes o servicios, mediante tarjetas de débito, de
prepago y de crédito;

Devolucidn del ISD pagado por los exportadores habituales en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de incorporarlos en procesos productives de bienes que
exporten, en la parte que no sean utilizados como crédito tributario del
impuesto a la renta;

Se elimina el Impuesto a las Tierras Rurales;

Se elimina la deduccién de los pagos originados por financiamiento
externo cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o
esté establecido en Paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion:

Se agrega que para que los costos o gastos superiores a los US%$1.000
sean deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y el crédito
tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad de
utilizar a cualquier IFI's para realizar el pago;

Las sociedades no consideraran en el calculo del Anticipo de Impuesto a
ia Renta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracién, asi
como aportes patronales del seguro obligatorio;

Se excluiran, los montos referidos a acti'\':os, costos y gastos deducibles y
de patrimonio incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como
la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de
bienes o provision de servicios;

Los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operaciones que
realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas. En el caso
de ventas a crédito con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes
adicional para la presentacién de la respectiva declaracion, y;

Se agregan como sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior
a las cooperativas de ahorro y crédito; otras entidades privadas a realizar
actividades financieras; casa de valores; empresas aseguradoras,
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compaiias; v,
tas empresas de administracidn, intermediacion, gestion y/o compraventa
de cartera. El impuestc mensual es del 0.25% sobre los fondos
disponibles e inversiones que mantengan en el exterior.
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Un resumen de las reformas tributarias mas importantes ocurridas durante el
2017 es:

— En las refarmas a fa resolucion 532, Normas para la aplicacién de precios
de transferencia, detalla la utilizacion de datos agregados de terceros
para la aplicacion de los métodos y la justificacién de los ajustes de
comparabilidad, vy;

- En las reformas a la resolucion 566, cbligatoriedad de reportar activos
monetarios del exterior, detalla los cambios con respecto a los sujetos
obligados que mantengan la titularidad conjunta de activos monetarios
en entidades financieras de! exterior y a las fechas maximas de
presentacion de informacion.

Mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el presidente de la Republica
se establece que:

- La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipe del impuesto a la
renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales,
respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos
mil {US$500.000.00) ddlares de los Estados Unidos de América;

- Las rebajas del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de
impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales,
respecto del ejercicic fiscal 2017, sean de entre quinientos mil
(US$500.000.01) ddlares de los Estados Unidos de Ameérica y un centavo
de dodlar hasta un millon (US$1.000.000.00) de dolares de los Estados
Unidos de América, v;

La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto
a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para ios contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad vy
sociedades, cuyas ventas ¢ ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean un milléon (US$1.000.000.01) de dolares de los Estades
Unidos de América y un centavo de dolar ¢ mas.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legaies vigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a
valores de plena competencia. La Administracion de la Compafnia se
encuentra elaborando el estudio de precios de transferencia y ha analizado
que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de pilena
competencia y considera que los efectos, en caso de existir, carecerian de
importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en
conjunto,
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10 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las cbligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31, ...
2017 2016

fen miles de U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 1.132 1.062
Bonificacién por desahucio 364 233
Total 1.496 1.295

Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo de! Trabajo, los
trabajadores que por veinte afics ¢ mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran dereche a ser jubilades por sus
empleadores sin perjuicic de la jubilacion que les correspende en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal
fuercn como sigue:

..Diciembre 31, ..
2017 2016

{en miles de U.S. délares)

Saldos al comienza del afio 1.062 1.047
Costo laboral por servicios actuariales 128 51
Beneficios pagados (60) (37}
Otros 2 1
Saldos al final del afo 1.132 1.062

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacidon de la relacién laberal por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25%
de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en e! valor presente de obligacién de bonificacién por

desahucio fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

{en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 233 184
Costo laboral por servicios actuariales 106 137
Beneficios pagados (34) (75)
Otros 59 (13)
Saldos al finat del ano 364 233

Los calculos actuariales del valor presente de ta obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y
2016 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
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proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleade vy basades en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afo de servicio,
censiderando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
diches beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a resultados durante
el remanente de vida Ilaboral promedio esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfogue de la banda de fluctuacién.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligacicnes por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a
continuacién se ha desarrollado en hase a los cambios razonablemente posibles
gue se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada aho se realiza un estudio de comparacion entre Actives y Pasivos en el que
se analizan las consecuencias de las politicas de inversion estrategica en
terminos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversién vy
contribucion se integran dentro de este estudio).

La duracién media de la obligacién por beneficios definidos al 31 de diciembre
de 2017 es 25 afios (2016: 20 afies). Este ndmero se puede analizar de la
siguiente manera:

- Perscnal entre 1 y 9 afios de servicio: 37 miembros activos con un
promedio de afios de servicio de 5 anos, y;

-  Personal mayor a 10 afios de servicio: 53 miembros activos con un
promedio de afics de servicio de 20 anfos.,

El estudio actuarial fue elaborado antes del cierre de los estados financieros, por
consiguiente pueden existir variaciones con el niumero efectivo de empleados al
cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

Las presunciones principates usadas para propositos de los calculos son las
siguientes:

...Diciembre 31, ...

2017 2016
Tasa de descuento 6,75% 5,66%
Tasa esperada del incremento salarial 3,50% 4,41%

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compaiias, Valores
y Seqguros, emitio el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde determind
gue el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de aita calidad
cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, por lo cual cuenta
con una tasa de rendimientos que seria aplicable para el use de la tasa de
descuentc. Por tal sentido la Compafia determind la provisién actuarial
utilizando una tasa de descuento nacional (6,75% 2017 y 5,66% 2016).
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

...Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. ddlares)

Costo actual del servicio 222 188

Durante los afios 2017 y 2016, del importe del costo del servicio es de US$222
mil y US$188 mil, respectivamente, los mismas que han sido incluidos en el
estado de resultados como gasto.

Al 31 de diciembre del 2017, la provision por obligaciones por beneficios
definidos corresponden al valor total del estudio actuarial elaborado por parte de
un perito independiente.

11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curse nermal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compania estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso:

- Riesgo de capital: La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que
estardn en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimonio,

El comité de gestion de riesgo de la Compafia revisa la estructura de capital
sobre una base semestral. Como parte de esta revision, el comité considera
el costo del capital y los riesgos asociados ¢con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo -11.176
indice de liquidez 1 veces
Pasivo totales / patrimonio -20 veces
Deuda financiera / activos 21%

La Administracién considera gue los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacién del
tamafio y nivel de desarrollo que la Compaifia, ademas que cumple
holgadamente con las condiciones a que estd sujeta la Compafia en
relacion con las emisiones de obligaciones y titularizaciones que tiene
vigentes en el mercado.
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La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento
a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio. La estrategia general de la Compania no ha sido alterada en
comparacion con el 2017.

— Riesgo en las tasas de interés: La Compafia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compaiia a ftravés de la cancelacién oportuna a proveedores, vy
manteniendo saldos por pagar a empresas relacionadas, entre ellas un
banco a una tasa fija.

— Riesgo de creédito: El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafia. La Compafiia ha adoptado una
politica de unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiade, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ccasionada por los incumpiimientos.

¢ Categorias de iInstrumentos financieros: Un resumen de los
instrumentaos financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
{(en miles de U.S. dadlares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 378 549
Cuentas por cobrar comerciales, nota 4 98.004 80.720
Total 98.382 81.669

Pasivo financiero:
Cuentas por pagar comerciales, nota 7 84.346 40.796

12 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1
valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuales otorgan un
voto por accion y un derecho a los dividendos. .

Reserva legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

13 INGRESOS

Un resumen de ingresos es come sigue:

...Diciembre 31, ..
2017 2016
{en miles de U.S. dolares)
Ventas a compainiias del exterior no relacionadas 82.69% 134.230
Ventas a compaitias relacionadas del exterior, nota 15 68.125 -
Ventas a compafiias locales 4.863 3.232
Total 155.687 137.462
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Al 31 de diciembre de 2017, el incremento en ventas corresnonde
principalmente al aumento del volumen de cajas de banano exportadas a
clientes del exterior.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

...Diciembre 31,..
2017 2016

{en miles de U.5. dolares)

Costos de ventas (145.793) (131.835)
Gastos de administracién y ventas (7.078) (2.813)
Gastos financieros (119) (125}
Total (152.990) (134.872)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

_.Diciembre 31,..
2017 2016
{en miles de U.5. ddiares)

Consumo de materiales (136.648) (124.077)
Costos indirectos (3.686) (1.886)
Materiales ¢ iInsumos (3.186) {3.505)
Provision de incobrables (2.817) -
Costos y gastos de sueldo {1.697) {1.812)
Faltantes de inventarics {1.585} -
Alquileres y seguros (1.373) (1.346)
Participacion a trabajadores (486) {458)
Servicios profesionales y varios (256) {276)
Jubilacién y desahucio (222) (188)
Transporte de fruta (194) (230)
Gastos financieros {119) (125}
Impuestos y contribuciones (87) (85)
Transporte y movilizaciones . (64) (118)
Servicios publicos {60) {98)
Mantenimiento y reparaciones (31} {49}
Gasto de alimentacion {29} (32)
Combustible (5) (6}
Otros servicios {3) (2)
Gastos de publicidad y pramacién - (1)
Depreciaciches (1} (1)
Otros costos y gastos {441) (578)
Total (152.9390) (134.873)

Al 31 de diciembre de 2017, el aumento en el costos de ventas corresponden
principalmente al incremento de los ingresos por la exportacién de cajas de
banano asociades a estos ingresos, Adicionalmente a esa fecha, se efectuaron
provisionpes por cuentas incobrables (US$2.8 millcnes) y bajas por faltantes de
inventarios (US$1.6 millones).
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15 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afo, Truisfruit S.A. realizd las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

...Diciembre 31,...
2017 2016

{en miles de U.S. dolares)

Ventas de caja de banano 68.125 -

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31,...
2017 2016
{cn miles de W.S. ddlares)
Cuentas por cobrar
Corto plazo:
Compaiia del exterior

Continental Fruit 53.857 -
Compaiiias locales
Divisién agricola 22.463 22.320
Division exportadora 6.524 6.281
Division inmobiliaria 382 223
Subtotal 83.226 28.824
Largo plazo:
Divisidn exportadora 4.394 2.598
Total cuentas por cobrar relacicnadas 87.620 31.422

Cuentas por pagar
Corto plazo:

Liguidaciones por pagar 62.111 -
Division exportadora 4.003 3.277
Divisidn agricola . 1.955 -
Divisidn seguros 165 207
Divisidon inmaobiliaria 144 -
Division ganadera 54 54
Qtras divisiones 856 -
Subtoetal 69.288 3.538
Largo plazo:
Division exportadora - 2.269
Total cuentas por pagar relacionadas 69.288 5.807

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracion de la Compafia considerd
revelar como partes relacicnadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen
las definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
contrel (subsidiarias) bajo una misma controladoera.
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De acuerdo al criterio de la Administracion de ia Compania las ventas de bienes
a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningldn gasto en el
pericdo actual ni en periedos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudaso cobro relacionadoes con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar de corte y large plazo no generan
interés y no tienen un plazo de vencimiento establecido.

CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia presenta una demanda en materia
laboral por liguidaciéon de despido intempestive segun juicio No. 03731-2015,
que contiene una cuantia de US$28 mil.

A criterio de los asesores legales, la Compahia considera que esta demanda
puede generar un efecto desfavorable para la Compafia, pues todo depende del
Juez a cargo del proceso, no obstante y a criteric de éstos, se han presentado
los argumentos para !a defensas, sin embargo, al 31 de diciembre del 2017, la
Compafiia no ha registrado una provisién por este concepto.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emisién de los estados
financieros (12 de marzo del 2018) no se produjeron eventas que en opinion de
la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre les estados
financieros adjuntos.

18 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencia el 12 de marzo del 2018 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacidn. En opinidén de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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