INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y a la Junta de Directores de
Truisfruit S.A.:

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Truisfruit S.A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los
estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Comparfifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafila. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,

Opinién

6.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
Truisfruit S.A. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.




Asunto de énfasis

7. Con fecha 22 de Agosto del 2012, la Superintendencia de Compafiias, emite
Resoluciéon No. SC.1J.G.12, en la cual se declara la intervencion de la Truisfruit
S.A. por estar incursa en la causal 3 del Articulo 354 de la Ley de Compaiiias;
con el objeto de supervigilar su marcha econdmica, para lo cual se design6 un
interventor, tal como lo ampliamos en la nota 1.

Otros Asuntos

8. Los estados financieros de Truisfruit S.A. correspondientes al 31 de diciembre
del 2012, no fueron auditados por nosotros ni por otros auditores externos.

CPA Carlos Espinoza Herrera Msc. SC-RNAE-870
Socio

SC-RNAE-580

Guayaquil, Abril 30, 2014
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JRUISFRUIT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Equipos

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos a corto plazo

Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos
PATRIMONIO:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

11

...Diciembre 31,...

(en miles de U. S. dblares)

189
66,619
3,208
2,445
118
72,579

— 28
72,607

133
69,673
924

71,209

29
279

72,607

1,475
36,466
918
1,626
131
40,616

47

40,663

309
37,378
991

39,070

40,088

Econ. Lorena Déeengch

Contador General



JRUISFRUIT S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013

(en miles de U.S. ddlares)
INGRESOS 12,14 193,616 169,396
COSTO DE VENTAS 13,14 190,238 160,720Q
MARGEN BRUTO 3,378 8,676
Gastos de administracion y ventas 13 (3,923) (9,342)
Gastos financieros 13 (162) (122)
Otros ingresos 1,500 1,556
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 793 768
RENTA
Impuesto a la Renta Corriente 9 (1,082) (194)
(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO (289) 574

Ver notas a los estados financier

~NAyvjrf Castillo Econ. Lorena O¢yeffech
Reprebeptante Legal Contador General




JRUISFRUIT S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Reservas Resultados
social _ Acumulados Total
(en miles de U.S. dblares)

Saldos al 1 de enero del 2012 1 - - 1

Utilidad del afio - - 574 574

Saldos al 31 de diciembre del 2012 1 - 574 575

r Apropiacion de reservas - 29 - 29
Pérdida del afio - - (289) (289)
Ajustes - (6) (6)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 1 29 279 309

Ver notas a los estados financieros

a Castillo Econ. Lorena M%ch
Repre ante Legal Contador General




JRUISFRUIT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION: :
Recibido de clientes 182,206 133,204
Pagos a proveedores y a empleados (184,605) (133,217)
Intereses pagados (162) (122)
Otros ingresos 1,579 1,556
Impuesto a la renta _(128) 194)
Flujo neto de efectivo (utilizado) proveniente de (1,110) 1,227
actividades de Operacion

~ FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisiciéon de equipos - 61)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamos (176) 309
EFECTIVO Y BANCOS
Incremento neto en efectivo y bancos (1,286) 1,475
Saldos al comienzo del afio 4 -
SALDOS AL FIN DEL ANO 189 1,475

Ver notas a los estados financieros

Castillo Econ. Lorena/D nVch
Repr tante Legal Contador Genheral




JRUISFRUIT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1'

INFORMACION GENERAL

Truisfruit S.A. es una compafiia constituida el 2 de octubre de 2007 en la ciudad
de Guayaquil y su actividad principal consiste en la exportacién de todo tipo de
productos agricolas especialmente bananos, y demas productos agricolas.

Con fecha 22 de Agosto del 2014, la Superintendencia de Companiias, emite
Resolucion No. SC.I1J.G.12, en la cual se declara la intervencion de la compafiia
Truisfruit S.A. por estar incursa en la causal 3 del Articulo 354 de la Ley de
Compaiiias; con el objeto de supervigilar su marcha econémica, para lo cual se
designd un interventor, el mismo que se encuentra en las instalaciones de la
compafia durante su operacion. A la fecha de emision del presente informe, el
proceso de intervencion por parte de la superintendencia de Compafiias aun se
mantiene.

La causal 3 del art. 354 de la Ley de Compafiias hace mencion al requerimiento
de la Superintendencia para que la Companiia presente estados financieros y
comprobantes para determinar la situacion financiera, y en caso esta renuncie a
presentar dicha informacion, lo cual puede ser interpretado como un intento de
encubrir una situacion econdémica o financiera que implique graves riesgos para
sus accionistas, socios o terceros.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Companiia alcanza
147 y 122 empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion: Los estados financieros de Truisfruit S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacién de estos estados financieros.

2.3 Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.




2.4 Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al
valor neto realizable, el menor. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion.

2.5 Equipos

2.5.1

2.5.2

2.5.3

2.5.4

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de
equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta
en condiciones de funcionamiento y la estimacidén inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los
activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo:
Después del reconocimiento inicial, las equipos son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciaciéon y vidas itiles: E| costo de equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y
las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

’

Item Vi til 1]
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de equipos: La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de equipos, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

2.6 Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en
la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por




2.7

concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.6.2 Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legaimente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

2.6.3 Impuestos corrientes: Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integrai o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimaciéon del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en <cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal
y bonificacion por desahucio) ha sido determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.




2.9

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente
en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

2.8.2 Participacion a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasivo
y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de Ila
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdomicos asociados con la transaccién.

2.9.2 Venta de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la
venta de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados
con fiabilidad, considerando el grado de realizacion de Ia
prestacion del mismo.

2.10 Costos y gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

2.11 Compensaciéon de saldos y transacciones: Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2.12 Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de

baja a la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, més los
costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
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activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

2.12.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

2.13 Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.13.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.14 Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados
financieros.

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado una serie de normas
nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2013.

2.14.1 NIIF 13: Medicion del Valor Razonable: La NIIF 13 define el
valor razonable como el precio que se recibira por vender un activo
o el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de
mercado principal (o el mas ventajoso) en la fecha de medlcmn en
las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segln la NIIF 13 es el precio de salida
independiente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

La aplicacion de la NIIF 13 no ha tenido ningun impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiun no efectivas: La
Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulg Efectiv ir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la Fecha obligatoria efectiva de la

NIIF 9 y NIIF 7 NIIF 9 y revelaciones de Enero 1, 2015
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transicién

Enmiendas a la

NIIF 10, NIIF 12 y Entidades de inversion Enero 1, 2014

NIC 27
Enmiendas a la Compensacion de activos y
NIC 32 activos financieros Enero 1, 2014

La Administracion no prevé que estas enmiendas que seran adoptadas en
los estados financieros de la Compariia en los periodos futuros tendran un
impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la
Compaifia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

2.15.1 Modificaciones a la NIC 32: Compensacion de activos
financieros y pasivos financieros:

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos
para la compensacion de los activos financieros y pasivos
financieros.

La Administracion no prevé que la aplicacion de las modificaciones
a la NIC 32, tendran un impacto significativo en los estados
financieros de la Compafia, en razén a que no mantiene activos
financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afio reportado por la Administracion de la Compafiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.
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3.2 Estimacion de vidas titiles de equipos de computacién: La estimacion
de las vidas (tiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.5.4.

3.3 Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el
valor en libros y la-base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en
el futuro. Se estima que los efectos determinados por la Gerencia no seran
recuperados en el futuro, es por ello que la Compaiiia ha considerado no
registrar dichos efectos.

4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes del exterior 45,571 22,909

Compaiiias relacionadas, nota 14 1,795 12,549

Clientes locales 236 734
Subtotal 47,602 36,192
Otras cuentas por cobrar:

Compaifiias relacionadas 17,891 -

Empleados y otros 1,126 274
Subtotal 19,017 274
Total 66,619 36,466

Al 31 de diciembre del 2013, el rubro de clientes del exterior constituye ventas
realizadas a entidades relacionadas, las cuales no generan intereses y tienen
fecha de vencimiento.

5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Inventario en transito 2,186 105
Inventario de productos terminados 903 813
Otros 119 _
Total 3,208 918

6. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue:
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... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dodlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 985 902

Compaiiias relacionadas locales, nota 14 72 26,522

Proveedores del exterior 5 -
Subtotal 1,062 27,424
Otras cuentas por pagar:

Compaiiias relacionadas 38,308 -

Liquidaciones por pagar 30,123 9,280

Otros 180 674
Subtotal 68,611 9,954
Total 69,673 37,378

Al 31 de diciembre del 2013, el rubro liquidaciones por pagar incluye
principalmente valores pendientes de cancelar por comprar a productores de
fruta, las cuales tienen un plazo de pago de 60 dias y no generan intereses al
vencimiento.

IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del afio corriente: Un resumen de activos y pasivos
por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dodlares)
Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario IVA 2,191 1,385
Retenciones en la fuente 248 149
Otros 6 92
Total 2,445 1,626
Pasivos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente por pagar 661 370
Retenciones de IVA por pagar 141 202
Otros 122 73
IVA por pagar - 346
Total 924 991

7.2 Conciliacién tributaria: contable del impuesto a la renta corriente:
Una reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. doélares)
Utilidad segln estados financieros antes de 933 903
impuesto a la renta
Participacion a Trabajadores (140) (135)
Gastos no deducibles 167 121
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7.3

7.4

Ajuste por precios de transferencia 201 -
Deduccién por pago a trabajadores con - (47)
discapacidad

Utilidad gravable 1,161 842
Impuesto a la renta causado (1) 255 194
Anticipo calculado (2) 1,082 —_—
Impuesto a la renta cargado a resultados 1,082 194

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a
la renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion (23% para el afio 2012) y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas hasta el afio 2010
y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al
2012.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Producciéon: Con
fecha diciembre 29 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cbédigo Organico de la Produccidon, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

¢ La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicion del activo
(pasivo) por impuestos diferidos, la Companfia utilizd una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente.

e La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de Ila Ley de Fomento Ambiental y
Optimizaciéon de los Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24 del
2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios el incremento del 2% al 5% de
la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD. Ademas de ello, esta
reforma establece que por presuncion se considera hecho generador de
este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento
de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas naturales
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto
en la importacidon de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.
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10.

7.5 Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180: Con fecha
30 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto
Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el
cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos
tributarios la revaluacién de activos fijos.

Con base en el referido decreto, la Compafiia decidié continuar tomando
como gasto deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, a
partir de enero del 2012, el valor de la depreciacion de la revaluacion de
activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las
revaluaciones posteriores.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6
millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de plena
competencia. La Administracién de la Compafiia determind que existen ciertas
transacciones con partes relacionadas las cuales no han sido efectuadas a
precios de plena competencia. Esta situacion origind que la Compaiiia deba
determinar un ajuste por precios de transferencia al 31 de diciembre del 2013.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Jubilacién patronal 756 756
Bonificacién por desahucio 333 262
Total 1,089 1,018

9.1 Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

9.2 Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregard el
25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
10.1 Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y

actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
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menos significativa al valor econdomico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizaciéon y cuantificacion de éstos y una descripcion
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaifiia, si es el caso.

10.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La Compaiiia se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo
es manejado por la Compafiia a través de la cancelacion oportuna
a proveedores, y manteniendo saldos por pagar a empresas
Relacionadas, entre ellas un Banco a una tasa fija.

/\

10.1.2 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compaiiila ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse
con partes relacionadas, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

10.2 Categorias de instrumentos financieros: El detalle de los activos vy
pasivos financieros mantenidos por la Comparniia es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos 189 1,475

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4) 47,602 - 36,192

es Total 47,791 37,667

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar comerciales (Nota 8) 1,062 27,424

11. PATRIMONIO

11.1 Capital Social: El capital social autorizado consiste de 800 acciones de
US$1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las
cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

11.2 Reserva Legal: La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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12.

13.

14.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Ingresos de compafiias del exterior 186,912 156,615
Ingresos de compariias no relacionadas locales 4,779 10,120
Ingresos de compafiias relacionadas locales 1,925 2,661
Total 193,616 169,396

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de costos y gastos reportados en los estados financieros es como
sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Costo de ventas 190,238 160,720
Gastos de administracion 2,665 3,632
Gastos de ventas 1,258 5,710
Gastos financieros 162 122
Total 194,323 170,184

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Consumo de materiales 180,113 156,135
Costos indirectos 10,034 = 9,917
Materiales e insumos 1,592 1,012
Costos y gastos de sueldo 1,574 1,092
Beneficios sociales 632 369
Gastos financieros 161 122
Participacién a trabajadores 140 135
Jubilacién y desahucio 77 1,079
Servicios prestados - 323
Total 194,323 170,184

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Truisfruit S.A. realizd las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Ingresos 151,201 1,974
Costo de ventas 185 161,069
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15.

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que
se informa:
Diciembre 31,
2013 2012

(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar:

Division Exportadora 1,795 5,445
Division Agricola - 6,561
Division Inmobiliaria - 249
Otros : - 294
Total cuentas por cobrar relacionadas 1,795 12,549

Cuentas por pagar:

Division Exportadora 72 4,800
Division Cartonera - 17,090
Divisién Agricola - 3,628
Division Naviera - 661
Otros - 343
Total cuentas por pagar relacionadas 72 26,522

Para el periodo 2013, la Administracién de la Compafiia consideré revelar como
partes relacionadas, a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
influencia significativa (asociadas) y control (subsidiarias) bajo una misma
controladora, a diferencia del afio 2012, en donde ademas de los lineamientos de
esta norma, consider6 incluir aspectos referentes al volumen significativo de
transacciones, proveedores de financiacion.

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista.
Las compras se realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de
bienes comprados y las relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen un
plazo de vencimiento establecido.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados
financieros (30 de Abril del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
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16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han
sido aprobados por la Gerencia el 16 de Abril del 2014 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

20



