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AEROPUERTOSECOLÓGICOS DE GALÁPAGOS5.A. ECOGAL

NOTAS LOS Di [CIER:

AÑO TERMINADOAL31 DEDICIEMBREDE 2018

(Expresadas en US dólares)

AEROPUERTOS ECOLÓGICOS DE GALÁPAGOSS.A. ECOGAL:

El 25 de julio de 2008, mediante Resolución No. 123/2008, la Dirección General de
Aviación Civil del Ecuador autorizóel iicio del proceso delicitación pública para la
concesión del servicio público aeroportuario del Aeropuerto Seymour de la isla de Baltra,
Cantón Santa Cruz, provincia de Galapagos. El 10 de abril de 2003, Corporación América
SA. (holding de origen argentino) presentó una propuesta para construir el primer
aeropuertoecológico y sustentable de América y dela región. Luegodel debido proceso,
mediante Resolución No. 1594/2008 del 13 de septiembre de 2005, la Dirección General de
Aviación Civil del Ecuador adjudicó el Contrato de Concesión a Corporación América S.A.

 

Mediante Escritura Pública del 11 de noviembre de 2008 e inscrita en el Registro
Mercantil el 17 de noviembre del mismo año,se constituyó en la ciudad de Guayaquil,
Aeropuertos Ecológicos de Galápagos S.A. ECOGALcon el objeto de, por su cuenta y
riesgo, transformar y operar el Acropuerto Seymour, conforme los términos del Contrato
de Concosión, y, en general dar ejecución íntegra a dicho Contrato, siendo Corporación
América S.A. su accionista mayoritario.

 

El 15 de abril de 2011, Aeropuertos Ecológicos de Galápagos S.A. ECOGAL
suscribió el Contrato de Concesión conla Dirección General de Aviación Civil del Ecuador
(Ver Nota GG).

Aprobación deestadosfinancieros: Los estados financieros por el año terminadoal
31 dediciembre de 2018, han sidoemitidos con autorización de focha 14 deenero de 2019
por parte del Gerente General de la Compañía, y posteriormente serán puestos a
consideracióndela Junta de Accionistas para su aprobacióndefinitiva.

BASES DE PREPARACIÓN DELOS ESTADOSFINANCIEROS:

A continuaciónse describen las bases de preparación utilizadaspara elaborar los
estados financieros adjuntos:

Declaración de cumplimiento. La Compañía mantiene sus registros contables de
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera emitidas por el

Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (JASB, por sus siglas en inglés)
vigentes a la fecha de los estadosfinancieros adjuntos, que también han sido utilizadas en
la preparación delos estados financieros adjuntosy sus notas.

 

Bases de medición: Losestados financieros hansido preparados sobre la base del
eosto histórico, excepto por las obligaciones con empleados derivadas de los planes de
beneficios definidos post empleo, que son valorizadas en base al método de valoración
actuarial de la unidad de crédito proyectada, por el activo intangible derivado de la
concesión y los bienesde terceros en uso que se contabilizan a su valor razonable, En el
caso del costo histórico, los activos se registran porel importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivosse registranal importe de los productos recibidos a cambio deincurrir
enla obligación, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera
pagar para satisfacerel pasivo en el curso normal dela operación.

   



'OPUERTOS ECOLÓGICOS DE GALÁPAGOS

 

ECOGAL

 

B. BASES DE PREPARACIÓNDE LOS ESTADOSFINANCIEROS:(Continuación)

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Dólar de Estados Unidos de

Aumérica (USD) es la monedade uso local en la República del Ecuador y monedafuncional
de presentación de la Compañía.

C. RESUMEN DELAS POLI SD BILIDAD. IMPORTANTES:

continuación mencionamos las principales políticas contables utilizadas por la
Administración enla preparación de los estados financieros adjuntos:

 

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compañía. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depósitos
a la vista, Los equivalentes al efectivo son inversiones a cortoplazo de gran Iquidez, que
son fácilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un

riesgopoco sigrulicativode cambios en su valor Una inversión será equivalente al efectivo
cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de adquisición.

 

Activos financieros: Los activos financieros comprenden las cuentas por cobrar
clientes, otras cuentas y documentos por cobrar y cuen
relacionadas, todos estos clasificados como “préstamos y cuentas por cobrar”. Son activos
linancieros no derivados que dan derecho a pagoslijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, pues son exigibles en menos de
doce meses La Compañía reconoce un activofinanciero en el estado de situación
financiera a la fecha de la negociación,

 

 as por cobrar a compañias

Las cuentas por cobrar clientes, se derivan de la prestación de servicios
acronáuticosy comerciales en el curso normal deoperaciones, Su reconocimientoinicial y
mediciónposterior es a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (no
«levengan interesesy serecuperan hasta en 00días).

En ol caso de las otras cuentas y documentos por cobrar, comprenden
principalmente la “provisión de créditos”, que corresponden a ingresos devengados pero
pendientes de facturar por la prestación de servicios aeronáuticos, Se registrana su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado (no devengan intereses y se recuperan
hasta en 60 días)

 

Esta cuenta se dade baja al momento en que la Compañía emutela correspondiente
lactura porel servicio prestado.

Deterioro de activos financieros: La Compañía reconoce unacorrección de valor

por pérdidas crediticias esperadas sobre sus activos financieros. La Compañía adoptó el
método simplificado para cuentas por cobrar comerciales y por arrendamientos, de modo
queel deteriorose registra siempreenreferencia a las pórdidas esperadas durantetoda la
vida del activo.

 

 

Las cuentas por cobrar comerciales y por arrendamientos estánclasificadas por
características de riesgo comunes que representan la capacidad de los clientes de pagar
todos los saldos adeudados de acuerdo con los términos contractuales. Las cuentas por
cobrar comerciales y por arrendamientos no lienen un componente de financiación
significativo de acuerdo conla NIIF 15, De acuerdo con el párrafo 55.15 de la NIE 9, las
correcciones devalor por pérdidas para estas cuentas por cobrar comerciales siempre se
midenpor un valor igual a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida de las cuentas
por cobrar comerciales.
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RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES:
(Continuación)

La Compañía considera una pérdida crediticia comoel valor presento de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que debe recibir según el contrato ylos
Ilujos deefectivo que espera recibir. La pórdida por deterioro de valor se reconoce en los
sesultados del período.

  

La evaluación de las pérdidas crediticias esperadas de los activos financieros se
realiza considerandola probabilidadesperada no sesgada mediantela evaluación de un
rango de resultados posibles, el valor temporal del dinero y la información razonable y
sustentable (interna o externa; datos especificos del deudor o generales) que está
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionadoen la fecha de presentación sobre sucesos
pasados, condiciones actuales y pronósticos de condiciones económicas futuras.

 

Algunos indicadores de quela cuenta por cobrar se ha deterioradoincluyen, pero
no se limitan a, cambiossignificativos en los indicadores del riesgo crediticio otorgados por
el área de Crédito de la Compania, experiencia histórica, incumplimiento de cláusulas
contractuales, disminución actual o esperada en la calificación de riesgo del deudor
otorgada por un tercero independiente, deterioro actual o esperado de la situación
financiera del deudor(dificultades financieras, quiebra, reorganización, cancelación y/o
liquidación forzosa),situaciones adversas actuales o esperadas en el sector del deudory
situación económica del país/ global. En el caso de deudores que no tienen fuentes, o son
insuficientes, de informaciónespecifica, se utiliza experiencia de grupos similares para el
instrumento financiero comparable.

 

  

 

Derechosfiduciarios: Son el conjunto de derechos que se derivan dela calidad de
Constituyente del Fideicomiso Mercantil Ecogal, los cuales representan el patrimonio
autónomoconstituido y otorgan el derecho a que la Fiduciaria restituya los activos o el
producto de su administración, de conformidad con las instrucciones señaladas en el
Contrato de Fideicomiso. Se reconocen en el activo corriente por el efectivo, inversiones y
otros valores entregadosal Fideicomiso y se deducen porlas restiluciones

 

   Acuerdos deconcesión deservicios. Con base en la Interpretación CINIIF 12, la
Compañía reconoce un activo intangible por la contraprestación dadaa su favor por la
Dirección General de Aviación Civil del Ecuador Esta contraprestación consiste en el
derechoa efectuar cargos a los usuarios del Aeropuerto Seymour en Baltra, mediante las
tasas aplicables respectivas.

 

Activo intangibla derivado dela Concesión: El reconocimiento inicial es al costo y
posteriormente al costo menosla amortización acumulada y el importe acumuladode las
pérdidas por deterioro del valor. La Administración determinó que la vida útil del

intangiblees finila y so amortiza en línea recta segúnel plazo de vigencia del Contrato de
Concesión. El cargo anual de la amortización seregistra en la cuenta de Superávit por
Revaluación.

La Administración contabilizó el valor razonable determinado por peritos
independientes, quienes consideraron el tangible derivado del Contrato de Concesión
suscrito con la DGAC a partir de los flujos de efectivo libres esperados durante la
Concesión y descontados a su valor presente, utilizando la tasa de costo decapital
promedio ponderado (WACC) de6.22%
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES:
(Continuación)

La Administración determinóqueel valor residual del activo intangible derivado

de la Concesión es nulo, puesto que no existe un compromiso de un tercero para comprar
el activo al final de su vida útil y tampococuenta con un mercadoactivo,

Deterioro deactivos10financieros. Para determinar sí se ha deteriorado el valor
del activo intangible, la Compania aplica la NIC 36. El valor de un activo se deteriora
cuando su importeen libros excedea su importe recuperable. La Compania evalúa, al final
de cada periodosobre el que se informa, si existe algún indicio de deterioro del valor de su
activointangible. Para efectuar esta evaluación, la Compañía considera como mínimolas
fuentesexternase internas deinformación que se indican en la NIC 36.

  

La medición del importe recuperable del activo implica determinar el mayor entre
el valor razonable menos costos de disposición y el valor en uso. El importeenlibros del
activo intangible se reduce hasta que alcance su importe recuperable, si y solo si, este
importe recuperable es inferior al importe en libros. Esa reducción es una pérdida por
deterioro del valor que se reconoce inmediatamente en el resultado del periodo,

Bienes en uso: Su reconocimiento inicial es al costo de adquisición. Las erogaciones
por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al icurrirse en ellas, mientras las
mejoras que incrementan la capacidad de producción o alargan la vida útil del activo, se
capitalizan

 

El costoincluyolos gastos directamente atribuibles a la adquisición o construcción
de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la
inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimientos y
son registrados enresultados cuando son incurridos.

Con posterioridad a su reconocimientoinicial, los bienes en uso se miden por su
valor revaluado, menos la depreciación acumuladay el valor acumuladodelas pérdidas
por deterioro de valor que hayan sufrido, Las evaluaciones se efectúan con suficiente
regularidad para asegurar que el valor en libros, en todo momento, no difiera
significativamente del que podría determinarse utilizando el valor razonable al final del
período sobreel queseinforma

La depreciación de los bienes en usoes calculada en linea recta en función del
plazo del Contrato de Concesión. La Administración no estableció un valor residual al
costo de los bienes en uso, considerando que su valor recuperable al término de la vida útil
10 es significativo.

El gasto por depreciación de los bienes en uso se lo registra en los resultados del
año. Deigual manera las pérdidas yganancias por la venta, que se calcula comparandola
contraprestaciónobtenida con el valor en libros.

La vida útil y el método de depreciación se revisan al cierre de cada ejercicio
económico anual, respectivamente, Si procede, se ajustan de forma prospectiva. Por otra
parte, cuandoel valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este es
reducidoinmediatamente hasta su valor recuperable.
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES:
(Continuación)

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando
estén relacionados con la construcción de activos aptos. Un activo apto es aquel que
requiere necesariamentedeunperiodosustancialantes de estar listopara el uso al queestá
destinado o para la venta

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: Cuentas por pagar proveedores y préstamos a compañías relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partirdela fechadel estadodesituación financiera.

La Compañía reconoce unpasivofinanciero en el estadode situación financiera a
la fecha de la negociación yse reconocen cuando se compromete a pagar el pasivo. Su
reconocimientoinicial y medición posterior es a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado. Las cuentas por pagar a relacionadas se originan comercialmente y por
préstamos para financiamientodelas operaciones, los intereses devengados enesta última
se presentan en el estadode resultadosintegrales en el rubro gastos financieros.

Un pasivo se elimina del estado de situación financiera cuando las obligaciones
especificadas en el contrato se han extinguido porque la deuda ha sido pagada, cancelada,
o ha expirado.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personalse registran sobre la base
devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldosso provisionan y pagan de acuerdo
ala legislación laboral vigente.

La participación de los trabajadores en las utilidades es calculada en función del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la
legislación ecuatoriana vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprendenlas provisiones porjubilación
patronal, bonificación por desahucio e indemnización laboral, que se contabilizan según
estudio preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en base al
imótodo dela unidad de crédito proyectada. Las provisiones seregistran contra resultados
del periodo.

  

Distribución de lendos: La distribución del dividendo se deduce del
patrimonio y se reconocen comopasivos en los estados financieros en el periodo que se
declaran. Noexisto ningunarestricción para la distribución de dividendos,

 

La Compañía no tieneacciomistasresidentes o establecidos en paraísos fiscales o
jurisdicciones de menor imposición, por lotanto, no están sujetos a la retención en la fuente
de impuestola renta

 

rrientes; Se reconoce una provisión cuando(1) ene una obligación
presente (legal o implícita) como resultado de un suceso pasado,(ii) es probable que tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar tal
obligación, y (iii) puedehacerse una estimación fiable del valor dela obligación El valor
reconocido comoprovisión a la fecha de los estados financieros, es la mejor estimación de
la Administración del desembolso necesario para cancelar la obligaciónpresente
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RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES:
(Continuación)

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: La Compañía reconoce

ingresos de actividades ordinarias para los servicios aeronáuticos que presta de acuerdo
«con la NIF 15 Las larilas son roguladasporla Dirección General de Aviación Civil

 

+ Ingresos de actividades ordinarias de uso de nerostación: La obligación de desempeño por el
uso de la terminal aeroportuaria por parte de los pasajeros extranjeros, nacionales y
colonos, se satisface cuando estos pasajeros salen de la lerminal a través de las

aerolineas habilitadas para el efecto, Por ello, la Compañía reconoce ingresos de
actividades ordinarias deservicios aeronáuticos en el momento en queel pasajerousa la
terminalpara salir dela Isla Baltra.

+ Ingresos de actividades ordinarios de aterrizaje: La Obligación de desempeñopor aterrizaje,
se satisíace cuando las aeronaves salen de la terminal. Por ello, la Compañía reconoce
ingresos de actividades ordinarias de aterrizaje en el momento en quela aeronaveusa
la pista de la terminal aeroportuaria para despegar de la Isla Baltra.

 

+ Ingresos de actividades ordinarias de seguridad: La obligación de desempeño por servicios
de seguridad, sesatisface desde que las aeronaves arriban a la terminal hasta que estas
salen de la misma. Porello, la Compania reconoce ingresos de actividades ordinarias de
seguridaden el momento del arribodelas aeronave

   

+ Ingresos de actividades ordinarias de servicios de rescate, fuego y accidentes (bomberos): La
obligación de desempeno por seguridad acronáutica a las acrolíncas y pasajeros, so
satisface desde el momentoenquelas aeronaves se aproximan al terminal hasta que
despega del mismo. Porello, la Compañía reconoce ingresos de actividades ordinarias
portasa CER al momento de salida de las aeronavesde la Isla.

+ hugreso de actividades ordinarias por tarifa ecológica: La obligación de desempeno por la
tarifa ecológica se satisface cuando las acronaves arriban a la terminal, esta tarifa tiene
como finalidad mantener y mejorar las características que debe cumplir un aeropuerto
ecológico. Por ello, la Compañía reconoce ingresos deactividades ordinarias por tasa
ecológica al momentodel arribo de las aeronaves.

+ Ingresos de actívidaues ordinarias de construcción: Los ingresos deactividades ordinarias de
construcción se satisfacen a lo largo del tiempo midiendo el progreso hacia el
cumplimiento de esa obligación de desempeño, mediante el método de recursos; esto

es, sobre la base de los recursos o esfuerzos incurridos parasatisfacer la obligación de

desempeño. Bajo este método,los ingresos se reconocen como tales, en el resultado del
periodo, a lo largo de los periodos contables en los que se lleve a cabo la ejecución del
contrato. Los costos del contrato se reconocen como gastos en el resultado del periodo
en el quese ejecuteel trabajo con el que están relacionados.

 

Reconocimiento de ingresos de contratos de arrendamiento: Los ingresos
procedentes de los arrendamientos operativos de los espaciosfísicos destinados para fines
comerciales en la terminal aeroportuaria se reconocen de forma lincal de acuerdo con la
vigencia de cada contrato.
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES:
(Continuación)

Impuestoala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente secalcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del año que se devengaconbase en el impuesto por pagar exigible.

 

De acuerdoconla normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas enel
Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan
ingresos gravables, están sujetasa la tarifa impositiva del 25% (22% en el 2017) sobre su
base imponible,

 

Latarifa impositiva aplicable a la Compania es del 25% (22% enel 2017)

La normativa tributaria local establece el pagodel anticipodel impuesto a la renta,
quepuede ser devuelto en la parte que excedael tipo impositivo efectivo (TIE) promedio,
definido por la administración tributaria. La devolución total o parcial de la diferencia
entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podrá ser solicitada una vez terminadoel
ejercicio fiscal y presentado la declaración de impuesto a la renta.

 

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido so provisiona en su
totalidad, por el método delpasivo, sobre las diferencias temporales que surgenentre las
bases fiscalos de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiora y que seespera serán
aplicables cuandoel impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los activos por impuestoa la renta diferido sólo se reconocen en la medida quesea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales. Los saldos de achivos y pasivos por impuestoa la renta diferidose
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impueslos pasivos corrientes y cuando los impueslos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Corrección de errores: De acuerdo a la NIC 8, un error puede surgir al reconocer,
presentar o revelar la información de los elementos delos estados financieros, y son las
omisiones e inexactitudes en los estados financieros de una compañía, para uno o más
periodos anteriores, resultantes de un fallo al emplear o de un error al utilizar información
fiable disponible en el momento,

La Companía durante el año 2018, efectuó una corrección deerror, esto, debido a la

interpretación errónea dela normativa tributaria vigente. Esta corrección afoctó la cuenta
de cróditotributario, bienes en uso subcuenta “Infraestructura”y resultados acumulados.

Ganancias por acción: La utilidad por acción ha sido calculada sobre la base del
promedio ponderado de las acciones comunes en circulación a la fecha del estado de
situación financiera. A la fecha de los estados financieros, la Compañía no tiene
instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las ganancia básica y diluida por
acción sonlas mismas.

Nuevos pronunciamientos para 2018: Las siguientes estánvigentes por primera
vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2018:
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RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES:
(Continuación)

+ Dos muevas Normas: NIF 9 Instrumentos Financieros; y la NIIF 15 Ingresos de
Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes (que incorpora las
Aclaraciones a la NIF 15);

+ Una modificación a la NITE 4: Aplicación de la NIF 9 Instrumentos Financieros conla
NIE 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la NIIE 4);

+ Modificaciones a otras dos Normas: NIF 2 Pagos basados en Acciones; y la NIC 40
Propiedades de Inversión;

+ Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIE, Ciclo 2014-2016;
y.

+ Una Interpretación: CINIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas

  

La Administración de la Companía ha realizadoel análisis respectivo conrelación
ala nueva normativa:

NIE 18 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes: Las
obligaciones de desempeno de cada uno de los servicios que brinda la Companía se
cumple desde el momento en que los pasajeros arriban salen y/o arriban a la Lerminal,
reconociendo el ingreso de manera inmediata. Con base en lo antes expuesto, conclurmos
que los efectos dela implementación delos cambios dela NIF15 no generan un impacto
significativo más allá de nuevas revelaciones que deberán realizarse, esto debido a que el
tratamiento contablepara el reconocimiento de los ingresos bajo NIC 18 es consistente con
los requerimientosde la nueva norma

 

NIE 9- Instrumentos financieros: Se determinó un deterioro por pérdidas crediticias
basadasen aquellos clientes con saldos mayor a dos años. Con base en lo antes expuesto,
concluimosquelosefectos de la implementación de los cambios de la NTIF 9 nogeneran un
impacto significativo másallá de nuevas revelaciones quedeberánrealizarso

 

La adopción de la NIF 9, requirió un cambio en la reclasificación de los
instrumentosfinancieros, ahora todos los activos y pasivos financieros se clasificanal costo.
amorlizado. Sin embargo, noexisto incidencia en su valoración.

  

Los demás pronunciamientos no son aplicables a la Compañía.

Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero de 2018;
A continuación, se enumeran las normas internacionales de información Imanciera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisión de los
estados financieros dela Compañía:

 + NILE 16 Arrendamientos: Establece los principios para el reconocimiento, medición,
presentacióne información a revelar de los arrendamientos. La NITE 16 introduce un
modelo de contabilización para los arrendatarios único y requiere que un arrendatario
reconozca activos y pasivos para todos los arrendamientos conun plazosuperior a 12
meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor. Se requiere que un
arrendatario reconozca unactivo porderecho de uso que representa su derecho a usar
el activo arrendado subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su
Obligación para hacer pagos por el arrendamiento.
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ECOGAL

 

C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES:
(Continuación)

La NIF 16 mantienesustancialmentelos requerimientos decontabilidad del arrendador de

la NIC 17 Arrendamientos, Por consiguiente, un arrendador continuará clasificando sus
arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros, y
contabilizará esos dos tipos de arrendamientos de forma diferente:

 

+ NIE 17 Contratos de Seguro: Se aplica a: los contratos de seguro, incluyendo los contratos
de reaseguro emitidos por una entidad; contratos de reaseguro mantenidos por una
entidad; y los contratos de inversión con componentes de participación discrecional

los por una entidad que emite contratos de seguro.

  

 

+ CINIE 23La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias: Añade a
los requerimientos de la NIC 12 Impuesto a las Gananciasla especificación de cómo
relejar los efectos dela incertidumbre en la contabilización de impuesto a las ganancias
cuando no está claro cómoaplicar las leyes fiscales a una transacción o circunstancia
concreta, o no está claro si la autoridad fiscal aceptará el tratamiento fiscal de una
entidad.

+ Características de Cancelación Anticipada con Compensación Negativa (Modificaciones a la
NIIE 9): Aclara que activos financieros concretos con características de cancelación
anticipada que pueden dar lugar a una compensación negativa razonable por la
lorminaciónanticipada del contrato, son elegibles para medirseal costo amortizado o al
valor razonable con cambios en otro resultado integral, en lugar de valor razonable con
cambios en resultados,

+ Participaciones de Largo Plaza en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NIC
28): Aclara que las entidades contabilizaránlas participaciones a largo plazo en una
asociada o negocio conjunto- al que nose aplica el método dela participación-usandola
NIE 9 antes contabilizar las pérdidas o pérdidas por deterioros de valor aplicandola
NIC 28.

+ Mejoras Anales a las Normas NITF Ciclo 2015-2017.Contiene modificaciones a la NIF 3

Combinaciones de Negocios, NIF 11 Acuerdos Conjuntos, NIC 12 Impuestos a las
Ganancias y NIC 23Costos por Próstamos

Las modificaciones a la NIIF 13 aclaran que cuandouna entidad obtiene el control de un
negocio quees unaoperación conjunta, medirá nuevamentela participación mante:
en ese negocio.

 

Las modificaciones a la NIF 11 aclaran que cuando una entidad obtiene el control
conjunto de un negocio que es una operación conjunta, medirá nuevamente la
participación mantenida en ese negocio.

Una de las modificaciones a la NIC 12 aclara que una entidad contabilizará todaslas
consecuencias de los dividendos enel impuesto a las ganancias dela misma forma
independientemente de la manera en que surjael impuesto.
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES:
(Continuación)

Una delas modificaciones a la NIC 23 aclara que cuando un activo que cumplo los
requisitos está listo para su uso previsto o venta, una entidad trata los préstamos
pendientes realizados para obtener ese activo comoparte de los prestamos generales,

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de estas normas no
tendrá un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros y
sus revelaciones.

La preparación de los estados financieros requiere que la Administración realice
estimaciones que alectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la
exposición de eventossignificativos enlas notasa los estados financieros, Las estimaciones
y juicios son continuamente evaluadosy están basados en la experiencia histórica y otros
lactores, incluyendola expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. Los resultados actuales podríandiferir dedichas estimaciones

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administración ha utilizado enel procesode aplicación de los criterios contables:

Deterioro de instrumentosfinancieros: A la fecha de cierre de cada período, o en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activosy pasivos para
determinarsi existe algún indicio de que estos hubieran sufrido una pérdida pordeterioro.
En caso de queexista algúnindicio se porte recuperablede
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan lujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad dela unidad generadora de efectvo a la que
pertenece el activo o pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento
nanciero en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las

estimaciones sobre su valor recuperable incrementandoel valor con cargo a resultados con
el límitedel valor enhibros queel activo o pasivo hubiera tenidode no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

valiza una estimación del   

 

Provisiones para jubilación patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basado en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta
en el valor enlibrosdelas provisiones de estos beneficios

  

 

 

El actuario contratadopor la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad yde rotación al final de cada año. La tasa de
doscuento utilizada os el rendimiento de los bonos empresariales de alla calidad de los
Estados Unidos de América.

 

Estimación de vida útil de bienes de terceros en uso y activos intangibles: Se

efectúa de acuerdo a lo mencionadoen la partepertinente enla Nota C.



ADMINISTRACIÓNDERIESGOSFINANCIERO?

 

A continuaciónse revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen delos
instrumentos financieros a los que la Compañía está expuesta a la fecha de los estados
financieros adjuntos:

Riesgo decrédito: El riesgo decrédito es el riesgo de pórdida financiera que
enfrenta la Compañía en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y elefectivo en bancos,

Los ingresos de la Compañiaestán divididos, al 2018, on dos fuentes primordiales,
los ingresos aeronáuticos que representan el 83% y los ingresos comerciales que
representan el 16%. Los ingresos aeronáuticosestán concentrados básicamente en las tres
acrolíneas comerciales que vuelan desde y hacia el continente, la facturación de las
diferentes tasas aeronáulicas es de manera semanal y el periodo de cobro es de 7 días
contados desde la emisión y entrega del documento, durante el 2018 se ha presentado un
riesgo de crédito originado en una de las aerolíneas que ha llegado a tener saldos
pendientes de pago que han bordeado el medio millón de dólares, alegando problemas de
liquidez, se ha tenido que hacer grandes esfuerzos a lo largo del añopara lograr cerrar el
2018 con unacartera de menos de doscientos mil dólares, cabe citar que al ser tasas
impositivas, es decir tributos reteridos y no colectados, existe un riesgo penal para la
compañía aóroa que está asumiendo al manejar de esta manera el pago de tasas
aeroportuarias. Conlas otras dos aerolíneas comerciales el riesgo es casi cero loda vez que
han pagado dentro de los 7 días de crédito las lasas aeronáuticas facturadas por la
Compania

Con relación a los ingresos comerciales, estos provienen de alrededor de 30
concesionarios de locales comerciales, publicidad y usuarios de salas VIP, a los que
normalmente se les otorga un crédito de 30 días, en los casos que hemos ter o de

concesionarios que han sobrepasadola barrera de 720 días se ha decido ajustar dichos
valores, así mismo con otros concesionarios se ha decidido mantenerlas acciones legales

correspondientes en aras de lograr colectar los valores adeudados, igualmente se decidió
deteriorar un 50% de los valores que están en juicio. Todo lo anterior hace que en el caso de
los ingresos comerciales exista un riego latente defalta depago lo que obliga a tener un
control permanente del área de cobranzas de la Compañía

 

Por otro lado,el efectivo en bancos se mantiene en instituciones bancarias locales
conuna calificación mínimaotorgada por un terceroindependiente de AAA.

 

Riesgo do liquidoz:El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que
son liquidados mediantela entrega deefectivo u otros activosfinancieros.

La Compañía de manera constante monitorea las necesidades de liquidez a efecto
de contar conla capacidad de pago desus obligaciones diarias, capital de trabajo, así como
las obligaciones contractuales, crediticias, legales yoperativas que necesite cubrir.

El crecimiento en el número de pasajeros que el aeropuerto recibió durante el 2018
permitió cubrir en un 94% el valor proyectado con el que cerraría caja en el 2018, y
adicionalmente le permitió abonar valores adeudadospor el orden del millón de dólares,
incluyendo el "management fee" pendiente de cancelar a Corporación América
Sudamericana Sucursal Ecuador.
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E. ADMINISTRACIÓNDE RIESGOSFINANCIEROS:(Continuación)

La Compañía cuenta con dos pasivos financieros importantes, la emisión de
obligaciones y el crédito con Elenor S.A. ambos cróditos representan, al cierre del 2018, el
90% del total de los pasivos de la Compañia, on el caso de la emisión de obligaciones esta
se ha venido pagandode manera normal, mientras que en el caso de la deuda con Elenor
S.A. y Corporación América Sudamericana Sucursal Ecuador esta se ha renovadoen los
muluos correspondientes y se ha dilerido los pagos de intereses y capital hasta la
terminacióndela concesiónen el año 2026.

Riesgo de mercado: El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros deun instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en los precios de mercado, El riesgo de morcado comprende tros tipos de ¡espo de
tasa de cambio, riesgode tasa de interés y otros riesgos de precio.

 

El mayor riesgo de mercado de la Compañía radica en la luctuación de los
pasajeros, principalmente los extranjeros que representan el 56%. del total de pasajeros que
circularon por la terminal en el 2018 y sobre los que no se puede lener un control absoluto
al verse afectados por situaciones o externalidadosfuera del contexto del pa

 

FP. GESTIÓN DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestión de capital de la Compañía es obtener los recursos
provenientes de la operacióndel Aeropuerto Seymour y destinarlos para el cumplimiento
de obligaciones con sus acreedores: accionistas, relacionados y obligacionistas; y mantener
tina estructura de capital óptima para reducir elcosto de capital. Su accionista mayoritario
le proporciona todo el apoyooperativo y financiero que necesita para continuar operando
el proyecto.

La Compañía momtorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este
talio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula

comoel total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias yfinancieras y no
corrientes, cuentas por pagar comerciales y a compañíasrelacionadas) menosel efectivoy
equivalentes de efectivo. El capital total so calcula como el “patrimonio neto” másla deuda
neta. Los ratios de apalancamiento fueronlos siguientes

 

 

2018 2017
Proveedores 87.001 138.157
Obligacionistas 5.829.950 6.619.970
Compañías relacionadas 18,105,040 17.511.585
Total deuda 24,021,991 24.269.712

(2)Efectivoy equivalentes de efectivo 148,515 27.151
Deuda nota 23.873.476 24.241.961

 

Total patrimomo neto
Capital total 42,182,039

Ratio de apalancamiento 60.30% STATA
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G. CLASIFICACIÓN DE INSTRUMENTOSFINANCIEROS:

A continuación se presentan las categorías de los instrumentosfinancieros

 

2018 2017
No No

Corriente corriente Corriente _corriente
Activos financieros medidos al costo;

Eftotivo y equivalentes de efectivo 148515 275

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas y documentos por cobrarclientes 399,382 542,903
“Cuentas y documentos por cobrar relacionados 9,186 5268
¡tras cuentas por cobrar 445984 91251

Total activos financieros 1,003,067 1067173

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Emusiones de deuda 1,327,500. A667,500. 1125000 4,995,000
Obligaciones con terceros 10,902,934 15,749,738
Cuentas y documentos por pagar proveedores. 87,001 138,157
Cuentas y documentos por pagarrelacionados 202,106 1.761.847

 

 

Total pasivosfinancieros 2.G16.607 20.570.434 3.025.004 20,744,738
 

+ El valoren libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes,
olras cuentas por cobrar, y cuentas por pagar proveedores yotras cuentas por pagar,
nodifiere significativamentedesu costo amortizado debido a la naturaleza decorto
plazo deestos instrumentos.

+ Laslasas deinterós anual de las emisiones de deuda,es fija; Serie A: 8.00% ySerio B:
9.00% porlo cual equivale a su costo amortizado, Al 31 de diciembre de 2018, el saldo
pendiento de pago corresponde a las emisiones de Serio B.

 

EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de
2018

Caja
Bancos locales (1

 

(1) Correspondea los saldos conciliados en las siguientes cuentas bancarias:

 

No, Cuenta Al31 de
Bancos Corriente 2018.

Banco Bolivariano C.A. 5207613 14,073
Bancodel Pacífico S.A. 7343906 1.679  145,752.
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L CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADO?

Clientes locales (m
a Deterioro acumulado de cuentas por
cobrar 6)

 

 

AL31 de diciembre de
2017

342,903
201

45

 

  
(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes sedetallan a continuación:

2)

(5)

(4)

De 0a30dias
De 31 a 60 días
De 61 a 90días
Mas de 91 días

a

Correspondeal siguiente detalle:

Empresa Pública Tame Línea Aérea
del Ecuador TAME BP
Bayas Noroña Henry Cirilo
El Color del Cambio EBR S.A.
Romero Guarnizo Mariana de Jesús
Anrango Maldonado María Esthela
Daza Garzón José Gustavo
Otros clientes

El movimiento es comosigue:

Saldo alinicio del año
Incrementos 15)
(-) Castigos
Saldo final del año

AL31 dedi
2018

260.478
36.849
12,992

144,154
IIA,   

AL 31 de di
2018

 

166,958
39,751

   
AL31 de
2018

 

87,139
32,048
55.091
 

 

El incrementoen el deterioro acumulado de cuentas por cobrar se reconoció en los
resultados del ejercicio en la cuenta de otros egresos,
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J. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOSPOR COBRAR Mí .CIONADOS;

AlL31 de diciembre de
S 2017

Provisión de créditos (0) 405.876 436.957
Documentos a cobrar 40,108 54,294

445.984 491251

(1) Correspondea ingresos devengados por la prestación de servicios aeroportuarios,
pendientes defacturar a la fecha de presentacióndelos estados financieros,e incluye
principalmente US$137,553 (US$176,954 en el 2017) a Aerolane Líneas Aéreas
Nacionales del Ecuador S.A, US$161,253 (US$150,525 enel 2017) a Aurovías del
Continente Americano S.A. Avianca y US$90,102 (USS101,934 enel 2017) a Empresa
Páblica Tame Línea Aérea del Ecuador TAME EP.

K, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

AL 31 de diciembre de

   

2017
Anticipos a proyeedores 0) 667,281
Anticipos de sueldos 1213
Seguros o 9

 

300,250 768,166

(1) En el 2018, incluyeprincipalmente anticipos entregados por US$%,300 de Compañía
de Mantenimiento y Reparaciones COMANREP SA y en el 2017, USS597/011 a

GeovanS.A., de acuerdoa los contratos celebrados con la Compañía por trabajos
afoctuadosen el Aeropuerto Nacional Seymour que se desprendede la adenda tros
del contrato de concesión.

(2) Corresponde al saldopor amortizar delas pólizas de seguros contratadas durante el
año.

L ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

AL31 de diciembre de
2018 2017 (5)

Crédito tributario Impuesto al Valor
Agregado (mM 15,575
Devolución de anticipo de Impuesto a
la Renta o 158.445
Retencionesen la fuente de Impuesto a
la Renta (5) 30,626 10,102
Retenciones de Impuesto al Valor
Agregado 10) 215,770 193,399

 

404,841 219.076

(*) Saldos re expresadospor corrección de error, Ver Nota MM

(1) Correspondealcrédito tributario que se origina en el período porla diferencia a favor
del contribuyente, entre el Impuesto al Valor Agregado generado en ventas y
compras,
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(2) Corresponde a devolución del excedente del anticipo de Impuesto a la Renta del año
2017, deacuerdoal Decreto Ejecutivo 210.
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L

  

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:(Continuación)

(3) Corresponde aretenciones enla fuente efectuadasenel periodo,

(4) Correspondea retenciones en la fuente de Impuestoal Valor Agregadoen el periodo.

DERECHOS FIDUCIARIOS:

Corresponde a los aportes efectuados al patrimonio autónomo del Fideicomiso Mercantil
Ecogal (Ver Nota HH),cuyoúnicobeneficiario es la Compañía, y correspondea la cuenta
corriente No. 7372558 mantenida en Banco del Pacífico S.A. Los recursos de esta cuenta
provienen de la prestación de los servicios aeroportuarios y no aeroportuarios, y se
destinan, entre otros, para el pago de los tenedores de las obligaciones emitidas ypara
cumplir con otras obligaciones con proveedores y terceros producto de la operación
normal del aeropuerto,

  

BIENES DE TERCEROSEN US(

El movimientoes el siguiente:

Mustiesy Estende lapiz
ic. Magias. Ss. eVo ra  
    

 

Co

  

  

Alaior ano 1630 0 150

Sao ala rr" a Em Laa
ias Ed 1570 1 BUE   

 

   

 

    

Seoa12aS
AAsao ma 10598 mo ars
sico us pia ps 139 aseos
suena 0 as aa 10 290 do AS

(veas
Sora 12208

 

 

alo2

 

() Saldos re expresados por corrección de error. Ver Nota MM.

Revalorización: Duranteel año 2016 se registraron revalorizaciones por US$808,190. La fecha
efectiva de la revalorización fue 31 de agosto y 31 de diciembre 2016. Las revalorizaciones
fueron realizadas por un perito independiente calificado por la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros, No. de registro 337.

ACTIVO INTANGIBLE:

Corresponde al valor razonable del intangible derivado de la Concesión, medido de
acuerdo a lo establecido en NIC 38 y CINIF 12 (Ver Nota C),
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O. ACTIVO INTANGIBLE: (Continuación)

 

Saldo al 01-01-2017 22,848,107
(-) Amortización 2016 (0) 1.523.207
(-) Amortización 2017 (2) 284.811
Saldo al 31-12-2017 19,040,089
(-) Amortización a
Saldo al 31-12-2018

 

(1) Correspondea amortizaciónno reconocida de mayo a diciembre de 2016.

(2) Corresponde a la amortización del periodo.

De acuerdo al criterio de la Administración, la amortización reducirá el valor enlibros yel
saldoacreedordela cuenta patrimonial desuperávil por revaluación

  

P. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Bienes disponibles para la venta
Garantías

 

Q. CUENTAS Y DOCUMENTOSPOR PAGAR NO RELACIONADOS:

AL31 de
2018

   Proveedores locales Mm
Proveedores del exterior

(1) En el 2018,incluye principalmenteUS$48,405 de Zurich Seguros Ecuador S.A. y en el
2017, US$16,290 de Compañía Anónima el Universo, US$47,710 de QBE Seguros
Colonial S.A., US$$9,130deEcsyauto S.A. y USS5,554deHyunmotor S.A.

R. PROVISIONES:

continuaciónol movimiento de las provisiones.

Al 31 de diciembre de

 

2018 2017
Saldo inicial 316.217 322,503
Incrementos Mm 363.215 316,016
(3 Valores aplicados 322,302
Saldo final 316,217,

 

Estas: provisiones se clasifican como pasivo corriente debido a que se espera que se
cancelenlas obligaciones dentrodelos doce meses de sur pidas.

(1) Incluye principalmente USS337,201 (US$296,834 en el 2017) por concepto de la
retribuciónpor supervisión pendientedefacturar por parte dela Dirección General de
Aviación Civil, según adenda modificatoria No. 03 del Contrato de Concesión
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R. PROVISIONES:(Continuación)

(Ver Nola GG). Estos valores se originan en el 3% sobre el total de los ingresos
aeronáuticos, comerciales yotros.

S. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

AL31 de diciembre de
2018 2017

Con la administración tributaria 0) 165,875 517.923
Conel Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 30.339 23,124
Participación de los trabajadores en las
utilidades 2.813
Participación de los trabajadores en las
utilidades del ejercicio (Ver Nota FF) 76,069 43,180
Sueldos y beneficios sociales 6 119.859 97,201
Garantías 126.941 136.390

 

521,896 817,818

(1). El saldo de esta cuenta se componede la siguiente manera;

AL 31 de diciembre de
2018

 

 

Impuesto al Valor Agregado en ventas
Retenciones de Impuesto al Valor
Agregado 31,092 23,114
Retenciones en la fuentedel período 20,398 16,343
Retenciones en la fuente de períodos
anteriores 462,891

Otros a
7   

(2) Incluye US$114,059 desaldo del anticipo de Impuesto a la Renta del año 2018 que se
liquidará de acuerdoa las facilidados de pago acordadas por la Compañía.

(3). El saldodeesta cuenta se componede la siguiente manera:

Al 31 dediciembre de
2018 2017

Sueldos 326
Décimo tercer sueldo 8,630
Décimo cuarto sueldo 39.544
Provisión para vacaciones 69,305
Fondosde reserva 1,854

 

119,859
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E CIO: IDAS:

El movimiento de las obligaciones originadas por la emisión de títulos valores fue como.
sigueacontinuación:

 

Al 31 dediciembre de
2018 2017

Saldo al micio del año 4,995,000 6.120.000
(-) Porción corriente 1,327,500 1,125,000
Saldo al final del año 4,995,000.

 

U. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOSPOR PAGAR NO RELACIONADOS: 

Corresponde a préstamo otorgado por terceros norelacionadoslocales, para capital de
trabajo; conlasa deinterés del 11.25% y notiene fecha de vencimiento defimda

Y. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

 

AL 31 de diciembre de
2018 2017

Provisión para jubilación patronal (1 123228 $99,795
Provisión para bonificación por desahucio (2) 48,745 38,309

Provisión para indenmización laboral 6) 24,685

196,658 128,104
 

(1) El movimiento de la provisión para jubilación patronal fuela siguiente:

Al 31 de diciembre de

  

2018 27
Saldo al incio del año 39795 86.207
Costolaboral por servicios actuales 100) 30,582 29,801
Interés neto(costofinanciero) o) 3.613 3.569
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida
porcambios en supuestosfinancieros 5) 839
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida
por ayustes y experiencia 6) 3912
(-) Eletode reducciones y liquidaciones
anticipadas 6
Saldofinal del año 208

 

(2) El movimientode la provisión para bonificaciónpor desahucio fue a siguiente:

AL 31 de diciembre de
2018 2017

Saldo al inicio del año 38.309 37,119
Costolaboral por servicios actuales a) 11,939 12,336
Interés neto (costo financiero) (4) 1,532 1,537
Pérdida (ganancia) actuarialreconocida
por ajustes y experiencia (5) 1,561
(-) Beneficios pagados 4,396 4,992
(>) Efecto de reducciones y Tiquidaciones
anticipadas 6) 7,691
Saldo final del año 48,745 38,309,
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V. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuación)

(3) Fl movimientode la provisión por

Saldo al inicio del año
Incremento
(>)Liquidaciones
Saldo final del año

(4) Estos valores se reconocieron en
personal.

(5) Estos valores se reconocieron enla

Hipótesis actuariales;

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial a
corto plazo
Tasa de incremento salarial a largo
plazo
Tabla de rotación (promedio)
Tabla de mortalidad e invalidez

   

indemnización laborales el sigtuente:

AL31 de di
2018

 

32,954
8269

24,685

M

el resultado del período en la cuenta degastos de

cuenta de otros resultadosintegrales,

AlL31 de diciembre de
2018 201

4.25% 4.02%
3.00% 3.00%

1.50% 1.50%

11.80% 11.80%.
TM IESS2002 TM 1ESS2002

  

W.CON

ALLde diciembre de
Transacción TIE 2017

Cuentas y documentos por cobrar:
corrientes
Terminal del Cargas del Ecuador S.A. Ecuador Servicios 9.186
Hekport EouadorS.A Eoundor Servicios

15%

Cuentas y documentos por pagar:

Corporación América Sudamericana 5 A.
Suctsal Ecuador Eauador Servicios (1) LAO212 171,924
¡Sorvisios ntegralos América S.A. Argentina Servicios som
Proden SA Argentina Servicios par 12679
"Terminal de Cargas del Ecuador $8. Ecuador Serios 7244

122 LIST

Obligaciones no corrientes
Corporación Aménca Sudamericana S.A
Sucursal Ecuador Esusdor  Pesstamos (2) 2339499
Pleno S.A. Uruguay Préstamos (3) 14563,095

 

TA

(1). Incluyeprincipalmentelos honorarios de operación y mantenimiento originadosenel
Contrato de Concesión (Ver Nata GG)y reembolsos de gastos.
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W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍASRELACIONADAS: (Continuación)

 

(2) Corresponde a los siguientes préstamos obtenidos comocapital de trabajo para
concluir la ejecución de las obras en el Aeropuerto Nacional Seymour:

  
 

 

Tine
Femade Freno Pos Espia tte

renovación vencimiento —_Memto1SS—_romial de
ec! EDAD HOOD OS DS AT
Pú] Z82aDdO 3000 E E 20% ARO
Pémmno5 2EZAS— 200RRS go pa So
prod COMO oz00 Do a UOCTos CREDO OA E domo a

pava Paina

Las condiciones permiten renegociar el plazo en caso de vencimiento,
por mora fijado por el Directorio del Banco Central del Ecuador.

 

másel recargo
 

(3) Corresponde a los siguientes préstamos destinados como capital de trabajo para
concluir la ejecución de las obras en el Aeropuerto Nacional Seymour, concedidos
inicialmente por Cedicor S.A. yrecibidos a través de transferencias bancarias a la
cuenta del Fideicomiso Mercantil Ecogal. Cabeseñalar que los intereses derivados de
estos créditos no han sido pagadoshasta la fecha y el gasto registrado correspondiente
a una provisión depagos futuros, Mediante cesión de contrato mutuo, celebradoel 20
de octubre de 2016, Cedicor S.A. cedió a Elenor S.A los derechos, acciones, privilegios
ydificultados conexas delos créditos mantenidos con la Compañía:

ALdedicated
 

       
Funda Fis Ae a :

rra EE ETT]
pum copo xegoo 370300 az0 000
Piar 1isnano poso TS os ana Somo MS Si1 Io

ARO O OO     

(4) Incluyeprincipalmente US$44,145 de intereses que Cedicor S.A. estaba facturando y
registrando por mora, y que la Compañía no estaba reconociendo. La Compañia
procedió a realizar el ajuste correspondiente contra resultados acumulados.

Las transacciones con relacionadas fueron comosigue:

 

terminados al
País Transacción SUDAN

Ingresos
Terminal de Cargas del Fondo EA. Fouador Servia 115.526 101.555

2 HUESO

Gastos
TeilE Copodla sudor Servicios 104.388 182043

Servicios de
Corporación Américo Sudamericana operación y
$4, Sucursal Esundor Eouador gerenciamiento 56.002 ADA 723
Elenor S.A. Ureguay Interes 995.625 995.625
Serviios integrales América S.A. Argentina Servicios 43188
Prode S.A Argentina Servioios
Corporación América Sudamericana
S.A. Sucursal Esuador Fuador Intereses 157571

 

180277
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W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS: (Continuación)

Las remuneracionesrecibidas porel personal clave (Gerente Genoral y Gerente
Financiero), son comose indica a continuación:

ños terminados al
Concepto JARA SLAZROIT
Sueldos y honorarios VIGATTAT VU GS
Beneficios sociales 7.850,12
Utilidades 094,26

185021,99

X. PATRIMO!

  

Representan 1,000 acciones ordinarias, nominativas y liberadas,al valor
nominal de USSL,ON0 cada una.

Superávit por revaluación: Corresponde al registro de la valuación del activo intangible
derivado del Contrato de Concesión suscrito con la DGAC. En el año 2016, la
Administración realizó una actualización del activo intangible derivado de la Concesión,
ajustandolos flujos en basea la información Iustórica obtenida hasla la fecha, yutilizando
la tasa de costo de capital promedio ponderado (WACC) de 6.22%; la reducción en el valor
en libros redujoel saldo acreedor dela cuenta patrimonial de superávit por revaluación.
Adicional, mediante perito independiente, se realizó la revaluación de costos de los bienes
en uso por parte delerceros, cuyoefecto incrementóel saldo acreedor dela cuenta
patrimonial antes indicada. La amortización acumulada correspondiente al activo
intangible os cargada ala cuenta patrimonial, cuyoefectoes disminuir susaldo.

Otrosresultados integrales: En esta cuenta so registra las ganane
originadas por incrementos o disminuciones el valor presentede las obligaciones por
beneficios definidos debidas a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por
experiencia (los efectos delas diferencias entre las suposiciones actuariales y los sucesos
efecuvamente ocurridos enel plan de beneficios). En el 2018, se reconoció la ganancia y
pérdida actuarial cuyoelecto noto negativo fue USS599 que corresponde ala ganancia
actuarial en jubilación patronal yla pérdida actuarial en bonificación por desahucio por
US$762 y US$1,361, respectivamente, El efecto neto disminuyó la provisión por beneficios a
empleados (Ver NotaV).

 

pérdidas actuarialos
 

  

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortización de
pórdidas obtenidas enel ejercicio, con las ganancias queobtuvieran dentro de los cinco
periodos impositivos sigwentes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas
ganancias. En el 2017 se ajusta el valor correspondiente a la contribución sobre los bienes
inmuebles y derechos representativos de capital de los titulares no residentes enel país, en
donde la Compañía fue sustituto (responsable) de dicha contribución y seajusta el pagode
intereses por impuesto del formulario 103 del año 2012. En el 2018, se reconocen
US$323,245 por devolución deexcedente de anticipo de impuestoa la renta delos años
2016 y 2017, se ajusta el pago de intereses por impuesto del formulario 103 del año 2012y
2013 y se reconoce US$278,733 por interesos de años anteriores de obligaciones con
terceros.
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INGRESOSDE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

 

Añostermin:

 

al
31/12/2018 31/12/2017

8,282,654Ingresos aeronáuticos (mM   
(1) Incluye principalmente USS3,195,584 (US$3,185,110 en el 2017) por uso de aerostación

por pasajeros internacionales, US$1,815,241 (US$1,636,541 en el 2017) por uso de
aerostación por pasajeros nacionales, US$972,255 (US$826,6% en el 2017) por uso de
acroslación por colonos, US$973,742 (US$879,222 en el 2017) por tasa debomberos y
US$1,078,979 (USS826,959 en el 2017) por lasa ecológica.

 

Z. INGRESOS COMERCIALES

Incluye principalmente US$891,117 (USS791,556 en el 2017) por canon de concesión
mercantil de espacios, USS610,737 (US$5139,794 enel 2017) por concesión de Sala VIP, y
US$52,173 (US$201,349en el 2017) por servicios de distribución de carga.

AA. OTROS INGRESO:

Incluye principalmente US$2,304,397 (US$167,908 en el 2017) por obras en la
infraestructura del aeropuerto de Baltra. Al registrar los costos de la obra, se reconoce de la
misma formael ingreso, más un margen deutilidad del 3% sobreel costo (Ver Nota BB)

 

 

BB. COSTOS:

Añosterminadosal
31/12/2018 31/12/2017

Inventarios 406
Costo de obra 2.237.278 163,017

2237278. 160343

CC. GASTOSDE PERSONAL:

Incluye principalmente US$948,528 (US$848,063 en el 2017) de sueldos de empleadosdela
Compañía, USS96,326 (US$81,903 en el 2017) de décimo tercer sueldo y US$139,039
(US$124,795en el 2017)deaportes patronales al Instituto Ecuatoriano de SeguridadSocial.

DD. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Incluye principalmente US$2,391,257 (US$2,283,783 en el 2017) por la amortización delos
bienes deterceros en uso.

EE. GASTOS FINANCIERO?

 

Incluyeprincipalmente US$1,209,872 (US$1,153,196 en el 2018) por los intereses causados
en los préstamos para capital de trabajo otorgados por Corporación América Sudamericana
S.A. Sucursal Ecuador y Elenor S.A. (Ver Nota W), y US$517,388 (USS598,300 en el 2017)
porlos intereses y comisiones relacionados con la emisión de obligaciones (Ver Nota 1).
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FF. PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A
LA RENTA:

La base del cálculo para determinar la participación delos trabajadores en las utilidades de
la Compañía yla base imponible del impuesto a la renta dela Compañía, fueel siguiente:

  

  

2018 2017.)
Ulilidod del ejercicio 507124 26911
Más: Ajustes de años anteriores
Menos: Participacióndelos trabajadoresenlas utilidades 76.069 40,367

Amortización de pérdidastributarias 293 175.048
Deducción por incremento neto de empleados 51.092
Deducciones por discapacitados 33649 55.081
Deducciones especiales derivadas del COPCI 73,140 21,270

Más: Gastos no deducibles 1) 529,570 4TLA4S
Diferencias temporarias o AZS37

Vulidad gravable ER HET
Impuesto a la renta causado 135.834 98733
Menos: Anticipo de impuestoa la renta 261.916 293,730
Más: Saldodel anticipopendiente de pago 59.958 57,378
Menos: Crédito tributariode años anteriores 35052 7,519

Retenciones enla fuente 57,532 E
Saldoa favor 020, 10099)

() Conciliación tributaria ofectuada antes de la corrección de errores, por lal razón, en
ese momento se determinó participación a trabajadores en las utilidadesdel año
2017.

(1) Incluye principalmente USS290,280 (US$294,779 en el 2017) por concepto de
inloresos pagados por créditos otorgados por partes relacionadas del exterior que
superanlos limites permitidos en el numeral 2 del artículo 10 de la LRTI y US$83,730

por gasto dedeterioro para cuentas por cobrar.
 

(2) Corresponde a US$30,691 de provisión para jubilación patronal y US$11,846 de
provisión para bonificación por desahucio

GG. CONTRATO DE CONCESIÓN PARA LA PRESTACIÓN DEL SERVICIO PÚBLICO
AFROPORTUARIO DEL AEROPUERTO NACIONAL SEYMOUR:

El 15 deabril de 2011, se suscribió el Contrato de Concesión conjuntamente entre
Aeropuertos Ecológicos de Galápagos S.A. ECOGAL,la Dirección General de Aviación
Civil del Ecuador, la Dirección de Transporte Aeronáutico Civil, y Corporación América
S.A, que establece la ejecución de las siguientes obras en el aeropuerto por parte de la

 

 

 

 

 

Concesionaria:

Fraga Uno. tapa Dos Fraga Tres
E Jime 2011 — Jano 2012 Julio Dicta 2012 Enero Distembre 2013Jsución

Desonstraión de terminal existes
Cogtrución de Termal
vade sar Amplación de Pimafiemo. Rerodolción de musvt pit de

Alcancede obras tesmigon
Pen Paidpdas, pro
sl

Rermudelaiónde Edicio de Bomberos,

Tianade invorón al mn A¡91 31996 pen     
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GG.CONTRATO DE CONCESIÓN PARA LA PRESTACIÓN DEL SERVICIO PÚBLICO
AEROPORTUARIO DEL AFROPUERTO NACIONAL SEYMOUR:(Continuación)

Bajo este Contrato, la Dirección General de Aviación Civil delega totalmente bajo la
modalidad de concesión a la compañía Aeropuertos Ecológicos de Galápagos S.A
ECOGAL(1) la prestación del servicio público aeroportuario del Aeropuerto Nacional
Seymour, situado en la Isla Baltra, Cantón Santa Cruz, Provincia de Galápagos, y, (2) la
ejecución de las obras previstas en el Contrato en dicho Aeropuerto. En función de ello, la
Sociedad Concesionaria, de forma exclusiva, por su propia cuenta y costo, transformará,
operará, administrará y mantendrá el Aeropuerto, El plazo de la concesión es de 15 años,
periodo luegodel cual, toda la infraestructura del nuevoaeropuerto se revertirá al Estado
Ecuatoriano.

 

El 6 de julio de 2011, Aeropuertos Ecológicos de Galápagos S.A. ECOGALy la Dirección
General de Aviación Civil del Ecuador suscribieron el documento de constancia del inicio
de operaciones yel acta de entrega recepción de la propiedad afectada a la concesión.

El 21 de octubre de 2011, Aeropuertos Ecológicos de Galápagos SA. ECOGAL,
Corporación América S.A,, el Ministerio de Transporte y Obras Públicas, y la Dirección
General de Aviación Civil, suscribieron conjuntamente el “Acta de ejecución de obras
nuevasy restablecimiento del equilibrio económico-linancioro del Contrato de Concesión
del servicio aeroportuario del Aeropuerto Seymour de la Isla Baltra”, que establece la
ejecución delos trabajos de mantenimientointegral emergente dela pista del aeropuerto
concesionado por un monto de US$1,161,764, Estos trabajos estarían a cargo de la
Compañía.

  

Mediante Resolución No. 409/2011 del 20de diciembre de 2011, la Dirección General de
AviaciónCivil autorizó elinicio de obras de la Etapa Uno del Contrato de Concesión, que
comprende la construcción de la nueva Terminal Aeroportuaria y dela torre de control y
bloquetécnico.

    

El 6 de mayo de 2013se suscribe la adenda modificatoria No. 01 del contrato de concesión

del servicio acroportuario del acropuerto Seymour Isla Baltra, mediante la cual se unifican
las tasas máximas por uso de terminal quepodrá cobrar el concesionario a partir de la
fecha deinicio de operaciones dela nueva terminal, siendo esta USS19.0 por pasajero.

  

Con Oficio No. Ecogal-DGAC-0111-2013, del 14 de octubre de 2013, la Compañíaenvió a la

Dirección General de AviaciónCivil el nuevo planteamiento del Master Plan de desarrollo
del Aeropuerto Seymoure informosobre los trabajos de recapeo en la franja central de la
pista a pedido de la Dirección General de Aviación Civil y Ministerio de Transporte y
Obras Públicas.

EL 15deabril de 2014, se suscribió la adenda modificatoria No, 02 al contrato de concesión
del servicio aeroportuario del aeropuerto Seymour Isla Baltra, que modificóla tasa de
servicio de seguridad, estableciéndola en US$2.20 por pasajero y creando la tasa de servicio
por aceiclentes, fuego y rescate, siendoel valor deesta de US$290 por pasajero,

EL 21 de agosto de2014, se suscribela adenda modificatoria No. 03 al contrato de concesi
del servicio aeroportuario del aeropuerto Seymour Isla Baltra, que establece que a partir
del año 2015,la retribución económica a quetiene derecho Corporación América, pase del
8% al 5% sobre la totalidad de los ingresos del concesionario y crea para la Dirección
General de Aviación Civil una retribución por supervisión del 3% sobre la totalidad de los
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ingresos del concesionario, asi mismo, se crea una tarifa ecológica que servirá para
mantener y mejorar las características que debe cumplir un aeropuerto ecológico.
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GG. CONTRATO DE CONCESIÓN PARA LA PRESTACIÓN DEL SERVICIO PÚBLICO
AEROPORTUARIO DEL AEROPUERTO NACIONAL SEYMOUR: (Continuación)

 

Por último, se modifica completamente la etapa tres del contrato de concesión original

suscrito ol 15 deabril del 2011; esta modificación contempla obras de mejora a la
plataforma del acropuerto en el año 2015, un recapeo de la franja central de la pista del
acropuerto en el año 2017 y un recapeo integral a la totalidad dela pista y cambio de todo
el sistema de balizamiento en el año 2021,

 

HH.FIDEICOMISO MERCANTIL ECOGAL:

Mediante Escritura Pública del 11 de octubre de 2011, se constituyó el Fideicomiso
Mercantil Ecogal, con Aeropuertos Ecológicos de Galápagos S.A. Ecogal como
Constituyente y Fiduciaria del Pacífico S.A. Fidupacífico como la Fiduciaria

Este Fideicomiso Mercantil tiene como finalidad recibir, administrar y destinar la totalidad
de los ingresos aeroportuarios en beneficio dela concesión y en cumplimientodel Contrato
de Concesión, pagar a los prestamistas los créditos adquiridos por la Constituyente a su
lavory entregar los remanentes existentes a la Constituyente o a quien ésta disponga.

La Constituyente transfirió al patrimonio autónomo del Fideicomiso Mercantil el derecho
económico a recibir los ingresos acroportuarios a partir de la constitución del negocio
fiduciario. Estos ingresos comprenden los ingresos por servicios aeroportuarios, los
ingresos por servicios comerciales y otros ingresos (como compensaciones económicas,
indemnizaciones de seguros, ele.)

1, OBLIGACIONES:

El 13de diciembre de 2011, mediante Resolución No, SC.IMV.DAYR.DJMVG.11.0007053,
la entonces Superintendencia de Compañías resolvió disponer la inscripción de la
Compañía en el Registro del Mercado de Valores como emisor privado del sector no
financiero, la aprobación dela Primera Emisiónde Obligaciones por US$14 millones y la
autorización de dicha oferta pública de obligaciones, con el objeto de obtener
Iinanciamiento paralas obras que contempla el Contrato de Concesión”,y de acuerdocon
lassiguientes características:

 
 

Plazode
Tipo deserie Monto de emisión (US$) Tasa de interés Vencimiento

Sene A 5,000,000 En os
Serie 000,000 Y 10 años

 

La última calificación doeste proceso de emisión otorgada por un tercero independiente
obtuvola categoría de riesgo “AA”

Esta emisión cuenta con las siguientes garantías y resguarde
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ll, EMISIÓN DE OBLIGACIONES:

Garantía Eesguardos
 Ta proSenio emisión cuenta con la
Garantía General del emusor, es decir con
todos sus activos no gravados, conforme
lo dispone el artículo 162 de la Ley de
Mercadode Valores.

  

Ta presento Gmuón de obligaciones CUEMa y Cumplir
con todos los resguardos pre
Sección 1
Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y S

os en el artículo 11
Título IL, Libro 1 de lu
 

Capítulo. 11

 

La empresa pondrá cn práctica las siguientes
medidas orientadas a preservar el cumplimiento del
objeto social, tendientes a garantizar cl pago de las
bligaciones a los inversionistas

+ Obtener el posicionamiento y prestigio en la
administración del aeropuerto.

» Enfocarse en el desarrollo de infracstructura
amigable conel medio ambiente.

+ Con losrecursospropios y generados a Iravés de
financiamiento. en el Mercado de Valores se
busca invertir en la implementación de la nueva
terminal aeroportuario en la Isla Baltra y obras
previstas en el contrato de Concesión.

+ Mantener una buena relación con el recurso
humano y proveedores.

No repartir dividendos
en mora.

 rus esastan obligaciones

Mantener, durante la vigencia de la emisión. la
relación activos libres de gravamen sobre
obligaciones un circulación según lo establecido en
el articulo 13, seeción L capítulo IItítulo I, libro 11
de ln Codificación de Resoluciones Monetaria:
Financieras, de Valores y Seguros.  
 



A
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ISIÓN DE OBLIGACIONES: (Continuación)
 

Garantía Resguardos.
 

Adicional, cuenta con resguardoy
adicional. Se detalla a continuación:

 

nano y TOSBUaRdo

Resguardo voluntario:

+= Fideicomiso Mercantil de lujos que administrará el
100%de los ingresos que deburecrbir lo Compañía,
sea por concepto de ingresos comerciales u otros que
pudieran generarse. Sin embargo, y dado que, parte
de dichos remanentes otodo, podria corresponder a
la utilidad neto, la fiduciaria entregará en
representación del Fideicomiso, a petición exprosa
de la Compañía yporsu cuenta. dicha utilidad nota a
la DGAC.

+ Dentro del patrimonio «autónomo, a partir de la
primera colocación de la primera emisión de
obligaciones de ECOGAL, mantendrá un donde de
garantía igual u la prósima cuota o dividendo de
pago de la emisión de obligaciones, que servirá para
asegurar el pu.

adicional;

+ La Fiduciaria retendehala Compañía el (£Yo que por
managmentfec tiene. derecho a cobrar sobre cl total
de losingresos aeroportuarios, conforme el contrato
de concesión, hasta por un monto igual a un
dividendo trimestral delas obligaciones. Fondo que
será invortdoen inversionespermitidas servirá para
cubrir cualquiordesviación de Mujos,

+ Dentro del patrimonio autónomo, a partir de la
primera colocación de la primera emusión de
obligaciones de ECOGAL, mantendrá un donde de
garantia igual a la próxima cuota o dividendo de
pagode la emisión de obligaciones, que servirá para

urar cl pao,

 

   

 

 

    
ASUNTOS TRIBUTARIOS:

ley Orgánica para la Reactivación de la Ecomomía, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modermización de lu Gestión Financiera

 

El 29 dediciembre de 2017, entró en vigor la Ley Orgánica para la Reactivación de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización dela Gestión Financiera,

cuyas reformasestán vigentes para el ejercicio económico 2018, A continuación, algunos de
los principales cambios:

+ Sondeducibles de impuesto ala renta los pagos olectivos que se realicen por concepto
de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que nocorrespondan a pagos
de provisiones efectuadas en años anteriores, sin perjuicio de que se deba continuar
realizando la provisión para el cumplimiento de tales obligaciones, que constituye
gasto no deducible del ejercicio en que seregistra. Por esta provisión se reconocerá
impuesto diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de
los recursos para cancelar la obligación por la queserealizó la provisión,
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JJ. ASUNTOS TRIBUTARIOS:(Continuación)

+ La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 será del 25%. No obstante,
esta tarifa será del 28% en los siguientes casos:

+ Cuandola sociedad haya incumplido su deber de informar la composición
societaria

+ Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un titular
residente en paraísofiscal, y el beneficiario efectivosea residentefiscal de Ecuador.

+ Cuando dentro de la composición societaria, del titular residente en paraíso fiscal
sea igual o superior al 50%, seaplicará el 28% de impuesto a la renta,

+ Cuando dentro de la composición societaria, que corresponde al titular residente
enparaíso fiscal es inferior al 50%, so aplicará el 28%, de impueslo a la renta en
proporcióna su participación enel capital de la sociedad.

 

 

+ Incrementodel límite en la deduc  ón adicional degastos para las micro, pequeñasy
medianas empresas, del 100% de los gastosde:

+ Capacitación para investigación, desarrollo e innovación tecnológica, sin que
supereel 5% delosgastos desueldos.

 

+ Mejoras en la productividad a través de estudios y análisis de mercado,
implementación y diseño de procesos, diseño de empaques, software
especializado, sunque supere el 5% de las Ventas.

+ Para los exportadoreshabituales y turismo receptivo, el beneficio será de hasta el
100% de los costos y gastos de promoción y publicidad.

 

+ Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la producción de
biones, que reínviertan sus utidades enel país, pagaránla taria del 15% (menos 10
puntos porcentuales a la tarifa general) A efectos de obiener esta reducción enla
larila, estas sociedades deberánefectuar el aumento de capital por las utilidades
reinvertidas, realizando la inscripción de la respectiva escritura hasta el 31 de
diciembre del añoposterior a aquel en quese generaron las utilidados.

 

+ Para la determinación de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducirá USS11,270 (1 fracción básica gravada con tarifa cero IR de
personas naturales)

+ Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
considerarán las cuentas por cobrar, a excepción de las cuentas por cobrar con
relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimocuarta remuneración y
aportes patronales al TESS, y, en el caso de los contribuyentes que mantengan activos
revaluados, no considerarán el valor del revalúo efectuado,

+ También se excluirán gastos incrementales por generación de nuevo empleo, y por la
adquisición de nuevos activos productivos, que permitan generar un mayor mvel de
producción.
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JJ. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuación)

+ Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO obligadas
a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar Contabilidad, cuya mayor
fuente de ingresos NOcorrespondaa actividad empresarial, calcularán el anticipo de
la siguente manora: El 50% del impuestocausado, menos las retenciones enfuente
que le hayan sido efectuadas en el ejercicio.

 

El Reglamentoa esta Ley se emitió mediante Decreto Ejecutivo No, 476 del 13 deagosto de
2018 yfue publicadoen Registro Oficial No. 312 del 24 deagostode 2018.

 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación ue Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicó la Ley Orgánica parael Fomento Productivo, Atracción
de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad yEquilibrio Fiscal; las principales
reformas están relacionadas con incentivos paraatraer nuevas inversiones al pais, que
entrarán en vigencia en el año2019 y sonlassiguientes

+ Lasnuevas inversionesproductivas quese inicien en los sectores priorizados fuera y
dentro de las áreas urbanas de Quito y Guayaquil gozarán de exoneración del
impuesto a la Renta y sus anticipos por un período de 12 y 8 anos, respectivamente.
Esta exoneración aplicará solo para aquellas sociedades nuevas o existentes que
generen empleo neto.

+ Las nuevasinversiones que se realicen en sectores deindustrias básicas: Petroquímica,
Siderúrgica, Metalúrgica, Química Industrial, tendrán derecho a la exoneración de
impuesto a la renta y su anticipopor 13 anos. El plazo deexoneraciónse ampliará por
5 anos más, en caso de que las inversiones serealicen en cantones fronterizos del país.

+ Las nuevas microempresas que iniciaronactividades a partir del 2018, gozarán de
exoneración de impuestoa la renta durante 3 años a partir del primer año en que
generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor
agregado nacional en sus procesos productivos.

+ Los administradores u operadores de Zonas ZEDE,están exonerados del pago de
impuesto a la Renta ysu anticipo, por los primeros 10 años contados a partir del
primer añoen que obtengan ingresos operacionales,

+ Exoneración de ISD parainversiones productivas que suscriban contratos de inversión
am
+ Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas, y,
+ Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o

extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o enel
exterior que sea accionista de la sociedad que distribuye.

+ Seel

 

nina el pago mínimodel antcipodel impuestoa la renta

+ Se establece:  1 Impuesto a la Renta único a la utilidad en la enajenación de acciones,
con una tarifa progresiva entre el0% y el 10%

+ Se podrá utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco años,
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El Reglamento a esta Leyse emiió medianteDecreto Ejecutivo No. 617 del 18 dediciombre
de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, yestablece
los procedimientos para operativizar y simplificar la aplicación de los beneficios tributarios
a las nuevasinversiones, Entre algunos aspectos que contempla el Reglamento están:

+ Se clarifica el concepto de nueva inversión: prevalece el lugar (ciudad) en donde se
ejecutalainversión por sobrela ubicación del domicilio dela empresa

+ Optimización del esquemadela devolución del IVA y del ISD para las exportaciones.

+ Elincentivopara la exoneración del Impuestoa la Renta es automático para empresas
nuevas, mientras que para las existentes el beneficio será en función de la tasa de
crecimiento de sus aclvos

+ Las remversiones que realicen las empresasexistentes de, por lo menos el 50% de sus
utilidades, les permitirála exoneracióndel ISD sobre los dividendos.

+ Se cierran lodos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Mínimo para su
eliminación genuina

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas enelexterior, dentro de un mismoperíodo fiscal en
un monto acumulado superior a USS3 millones, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelación de las transacciones de ingresos y gastos por compañía relacionada,

Aquellos contribuyentes que hayan efectuadooperaciones con partes relacionadaslocales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto
acumulado superior a los US$15 millones deben presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar
mediante requerimientos de información a los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadasal interior del país o en el exterior, la presentación dela información
conducente a determinar si en dichas Operaciones se aplicó el principio de plena
«ompelencia, de conformidadconla Ley.

  

Loscontribuyentes querealicen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de
la aplicación del régimen de precios de transferencia, siempre que:

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

+ Norealicen operaciones conresidentes en paises fiscales preferentes, y

+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de
recursos no renovables.
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KK. CONSOLIDACIÓN DEESTADOSFINANCIEROS:

Mediante Resolución No, SCICIDCCP.G14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compañías expidió las normas para la preparación presentaciónde
los estados financieros consolidadosde las compañías y olras entidades integranles delos
grupos económicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

 

El segundo párrafo del artículo tercero, exceptúa de la mencionada consolidación a la
información financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las personas
jurídicas que no esténbajo el control de la Superintendencia de Compañías, Valores y
Seguros, y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos Económicos porel
Servicio de Rentas Internas.

 

Envista quela Compañía no está considerada porel Servicio de Rentas Internas como
parte de un GrupoEconómico, no deberá presentar sus estados financieros consolidados,
según el artículo tercero de la Resolución indicada,

LL. LITIGIO:

Acciones propuestas por la Compañía como demandante:

 

 

Demandadoy
Cuantía Estado

Sentencia ejecutoriada u favor de Ta Compañía ordenando que el deudor pague,
Gustavo Daza Garzón. Actualmente se encuentra en solicitud u que se oficic a la Superintendencia de

(USS12,747.48) Bancos a fin de recabar información sobre las cuentas bancarias del deudor para
retener sus fondos,

Sentencia ejecutoriada a favor de la Compañía ordenando que el deudor pague.
Actualmente se encuentra en solícitud a que so oficic a la Superintendencia de
Bancos a fin de recabar ¡nformación sobre las cuentas bancarias del deudor para
retenersus fondos,

Henry Cirilo Bayas
Nor

(USS3

 

 -ntencia ejecutoriada a favor de la Compañía, Se dicto el mandamiento de
ejecución el mismo que mo hu sido cumplido por la parte demandada
Actualmente se encuentra en solicitud 4 que oficie a la Superintendencia de

 John Garzón Garzón
  
 (0SS9628) Fiaéna e e de rata not os onceLecceAllea

retenersusfondos,

tíngdons A. stoneeco lssonda cincdciónona cudd de Quit, la
misma que lue fallida. Se solicitó la devolución del proceso a Santa Cruz para

Pe proceder conlacitación por prensa

MM.REEXPRESIÓN DE ESTADOSFINANCIEROS: 

La Compañía mantenía en sus estados financieros un crédito tributario de Impuesto al
Valor Agregado por compras originado desde el año 2009. La Administración de la
Compañía, interpretó erróncamente la normativa yreconoció comocrédito tributario el
derechoa la devolución del IVA pagadoen compras, considerandoque eventualmente la
Dirección General de Aviación Civil, en su calidad de entidaddel sector público, sí tendría
derecho a la devolución de estos valores, Posterior a la emisión de los estadosfinancieros al
31 dediciembre de 2017 y por el año terminado en esa fecha, la Administración de la
Compañía decidió restablecer sus estados financieros de manera retrospectiva, según
requierola NIC 8, reconociendoel IVA pagado en compras como parto del costo dela
infraestructura y ajustando la correspondiente amortización acumulada.
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Los saldos delas cuentas de ingresos, gastos, bienes en uso, cródito tributario, yresultados
acumulados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se presentan reexpresados, en consideración
del error identificado en el reconocimientodel cródito iributario por Impuesto al Valor
Agregado en Compras de la Compañía

A continuación el resumendelos ajustes efectuados:

3LA22017 31122016
Patrimonio reportado. 19,624,867 23,795,402
Más (menos)

Ingresos porobra 19,138 107.601
Costo de obra (18,581) (104.467)
Amortización de infraestructura (bienes en 150), (191,302) (179.774)
IVAcargadoal gasto (250,750) (155.831)
Ajustes por electode reexpresión: (1243294) (910,823)

Total ajustes. 1684789) 12D
Patrimonio reexpresado. 17,940,078 22,552,108

AEROPUERTOS ECOLÓGICOS DE GALÁPAGOS5.4. ECOGAL

MM.REEXPRESIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS:(Continuación)

Lassiguientes cuentas de los estados de situaciónfinanciera al 51 de diciembre de 2017 y

2016 han sido restablecidas de la siguiente manera
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Las siguentes cuentasde los estados de resultados integrales por los años terminados al 31
de diciembre de 2017 y 2016 han sido restablecidas de la siguiente manera.
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NN.HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 yla fecha de emisión delos estados financieros adjuntos,
no han ocurrido aventos o circunstancias que, en opinión de la Administración de la
Compañía, puedan afectar la presentación de los estados financieros o que requieran ser
revelados.


