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AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS 5.A. ECOGAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresadas en US dolares)
A, AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS §.A. ECOGAL:

El 25 de julio de 2008, mediante Resolucion No. 123/2008, la Direccion General de
Aviacion Civil del Ecuador aulorizo el inicio del proceso de licitacion puablica para la
concesion del servicio pliblico aeroportuario del Aeropuerto Seymour de la isla de Baltra,
Canton Sanla Cruz, provincia de Galapagos. El 10 de abril de 2008, Corporacion America
S.A. (holding de origen argenting) presentd una propuesta para construir el primer
acropuerto ecoldgico y suslenlable de Aménca v de la region. Luego del debido procesn,
mediante Resolucion No. 159A /2008 del 15 de septiembre de 2008, la Direccion General de
Aviacion Civil del Ecuador adjudico ol Conlrato de Concesion a Corporacion America 5.A.

Mediante Escritura Publica del 11 de noviembre de 2008 e inscrita en el Registro
Mercantil el 17 de noviembre del mismo ano, se constituyo en la ciudad de Guayaquil,
Aeropuertos Ecolagicos de Galipagos 5.A. ECOGAL con el objeto de, por su cuenta v
riespo, transformar y operar ¢l Aeropuerto Seymour, conforme los términes del Contrato
de Concesion, y, en general dar ejecucion integra a diche Contrato, siendo Corporacion
América 5.A. su accionista mayoritario.

El 15 de abril de 2011, Ae-rupuertﬂs Ec-;-lc}g,iuus de Gala pagos S.A, ECOGAL
suscribio el Contrato de Concesion con la Direccion General de Aviacion Civil del Ecoador
(Ver Nota GG).

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el ato terminado al
31 de diciemlare de 2008, han sido emitidos con autorizacion de focha 14 de enero de 20019
por parle del Gerente General de la Compatida, v posleriormente serdn pueslos a
consideracion de la Junta de Accionislas para su aprobacion delinitiva,

B. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIFROS:

A vontinuadon se describen las bases de preparacion utilizadas para elaborar los
eslados linancieros adjunlos;

Dedlaracion de cumplimiento: La Compania mantiene sus registros contables de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacicn Financiera emitidas por el
Comite Internacional sobre Normas de Contabilidad (TASB, por sus siglas en ingles)
vigentes a la techa de los estados financieros adjuntos, gue también han sido utilizadas en
la preparacion de los estados (inancieros adjunlos y sus nolas,

Bases de medicion: Los estados linancieras han sido preparados sobre la base del
coslo historico, exceplo por las obligaciones con E’l.'l‘l].‘!].EilLl('J:i dervadas de los plﬂnes de
beneficios delimdos post emples, que son valorizadas en base al mélodo de valoracion
actuarial de la unidad de crédito proyectada, por el activo intangible derivado de la
concesion v los bienes de terceros en uso que se contabilizan a su valor razonable. En el
caso del costo historico, los activos se registran por el importe del efectivo v otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al imporle de los productos recibidos a cambio de incurrir
en la obligacion, y por las cantidades de efective y equivalenles al efeclivo gque espera
pagar para salisfacer el pasivo en el curso normal dela operacion,
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B. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: (Conlinuacion)

Moneda local A parlic del 10 de enerfo de 2000, el Dalar de Estados Unidos de
América (USD) es la moneda de uso local en la Repablica del Ecuador y moneda hincional
de presentacion de la Compania.

C. RESUMEN T S POL 5 a B AD RTANTES:

A continuacion mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la
Admmslracion en la preparacion de los estados financieros :‘Id]!.ll'lll.lﬁ'.

Efectivo vy equivalentes  al  efectivo:  Constituyen  fondos  de  inmediala
disponibilidad de la Compania. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos
a la visla, Los equivalentes al elfectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que
son facllmente converlibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco signilicalivo de cambios en su valor. Una inversion sera equivalente al efectivo
cuando lenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de adquisicion.

Activos linancieros: Los activos linancieros comprenden las cuentas por cobrar
clientes, otras tuenlas y documentos por cobrar y cuentas por cobrar a companias
relacionadas, todos estos clasificados como " préstamos y cuentas por cobrar”. Son activos
linancieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o delerminables y que no colizan
en un mercado active, Se incluyen en el active corriente, pues son exigibles en menos de
doce meses. La Compania reconoce un aclivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion,

Las cuentas por cobrar clientes, se derivan de la prestacion de servicios
aeromauticos y comerciales en el curso normal de operaciones. Su reconocimiento inicial y
medicién posterior es a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (no
devengan inlereses y se recuperan hasta en 6l dias).

En el caso de las olras cuenlas y documentos por cobrar, comprenden
principalmente fa “provision de créditos”, que corresponden a ingresos devengados pero
pendientes de facturar por la prestacion de servicios aeronauticos, Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado (no devengan intereses v se recupetan
hasta en &0 dias).

Esta cuenta se da de baja al momenlo en que la Compariia emile la correspondienie
laclura por el servicio prestade,

Deterioro de activos financieros: La Compania reconoce una correccion de valer
por perdidas crediticias esperadas sobre sus aclivos financieros. La Compaiia adoplo el
método simpliticado para cuentas por cobrar comerciales v por arrendamientos, de modo
que el deteriorn se registra siempre en referencia a las perdidas esperadas durante toda la
vida del activo.

Las cuenlas por cobrar comerviales y por arrendamientos eslan clasilicadas por
caracleristicas de riespo comunes que representan la capacidad de los clienles de pagar
todos los saldos adeudados de acuerdo con los términos contractuales. Las cuentas por
cobrar comerciales v por arrendamientos no benen on componente de hnanciacion
significativo de acuerdo con la NIF 15, De acuerdo con el pirrafo 5,515 de la NHF Y, las
correcciones de valor por pérdidas para eslas cuenlas por cobrar comerciales siempre se
miden por un valor igual a las perdidas credilicias esperadas duranle la vida de las cuenlas
por cobrar comerciales,
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C

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{(Conlinuacion)

La Compania considera una pérdida crediticia como el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que debe recibir segun el contrato y los
Mujos de efeclivo que espera recibir, La pérdida por deterioro de valor se reconoce en los
resultados del periodo,

La evaluacion de las perdidas crediticias esperadas de los activos linancieros se
realiza considerando la probabilidad esperada no sesgada mediante la evaluacion de un
rango de resultados posibles, el valor temporal del dinero v la informacion razonable y
sustenlable (inerna o externa, datos especificos del deudor o generales) que esta
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en la fecha de presentacion sobre sucesos
pasados, condiciones actuales v pronosticos de condiciones economicas fuluras.

Algunos indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deleriorado incluyen, pero
no se limitan a, cambios significativos en los indicadores del riesgo crediticio otorpados por
el area de Credilo de la Compania, experiencia historica, mcumplimienlo de clausulas
contractuales, disminucion actual o esperada en la calilicacion de riesgo del deudor
olorgada por un lercero independiente, deterioro actual o esperado de la situacion
tinanciera del deudor (dificultades financieras, quiebra, reorganizacion, cancelacion y/o
liquidacion forzosa), situaciones adversas actuales o esperadas en el sector del deudor y
situacion economica del pais/ global En el caso de deudores que no tienen fuentes, o son
insulicientes, de informacion c'slwriﬁq.'a, sir nliliza uxpmium'iﬂ de frupos similares para el
instrumento financero comparable.

Derechos fiduciarios: Son el conjunto de derechos que se derivan de la calidad de
Constituyente del Fideicomiso Mercantlil Ecogal, los cuales representan el patrimonio
auténomo constituido y otorgan el derecho a que la Fiduciaria restituya los activos o el
praductn de su administracion, de conformidad con las instrucciones senaladas en el
Contrato de Fideicomiso. Se reconocen en el activo corriente por el efectivo, inversiones y
olros valores enlregados al Fideicomiso y se deducen por las restiluciones,

Acuoerdos de concesion de servicios Con base en la Inlerpretacion CINIIF 12, 1a
Compania reconoce un activo intangible por la contraprestacion dada a su favor por la
Direccion General de Awviacion Civil del Ecuador. Esta conlraprestacion consiste en el
derecho a efectuar carpos a los usuarios del Aeropuerto Seyvmour en Baltra, mediante las
lasas aplicables respeclivas,

Activo intangible derivado de la Concesion: El reconocimiento inicial es al costo y
posteriormente al costo menos la amortizacion acumulada y el importe acomulado de las
pérdidas por deterioro del valor, La Administracion determingd que la vida atl del
inlangible es finila y se amorliza en linea recla segan el plazo de vigencia del Conltralo de
Concesion, El cargo anual de la amorlizacion se registra en la cuenta de Superavit por
Rovaluacion

La Admmisiracion conlabilizd el walor razonable delerminado  por  perilos
independientes, quienes consideraron el intangible derivado del Contrato de Concesion
suscrito con la DGAC a partir de los flujps de efectivo libres esperados durante la
Concesion vy descontados a su valor presente, utilizando la tsa de costo de capital
promedio ponderado (WACC) de £.22%.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTIES:
{(Conlinuacion)

La Administracion determing que el valor residual del activo intangible derivado
de la Concesion s nulo, puesto que no existe un compromiso de un tercero para comprar
el activo al final de su vida (bl y lampoco cuenta con un mercado activo,

Deterioro de activos no financieros. Para delerminar si se ha deleriorado el valor
del active intangible, la Compania aplica la NIC 36. Bl valor de un activo se deteriora
cuando su impork: en libros excede a su mm porte recuperable. La Compania evahia, al final
de cada periodo sobre e] que se informa, si existe algun indicio de deterioro del valor de su
aclivo inlangible. Para efectuar esta evaluacion, la Compania considera como minimo las
tuentes externas e internas de informacién que se indican en la NIC 36.

La medicién del importe recuperable del active implica determinar el mayor entre
el valor razonable menos costos de disposicion y el valor en uso, El imporle en libros del
activo intangible se reduce hasta que alcance su importe recuperable, si y solo si, este
mporke recuperable es inferior al importe en libros. Esa reduccion es una perdida por
detetioro del valor que se reconoce inmediatamente en el resultado del periodo.

Bienes en uso: Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicién. Las erogaciones
por manlenimienlo v reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras las
mejoras que incrementan la capacidad de produccion o alargan la vida atil del active, se
capitalizan,

El coslo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion o conslruccion
de los actives. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
vapitalizados cuando es probable que beneficios economicos [uluros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compania vy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
olros desembolsos posleriores corresponden a reparaciones menores o manlenimientos y
son registrados en resultados cuando son incurridos.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los bienes en uso se miden por su
valor revaluado, menos la depreciacion acumulada y el valor acumulado de las peérdidas
pot deterioro de valor que hayan sufrido. Las revaluaciones se efecttan con suficiente
regularidad para asegurar que el valor en libros, en todo momento, no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa.

La depreciacion de los bienes en uso es caleulada en linea recta en funcion del
plazo del Contrato de Concesion. La Administracion no establecio un valor residual al
costo de los hienes en uso, considerando que su valor recuperable al érmino de la vida atil
no es signilicativo,

El gasto por depreciacion de los bienes en uso se lo registra en los resultados del
anie. De igual manera las perdidas y ganancias por la venla, que se calcula comparando la
conlraprestacion obtendda con el valor en libros,

La vida atil y el metodo de depreciacion se rewvisan al cierre de cada ejercicio
economica anual, respecivamente, 51 procede, se ajustan de forma praspectiva. Por olra
parte, cuando el valor en libros de un active excede a su monto recuperable, este os
reducido inmedialamenta hasta su valor recuperable.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{(Conlinuacion)

Los inlereses y olros costos de endeudamiento se capitalivan siempre v coando
estén relacionados con la construccion de activos aptos. Un activo apto es aquel que
requiere necesariamente de un periodo suslancial antes de estar listo para el uso al que esta
destinade o para la venta,

Pasivos financieros. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias. Cuenlas por pagar proveedores y preslamos a companias relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

La Compania reconoce un pasivo financiero en el eslado de situacion linanciera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a pagar el pasivo. Su
reconocimiento inicial y medicion posterior es a su valor nominal gque es equivalenle a su
costo amortizado. Las cuenlas por pagar a relacionadas se originan comercialmente y por
preslamos para financiamiento de las operaciones, los inlereses devengados en esla allima
se presentan en el estado de resultacdos integrales en el rubro gastos linancieros.

Un pasivo se elimina del estado de situacién financiera cuando las obligaciones
especificadas en el contrato se han extinguido porque la deada ha sido pagada, cancelada,
o ha expirado.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre la base
devengada. Los decimo lercer y décimo cuarlo sueldos se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion laboral vigente.

La participacién de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcién del
15% de la ulilidad contable anual anles del impuesto a la renla, segun o establecido por la
leprislacion ecuatoriana vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprencen las provisiones por jubilacion
patronal, bonificacion por desahucio ¢ indemnizacion laboral, que se contabilizan segun
estudio preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en base al
método de la unidad de crédito proyeclada. Las provisiones se repistran contra resultados
del periodo,

Distribucion _de _dividendos: La distribucion del dividendo se deduce del
patrimonio ¥ se reconocen como pasivos en los estados financieros en el periodo que se
declaran. No exisle ninguna restriccidn para la distribucion de dividendos,

La Compania no tiene accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, por lo tanto, no eskin sujetos a la retencion en la fuente
de impuesto la renta,

Provisiones cortienles: Se reconoce una provision cuando (i) bene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, (ii) es probable que tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econtmicos para cancelar lal
obligacion, v (iii) puede hacerse una estimacion fable del valor de la obligacion El valor
reconocido como provision a la fecha de los estados financieros, es la mejor estimacion de
la Administraciom del desembolso necesario para cancelar la oblipacion presente.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Conlinuacion)

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: La Compania reconoce
ingresos de actividades ordinarias para los servicios aeronduticos que presta de acoerdo
con la NITF 15, Las larilas son reguladas por la Direccion General de Aviacion Civil:

s Ingresos de actividades ordinarias de nso de aevpstacién: La oblipacion de desempeno por el
us0 de la terminal aeroporiuaria por parte de los pasajeros extranjeros, nacionales y
colonos, se salistace cuando eslos pnsaierus salen de la lerminal a lraveés de las
aerolineas habilitadas para el eleclo, For ello, Ia Compania reconoce ingresos de
actividades ordinarias de servicios acronmauticos en el momento en que el pasajero usa la
terminal para salir de la Isla Baltra

¢ fugresos de actividades erifimarias de atervizafe: La obligacion de desempeno por alerrizaje,
se satisface cuando las aeronaves salen de la terminal. Por ello, la Compaiiia reconoce
ingresos de actividades ordinarias de aterrizaje en ol momento en que la acronave usa
la pista de la terminal aeroportuaria para despegar de la Isla Balira.

o Tngresos de actividudes ordinarins de sepouridad; La oblipacion de desempeno por servicios
de seguridad, se salislace desde que las aeronaves arriban a la lepminal hasta que estas
salen de la misma. Por ello, la Compania reconoce ingresos de actividades ordinarias de
sepguridad en ¢l momento del arribo de las aeronaves,

¢ lngresos de actividades ovdinarias de seyvicios de vesoate, fuego v accidentes (bomberos): La
obligaciin de desempeno por seguridad aeronautica a las aerolineas y pasajeros, se
satisface desde el momento en gque las acronaves se aproximan al terminal hasta gque
despega del mismo. Por ello, la Compania reconoce ingresos de actividades ordinarias
por tasa CER al momento de salida de las acronaves de la lsla.

o fngreso de aoliotdndes ordinarios por tartfa ecoldgicn: La obligacion de desempeno por la
tarifa ecolagica se salisface cuando las acronaves arriban a la lerminal, esta larifa liene
como finalidad mantener y mejorar las caracteristicas que debe cumplir un aeropuerto
ecologico. Por ello, la Compania recomoce ingresos de actividades ordinarias por tasa
ecoldgica al momento del arribo de las aeronaves,

»  [ngresos de actividades ovidinarias de construceiin: Los ingresos de actividades ordinarias de
conslruccion se salisfacen a lo largo del bempo midiendo el progreso hacia el
cumplimiento de esa obligacion de desempeno, mediante el metodo de recursos; esto
es, sobre la base de los recursos o esluerzos incurridos para salislacer la ohligm_-ién e
desempeio, Bajo esle mélodo, los ingresos se reconocen como lales, en el resultadao del
periodo, a lo largo de los periodos contables en los que se lleve a cabo la ejecucion del
contrato. Los costas del contrato se reconocen como' gastas en el resultado del periodo
em el que se ejecute el trabajo con el gue estin relacionados.

Feconocimiento de ingresos de  conlralos de amendamienlo:  Los  ingresos
procedentes de los arrendamientos operatives de los espacios fisicos destinados para fines
comerciales en la lerminal aeroportuaria se reconocen de forma lineal de acuerdo con la
vigencia de cada contrato.




AFROPUERTOS FCOLOGICOS DE GALAPAGOS S.A. ECOGAL

C

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
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Imipuesto a la renta corriente: El cargo por impoesto a la renta corriente se caleula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las ulilidades pravables v se carga a los resultados
dal ano que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

De acuerdo con la normativa tribularia vigenle, las sociedades constiluidas en el
Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de soviedades extranjeras no domiciliadas, gque oblengan
ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en el 2017) sobre su
ase imponihle.

La tarita impositiva aplicable a la Compania es del 25% (22% en el 20117

La normaliva (ributaria local establece ol pago del anticipo del impuesto a la renla,
que puede ser devuello en la parte que exceda el tipo impositive efecovo (TIE) promedio,
defimdo por la administracion tributaria. La develucion tolal o parcial de la diferencia
entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra ser solicitada una vez terminado el
ejercicio lisval y prosentado la declaracion de impuesto a la renta,

Impuesto a la renta difendo: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las dilerencias temporales que surgen entre las
bases [iscales de aclivos y pasivos v sus respeclivos valores mostrados en los estados
financieros, El impuesto a la renta diferido se determing usando tasas tributarias gue han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diterido active se realice o el impuesto a la renta
pasivin s pague,

Los activos por impueslo a la renta diferido solo se recanocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias lemporales. Los saldos de aclivos y pasivos por impuesto a la renla diferido se
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
cortientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Correceion de errores: De acuerdo a la NIC 8, un error puede surgir al reconocer,
presentar o revelar la informacion de los elementos de los estados financieros, v son las
omisiones e inexacliludes en los eslados linancieros de una compania, pira uno o mas
periodos anteriores, resullantes de un fallo al emplear o de un error al utilizar informacion
fiable disponible en el momento,

La Compania durante el ano 2018, efectud una correccion de error, esto, debido a la
interpretacion erronea de la normativa tributaria vigente. Esla correccion afecto la cuenla
de erédito tributario, bienes en uso subcuenta " Infracstructura” v resultados acumulados.

Ganancias por acvion: La ulilidad por accion ha sido calculada sobre la base del
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la lecha del estado de
situacion financiera. A la fecha de los estados [linancieros, la Compania no tieng
instrumentos financieros con efeclo dilutive por 1o que las ganancia basica vy diluida por
accion son las mismis

Nuevos pronunciamicntos para 2018 Las siguienles eslin vigenles por primera
vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2018




AFROPUERTOS FCOLOGICOS DE GALAPAGOS S$.A. ECOGAL

C

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Conlinuacion)

¢ Dos nuevas Normas NITF 9 Instrumentos Financieros; v la NIIF 15 Ingresos de
Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes (que incorpora las
Aclaraciones a la NIIF 15);

*  Una modificacion a la NITF - Aplicacion de la NITF 9 Tnstrumentos Financieros con la
NIIF 4 Contratos de Segure (Modificaciones a la NIIF 4);

» Maodificaciones a olras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones; y la NIC 40
Propiedades de Inversion;

s Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2074-2016;
Ve

* Una Interpretacion: CINHUF 22 Transacciones en Moneda Extranjera v

Conlra Pn;.'slm‘ Iones Anlil.'ipal.l as.

La Admimslracion de la Cnmpﬂ nia ha realizado el analisis respechivo con relacion
a la nueva normativa:

NIF 15 - Ingreses de achividades ordinarias procedentes de contrates con clientes: Las
obligaciones de desempeno de cada uno de los servicios que brinda la Compania se
cumple desde el momento en gue los pasajeros arriban salen y /o arriban a la lerminal,
reconociendo el ingreso de manera inmediata. Con base en lo antes expuesto, concluimos
que los efectos de la implementacion de los cambios de la NIIF 15 no generan un impacto
significativo mads alld de nuevas revelaciones que deberdn realizarse, esto debido a que el
tratamicnto contable para el reconocimiento de los ingresos bajo NIC 18 es consistente con
los requerimientos de la nueva norma.

NIUF 9 < [nstrumentos financieros: Se determing un deterioro por pérdidas crediticias
basadas en aquellos clienles con saldos mayor a dos anos. Con base en o anles expueslo,
conchmmos que los etectos de la implementacion de los cambios de la NTIF 9 no generan un
impacto signilicativo mas alla de nuevas revelaciones que deberan realizarse.

La adopcion de la NIF 9, requirid un cambio en la reclasilicacion de los
instrumentos financieros, ahora todos los actives v pasivos financieros se clasitican al costo
amorlizado. Sin em lmrﬂc}, no existe mcidoencia en su valoracon

Los demas pronunciamientos no son ﬂp]irﬂhloﬁ a la Cumpﬂr'lia.

Normas emitidas que Lienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero de 2018:
A conlinuacion, se enumeran las normas inlernacionales de informacion financiera y
enmiendas emilidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los
eslados linancieros de la Compania;

o NIF 16 Arvendanuentos: Establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar de los arrendamientos. La NIIF 16 introduce un
modelo de contabilizacién para los arrendatarios dnico y requiere que un arrendatario
reconoFca aclivos y pasivos para lodos los arrendamienios con un plazo superior a 12
meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo walor. Se requiere que un
arrendatario reconoeca un activo por derecho de uso gque representa su derecho a usar
el activo arrendado subyacente v un pasivo por arrendamiento que represenla su
oblipacion para hacer pagos por el arrendamiento.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Conlinuacion)

La NIIF 16 mantiene sustancialmente los requerimientos de contabilidad del arrendador de
la NIC 17 Arrendamientos, Por consiguiente, un arrendador continuard clasificando sus
arrendamientos como  arrendamientos  operalivos o arrendamienlos  financieros,
contabilizard esos dos tipos de arrendamientos de forma diferentes.

o NIHF 17 Contratos de Segnre: Se aplica a: los conbratos de seguro, incluyendo los contratos
de reaseguro emitidos por una entidad; coniratos de reaseguro mantemdos por una
entidad; v los contratos de inversién con componentes de participacién discrecional
emitidos por una entidad que emite contratos de seguro.

o CINHE 23 La Incertidumbre frente a los Trafamientos del Tmpnesto o los Ganancmas: Anade a
los requerimientos de la NIC 12 Impuesto a las Ganandias la especiticacion de como
roflejar os efeclos de la incerlidumbre en la conlabilizacion de impueslo a las ganancias
cuando no esta claro como aplicar las leyes fiscales a una lransaccion o circunstancia
concreta, o no esta clare si la awtoridad fiscal aceptara el tratamiento fiscal de una
entidad.

s Cavacteristicas de Cancelacion Anbicipadn con Compensacion Negativa (Modifieaciones @ la
NITE B Aclara que activos linancieros concrelos con caracteristicas de cancelacion
anticipada que pueden dar lugar a una compensacion nepativa tazonable por la
lerminacion anticipada del conlralo, son L?ll.-?!-;ﬂ!k’!i- para medirse al costo amorlizado o al
valor razonable con cambios en otro resultado integral, en lugar de valor razonable con
cambios en resullados

o Parficipaciones de Largy Plazo en Asoctaidas y Negocios Conjuntos (Modifieacienes a le NIC
28} Aclara que las entidades conlabilizardn las participaciones a largo plazo en una
asociada o negocio conjunto- al gue no se aplica ¢l metode de la participacion-usando la
NIIF 9 antes contabilizar las pérdidas o pérdidas por deterioros de valor aplicando la
NIC 28,

s Mejoras Amteeales a Ins Normas NITF Ciclo 2015-2017:Contiene modificaciones a la NITF 3
Combinaciones de Negocios, NIF 11 Acuerdos Conjuntos, NIC 12 Impuestos a las
Ganancias y NIC 23 Coslos por Prostamos.

Las modilicaciones a la MITF 13 aclaran que cuando una enlidad obliene el control de un
negocio gue es una operacion conjunta, medira nuevamenle la parlicipacion mantenida
PN ese NeFOCio.

Las modificaciones a la NTIF 11 aclaran que cuando ura entidad obtiene el control
conjunto de un negocio que es una operacion conjunta, medird nuevamenle la
participacion mantenida en ese negocio,

Una de las modificaciones a la NIC 12 aclara que una entidad contabilizara todas las
consecuencias de los dividendos en el impuesto a las panancias de la misma [orma
independientemente de la manera en que surja el impuesto.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANIES:
{(Conlinuacion)

Una de las modilicaciones a la NIC 2% aclara que cuoando un activo que cumple los
requisitos esta listo para su uso previsto 0 venta, una entidad trata los préstamos
pendientes realizados para oblener ese activo como parle de los prestamos generales,

D. ESTIMACIONES Y [UICTOS CONTABLES:

La Admimstracion de la Compania preve gue la aplicacion de estas normas no
lendrd un impacto signilicativo sobte los importes reconocidos en los estados linancieros y
sus revelaciones,

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice
eslimaciones gue alectan las cilras repurhulns de aclivos; pasivos, J_ngresus y gastos y la
exposicion de evenlos significalivos en las nolas a los estados linancieros, Las eslimaciones
¥ juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histérica v otros
factores, incluyendo la expeclaliva de eventos [uluros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A conlinuaciém se prosentan las estimaciones vy juicios  conlables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de instrumentos linancieros: A la fecha de cierre de cada periodo, o en
agquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los avlivos y pasivos para
determinar si existe algun indicio de que estos hubieran sufrido una pérdida por deterioro,
En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho aclivo. Si se trata de activos identificables que no generan llujos de electivo de torma
independiente, se estima la recaperabilidad de la unidad generadora de electivo a la gque
pertenece el activo o pasivo, Las peérdidas por deterioro reconocidas en un insbrumento
inanciero en periodos anleriores son reverlidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a resultados con
el limite del valor en libros qué el aclivo o pasivo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro,

Provisiones para [ubilacion patronal y desahucio: El valor presente de las

provisiones para obligaciones por benelicios delinidos a trabajadores depende de varios
factores que son determinados en funcion de un cilculo actuarial basado en varios
supueslos.  Esios supueslos ulilizados para delerminar el valor presente de eslas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Coalquier cambio en los supuestos impacta
en ol valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el caloulo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada ano. La tasa de
descuento utilizada es el rendimiento de los bonos empresariales de alla calidad de los
Estados Unidos de América.

Estimacion de wvida 1til de bhienes de terceros en uso y aclivos intangibles: Se
efectiia de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en la Nota C.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIFROS:

A continuacion se revela la naturaleza v el alcance de los riesgos que surgen de los
instrumentos linancieros a los que la Compania esla expuesta a la fecha de los eslados
financieros adjuntos:

Riespo de créditer El riespo de aédito es ol riespo de pérdida financiera que
enfrenta la Comparnia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales v el eleclivo en bancos,

Los ingresos de la Compama estan divididos, al 2018, en dos fuenles primordiales,
los ingresos aeronduticos que representan el 83% v los ingresos comerciales que
reprosentan el 16% . Los ingresos acronduticos estan concenlrados ldsicamente en las tres
acrolineas comerciales que vuelan desde y hada el continente, la facturacion de las
diferentes lasas aeronaulicas es de manera semanal y el periodo de cobro es de 7 dias
contados desde la emision y enlrega del documento, durante el 2018 se ha pms-enl.ado L
riespo de credilo originado en una de las aerolineas que ha llegado a lener saldos
pendientes de pago que han bordeado el medio millon de dolares, alegando problemas de
liquidez, se ha temdo que hacer grandes esfuerzos a lo largo del ano para lograr cerrar el
2018 con una cartera de menos de doscientos mil dolares, cabe citar que al ser tasas
impositivas, es decir tributos relenidos v no colectados, existe un riesgo penal para la
compania afrea que esld asumiendo al manejar de esla manera el pago de lasas
agroportuarias. Con las olras dos aerolineas comerciales el riesgo es casi cero loda vez que
han pagado denlro de los 7 dias de credilo las lasas aerondulicas lacturadas por la
Compania.

Con relacidn a los ingresos comerciales, estos provienen de alrededor de 30
concesionarios de locales comerciales, publicidad v usuarios de salas VIP, a los gue
normalmente se les olorga un cradito de M) dias, en los casos que hemos tenido de
concesionarios gque han sobrepasado la barrera de 720 dias se ha decido ajuslar dichos
valores, asi mismo con olros concesionarios se ha decidido manlener las acciones legales
cmrespumlieﬂh?s en aras de lcup‘m: coleclar los valores adeudados, igualmenle se decidio
detetiorar un 50% de los valores que estan eén juicio. Todo lo anterior hace que en el caso de
los ingresos comerciales exista un riego latente de falta de pago lo que obliga a lener un
control permanente del area de cobranzas de la Compaiia.

Por otro lado, el etective en bancos se mantiene en instituciones bancarias locales
con und calilicacion minima (lL{]l‘Eddd por un lercero im.lc'f:clmlip.-nlc: de AAA-

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financicros, gque
son liquidadoes mediante la enlrega de efectivo u olros aclivos financieros,

La Compania de manera constante monilorea las necesidades de liquidez a efecto
de conlar con la capacidad de pago de sus obligaciones diarias, capilal de trabajo, asi como
las obligaciones contractuales, credibicias, legales v operativas que necesite cubrir,

El crecimiento en el numero de pasajeros que el aeropuerto recibia durante e 2018
permitio cubrir en un 94% el valor proyvectado con el que cerraria caja en el 2018, y
adicionalmente le permitio abonar valores adeudados por el orden del millon de dolares,
mcluyendo ol "management  fee” pendienle de cancelar a Corporacion America
Sudamericana Sucursal Beuador,
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E  ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacion)

La Compania cuenla con dos pasivos financieros imporlantes, la emision de
obligaciones y ¢l crédito con Elenor 5. A, ambos eréditos representan, al cierre del 2018, el
90% del total de los pasivos de la Compania, en ol caso de la emision de obligaciones esta
s ha venido pagando de manera normal, mientras que en el caso de la deuda con Elenor
5.A. y Corporacion America Sudamericana Sucursal Ecuador esta se ha renovado en los
muluos corresponddientes y se ha dilerido los pagos de inlereses v capilal hasla la
terminacion de la concesion en el ano 2026,

Riesgo de mercado: El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instromento financiers puedan fluctuar comeo consecuencia de variaciones
en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgo: riesgo de
tasa de cambio, ricspo de tasa de intercs y ofros riessgos de precio,

El mayor riespo de mercado de la Compania radica en la [Tucluacion de los
pasajeros, principalmente los extranjeros que representan el 56% del total de pasajeros que
circularon por la terminal en el 2018 y sobre los que no se puede lener un control absoluto
al verse afectados por situaciones o externalidades fuera del contexto del pais.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objelivo principal de la gestion de capilal de la Compaiiia es oblener los recursos
provenienles de la operacion del Aeropuerio Seymour v destinarlos para el cumplimiento
de obligaciones con sus acreedores: accionistas, relacionados y obligacionistas; y mantener
una estructura de capital dptima para reducir el costo de capital. Su accionista mayorilario
le praporciona todo el apoyo operativo v financero que necesita para continuar operando
el proyecio.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Esle
ratio se calcula como la deuda neta dividida enlre el capilal tolal. La deuda neta se calcula
como ¢l tolal de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras v no
corricntes, cucntas por pagar comerciales y a companias relacionadas) menos el efectivo v
equivalentes de efectivo, El capital total se calcula como el “ patrimonio neto” mads la deada
neta, Los ralios de apalancamiento fueron [os siguienites:

2ms 2m7
Proveedores 87.001 [38.157
Obligaciomistas 3829950 G.618.970
Compaiiias relacionadas 18,105,040 17.511.585
Total deuda 24,021,991 24.260.712
(-} Efective ¥ equivalenies de electivo 148,513 27.751
Deuda ncla 23.873.476 24,241 8961
Total patrimaonio neto 15,720,294 17,940,078
Capital total 39,393,770 42,182,039

Ratio de apalancamicnto 60 30% 57.47%
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A comtinuacion se presentan las categorias de los instrumentos financieros:
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2018 w7
Niy No
Corriente corricnte LCorricnte corriente
Activos financieros medidos al costo;
Efectivo v equivalentes de etective 148515 27.751
Actives financieros medidos al costo amortizado:
Cueniug v documentos por cobrar clhientes 300 382 342,003
Cuentos v documentos por cobrar relacionsdos 9 186 5268
Oitras coentas por cobrar 415,984 491,251
Total actives Mnmmceros | 003,67 147,173
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Ermsiones de dewda 1,327, 500) 3.667 5000 112500 4 995 1K)
Obligaciones con ferceros 16,02 3 15,749,738
Cuentos v documentos por pagar proveedores 87,001 138,157
Cuentas v docuimentos por pagar relacionados 1,202,106 1,761,847
Taotal pasivos financieros 2616607 20570434 3025004 20,744,738

H.

+ El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes,

olras cuentas por cobiar, y cuentas por pagar provecdores y olras cuenlas por pagar,
no difiere significativamente de su costo amortizado debido a la naturaleza de corto
plazo de eslos instrumentos,

Las lasas de interés anual de las emisiones de deuda, es [jg; Serie A: 8.00% y Serie B
2.00% por lo cual equivale a su costo amortizado. Al 31 de diciembre de 2018, el saldo
pendicnle de pago corresponde a las emisiones de Serie B

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 a7
2,763 2,125
Bancos locales (1 145,752 235,626
148 515 27,751

(1) Corresponde a los saldos conciliados en las siguientes cuenlas bancarias:

No. Cuenta Al 31 de diciembre de
Bancos Corriente 2018 2m7
Banco Bolivanano C.A. 320761-3 14.073 2.476
Banco del Pacilico S.A. T34390-6 131.679 23,150

145.752 25,626
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L

Chentes locales
(-) Deterioro acumulado de cuemas por
cobrar

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2ms 27
(1) 454 473 542,003
(3) 35,001
399 382 542,903

(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a continuacion:

(2)

(3)

()

De 0a 30 dias

De 31 a6l dias
De 61 a90 dias
Mas de 91 dias

Corresponde al siguienle delalle:

Empresa Publica Tame Linea Acrea
del Ecuador TAME EP

Bayas Norofia Henry Cirilo

El Color del Cambio EBR S A
Romero Guarnizo Mariana de Jesus
Anrango Maldonado Maria Esthela
Daza Garzon Jose Gustavo

Otros clientes

El movimiento es como sigue!

Saldo al inicio del afo
lncrementos

(-} Castigos

Saldo final del afie

(2)

()

Al 31 de diciembre de

2018 2m7
260,478 206,630
36.849 145,937
12,992 0047
144,154 154,289
454473 342 903

Al 31 de diciembre de

2018 2017
166.958 248.260
39,751 39,751
23.831 23.831
4,059 4,534
12.609 11,060
12,747 12,747
194,518 202,720
154,473 542,903

Al 31 de diciembre de

2018

2n7

87,139
32,048

53.091

El incremento en el deterioro acumulado de cuentas por cobrar se reconocid en los
resullados del ejercicio en la coenta de olros egresos,
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J. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 27
Provision de créditos (1) 405876 436,957
Documcentos a cobrar 40,108 54,204
445 984 491,251

(1) Corresponde a ingresos devengados por la prestacién de servicios aeroportuarios,
pendientes de facturar a la lfecha de presentacion de los estados financieros, ¢ incluye
principalmente  US$137,553 (USH176,934 en el 2017) a Aerolane Lineas Aéreas
Nacionales del Evuador 5 A, US$161,253 (USH150525 en ol 2007) a Acrovias del
Continente Americano 5A. Avianca v US590,402 (US5101,934 en el 2017) a Empresa

Publica Tame Linea Adrea del Ecuador TAME EF.

K. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIFA DOS:

Al 31 de diciembre de

2014 7
Anticipos a provecdores (1) 175,208 667 281
Anticipos de sueldos 11.803 1.213
Seguros (2) 113,239 99672
300,250 768, 166

{1) En el 2018, incluye principalmente anticipos entregados por US$96,300 de Compania
de Manlenimienlo y Reparaciones COMANREP S A y en el 2017, USS597011 a
Geovan 5A., de acuerdo a los contratos celebrados con la Compama por trabajos
efectuados en @l Aeropuerto Nacional Seymour gue se desprende de la adenda tres

del contrato de concesion.

(2) Corresponde al saldo por amortizar de las polizas de seguros contratadas durante ¢l

ane.

L ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2007 (%)

Crédito tibutano Impuesto al Valor
Agrepado (1 15.575
Devolucion de anticipo de Impucsto a
la Renta (2) 158,445
Retenciones en la fuente de Impucsto a
la Renta (3) 30,626 Lo 102
Retenciones de ITmpuesto al Valor
Agregado (4) 215,770 193,399

404,841 219,076

(*) Saldos re expresados por correccion de error. Ver Nota MM,

(1) Corresponde al erédito tributario que se origina en el periodo por la diferencia a favor
del contribuyente, entre ¢l Impuesto al Valor Agregado generado en venlas v

compras.



25

(2) Corresponde a devolucion del excedente del anticipo de Impuesto a la Renta del ano
2017, de acuerdo al Decreto Ejecutivo 21
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L.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacion)

(3) Corresponde a relenciones en la fuenle efecluadas en el periodo,

{4) Corresponde a retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado en el periodo.
DERECHOS FIDUCIARIOS:

Corresponde a los aportes electuados al patrimonio autonomo del Fideicomiso Mercantl
Ecogal (Ver Nota HH), cuyo anico beneficiario es la Compania, v corresponde a la cuenta
corriente No. 7372558 mantenida en Banco del Pacifico S.A. Los recursos de esta cuenta
provienen de la prestacion de los servicios acroporluanos y no acroporluarios, yose
destinan, entre otros, para el pago de los tenedores de las obligaciones emitidas y para
cumplir con otras obligaciones con proveedores y lerceros produclo de la operacion
normal del asropuerto,

BIENES DE TERCFROS EN USO:

El movimiento s el siguiente:

Mushles ¥ Eguilgions b [Eqaipes
EHAEE S Magilmarias  ooimpiitnedie eleok Faitlcig Velinculok lalrned vl aia ezl

ity
Saldo al 01-01-2007 £ 108,534 1 B85 H (LR ] 1095 4B TH AR el e
Adi 63,540 LA 16,533 B 167,008 EREE L
AT {5, 5E0] 55800
Saldo ul 3 - =200T o [MER ] (M. ek 15,7 AEHAY |0 4B 27,090 4% L, 1000
Al 3087 A8.150 1550 14111 20T AT M
-] Yerrne ragbell] 2.0
Solde gl 3 -[3-2008 296,537 |, Taana S0 L IALE] LA A B EIRE L] L5078
oicnilace
Suldo ul 01-01-2057 L 433 332,003 10388 M S0, 75E 3565214 E0R0L5:ET
Adicienes 1153 127004 | 565 Jam LiL252 2283 . TEY =806
inldorml - T200T |5 IS0 AEAk LT 12,263 0% ITZ048 T i bR RN Fad
Adizwnes Alf1ad [E-NRE 113 1337 1L 2en il [t Bel ) B TE?
[+ Vemitao 5Kl Sk
Saldal 31 - L2008 SR G178 Iegre B8 28L190 10,380, 255 L1 314438
Raldo gl 0101207 £ AR42 1303 BT R.Rdl 28 456 LOSETIH L5 HET
Sl ol 31-12-2007 " LifE3 1215576 I 5] ] :ri] AT AIG 15133 2
Haldal 21 220088 92328 1, 1] 35484 A5 Hii 44 1 (e 40T

("} Saldos re expresados por correccion de error, Ver Nota MM,

Revalorzacion: Durante el ano 2016 se regislraron revalonzac iones por USHER08,490. La fecha
efectiva de la revalorizacion fue 31 de agosto v 31 de diciembre 2016, Las revalorizaciones
lueron realizadas por un perilo independiente calificado por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, No. de registro 357,

ACTIVO INTANGIBLE:

Corresponde al valor razonable del inlangible derivado de la Concesion, medido de

acuerdo a lo establecido en N1C 38 v CINIIF 12 (Ver Nota C),
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ACTIVO INTANGIBLE: (Continuacion)

Saldo al 01-01-2017 22 848107
(-) Amortizacion 2016 (1) 1.523.207
(-} Amortizacion 2017 (2) 2.284 811
Saldoal 31-12-2017 19040080
(=) Amortizacion (2) 2,284,811
Saldoal 31-12-2018 16,755,278

(1) Corresponde a amortizacion no reconocida de mayo a diciembre de 2016,
(2) Corresponde a la amortizacion del periodo.

De acuerdo al criterio de la Administracion, la amortizacion reducira el valor en libros y al
saldo acreedor de la cuenla palrimonial de superavil por revaluacion,

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de

2IN8 2017
Biencs disponibles para la venta 170,962 179,962
Garanlias 24,720 17.219
204, 682 197 181

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Provecdores locales (W8] 71,252 137,754
Proveedores del extenor 15.749 403
]7.001 |38, 157

1) En el 2018, incluye principalmenteUS548,405 de Zurich Seguros Ecuador 5 A, y en el
2017, USS16,290 de Compania Andnima el Universo, US$7,710 de QBE Seguros
Colonial 5.4, USH59,150deEcsyauto 5.4, y US55, 554deHyunmeotor S.A.

PROVISIONES:

A conlinuacion el movimiento de las provisiones:

Al 31 de diciembre de

218 2017
Saldo inicial 316.217 322503
[ncrementos (h 363.215 316016
(=) Valores aplicados 316,302 322,302
Saldo Minal 363.215 316,217

Eslas provisiones se clasilican como pasivo corrienle debido a que seespera que se
cancelen las obligaciones dentro de los doce meses de surgidas,

(1) Incluye principalmente USS337,201 (US$296,834 en el 2017) por concepto de la
retribucion por supervision pendiente de faclurar por parle de la Direccion General de
Aviacion Civil, segan adenda modificatoria No. 03 del Contrato de Concesién
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R. PROVISIONES: (Conlinuacion)
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(Ver Nola GG) Estlos valores se originan en el 3% sobre el tolal de los ingresos

aeronaubicos, comerciales v otros.

5. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Con la admumstracion (ributaria (1) 163,875 517,923
Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 30339 23,124
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 2813
Participacien de los trabajadores en las
utilidades del ejercicio (Ver Nota FF) 76,069 43,180
Sucldos v beneficios sociales (3) 119 859 97,201
Garanlias 126,941 136,390

521.896 417818

(1) Elsaldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

28 2017

Impunesto al Valor Agregado en ventas 15,573
Retenciones de Impueslo al Valor
Agregado 31,092 23,114
Retenciones en la fuente del periodo 20,398 16,343
Retenciones en la luente de periodos
anteriores 462 891
Otros (2 114.385

163,875 517,923

(2) Incluye US$114,059 de saldo del anticipo de Impuesto a la Renta del ano
liquidara de acuerdo a las facilidades de pago acordadas por la Compania.

(3)  Elsaldo de esla cuenta se compone de la siguiente manera:

2018 que se

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Sucldos 526
Décimo tercer sueldo 8,630 6,437
Décimo cuarto sueldo 39.544 31179
FProvision para vacaciones 69,305 38,377
Fondos de reserva |.B54 1,208
119,859 97.201
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i

OBLIGACIONES EMITIDAS:

El movimiento de las obligaciones originadas por la emision de titulos valores tue como
sighue a continuacion:

Al 31 de diciembre de

28 2n7
Salde al inicio del afio 4995 100 6,120 000
(-} Porcion corriente 1.327.500 1.125.000
Saldo al [inal del afo 3.667,500 4,995,000

OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:;

Corresponde a prestamo oforgado por terceros no relacionados locales, para capital de
Lr.-tl'.up; von lasa de interes del 11.25% y no hene {echa de vencimiento definida.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS;

Al 31 de diciembre de

28 207
Provision para jubilacion patronal (1 123,228 89 795
Provision para bonificacion por desahucio  (2) 48,745 3839
Provision para mdemmzacion laboral (3) 24,685
196,638 128,104

(1) El movimienlo de la provision para jubilacion palronal fue la siguienle:;

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo 4l mucio del ano 80,7495 86207
Costo laboral por servieios nctuales ) 30,582 29801
[nteres neto (costo nanciero ) 4 i6l3 35689
Perdida {gananeia) actuarinl reconocida
por cambios en supueslos linancieros (57 839
Peérdidn {gananein) actuarinl réconbeida
por gjusles v experiencia (3) 3012
(=) Efecto de reduceiones v lguidaciones
anticipadas (53 5.513 29782
Saldo final del afio 125,228 85,795

(2) El movimienlo de la provision para bonificacion por desahucio fue la siguiente:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al mueio del adio 38,300 37.119
Costo laboral por servicios actuales (d3 11.939 12.336
[mierés neto (costo financiero) (47 1,532 [.337
[Férdida (ganancia) actuarial reconocida
[ror ajustes v experiencia 5) 13601
(=) Benehicios pagados 4,396 4992
i) Efecto de reduceiongs v liquidaciones
anticipadas {53 7,691

Saldo final del afio 48,745 38,309
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V. TPROVISIONES FT'OR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Conlinuacion)

(3) El movimiento de la provision por indemnizacion laboral es el siguiente:

maldo al micio del anio
Incremento

(=) Liuidaciones
Saldo final del afio

() Eslos valores se reconocieron en
poersonal.

Al 31 de diciembre de
2008 2m7

(4 32,954
#2069

24,685

el resultado del periodo en la cuenta degastos de

(5] Eslos valores se reconocieron en la cuenla de olros resullados inlegrales,

Hipdtesis actuariales;

Tasa de descuenio
Tasa de mcremento salarial a
corto plazo

Tasa de incremento salarial a largo

plaza
Tabla de rotacion (promedio)
Tabla de mortalidad e invalidez

Al 31 de diciemhre de

Pk 7
4.25% 4.02%
3.00%, 3.00%
1.30% L50%
1 130% 11.80%
TM™ TESS 2002 TM IESS 2002

W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:
AlLS] de diciembie de
Pais Uransaccion 218 27
Cuerias ¥ documentos por cobrar
corrienies
Temmanal del Cargas del Ecwador 5.4 Feuacdor Serveios Q186 1,361
Helpert Ecuadar SA Esundor Servieios 3007
9,156 5268
Cuentas ¥ documentos por pagar
corTicntes
Corporacion Amdricn Sudamericana 5 A,
Suetrsnl Eovador Faouador Servioios (k) LB 212 17415924
Survicios [ntu_greﬂm Amdrion S.AL Argentinn Serviclon R
Proden 5.0 Argeniina Hervioion 3022 12,679
Temunal de Cargas del Eeuador 5,5, Ecuiudor Servigios T2
12021 1,761 847
Oblipwciones no corrfontes
Corporseion Amenes Sudsmericena 5.4
Sucursal Bowadod Eeusdor Prestaos {2} 2339499 2,181,928
Elemor 5.4 Uruguay Prestemos X 14,563,435 LA 507810
L6902 954 L5, 749,738
(1) Incluye principalmente los honorarios de operacion ¢ manlenimiento originados en el

Contrato de Concesion (Ver Nota GG) v reembolsos de gastos,



30

AFROPUERTOS FCOLOGICOS DE GALAPAGOS S.A. ECOGAL

W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacion)

(2) Corresponde a los siguientes présiamos oblenidos como capilal de lrabajo para
concluir la ejecucion de las obras en el Aeropuerto Nacional Seymour!

Al N do diciembire do

pLOL] 1007
T sl
Feaha e FEehn s Divtends aplial Inferescs T wpital Imtereies
renovaaian WERL Pt 1755 o nal TI&% (117 sE s

Prasumio | L SObdIREE 10043 5% 001 MNLZE B 1BE7 3
Pratanim 3 IBMZE0IE S04 B0 100 584 11 2%% AL 133,348 200,491 1HLE32
Préstare 3 2BAZRPME D4 UGN 1L25% Ml [ERAEL KK | K250
Presrtors 4 Q22T 042029 LEL L] 11.25% EAHO00 IaaTs () D) F¥LETS
P s 0702017 SO 1208 100,000 11255 000 £h. 567 100100 58312

1 410 454 [T JAR S 1400, F14 TH1,294

condici ' megociar el plazo en caso de “imi " : [
Las condiciones permiten renegociar el plazo en caso de vencimiento, mas el recarpgo
por mora tijado por el Directorio del Banco Central del Ecuador.

(3) Corresponde a los siguientes prestamos destinados como capital de trabajo para
concluir la eecucion de las obras en el Aeropuerlo Nacional Seymour, concedidos
inicialmente por Cedicor S.A. y recibidos a través de transferencias bancarias a la
cuenta del Fidelcomiso Mercantil Beogal. Cabe senalar que los inlereses derivados de
estos créditos no han sido pagados hasta la techa y el gasto registrado correspondiente
a una provision de pagos futuros. Medianle cesion de contrato muluo, celebrado el 20
de oclubre de 2016, Cedicor 5.A. cedio a Elenor 5 A, los derechos, acciones, privilegios

¥ dilicullades conexas de los créditos manlenidos con la Com paiiia;

A1 31 dediciembrode

Hns WLT
Fodhida Focha d Lm‘ Caplial Intereses Cupital Intereses
e Allssite U155 UsE s Livg Usg
ek wrmlnbes i urmidnnd
Pasaran | 24X A SO0 11258 Sl EKE CREA i} A0 A TE0
Pravanne 3 20301 ARETO20 A 200,000 LLatm A 00000 3,32 A00 1.2300,000 1310000
Tiestara 3 EE Rt i ] WAL h IRLIVEV ] 11.75% 1 1 e 33,134 1150, 0001 (18,750
Fretaraniws 4 o T f A K 00000 Bl LG 1 R15.496 1, 0RO | AT 455
4 58T Hr T2
#.830.000 SN0 LTIRASE B8 S0 1T T HL0
e —_

(4) Incluye principalmente US54, 143 de intereses que Cedicor 5.A. estaba facturando y
registirando por mora, y que la Compania no eslaba reconociendo. La Compania
procedio a realizar el ajuste correspondiente contra resultados acumulados.

Las transacciones con relacionadas fueron como sigue:

Anos terminados al
Pais Tramaccion SJLLLEILE JL1E2017
e o
Tominal do Cargas dol Fonsdor 5.4 Ecuador Sarvipio 115526 1015558
115,524 101,555

G astos
Temminal de Cargas del Ecusdor 5.4 Eouador Servicios L0285 182043

Servicios de
Comormeion Américn Sudamericanna apersaion v
S0 Swoursnl Eoawndor Foundor e e i S0 (02 494 723
Elenor 5. Uruzuuy Intereses QoS 625 05625
Servicics inteprales America 5.0 Argenting Servicics 43188
Proden 5 A Argenting Senvioins e M1
Carpomcion Amérion Sudamoricana
S Suoursal Foandon Fowndor [nlereses 157,571 157,571

1,862,774 1,874,163
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W. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacion)

Las remuneraciones recibidas por el personal clave (Gerente General y Gerenle
Financiera), son como se indica a conbnuacion:

Adios terminados al

Concepto 31/12/2018 311272017
Sueldos v honorarios 176.477.3] 170,627 09
Beneficios sociales 7.830,12 7.323.27
Utilidades 094,26 BI3.43
183.021,69 178.974,71

X, PATRIMONIO:

Capital social: Representan 1,000 acciones ordinarias, nominativas v liberadas, al valor
nominal de USSL000 cada una.

Superavit por revaluacion: Corresponde al registro de la valuacion del active intangible
derivado del Contratle de Concesion suserilo con la DGAC En el ano 20016, la
Administracion realizo una aclualizacion del activo intangible derivado de la Concesion,
ajuslando los flujos en base a la informacion historica oblenida hasla la fecha, y utilizando
la tasa de costo de capital promedio ponderado (WACC) de 6.22%; la reduccidn en el valor
en libros redujo el saldo acreedor de la cuoenla patrimonial de superdvil por revaluacion
Adicional, mediante perito independiente, se realizo la revaluacién de costos de los bienes
en uso par parle de lerceros, cuyo eleclo incrementd ol saldo acreedor de la cuenta
patrimonial antes indicada. La amortizacion acumulada correspondiente al activo
intangible os cargada a la cuenla palrimonial, cuyo efecto es disminuir su saldeo.

Otros resultados integrales: En esla cuenla se registra las ganancias v perdidas acluarnales
originadas por incrementos o disminuciones en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos debidas a cambios en las suposiciones acluariales v ajustes por
experiencia (los clectos de las diferendias entre las suposiciones actoariales y los sucesos
eleclivamente ocurridos en el plan de beneficios). En el 2018, se reconovio la ganancia v
perdida actuarial cuyo eleclo neto negalivo fue US5599 gque corresponde a la panancia
actuarial en jubilacian patronal ¥ la pérdida actuarial en bomficacion por desahucio por
Us$7aZ v USHl, 361, respectivamente. El efecto neto disminuyé la provision por beneficios a
empleados (Ver Nata V).

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortizacion de
pérdidas oblenidas en el gjercicio, con las ganancias que obtuvieran deniro de los cinco
periodos imposilivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 23% de dichas
ganancias. En el 2017 se ajusla el valor correspondiente a la contribucion sobre los bienes
inmuebles y derechos representativos de capital de los titulares no residentes en el pais, en
donde la Compania fue sustitulo (responsable) de dicha contribucion y se ajusla el pago de
intereses por impuesto del formulario 105 del ano 2012, En el 2018, se reconocen
UISH323,245 por devolucion de excedente de anticipo de impuesto a la renta de los anos
2016 y 2017, se ajusta el pago de intereses por impuesto del tormulario 103 del ano 2012 y
2013 y se reconoce USSI7PE733 por intereses de anos anteriores de obligaciones con
terceros.
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Y. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Aidios terminados al

J12208 3112127
Ingresos agronauticos i1 9343 402 8282 634
9343402 8,282 654

(1) Incluye principalmente US53,495,584 (US%3,185,110 en el 2017) por uso de aerostacion
por pasdjeros internacionales, USS1818241 (US$1,656541 en el 2017) por uso de
aerostacion por pasajeras nacionales, US§972,255 (USH5626,696 en e] 2007) por uso de
aerostacion por colonos, USHY73,742 (LSH879,222 en el 2017) por lasa de bomberos v
Us51,078,979 (US5626,939 en el 2017) par lasa ecologica.

£ INGRESOS COMERCIATES:

Incluye principalmente USS891,117 (USS791.556 en ol 2007) por canon de concesion
mercantil de espacios, USS610,737 (USH339,794 en el 2007) por concesion de Sala VIF, v
LS562,173 (USH201,34%n el 2017) por servicios de distribucion de carpa.

AA,  OTROS INGRESOS:

Incluye  principalmente 1I5%2, 301,397 (USHI67S08 en ol 2017) por obras en la
infraestructura del aeropuerto de Baltra. Al registrar los costos de la obra, se reconoce de la
misma [ormea el ingreso, mas un margen de ulilidad del 3% sobre el costo (Ver Nota BB),

BB. COSTOS:
Afos terminados al
31/12/2018 31122017
Inventarios 406
Costo de obra 2.237.278 163,017
2,237.278 163423
CC.GAS E PERSONAL:

Incluye principalmente USS948 528 (USS848,063 en el 2017) de sueldos de empleados de la
Compania, US596,326 (USS84,90% en el 2017) de décimo tercer sueldo v 1US$139,039
(USH124,795 en el 2017) de aporles palronales al Institutn Ecuatoriano de Seguridad Social

DD. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Incluye principalmente US$2,391,257 (UUS52,283,783 en el 2017) por la amortizacion de los
bienes de lerceros en uso.

EE. GASTOS FINANCIEROS:

Incluye principalmente US$1,209,872 (US51,153,196 en el 2018) por los intereses causados
en los préstamos para capital de trabajo olorgados por Corporacion América Sudamericana
S.A. Sucursal Eevador y Elenor 5.A. (Ver Nota W), y US5517,388 (US5598,500 en el 2017)
por los intereses y comisiones relacionados con la emision de obligaciones (Ver Nota [1).
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FF. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A
LA RENTA:

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compania v la base imponible del impuestooa la renta de la Compania, fue el siguienle:

2018 2m7)
Uitlidad del gjercicnn S07,124 a9 111
Mis: Ajustes de afios anteniones
Menros: Participacion de los trabajadores en las wnhdades TO 04 40,367
Amorizacon de pérdidas inbutanas 2400473 175,048
Deduceidn por incremento neto de empleados S1.0M2
Deduceiones por diseapac tadog 33,6449 35,081
Dieducciones especiales derivadas del COPCI 75,140 21,270
Mis: Gaslos no deducibles (1) 529,570 471445
Diferoncing wemporarins (2 42537
Utilidad groveble 343,338 448,790
Impucsto a la renta causada 135834 98.733
Menos: Anticipe de impueesto o la renta 261,916 293,730
Mis: Salda del anhcipo pendiente de phia 59,9358 57374
Menos: Credito tnbutario de afos anteriores 33,052 7.519
Retenciones co Ly [uente 57,532 349,058
Suldo u favor 0620 10,099

(*) Comciliacion lribubara efectuada anles de la correccion de orrores, por lal razon, en
ese momento se determino participacion a trabajadores en las utilidades del ano
A7

(1) Tncluye principalmente USE220,280 (US5224L772 en el 2017) por conceplo de
inlereses pagados por cridilos olorgados por parles relacionadas del exterior gue
superan los limites permitidos en el numeral 2 delarliculo 10 de la LRTI y US583,730)
por gasto de delerioro para cuenlas por cobrar,

(2) Corresponde a USS30,691 de provision para jubilacion patronal y USS11.846 de
provision para bonificacion por desahucio:

GG, CONTRATO DE CONCESION PARA LA PRESTACION DEL SERVICIO PFUBLICO
AFROPORTUARIO DEL AFROPUERTO NACIONAL SEYMOUR:

El 15 de abril de 2011, se suscribio el Contrato de Concesion conjuntamente entre
Acropuertos Ecologicos de Galapagos 5.A, ECOGAL, la Direccion General de Awiacian
Civil del Ecuador, la Direccidn de Transporte Aerondutico Civil, y Corporacion America
S.A.L que establece la gjecucion de las siguientes obras en ¢l acropuerio por parle de la

Concesionaria;
Erapa [Man Ftnpn [ Fropu Tres
liﬂ]t -;::IE:' Jiano 2011 — Jueo 2012 Tl — Do sembpe 20012 Enero — Dierembre 231 3
Deconstmchin de terminal existemme.
Cotriusaptl de Tl
TRVA e [ridaen Adnplincicn de Plataforma Rermnicalneion e muvi it dg
Abcance de abra b eigdn
Crwsinioenn de bome e Reulricariion de langares existeies wrokages
cimiral:
Reemiuidalngiderde Edificio e Bumberas,
RMamtn de imvoesdn bR 143 xit i i A
(UISS) IR W ARG 3 RIZ 254
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GG.CONTRATO DE CONCESION PARA LA PRESTACION DEL SERVICIO PUBLICO
AFROPORTUARIO DEL AFROPUERTO NACTONAL SEYMOUR: (Conlinuacidn)

Bajo este Contrato, la Direcciin General de Aviacion Givil delepa totalmente bajo la
modalidad de concesion a la compania Aeropuertos Ecologicos de Galiapagos 5.A
ECOGAL (1) la prestacion del servicio pablico aeroportuario del Aeropuerto. Nacional
Seymour, siluado en la Isla Baltra, Cantdon Santa Cruz, Provincvia de Galapagos, y, (2) la
ejecucion de las obras previstas en el Contrato en dicho Aeropuerto. En funcion de ello, la
Sociedad Concesionaria, de forma exclusiva, por su propia cuenta y coslo, lransformara,
operard, administrard v mantendra el Aeropuerto. El plazo de la concesicn es de 15 anos,
perindo luego del cual, loda la infraestrudclura del nuevo asropuerlo se reverliva al Estado
Ecuatoriano.

El 6 de julio de 2011, Aeropuertos Ecologicos de Galapagos 5.A. ECOGAL y la Direccion
General de Aviacion Civil del Ecuador suscribieron el documento de constancia del inicio
de operaciones y el acla de entrega recepcion de la propiedad afectada a la concesion

El 21 de octubre de 2011, Aeropuertos Ecologicos de Galipagos S.A. ECOGAL,
Corporacion América 5.A., el Ministerio de Transporte y Obras Publicas, y la Direccion
General de Aviacion Civil, suscribieron conjuntamente ol “Acta de gjecucion de obras
nuevas v restablecimiento del eguilibrio economico-financiero del Contralo de Concesion
del servicio aeroportuario del Aeropuerto Seymour de la [sla Balira”, que establece la
ejecucion de los lrabajos de mantenimiento integral emergente de la pisla del aeropuerio
concesionado por un monto de USS1,161,764, Estos trabajos estarian a cargo de la
Compania.

Mediante Resolucidn No. 409,/2011 del 20 de diciembre de 2011, la Direccion General de
Aviacionm Civil autorizo el inivio de obras de la Etapa Uno del Contrato de Concesion, gque
comprende la construccion de la nueva Terminal Aeroporiuaria y de la torre de conlrol y
blogue técnico:

El 6 de mayo de 2013 se suscribe la adenda modificatoria No. 01 del contrato de concesion
del servicio acroportuario del aesropuerto Seymour Isla Baltra, mediante |a cual se unifican
las tasas maximas por uso de terminal que podrd cobrar ¢l concesionario a partir de la
levha de inicio de operaciones de la nueva lerminal, siendo esta US519.50 por pasajero.

Con Ofivio No. Eeogal-DGAC-0111-2013, del 14 de octubre de 2013, la Compania envid a la
Direccitn General de Aviacion Civil el nuevo planleamienlo del Master Plan de desarrollo
del Aeropuerto Seymour e informo sobre los rabajos de recapeo en la [ranja central de la
pista a pedido de la Direccion General de Aviacion Civil y Ministerio de Transporte
Obras Pablicas.

El 15 de abril de 2014, se suscribio la adenda modificatoria No, 02 al contrato de concesion
del servicio acroporluario del aeropuerto Seymour lsla Ballra, que modilico la lasa de
servicio de seguridad, estableciéndola en US$2.20 por pasajero y creando la lasa de servicio
por accidentes, fuego y rescate, siendo el valor de esla de USS2.90 por pasajero,

El 21 de agosto de 2004, se suscribe la adenda modificatoria No. (13 al contrato de conoesion
del servicio aeroportuario del aeropuerto Seymour Isla Baltra, que establece que a partir
del ano 20005, la relribucion sconomica a goe Hene derecho Corporacion America, pase del
8% al 5% sobre la totalidad de los ingresos del concesionario y crea para la Direccion
General de Aviacion Civil una retribucion por supervision del 3% sobre la tolalidad de los
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ingresos del concesionario, asi mismo, se crea una larifa ecologica que servira para
mantener v mejorar las caracteristicas que debe cumplir un aeropuerto ecoldgico.

AEROPUERTOS ECOLUGICOS DE GALAPAGOS S.A, ECOGAL

GG. CONTRATO DE CONCESION PARA LA PRESTACION DEL SERVICIO PUBLICO

AEROPORTUARIO DEL AFROPUERTO NACIONAL SEYMOUR: (Continuacion)

Por altimo, se modifica completamente |a etapa tres del contrato de coneesion original
suscrilo el 15 de abril del 2011; esta modificaciom contempla obras de mejora a la
plataforma del aeropuerto en el ano 2015, un recapeo de la franja central de la pista del
acropuerio en el ano 2007 y un recapeo integral a la totalidad de la pista y cambio de todo
el sistema de balizamiento en el ano 2021,

HH.FIDEICOMISO MERCANTIL ECOGAL:

1L

Mediante Escritura Pablica del 11 de octubre de 2011, se constituyd el Fideicomiso
Mercantil Ecogal, con Aeropuertos Ecolagicos de Galipagos 5A. Ecopal como
Constituyente y Fiduriaria del Pacifico 5. A. Fidupacifico como la Fiduciaria,

Esle Fideicomiso Mercantil tiene como [inalidad recibir, administrar v destinar la tolalidad
de los ingresos acroportuarios en beneficio de la concesién y en cumplimiento del Contrato
de Concesion, pagar a los prestamistas los créditos adguiridos por la Constiluyenle a su
lavor y enlregar los remanentes exislentes a la Conslituyente o a quien ésla disponga.

La Constituyente transfirié al patrimonio auténomo del Fideicomiso Mercantil el derecho
economica a recibir los ingresos aeroportuarios a partir de la constitucion del negocio
fiduciario. Estos ingresos comprenden los ingresos por servicios acroportuarios, los
ingresos por servicios comerciales y otros ingresos (como compensaciones economicas,
indemnizaciones de sepuros, ele.),

EMISION DE OBLIGACIONES:

El 13 de diciembre de 2011, mediante Resolucion No. SCIMY.DAYR.DIMYV, G.11.0007053,
la entonces Superinlendencia de Companias resolvio disponer la inscripeion de la
Compania en el Registro del Mercado de Valores como emisor privado del sector no
financiero, la aprobacion de la Primera Emision de Obligaciones por TUSS14 millones y la
autorizacién de dicha oferta pablica de obligaciones, con el objeto de obtener
linanciamiento para las obras que conlempla ol Contralo de Concesion.”, y de acuerdo con
las siguientes caracteristicas:

Flazo ihe
Tipo de sevie Monito de emision (US%) Tasa de interés Vencimiento
Serie A 3,004,006 B 5 pfins
Serie B 9,000, 000 g 10 aftos

La ultima calificacion de este proceso de emision olorgada por un tercero independiente
obtuvo la caleporia de riespo " AA".

Esta emision cuenta con las siguientes garantias v résguardos:
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I1. EMISION DE OBLIGACIONES:

Garantin

Res.gu:lrclus

Lo presente  emison  cuentn eon o
Garantia General del emisor, ¢s decir con
todos sus achivos o grvadis, eonforme
I dispone ¢ articulo 162 de o Lev de
Mercado de Valores.

Lo présents emision de obligaconss cuenta ¥ cumplin
con todos los resguardos previsios en el articulo L1
Secorom 1, Capitulo TIL Titlo 1L, Labro 11 de o
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores v Seguros

La cmpresa pondra cn practica las siguicnies
medidas onentadus o preservar el cumplimiento del
objeto social. tendientcs a garantizar ¢l pago de las
obligaciones a lus iy ersiomstas,

s Obener el posicionamiento y prestigio en |a

administracidn del aeropuerto

» [Enfocarse cn el desarrollo de infracstructura
nmigable con &l medio ambiente.

o Con los recursos propios v genersdos o traves de
finan¢iamiento  en el Mercado de Valores se
Busca invertir en la implementacion de i nueva
terminal nercportuario en la Isla Baltra v obras
previstas en el contrato de Concesion.

s Mantener una buena relacion con el recurso
humano v proveedones,

Nov reparter dividendos mientras existan ohligoeinnes
CLRILG N

Mantener, dirante: la- vigencia de la emisidn. la
relacion  sctvos  libres de  gravamen  sobre
nhhgaciones en crenloeidn segin 1o estableads en
gl articule 13, seecim I, capitulo 111, titulo T hbkeo [
de ln Codificacion  de Resoluciones  Monetarias,
Financicras, de Valores v Seguros,
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II. EMISION DE OBLIGACIONES: (Continuacion)

Gurantia Respuardos
Adhcremal, cuenta con reszuardo voluntane v resguardo
adiciomal Se detalla & continuacion:

Resguardo voluntnrio:

»  Tideicomiso Mercantil de fujos que admimsirard ¢l
100% de hos ingresos que deba reabir lo Compaiiio,
sea par concepto de ingresos comerziales u otros que
pudierun generarse. Sin emburgo, v dudo que, parte
de dichos remanentes o todo, podria comesponder g
la utilidad  neto, la Aduciana  entregard e
representacion del Fideicomiso, o peticidn éxprosa
de la Compafiia v por su cucnta. dicha utilidad neta &
b DGAL,

o Dentro del painmomo amonome, a parir de lo
primem  colocagim de ls primers emisidn de
ohligaciones de ECOGAL, mantendrd un donde de
garintin goal o o oprosime caa o dividendn de
pago de la emision de obligaciones, que servird par
asgguror el pugn.

Re adicional:

s La Fiducisna retended o lo Compaiiia el (8% que por
managment fec tiene derecho a cobrar sobre el total
de les ingreses aeropertuarios, conlornme el contrb
de comcesidn, hasia por un monto igual o un
dividende trimestral de las obligaciones. Fondo que
serdt myertido en inversiones permildas serviv puard
cubrir euabguies desvizeitn de Mugos.

s Dentro del patmmomn outonomo. o parfir de o
primesa colocacin de la primera emision  de
L1h|jgui:ll]l'l1.1.‘i de FCOHIAL. mantendrd un donde de
garantia igual a la proxima cuota o dividendo de
pago de lo emisson de obligaciones, que servirm pan
asegurar el pago,

JJ. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

ley Oredinica pora Ta Reactivacion de la Feonomin, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Mudernizacion e la Gestion Firanciern.

El 29 de diciembre de 2017, entro en vigor la Ley Organica para la Reaclivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de 1o Gestion Financiera,
cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio economico 2018, A continuacion, algunos de
los principales cam bios:

¢« Son deducibles de impuesto a la renla los pagos cleclivos que se realicen por conveplo
de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no correspondan a papos
de provisiones elecluadas en anos anleriores, sin perjuicio de que se deba conlinuar
realizando la provision para el cumplimiento de lales obligaciones, ¥ que conslituye
pasto no deducible del ejercicio en que se registra. Por esta provision se reconocerd
impuesto diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de
los recursos para cancelar la obligacidn por la que se realizo ln provision,
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17, ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

* La larifa general de impueslo a la renla para sociedades o establecimienlos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 serd del 25%. No obstante,
esta larifa serd del 28% en los siguientes casos:

¢ Cuando la sociedad hayva incumplido su deber de informar la composicion
societaria,

¢ Sidentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un titular
residente en paraiso fiscal, y el beneliciario efectivo sea residente fiscal de Ecuador,

s Cuando dentro de la composicion societaria, del titular residente en paraiso fiscal
sca igual o superior al 50% , se aplicara ol 28% de impuesto a la renla,

e Cuando dentro de la composicion societaria, que corresponde al titular residente
en paraiso [iscal es inferior al 50%, se aplicar el 28% de impueslo a la renla en
proporcion a su participacion en @l capital de la sociedad,

. Incremento del limite en la deduccion adicional de gaslos para las micro, praguenas y
medianas empresas, del 100% de los gastos de:

s Capacitacion para investigacion, desarrollo e innovacion tecnologica, sin que
supere el 5% de los gastos de sueldos.

e Mejoras en la productividad a través de estudios v andlisis de mercado,
implementacion v diseno  de  procesos, diseno  de  empagues, soltware
especializado, sin gue supere el 5% de lus Venlas.

s Para los exporladores habituales y turismo receplivo, el beneficio sera de hasla el
100% de los coslos y gaslos de promocion y publicidad

¢+  Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la produccion de
bienes, que reinvierlan sus utilidades en el pais, pagardn la larifa del 15% (menos 10
puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos de obtener esta reduccion en la
tarifa, eslas sociedades deberan efectuar el aumento de captlal por las uotilidades
reinvertidas, realizando la inscripeion de la respectiva escritura hasta el 31 de
diciembre del ato posterior a aquel en que se generaron las ulilidades,

* Para la delerminacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducira US511,270 (1 fraccion basica gravada con tarifa cero IR de
personas nalurales).

¢« Tara el calculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
considerardn las cuenlas por cobrar, a excepoion de las cuentas por cobrar con
relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta remuneracion y
aportes palronales al TESS, y, en el caso de los contribuyentes que mantengan activos
revaluados, no considerardn el valor del revalio efectuado,

«  También se excluiran gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, y por la
ﬂiILIIJI.‘.'IEIi}I‘l de nuevos aclivos I"l'(ld i |IV[‘I.‘3|, l.llll." [vc-.rrmlan gr'm'rﬁr un I'Ilﬂ}"l.‘lr nivel de
produccion,
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I,

ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

s Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO obligadas
a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a levar Contabilidad, cuya mayor
fuente de ingresos NO corresponda a actividad empresarial, calculardn el anticipo de
la siguiente manera: El 50% del impuesto causado, menos las retenciones en fuenle
que le hayan sido etectuadas en el ejercicio,

El Reglamento a esta Ley se emitio mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de agosto de
718 ¥ Fue pu blicado en Rrﬁisln: Oiicial No; 312 del 24 de agosio e 2018,

Ley Orgrinian pavi el Fomento Production, Atraceion de Tnoersiones, Generacion de Empleo, y
Estabalvdmt  Equiiiibrio Eiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publico la Ley Organica para el Fomento Productivo, Alraccian
de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad v Equilibrio Fiscal; las principales
reformas estin relacionadas con incentivos para atraer nuevas inversiones al pais, gque
entrardn en vigencia en el aio 20019 y son las siguientes:

= Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados fuera y
dentro de las dreas urbanas de Quito v Guayaquil gozardn de exoneracion del
impuesto a la Renta y sus anlicipos por un periodo de 12 v § anos, respectivamente,
Esta exoneracion aplicara solo para aquellas sociedades nuevas o existentes que
generen empleo nelo

+  Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas: Pelroquimica,
Siderargica, Metalargica, Quimica Industrial, tendran derecho a la exoneracién de
impuesto a la renta y su anlicipo por 15 anos. Bl plazo de oxoneracion seampliard por
5 anos mds, en caso de que las inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

»  Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018, gozaran de
exoneracion de impuesto a la renta durante 3 afios a partir del primer ano en gue
peneren ingresos operacionales, siempre que generen emplec neto e incorporen valor
agregado nacional en sus procesos productivos,

¢+  Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estin exonerados del pago de
impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 anos contados a partir del
primer ano en gque obtengan ingresos operacionales.

s Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de inversion
e
#  Pagos porimporlaciones de bienes de capilal y malerias primas; v,
s+ Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o
extranjeras), a lavor de beneficiarios electivos domiciliados en Bouador o on el
exterior que sea accionisla de la sociedad que distribuye.

«  Seelimina el pago minimo del anticipo del impuesio a la renta.

*  Seestablece el Impuesio a la Renta anico a la ulilidad en la enajenacion de acciones,
con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%,

+  Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco anos,
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JIo ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Conlinuacion)

El Replamento 4 esta Ley se emilio medianle Decrelo Ejpculiva No. 617 del 18 de diciembre
de 2018 v fue publicado en Registro Oficial No, 392 del 20 de diciembre de 2018, v establece
los procedimientos para operativizar y simplificar la aplicacion de los beneficios ribularios
a las nuevas inversiones. Entre alpunos aspectos que contempla el Reglamento estan:

¢ Seclarifica el concepto de nueva inversion: prevalece el lugar (ciudad) en donde se
ejecula la inversion por sobre la ubicacion del domicilio de la empresa.
+  Optimizacion del esquema de la devolucion del TVA v del 15D para las exportaciones.

*  Elincentive para la exoneracion del Impuoesto a la Renta es aulomalico para empresas
nuevas, mientras que para las existentes el beneficio serd en funcion de la tasa de
crecimiento de sus aclivos.

e Las reinversiones que realicen las empresas existenles de, por lo menos el 50% de sus
ulilidades, les pErmilj:a la exoneracion del 15D sobre los dividendos.

s Se derran lodos los aspeclos que lenen gue ver con el Impuesto Minimeo para su
eliminacion genuina,

Precias de transferencin:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renla que hayan electuado operaciones con parles
relacionadas locales ¥ Jo domiciliadas en el exlerior, denlro de un mismo perim{u liscal en
un monto acumulado superior a US53 millones, deben presentar al Servicio de Renlas
Internas ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compania relacionada,

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas em el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en on monto
acumulado superior a los USHI5 millones deben presentar adicionalmenle al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia,

La Administracion Tributaria, en epercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la informacion
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena
compelencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con parles relacionadas quedaran exentos de
la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siem pre que:

*  Tengan unimpuesto causado superior ul 3% de sus ingresos pravables,
s Norealicen operaciones con residentes en paises liscales preferentes, y

¢ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
FeCursos no renovables.
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KK. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No, SCICIDCCRG 14003 del 14 de febrero de 2004, la
Superintendencia de Companias expidio las normas para la preparacion v presentacion de
los eslados financieros consolidados de las com panias y olras enhidades integranles de los
grupos economicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrato del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion a la
informacion hnanciera de las personas naturales, las empresas del exterior, las personas
juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de Companias, Valores y
Sﬂgurns, ¥ m[upllds EMPresas gue hd}'ﬂl‘l sido excludas de los Grupus Economicos por el
Servivio de Rentas Internas.

En visia que la Compania no estd considerada por el Servicio de Rentas Internas comao
parte de un Grupo Feondmico, no deberd presentar sus estados linancieros consolidados,
sepun el articulo tercero de la Resolucion indicada,

LL. LITIGIOS:

Acciones propuestas por la Compania como demandante:

Demandado y
Cunntis Fatado

Sentencin gjecutoriadn o fovor de la Componio ordenunds gue el dendor pugoe.

Clustave Dieza Goredn Actuslmente s encuentr en sohcid o gque se oficie a la Supennendencin de

(USS12.747.48) Bancos a fin de recabar informacion sobre [as cuentas bancarias del dendor para
retener sus fondos,

Sentencin egecutonadn a faver de la Compania ordenando gue el deudor pague.
Actualments se encuentra en soficitud a que s oficie a la Superintendencin de
Bancos a fin de recabar informacion sobre las cuentas bancarias del deudor para
retener sus Tondos,

Henry Cinlo Bavas
Moroiia
{US$392.750,07)

Senlencia ejeculonada a Bvor de la Compania, Se diclo el mandamento de
gjeencion el mismo que oo ha sido complide por 1o parie  demandacda,
Actualmente se encuentra en soliciind & que se oficie a la Supenntendencia de
Buneos o fin de recabur informaciom sobie lus cuentus baneanas del deudor pora
reteier sus fondos,

John Garzon Crarzon
(USE0.628)

Actvalmente se efeetio 1o segundo diligencia de entacion en lo ciuded de Quits, la
misma que fue fallida. Se solicitd Ta devolucion del procesw a Santa Crnee para
proweder con la aitaeiom porprensa

Abingdom 8.4,
(USE31.566)

MM.REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS:

La Compania mantenia en sus eslados linancieros un erédito tributario de Impuesio al
Valor Agregado por compras originado desde el ano 2008 La Administracion de la
Compania, inlerpreto erroneamente la normativa y reconocio como credito ribulano el
derecho a la devolucion del TVA pagado en compras, considerando que eventoalmente la
Direcrion General de Aviacion Civil, en su calidad de entidad del seclor pablico, si tendria
derecho a la devolucion de estos valores. Posterior a la emisidn de los estados linancieros al
31 de diciembre de 2107 y por el ano lerminado en esa fecha, o Administracion de la
Compania decidio restablecer sus eslados financieros de manera retrospecliva, segun
requiere la NIC 8, reconociendo el TWVA p-l.ﬂﬂd.(.l £ compras como parle del cosla de la
infraestructura y ajustando la correspondiente amortizacion acumulada,
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Los saldos de las cuentas de ingresos, gastos, bienes en uso, credilo tribularia, v resullados
acumulados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se presentan reexpresados, en consideracion
del error identilicado en el reconocimiento del crédito tributario por Impuesto al Valor
Agregado en Compras de la Compariia,

A comtinmacion el resumen de los ajustes efeciuados:

J/12/2017 31272016

Patrimonio reportado 19,624 867 23,795,402
Mas (menosk

Ingresos pornhen 19,138 107,601

Costor de obru (18,581 (10,467

Amortizacion de infrestructira (hisnes en uso ) (191.302) (1797743

IVA cargado al gasto 250,750) [155.831)

Ajustes por efectn de reexpresion {1:243.294) (910,823)
Tal ajusies {1084, 78Y) 1,243,294
Patiimonie reexpresado 17,940,078 22,532,108
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MM.REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Las siguienles cuentas de los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y
2016 han sido restablecidas de la siguiente manera:

AT M de dichembre de 2007 31 de digiembre de 2006

HepeorLadi Delist Halsar Besiginsiln Repuriido Disle Haulier =i rs bl
AUHTYOE
pesto e A58 3,204 Tl 9.0 3309833 10m 497 A Al
Eenea d ferceros an
D 19 Bl 370 | 6l 50 2472 355 PR 1;TEe lad 2 T8
Reslindos
anmulados {22712 1688782 (20085017 [BSEES5) 120 02, 1OLA8%

Las siguienles cuenlas de los eslados de resullados inh:-:tzlrﬂlm pir los anos lerminados al 3

de diciembre de 20017 y 2006 han sido restablecidas de la siguienle manera:

Pur & periode sermlnude al MA2207 Por & perivds termbnado al 31133006
vt Eapptatal, e e Refeeine - Jepdrtaler _clee s INiET R

Ueos irgrsens 261 (LARS LT 1021471 107501 Ll2e0Ta
Costodeohm [EER-EES 18,581 163423 BRI, 762 18467 i s
Chaslos wdnursstoo nvos EA1135T a0z 6,B02 859 741,082 17T 5220857
s e AV 250,750 AH298 [ERE 155831 Wi 44
Ultilica] watbes olie panacipaion

e I {vabgachones & inipmcatn

it In rorrin FLANT LIMLL [1T2384) HATTE L | 15,503
Paarlicpaiim e ks

trhindores A0 367 Wi T * 52190 LER Ak 32

NN.HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2008 ¥ Ia lecha de ecmision de los estados linancieros adjuntos,
no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinion de la Administracion de la
Compania, puedan afeclar la presentacion de los estados linancieros o que requieran ser
revelados.



