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(Expresadas en USDólares)

A. AEROPUERTOSECOLÓGICOSDE GALÁPAGOS5.A.ECOGAL:

El 25 de julio de 2003, mediante Resolución No. 123/2008, la Dirección General
de Aviación Civil del Ecuador autorizó el inicio del proceso de licitación pública para La
concesión delservicio público aeroportuano del Aeropuerto Seymour de la ¡sia de Balra,
Cantón Santa Cruz, provincia de Galipagos.El 10 de abril de 2008, Corporación América
S.A. presentó una propuesta para construir el primer aeropuerto ecológico y sustentable de
Aménca y de la región, Luego del debido proceso, mediante Resolución No. 159A/2003
¿del 15 de septiembre de 2008, la Dirección General de Aviación Civil del Ecuador adjudicó
el Contrato de Concesión a Corporación América S.A.

 

 

Mediante Escritura Pública del 11 de novienbre de 2008, con el objeto de, por su
cuenta y riesgo, transformar y operar el Aeropuerto Seymour,conforme los términos del
Contrato de Concesión, y,en general dar ejecución ímegra a dicho Contrato, se constituyó
en la República del Ecuador la sociedad anónima Aeropuertos Ecológicos de Galápagos
S.A, ECOGALsiendo Corporación América S.A.su accionista mayoritario. La Compañía
se constityó en la cuudad de Guayaquil y fue inscrita en el Restro Mercantilel 17 de
"noviembre del mismo año.

El 15 de abril de 2011, se suscribió el Contrato de Concesión entre Aeropuertos
Ecológicos de Galápagos S.A. ECOGAL y la Dirección General de Aviación Civil del
Ecuador (Ver Nota DD), qu establece la esecución de las siguientes obras cn el aeropuerto
por parte de la Concesionaria:
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El 6 de mayo de 2013 se suscribe la adenda modificatona No, 01 del contrato de
concesión del servicio aeroportuario del acropuerto Seymour Isla Balra, mediante la cual
se unifican las tasas máximas por uso de terminal que podrá cobrar el concesionario a partr
de la fecha de micio de operaciones de la nueva terminal, siendo esta USS19,50 por
pasajero.
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A. AEROPUERTOSECOLÓGICOSDE GALÁPAGOS5.4.ECOGAL:(Continuación)

Con Oficio No Ecogal-DGAC-0111-2013, del 14 de octubre de2013,la Compañía
envió a la Dirección General de Aviación Civil el nuevo planteamiento del Master Plan de.
desarrollo del Aeropuerto Seymour < iformó sobre los trabajos de recapco en la franja
central de la pista a pedido de la Dirección General de Aviación Civil y Maisteio de
Transporte y Obras Públicas.

 

 

El 15 de abril de 2014, se suscribió la adenda modificatoria No. 02 al contrato de
concesión del servicio aeroportuario del acropuerto Seymour Isla Baltra, que modificó la
tasa de servicio de seguridad, estableciéndola en US$220 por pasajero y creando la tasa de
servicio par accidentes, fuego rescate,siendo el valor de esta de US$299 por pasajero

El21 de agosto de 2014,se suscribe la adenda modificatoria No. 03al contrato de
concesión del servicio aeroportuano del aeropuerto Seymour Isla Baltra, que establece que
a part delaño 2015, la retribución económica a que tine derecho Corporación América,
pase del 8% al 5% sobre la totalidad de los ingresos del concesionario y crea para la
Dirección General de Aviación Civil una reribución por supervisión del 3% sobre la
totalidad de los ingresos del concesionario, así mismo, se crea una tarifa ecológica que
servrá para mantener y mejorar las características que debe cumplir un acropuento
ecológico. Por último, se modifica completamente la ctapa tres del contrato de concesión
'oymal suscrito el 15 de abril del 2011, esta modificación contempla obras de mejora a la
plataforma del acropuerto en el año 2015, un recapeo de la franja central de la pista del
acropuerto en elaño 2017 y un recapeo mtegral a la totalidad dela pista y cambio de todo
el sistema de balizamiento en el año 2021

 

Losestados financieros por elaño terminado al 31 de diciembre de 2017,han sido.
emitidos con autorización de fecha $ de enero de 2018 porparte del Gerente General dela
Compañia, y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta de Accionistas para
su aprobación definitiva.

» ¿CIÓN LOS EST

 

-A continuaciónse describen las bases de presentación utilizadas para elaborar los
estados financieros.
deLa Compañía mamiene sus registros contables de.

«conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera emitidas por el
Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (1ASB, por sus siglas en inglés)

tcs a la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2017), que
también han sido utilizadas en la preparación de los estados financieros adjuntos y sus
otas.

 

 

Basesde

medición. Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo histórico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleadosno corrientes, que
son valorzadas en base a métodos actuanales, por el actvo intangible derivado de la
concesión y los bienes de terceros en uso que se contabilizan al valor razonable. En elcaso
¿el costo histórico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe delos productos recibidos a cambio de incurr
en la obligación, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al cfoctivo que espera
pagar para satisfacer el pasivo en el curso normaldela operación
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B.LOSFINANCIEROS. (Continuación)
Moneda A parir el 10 de enero de 2000, el Dólar de Estados Unidos de

Aménca (USD)es la moneda de uso local en la República del Ecuador y moneda funcional
¿le presentación dela Compañía

C. CONTABILIDAD
A continuación mencionamos las principales políticas contables utilizadas por la

“admumustración en la preparación de los estados financieros adjuntos:

19; Constituyen fondos de inmediata

 

a la vista. Los equrvalentes al eectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que
son fácilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor Una inversión será equivalente alefectivo
exando tenga vencimiento entres mesos o menos desdela fecha de adquasición.

financieros: Incluyen prnespalmente los saldos por cobrar a clientes por la
prestación de servicios acronáutscos y comerciales en el curso normal de operaciones. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, pues son exigibles en
menos de doce meses.

La Compañía reconoce un activo financiero en elestado de situación financiera ala
fecha de la negociación. Las activos son medidosinicialmente a su valor razonable más
eualquier costo atribuible a la transacción, que de ser signufcativo, es reconocido como.
parte del activo financiero.

Son el conjunto de derechos que se derivan de la calidad de
Constituyente del Fideicomiso Mercantil Ecogal,los cuales representan el patrimonio
“autónomo constituido y otorgan el derecho a que la Fiduciaria restituya los activos o el
producto de su administración, de conformidad con las instrucciones señaladas en el
Contrato de Fidexcomiso. Se reconocen en el activo coriente or el efectivo, inversiones y
tros valores entregados al Fidcicomiso y se deducen por las estituctones.

 

 

Provisión

de

créditos:

Seregistran los valores pendientes de facturar por el uso de
las instalaciones del aeropuerto a las dierentos aerolíneas. Esta cuenta se da de baja al
momento de que la Compañía emite la correspondiente factura por el servicio prestado.

“Acuerdos de

concesión

de

servicios:

Con base en la Interpretación CINIIF 12,la
Compañía reconoce un activo intangible por la contraprestación dada a su favor por la
Dirección General de Aviación Civil del Ecuador, Esta contraprestación consiste en el
derecho a efectuar cargos a los usuarios del Aeropuerto Seymour en Baltr, mediante las
tasas aplicables respectivas.
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C> CONTABILIDAD
(Continuación)

Actoderivado Se contabaliza el valor razonable
determinado por peritos independiente, quienes consideraron el intangible derivado del
Contrato de Concesión suserito con la DGAC partir de los lujos de efectivo libres
esperados durante la Concesión y descontados a su valor presente, mediante un rango de
tasas de descuento aplicables. La Compañía registró la valuación del intangible descontado
a la tasa de riesgo país del 7.93%. En el año 2016, la Administración realizó una
actualización delactivo mtangible dervado de la Concesión, ajustando los lujos en base a
la información histórica obtenida hasta la fecha, y utilizando la tasa de costo de capital
promedio ponderado (WACC) de 6.22%, la reducción en elvalor en librosredujo el saldo
acreedor de la cuenta patrimonial de superivt por revaluación. La frecuencia de las
evaluaciones depende de la volatilidad de los valores razonables de los activos intangibles
que scan obyetode revaluación.

La Compañía determinó que cl tiempo de vida úl del intangible es finita y se
amortiza de acuerdo al método de línea recta según el tiempo que dure la Concesión. El
cargo de la amontización se registra en la cuenta de Superávit por Revaluación,
dismmuyéndola. En el año 2017, la Adminisración reconoce la amortización
correspondiente al 2016 y 2017 enla cuenta antes mencionada,

La vida útil y el método de amortización de este mungible se revisa al ciee de
cada ejerciso económico. Si procede, se ajustan de forma prospectiva. La Admmmistración
o estableció un valor residual, consderando que su valor recuperable al término de la vada
úl, noes sigmficaivo

torserosComprenden los costos directamente atribuibles a la
bra (inclusive intereses), que se amortizan cn línea recta hasta cl fial dela Concesión. En
<l 2016, un perito independiente realizó la revaluación de los bienes de terceros en us0,
cuyo efecto incrementó el saldo acreedor de la cuenta patrimonial de superávit por
revaluación

financieros: Los pasivos financieros se clasifican cn las siguientes
«stegoris: Cuentas por paga proveedores y préstamos. Se incluyen en l pasivo corinte,
acepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados n pair de lafcha del estado
desituación financiera

La Compañía reconoce un pasivo Financiero en el estado de situación financiera a
a fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a pagar el pasivo. Los
pasivos financieros 30n medidos a su valor razonable más cualquier costo atribuible a la
transacción,que de ser significativo es reconocido como parte del pasivo financiero,

Se registran inicialmente a su valor nominal. Noexisten costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratación. Los intereses devengados que

a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan.
en el estado deresultados megales enel rubro gastos financieros,

Un pasivo se elimina cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el
contrato se han liquidado.

Benefici
os

sociales

coriente
s,

Las vacaciones del personal se registran sobre la
base devengada. Los décimo torcer y décimo cuarto sueldos se provisionan y pagan de
acuerdo alalegislación laboralvigente
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C. RESUMENDELASPOLÍTICASDECONTABILIDAD MÁSIMPORTANTES;(Continuación)

empladosComprenden ls provistos po jubilación
patronal y bonificación por desahucio, que se contabilizan segin etuiopreparado por un
pero actuara. El alo reset de las obligaciones pr beneficiosdefinidosy l coso del
Servicio presente relacionado se delrmina en baso l método de a unidad de crédito
proyectada La provisiones e regnran conta rsultados del periodo,

provisiones Se registran al valor estimado por la administración o
al valor nominal delaobligación.

Ingresos

geronáuticos

y

comerciales, Se originan de las tasas por el uso de la
termal aeroportuaria y del arrendamiento de espacios comerctales enla misma terminal
El método de contabilización es el devengado.

avanceEl ingreso originado por la ejecución del contrato se
reconoce con referenciaal grado de realización del musmo. Bajo este método,los ingresos
se reconocen como tale, e el resultado del periodo, al largo delos periodos contables en
los que se lleve a cabo la ejecución del contrato. Los costos del contrato se reconocen como,
gatos eu, el relado dl paodo cn el quese jet el bo con el quecd
relacionados

trabajadoresCalculada en función del 15% de
a utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la
legislación ecuatoriana vigente.

Impuestocotiete: El cargo por impuestoala renta corriente se calcula
mechantela tasa de impuesto aplicable a la utilidades gravables y se carga a los resultados
del año que se devenga con base en el impuesto or pagar exigible

A partirdel ejrcicro fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un
anticipo mínamo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en función de las cafras
reportadas el año antenor sobre el 0.2% del patrimomo, 0.2% de los costos y gastos
educibles, 0.4% de los mgresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el
"Impuesto 4 la renta causado sea menor que el anticipo, este último sc convertirá en
mpuestoala renta definiuvo,

4 La pérdida por acción ha sido calculada sobre la base del
promedio ponderado de las acciones comunes en circulación a la fecha del estado de
Situación financiera, Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía no tiene
instrumentos financieros con efecto dilutivo porlo que las pérdidas básica y diluida por
acción son las mismas.

 

Las políticas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el año anterior, A
partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencialas siguientes modificaciones a las
"normas internacionales de información financiera.
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD

(Cominuación)
ÁS IMPORTANTES.

 

+ Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Fluyos de Efecto: Responden a la
ecesadad demejorarla formación proporcionada alosusuarios delos estados
financieros en relación con los pastos que surgen de actidades de
financiacióny requieren quelas entidades revelen a información que permita a
los usuarios de los estados Ginancieros cvalvar los cambios en pasivos
producidos por actividades de financiación, mcluyendo tanto los derivados de
Mujos de efectwo comolos queno implican Tos de efectivo,

+ Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias” Aclaran los
requenmientos de reconocimiento de actwos por impuestos diferidos por
pérdidas norealizadasen intrumentos de deuda medidos valor razonable.

+ Modificaciones a la NIIE12 Información a Revela sobre Partorpaciones y
¿tas Entidades: Las modificaciones aclaran los requenmientos de relevar
información sobre inversones en subsudiaia, empresas conjuntas o asociados
que está clasificados o mantenidos para la vent.

La adopción de estas modificaciones no tuvo un impacto significanwo sobre los
estados financierosdela Sucursal y susrevelaciones.

oras intemacsonales de formación financiera y enmiendas cmundas sun no
vigentes:_A continuación, se enumeran las normas imemacionales de iformación
Financiera y enmuendas emndas pero que no se encontrabun en vigencia a la fecha de
misión delos estados financierosde la Compañia.

+ NIIF 9 “Instrmentos Financieros”. El Consejo realizó modificaciones a los
requenmientosde lesficación y medición para atwos financieros,abordando
vn rango limitadode cuestiones de aplicación e troduciendo una categoria de
medición de “valor razonable con cambios en oro resultado integral” para
cnstrumentos de deuda simples concretos

 

El Consejo también añadró a NU 9 los requenmientos de deterioro de valor
relacionados con la contabilidad delas érdudas crediticia esperadas obrelos
activos financicros de una entudad y los compromisos de ampliar el cdi, Este
modelo de detenoro por pérdida crediticia esperada es contramo al modelo de
¿deterioro por pérdida creiicia ¡cunda (de conformidad con la NIC 39), la
diferencia consiste en que ya noes necesario que ocurra un evento ames de que
se reconozcan las pérdidas ceditctas,
NIF 15 “Ingresos de Acvidades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes” Esta norma deroga la NIC 18, NIC 11 y las interpretaciones
respectivas. El prnospro básico de la NIIF 15 es que una entdad reconocelos
ingresosde actvidades ordnaras de forma que representen la transfrencta de
bienes o serviros comprometidos con los cientes a cambio de un importe que
reflze la contraprestación ala cual la entidad espera tene derecho a cambro de
“chos bienes o servicios Una entudad reconoce los mgresos de actividades
ordwarias de acuerdo con ese principio básico mediame a aplicación de las
guientes capas:
+ Identificar el contrato(0 contratos) con elcie.
+ Identificar las obligaciones dedesempeño en el contrato.
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(Continuación)
+ Determinarel presode la transacción
+ Asignarelprocwo de la transcción cutre las obligaciones dedesempeño del

contrato.
+ Reconocer el mgreso cuando (0 a medida que) la entudad sausface una

3 bligaciónde desempeño,
La noma tambén weluye un conunto cohesionado de requenmienos de
información a revelar que daría lugar a que una endad proporcionara a los
usuarios de los estados financieros información integral sobre la naturaleza,
:mpore,calendano e wcerndumbre de los ingresos deactividades ordinanas y
de los Mujos de efectivo que surgen de los contratos de la emidad con los
cluemtes

+ NIIF 1 “Adopción por Primera Vez de las Normas Intemacionales de
Información Financiera” Elwmnación de exenciones a corto plazo para las

- emndades que adoptan por primera vez las NIF
 

+ NIIE 2 “Pagos Basados en Acciones” Las modificaciones proporcionan
requenmientos para la contabilización de los efectosdelas condicionespara Ja
irrevocabiidad y las condxcions distintas a ls delas de arevocabilidad dela
concesión sobre la medición de un pago basado en acctones quese liquido en
efecuo, las transacciones con pagos basados en acciones con una característica

- de lsuidación porel nto por causa de obligaciones fiscales de retener, y una
modificación delos términos y condicrones de un pago basado en acciones que
csmbrala clasificación de la transacción de liquidar en efecnvo a liquidarse
on mstrumentos de patrmono.

“+ NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Comuntos"- Medición a valor
razonable duna asociada o negocto omumto.

+ NIC 40 “Propiedades de Inversión”. Aclaraciones sobre la transferencia de
propiedades de anvernón.

+ NIF 16 “Amendamientos” La mueva norma derga la NIC 17 €
nerpretaciones relacionadas, y establece los principios básicos para el
reconocimiento, medición, presentación e información a revelar de los
“rendamentos, El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen información relevante de forma que represente fielmente esas
transacetones. Esta información proporciona una base a los usuanos de los

= estados financieros para cvalua el efecto que losarrendamientos tenen sobre la
situación financiera, el rendimiento financiro y los tuyos de efecto de una
entidad.

5 + NIC 40 “Propiedades deInversión”: La aclaración sobre la transferenciade una.
propiedad de inversón desde o hacia, sólo está permuuda cuando existe
evidenciade una cambio en su uso.

 

NIF 4 “Contratos de seguros”. La modificación permite las entdades que
cstán dentro delalcance de la NIIF 4 la opción de aplicar la NIF 9 0 su
exención temporal.

“La apicciónatcipda es posible, a menos queso señalo lo corta.



 

CC RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES:
(Conmuación)

Aplicación de la MUF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de
Seguro (Modificaciones ala NIIF4) aborda las preocupaciones surgndas delas
¿ilrentes fechas de gencia dela NIKE 9 y la próxuma Norma sobre contratos
de seguro. Las modificaciones miroducen dos enfoques opctnales

+ Una exención temporaria— las entidades cuyas actwidades están
predominantemente conectadas con seguros pueden optar por contumuar
aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9, Esta exención temporaria
opcionalde la NIF 9 está disponible hasta l 2021

+ Un enfoque de la superposición—todas las entidades que emiten contratos
de seguro y aplican la NIIF 9 pueden optar po relasfiar en otro resultado
antegral, la difeeneta en losimportes reconocidos en el resultado del penodo
para activosfinancieros elegibles entre apliar la NIT 9 aplica la NIC 39,

La Admimstacióndela Compañia, prevé que la aplicación dela NIF 9 y NIIE 15
tendrá un Ímpacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones, No obriate, a la fecha de emisión de los estados financieros, aún no es
posible estimar es efecto de manera razonable.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:
La preparación de lo estados financicros requiere que la Administración renice

estimaciones que afectan las fas reportadas de activos, pasivos, mgresos y gastos la
exposición de eventos sigificaiwos en las notas a los estados financieros. Las
stimactones y juxcis son continuamente evaluados y están basados en la expenencia
Instónca y otros factores,incluyendo la expectativa de eventos futuros que 5 cree son
razonables bajo las acuales cucunstancias. Los resultados actuales podrían diferir de
¿dichas estimaciones

 

A comimusción se presentan las estimaciones y juictos contables que la
Adminsación ha utilizado enel proceso de aplicaciónde los cñtenos comables:

Deterioro de instrumentosfinancieros, A la fecha de ciere de cada período, o cn
“aquella fecha que se consuderenoscsano, se analiza elvalr delos activos y pasivos para
¿determinar sexstealgún indicio de que estos hubreran sufndo una pérdida por deteroro
Encaso de que exista algúninicio serealiza una estación del import recuperable de
dicho activo. St e tata deactivos identificables que no generan Nujos de efecivo de forma
independiente, se estima la recuperabulidad dela umdad generadora de efectivo a la que
penenece el activo o pasivo. Las pérdidas por deteioro reconocidas en un instrumento.
financiero en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estrmactonessobre su valor recuperable incrementando elvalor con cargo a resultados con
«ellimite delvaloren libros que elactivo o pasivo hubiera teido de no haberse reconocido
lapérdida pordeterioro,

Provisionespatronal El valor presente de las
úprovistones para obligaciones por beneficio definidos a trabajadores depende de vanos
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basado en vanos
supuestos. Estos supuestos uilizados para determinar cl valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquiercambio en os supuestosimpacta en
«el valor en libros delas provistones de estos beneficios.
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D. JUICIOS (Continuación)
El actuacontratado por la Compañía para realiza el cálculo actuarial, utiliza la

tasa de descuento, la tasa de moralidad y de rotación al final de cada año, segín lo
stblece la NIC 19 La tasa de descuento uilzada es el rendimiento de los bonos
«empresariales de alta calida delos Estados Unudos de América.

Estimación de bienes de trceros en uso y actwos intangibles. La estmación de
intangiblese efecria de acuerdo a o mencionado en la parte pertinente en la Nota

E. ADMINISTRACIÓNDERIESGOS
Tal como require el párrafo 31 de la Norma Intemacional de Información

Financiera NIIF 7, a contmnuación se revela la naturaleza y el alcance delos nesgos que.
surgen de los imtrumentos fnanctrosa Tos que la Compañíaestá expuesta ala fecha de
los estadosfinancieros
de El nesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que

enfrenta la Compañía en un instrumento financiero sila contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se ongina prncspalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y el efectwo en bancos,

 

Los mgresos de la Compañía están divdidos en dos fuentes primordiales, los
acronáuticos que construyen el 839%, y los comercales que representan el restamte 179%
Los ingresos serondurios están repartidos mayormente en proporciones iguales en tres
aerolíneas que tenen un crédito comercial de 7 días y que seha venido cumpliendo en
los últmos $ años por lo que la exposición en est caso articulares sumamentebo, más
Aún cuando elingreso quese genra con las acrolncas sontributos(tas acronáutcas) que
son incumplido en su pago concestonanio se acarean posibles sanciones legales que
pueden gara ser penales melusie,

 

Por otro lado, e actopuerto cuenta con alrededor de 30 concesionanos de locales
comeresales,publicidad y usuanos de las salas VIP, a os cuales 50 otorga crédio de 30
¿las en algunos caso, ciertos concesonanos de locales ya han superado los 180 días y se
Gniciaonlas acctones legales correspondientes Hechosadversos como la informalidad y la
dificultad detrabajo en una zona remota como lasa Bar, hacen que el riesgo de falta de
pago por part delos concesóonaris sea latentey deba ser obyeto de constante monitoreo
(nciuyendo vistas y comespondencra persussiva) por pane del área de cobranzas de la
Compañía

Rúexgo de liqudez: El riesgo de liquidez esel nesgo de que la Compañía tenga.
dificultades para cumplr con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que
on liquidados mante la entrega de efectivo y otros activos financieros.

La Admwnistación hace un consiste seguimiento delas prevsones y necesidades
de efecavo de la Compañía con la finalidad de determinar s, cuenta con suficiente efecto
para cubrir sus necesidades operanvas y de inversón al tiempo que tata de tener
habilitadas las facilidades decrédito parahacer uso de ellas en caso de serrequerido,

La Compañía actualmente cuenta con dos pasivos financieros Importantes, la
misión de obligaciones y el crédito con Elenor S.A. Amboscréditos representan el 86% de
los pasivos financieros de la Compañía, en elcaso dela emusión de obligacionesestse ha
venido honrando de manera normal, sin embargo, Ecogal_ha recibido. amonestaciones
escmtas por pane de la Supermiendencia de Compañias, Valores y Seguros por
presentación tardía de información. Al 31 de diciembre de 2017_se ha cancelado en su
totalidad el tramo de deuda de USSSMM que venció en nero 2017 y el32% del tramo de
cada de USSOMM que venceen diciembre 2021
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DE
E. ADMINISTRACIÓNContinuación)

Con relación a la deuda con Cedicor C.A,, en cl2016, se realizó una cesrón de
derechos de la deuda a la sociedad uruguaya Flenor S.A. Las condiciones de los mutuos y
sdendas origmalmente suscritos entre la Compañía y Cedicor C.A. se mantienen
malterables, in embargo no seha cumplido con los plazos establecidos parala cancelación.
del crédito con inicio de los mismos en el año 2017 y culminan en el 2026 con la
finalización dela concesión.

 

Los modelos y presupuestos de la Compañía, contemplan el cumplimiento
cabalidad de las obligaciones financicras contraldas y son monitoreados de manera
constante lo que significa que los pagos de las obligaciones se deberían cumpli a
cabalidad, en a medida que los supuestos planteadosse cumplan, tal es así que alo largo
de losúltimos 5 años la deuda emitida por la Compañía sc ha mantenido con
calificación "AA".

deEl nesgo de mercado e el csgo alas pérdidas del valor de un
activo asociado a la fluctuación de su precio en el mercado, y está asociado al ricego de
tasa de interés, al siesgo de taa de cambio,ya otrosriesgosde precio.

El mayor siesgo de mercado de la Compañía radica en la Muctuación de los
pasajeros,principalmente los extranjeros que representan el52% del total de pasajeros que
xrculan porla termunal acroportuaria y del que no se puede tener control absoluto al verse
afectados por situaciones o externalidades fuea del contexto de país.

Sin embargo, en el año, se registró un incremento del 975% de pasajeros con
respecto al 2016, La Admimstración estima que salvo algún pase de indole global, este
crecimiento permanecerá estable en el iempo. A pesar de lo antes indicado, cl modelo de
negocio para los próximos 10 años planien que el crecimiento de pasajeros irá
dismimuyendo paulatinamente y que durante los tres últimos años de concesión (2024-
2026)el crecimiento de pasajeros será nulo, esto como medida mitigante de posibles
Problemas o eventos externos que afecten el Mujo de pasajeros hacia la islas Galápagos.

F.. DE
El objetivo prncipal de la gestión de capitaldela Compañía es obtener los recursos

provenientes de la operación del Acropuerto Seymour y destiaris para el cumplimiento
de sus obligaciones con sus acreodores, tanto accionistas, relacionados y obligaciomstas.
Su accionista mayontano le proporciona todo el apoyo operativo y financiero que necesita
para continuar operando el proyect

G. EQUIVALENTES

 

 

AL31 de diciembre de

 

an 2016
Caja 315 TA
Bancos locales Mo 230 58.569.

275 70,590,
(1)Corresponde alos saldos conciliados en las siguientes cuentas bancaria.

No, Cuenta AL31dediciembre de.
Bancos Corriente 201 2016

FancoBolivariano CA. 5207813 2476 1301
Banco del Pacífico SA. 743906 2.150 67368

EN



AEROPUERTOS ECOLÓGICOSDEGALÁPAGOSS.A. ECOGAL
M. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR. NO RELACIONADOS:

 

Clhenteslocales Mm SI AS
542.903 521,556

(1), Los venermientos de as cuentaspor cobrara clientesse detallan a continuación
ALI de diciembre de.

  

  

2017 2016
De0 230 días 206,630 245322
De31 0.60 días 145.937 25,460
De 61 a90 días 65947 a
De91a120 340 757
Más de 120 días

 

a

 

(2) Corresponde al suguiente detalle

Empresa Pública Tame Línea Aérea
del Ecuador TAME EP
Aerovías del Contimente Amencano

 

  

S.A. Avianca 4,879
Bayas Noroña Henry Cirilo 39,751 29,751
El Color del Cambio EBR S.A. 23,831 30,332,
Romero Guartzo Manana de Jesús 4534 20041
Anrango Maldonado María Esthela 11,060
Daza Garzón José Gustavo
Otroscents.

542,903 521.556
L. OTRAS CUENTASY DOCUMENTOSPOR COBRAR NO RELACIONADOS:

AL31 de diciembre de.
217 2016

Provisión de créditos m 236957 269,424
Documentosa cobrar 54,294 44,295

51251 313,119
(1) Incluye principalmente USS176,934 (USS101,062 en el 2016) a Aerolane Líneas

Aéreas Nacionales del Tcuador S.A., USSIS0,525 (US$114,722 en el 2016) a
“Acrovías del Continente Americano S.A. Avianca y USS101,934 (US$50356 en el
2016) a Empresa Pública Tame Línca Aérea del Ecuador TAME EP,

 

3 SERVICIOS Y OTROS PAGOSANTICIPADO:

Anticipos proveedores Mm
Anticipos de sueldos.
Seguros o

 



a
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PAGOS(Continuación)
(1) Incluye princspalmente US$597,011 por anticipo entregado al Ing. Germánico Molina

Vega "Geovan S.A.”, de acuerdo al contruo celebrado con la Compañía por trabajos
efectuados en el Aeropuerto Nacional Seymour que se desprende dela adenda tres del
contrato de concesión.

(2) Corresponde alsaldo por amortizar de las pólizas de seguros contratadas durante el
año

K. IMPUESTOS
_AL31 de diciembre de

20m 2016
Crédito tributario Impuesto al Valor (1) 51357 45,194
Agregado
Crédito tributano a 3,381,788 3,125,532
Retenciones enla fuente de Impuesto a
la Renta o 10,102 782
Retenciones de Impuesto al Valor
Agregado. 20,591. 51,384

3310,344 32993A

(1) Corresponde al crédito tributano que se omgana por la diferencia a favor del
contribuyente, ere elImpuesto al Valor Agregado generado en ventas y compras.

(2) Corresponde a crédito tributario acumulado por Impuesto alValor Agregado.

(3) Corresponde a retenciones enla fuente efectuadas en el periodo.

L. FIDUl e

Corresponde a los aportes efectuados al patrimonio autónomo del Fideicomiso Mercantil
Ecogal (Ver Nota EE), cuyo único beneficiario es la Compañía, y se encuentran
compuestos de la siguiento manera;

ALI de diciembre de
27 2016

Bancos locales Mm 703,799 96,57
Inversiones overnight o 365,517A aA

TO739, 462,104

(1) Corresponde a cuenta comente No. 7372558 del Fideicomiso Mercantil Ecogal
mantenida en Banco del Pacífico S.A. Losrecursos de esta cuenta provienen de la
prestación de los servicios aeroportuarios y no aeroportuarios, y se destinan, entre
tros, para el pago de los tenedores de las obligaciones emidas y para cumplir con
tras obligaciones con proveedores y terceros producto de la operación normal del
aeropuerto.

(2) En el 2016, corresponde a la inversión No. 261870870 del Fideicomiso Mercantil
Ecogal.
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Revalorización. Durante el año 2016 se registran realorizaciones por US$$08,490. La fecha
efectiva de la revalorización es 31 de agosto y 31 dediciembre 2016, Las revalorizaciones
fueron renlizadas por un perito independiente calificado por la Supermtendencia de
Compañias, Valores y Seguros, No. de registro 297 En el caso de que los activos
revalorizados se hubieran mantenido contabilizados bajo elmétodo del costo, presentaría una
variación de US$724,853 (US$724,853 enel 2016).

N. INTANGIBLE:
Corresponde al valor razonable del intangible derivado de la Concesión, medido de
acuerdo alo establecido en NIC 38 y CINIIF 12 (Ver Nota C)

Saldo al 01-01-2016 31,812,999
(41) Revalorización (3.964.892)
Saldo al 31-12-2016 22,848,107
(>) Amoruzación 2016 mí 1,523,207
() Amorzación 2017 a —— 3
¡Saldo al 31-12-2017 19,040,089.[PRENDE
(1) Corresponde a amortización no reconocida de mayo a diciembre de 2016.

(2) Corresponde a la amoruzación delperíodo,

De acuerdo al criterio de la Administración, la amortización reducirá el valoren libros y el
saldo acreedor dela cuenta patrimonial de superávit por revaluación.

O. QIROSACTIVOSNO CORRIENTES:A131 dediciembre de

 

7 TO
Bienes disponibles para la venta m va; 175,561
Garantías 17219 16,20.

197,181 196,582

(1) Corresponde al siguiente movimiento:
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AEROPUERTOS ECOLÓGICOS DE GALÁPAGOS $.
O. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES. (Continuación)

ECOGAL

 

_AL31de diciembre de

 

Saldo mcr
Ajuste o
Saldo final 1957

 

(2) Corresponde a ajuste por valoración de perito calificado
P.. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACII

 

ALL de diciembre de207
Proveedores locales o 5775
Proveedores delexterior 03

158157
(1) Incluye prncipalmente USS16290 a Compañía Anómma el Universo, USS47,710

(US$52,959 en el2016) a QBE Seguros Colomal S.A, US5S9,130 (USS23,921 ea el
2016) a Ecsyanto S.A. y USS5,354 (USS15.165 en e 2016) Hyunmotor SA.

Q. PROVISIONES.

 

Incluye principalmente US$296,834 (USS291,076 en el 2016) por concepto de la
retribución por supernsión pendiente de facturar por parte de la Dirceción General de
Aviación Civil, según adenda modificaiona No. 03 del Comrato de Concesión
(Ver Nota DD) Estos valores se orginan en el 3% sobre el total de los ingresos
cronáutios,comerciales oros

 

_AL3L de diciembre de

 

2016
Con a administración tributaria w uy
Con el astuto Ecuatorianode
Seguridad Socral 284
Paniciación delo trabajadores en las
vtilidados (Ver Nota CC) 52196
Sucidoy beneficios soctales o 9L38s
Garantías 120228
Onos 2512

STE 255  
(1), Flsaldo de esta cuentase componede la srguentemanera

' de diciembre de

 

2016
Impuestoal Valor Agregado en ventas 55% 7
Retenciones deImpuestoal Valor Agregado a 25,909
Retenciones enla fuentedelperíodo 16343 13,006
Retenciones enla fuentede periodos
antenores 159.583

 

321785
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AEROPUERTOS ECOLÓGICOSDEGALÁPAGOSSA. ECOGAL,
R. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuación)

(2) El saldo de eta cuenta e componede a siguente manera:
——A13Ldiciembrede

 

—a
Décimotercer sueldo 6a7
Décimo cuarto sueldo 31.179
Provisión para vacaciones 5837
Fondos de reserva 10

37.201

$ OBLIGACIONES EMITIDAS.

El movimiento de las obligaciones onginadas por la emisión de úíulos valores fue como
sigue a continuación.

_AL31 de diciembrede.
2017 2016

Saldo al micio del año 6.120,00 7,190,000
(+) Porción comente. 1125000

 

Saldo al fina del año

 

T.. OTRAS CUENTASYDOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Corresponde a préstamo otorgado por terceros no relacionados locales, para capital de
trabayo; no tiene tasa de interés y echa de vencimiento definida

U- PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

_AL31 dediciembre de.

 

A
Provisión para jubilación patronal Mm 59795 86,207
Provisión para bonificación por desahucio (2) 38309

125,104

 

(1) El movimiento de la provisión para jubilación patronal fuela siguente:

ALI de diciembre de 
ar 2016

Saldo al mucio del año 56,207 50919
Provisión 33,370 21,149
(Pagos 2327
Ajuste 8 10.466
Saldo al final del año 86,207

 

 

(2) El movimento de la provisión para bomfcación por desahucio fue la siguiente:
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AEROPUERTOS

U. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

 

Saldo al micro delaño
Provisión
(o) Pagos
Ayusts
Saldoal final del año   

Para determnar el pasivo por jubilación patronaly bonificación por desahucro, se
consideraron las siguientes hipótens actuales, una fase anual de descuento del 4.02%
(4.14% en el 2016), tasa de meremento salarial del 1 50%(3.00% en el 2016), tasa de
rotación del 11 80%y tasa de mortalidad e mvalidoz tomada de TM IESS 2002.

Y. SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS:

 

 

 

doCaaa E 10 pasPa E  

 

Secado odo SeresJS 26
redessa. a Se 102

  
Edo es O) a ess  

(1) En el 2016, corresponde a la contribución sobre los bienes inmuebles y derechos
represematwos de capal de los ttulares no resdentes en el país, en donde la
Compañía es suttuo (responsable) de dicha contribución. En el 2017, el valorfe
ajustado contra resultadosacumulados

 

(2) Incluye prncspalmento los honoranos de operación y mantenimento originados en el
Contrato de Concesnón (Ver Nota DD) y reembolsos de gastos.

(8) Corresponde a los siguientes préstamos obtenidos como capital de trabajo para
conclur la ejecución delas obras en l Aeropuerto NacionalSeymour

    

   

a



DE
vo TRANS

(Continuación)
AÑ k

En caso de vencimiento, se puede renegociar el plazo y se aplicará el recargo por mora
fijado por el Directono del Banco Central del Ecuador Las condiciones del contrato
también permiten anticpar el pago en cualquier momento Al 31 de diciembre de
2017, la Compañía no ho realizado formalmente la renegociación del plazo de la
deuda

(4) Corresponde a los siguientes préstamos destinados como capital de trabajo para
concluir la ejecución de las obras en el Aeropuerto Nacional Seymour, concedidos.
micialmente por Cedicor S.A. y recibidos a través de transferencias bancar a la
cuenta del Fideicomiso Mercantil Ecogal Cabe señalar quelos intereses denvados de
estos crédito no han sido pagados hasta la fecha y el gasto registrado correspondiente
una provisión de pagosfuturos. Mediante cesión de contrato mutuo, celcbrado el 20
de octubre de 2016, Cedicor S.A. cedió a Elenor S.A. los derechos, acciones,
privilegios y difiultades conexas de los créditos mantenidos con la Compañía:

 

 

 
SEA

(*)_ No se han suscrito novaciones en donde se amplic la fecha de vencimiento de los
préstamos otorgados a la Compañía, pero existe un acuerdo verbal para revisarlo,

(5) Incluye prispalmente US$44,145 de intereses que Cedicor S.A. estaba
facturando y registrando por mora, que FEcogal no estaba reconociendo. La
Compañía procedió a realizar el ajuste comespondiente contra resultados
acumulados.

Las transacciones conrelacionadasfueron como sigue,

  

A
VerdeCorpsdelForSA Ber Sea sonas nm.

ms —

emideCops del FdorSA Bros Sei aa
mee

Sericanda
orprción América Sudamerica cn
cae o ese pros ssEi He
Besa Umgay ona



 

n

 

alEco O as
  

Los miembros de la ala gerencia y demás personas que asumen la gestión de la Compañía,
incluyendo al Gerente General de la Compañía, asícomo los accromstas que la representan,
o hian participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o
relevantes,
PATRIMONIO:
Capital social: Representan 1,000 acciones ordinarias, nominativas y liberadas, al valor
nominal de USS1,000 cada una.

Superávit por revaluación: Corresponde al registro de la valuación del activo intangible
denvado del Contrato de Concesión suscrito con la DGAC. En el año 2016, la
Admumstración realizó una actualización del activo intangible denvado de la Concesión,
ajustando los flujos cn base a la información histórica obrenida hasta la echa, y utilizando,
la tasa de costo de capital promedio ponderado (WACC)de 6,22%,la reducción en el valor
en libros redujo el saldo acreedor de la cuenta patramonial de superávit por revaluación.
Adicional, mediante perito independiente,se realizó la revaluación de costa de los bienes
en uso por parte de terceros, cuyo efecto incrementó el saldo acreedor de la cuenta
patrmonial antes mdicada. Al 31 de diciembre de 2017, la amortización acumulada
correspondiente al activo intangible es cargada a la cuenta patrimonial, cuyo efecto es
dismimuarsu saldo.

 

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortización
de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que obtuvieran dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas
ganancias. En el 2016 se realzaron ayustes sgnificativos originados por el impuesto a la
renta y participación a los trabajadores del año 2014, En el 2017 se ajusta el valor
correspondiente la contribución sobre os bienes inmueblesy derechos representativos de
capital de los titulares no residentes en el país, en donde la Compañía fue sustituto
(responsable) de dicha contribución y se ajusta el pago de intereses por impuesto del
formulano 103 delaño 2012.

 

INGRESOS DI Y o
SERVICIOS:

Años terminados al
HATO ARAS

Ingresos aeronáuticos Mm 8,282,654 7,615,931
Ingresos comerciales a 1,593,901 1,994,836
Otrosingresos. 6 295,614 LOA

10,212,169 10,632,258



AEROPUER! GAL,
X. INGRES IVIDADES  ORDIN, DISERVICIOS

(1) Incluye principalmente USS3,196,823 (US$2,348400 en el 2016) por uso de
acrostación por pasajeros itemacionales, US$1,656,541 (USS1,192,619 en el 2016)
por uso de acrostación por pasajeros nacionales, US$826,696 (US$$15,258 en el
2016) por uso de acrostación por colonos, US$$79,222 (USS$14,018 en el 2016) por
tasa de bomberos y US$931,145 cn el 2016 por uso de acrostación por los pasajeros de
la acrolínca Avianca, ya que esta dejó de segregar en mayo de 2015 los tipos de
pasajeros,

(2) Incluye principalmente US$791,556 (US$732,910 en el 2016) por canon de concesión
mercantil de espacios, US$439,794 (US$361,796 en el2016) por concesión de Sala
"VIP, y US$201,349 (US$528,110 en el 2016) por servicio de distribución de carga.

(3) Incluye principalmente USS148,769 (USS903,510 en el 2016) por obras en la
infraestructura del aeropuerto de Bala. Al registra los costo de la bra, se reconoce
¿ela misma foma el ingreso, más un margen de utilidad del 3% sobre el coto (Ver
Nota Y).

Y. COSTOS:
Atos terminados al

SUIZO 3020
Inventarios 106 250
Costo de obra 144,06, 877394

144,842 881,762

Z.. PERSONAL:
Incluye principalmente US$848,063 (US$870,587 en el 2016) de sueldos de empleados de
la Compañía, US$94,903 (US$84,003 en el 2016)de décimo tercer sueldo y USSI24,795
(US$126,572 en el 2016) de aportes patronales al Insituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

AA.ADMINISTRATIVOS:
Incluye prncipalmente US$2,357,204 (US$2,240,460 en el 2016) por la amortización de
Jos bienes de terceros en uso.

BB, FINANCIEROS:

Incluye principalmente a 1,153,196 (US$1,160,574 en el 2016) por low intereses causados
en lospréstamospara copital de trabajo otorgadospor Corporación América Sudamencana
S.A. Sucursal Ecuador y Elenor S.A. (Ver Nota V), y US$598,200 (US$782,387 en el
2016) por los miereses y comustones relacionados con la emisión de obligaciones (Ver
Nota FP).
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DE
CC.PARTICIPACIÓNTRABAJADORES
ALA
De acuerdo con el amículo 37 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Inero,las
sociedades consunuidas en 6) Bcuador, así como las sucunales de sociedades extranjeras
“domicliadas en el país y os etblecizuentos permanentes de sociedades Extranjeras no
“domiciliadas, que obtengan ingresos gravable, estarán sujetas a la taria impostava del
22% sobre su base imponible. Para el ejrcio cconómico 2018la tarifa del impuesto a la
renta será del 25% (Ver Nota HH).

Mediante Resolución No. NAC:DGERCGCI6:00000536 del 28 de diciembre de 2016, se
cxpden las normas que establecen las condicione, plaosy ls excepciones para informar
la composición societaria, y aprobar el “Anexo de Accionistas, Parícipos, Socios,
Miembrosde Directorio y Administradores”, en donde indica que, de conformidad con lo
establecido en la Ley Orgánica de Régamen Tributario Interno, 5 el sujeto obligado no
presenta el anexo prev la declaración de impuesto la renta aplicará la fria del 25% a
oda la hase imponible. Asimismo, si el syto obligado repo la información de manera
incompleta e inexacta, aplicará la tarifa del 25% sobre la proporción de la base imponible.
ue corresponda al patcipación no reportada.
Lassociedades que remvierta sus uiludades en elpaís podrán obtener una reducción de 10.
puntos porventuales de la taifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinverudo en
activos productivos, siempre y cuando lodestinen a la adquisición de maquinanas nuevas o
“equipos nuevos, actvos para riego, matenal- vegetativo, plámulas y todo insumo vegetal
para producción agrícola, forestal, ganadera y de foricultura, que se utilien para su
actividad productiva, así como para la adquisición de bienes relacionados con investigación
y tecnología que mejoren productividad, generen diversificación productiva e incremento,
e empleo, para lo cual deberán efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir
con los requisitos que se establecerán en cl Reglamento de la Ley El mumento de capital
debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantilhasta el31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron ls utilidades matena de la reversión.
Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago del
159% de las utilidades líquidas de la sociedad, antes de cálculo del impuestosobre la renta.
La base delcálculo para determinar la participación de los trabajadores en utilidades de
la Compañía la base imponible delimpuesto ala rentade la Compañía, fue el sigusente:

 

 

 

 

 

2007 2016
Utilidad del ejrscio En 3096
Mevos: Participación de los trabajadores en las
vidades 40367 52196

Amontización de pérdidas tributarias 75048 197,786
Deducción por. incremento neto. de
empleados 50.960,
Desuecionespor iscapuctados 550 93,567
Deducciones especiales derivadas del
copar 2170

Más: Gastos no deducibles w arias 405358
VUriidad gavable 50 907
Impuesto al era cesado, 38735 98,786
Menos: Anticipo de impuesto 293730 245.70
Más; Saldodel atcapo pendiente de pago 57378 325
Menos: Crédiotibtario de años anerores 7,519 E

Retenciones en la fuente — 0958 57378
Saldo nor 0
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ce. y

IMPUESTO

ALA

RENTA.

(Continuación)

(1) Ineluye principalmente US$294,79 (US$274,699 en el 2016) por concepto de
intereses pagados por créditos al exterior con partes relacionadas en los que se
superan loslímites permutidos en el numeral2 delartículo 10 dela LRTI.

 

Según el articulo 79 del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen
Tributano Intemo, cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo
calculado, ete último se convierte en pago definitivo de puesto ala renta y por ende el
que deberá ser considerado para la liquidación del impuesto.

En vista que el anticipo calculado fue de US$293,730 (US$345,870 en el 2016) y el
impuesto causado fue de USS$4,934 (US$9,786 en el 2016), el anticipo se convierte en
pago definitivo de impuesto la renta según la normativa tributaria vigente.

 

El 15 de abril de 2011, se suscribió el Contrato de Concesión conjuntamente entre
“Actopuertos Ecológicos de Galápagos S.A. ECOGAL,la Dirección General de Aviación
Civil del Ecuador, la Dirección de Transporte Aeronáutico Civil, y Corporación América
SA

Bajo este Contrato, la Dirección General de Aviación Civil delega totalmente bayo la
modalidad de concesión a la compañía Aeropuertos Ecológicos de Galápagos S.A.
ECOGAL (1) la prestación del servicio público acroportuario del Acropuerto Nacional
Seymour, situado en la Isla Baltra, Canión Santa Cruz, Provincia de Galápagos, y, (2) la
ejecución delas obras previstas en el Contrato en dicho Aeropuerto. En función de ell,la
Sociedad Concesionaria, de forma exclusiva, or su propia cuenta y costo, transformará,
operará, administrará y mantendrá el Acropuent, El plazo de la concesión es de 15 años,
período luego del cual, toda la infractructua del nuevo aeropuerto se revertirá al Estado
Ecuatoriano.

El 6 de julo de 2011, Acropuertos Ecológicos de Galápagos S.A. ECOGAL y la Dirección
General de Aviación Civil del Ecuador suscribieron el documento de constancia del imcro
de operaciones y elaca deentrega recepción de la propiedad afectadaa la concesión.

El 21 de octubre de 2011, Aeropuertos Ecológicos de Galápagos S.A. ECOGAL,
Corporación América S.A.. el Ministeno de Transporte y Obras Públicas

y

la Dirección
General de Avación Civil, suscribieron conjuntamente el “Acta de ejecución de obras
muevas y restablecimientodel equilibrio económico-financcro del Contato de Concesión
del servicio aeroportuario del Aeropuerto Seymour de la Isla Balta”, que establece la
ejecución de los trabajos de mantenimiento integral emergente de la pista dl aeropuerto
concesionado por un monto de US$1,161,764. Estos trabajos estarían a cargo de la
Compañía.

Mediante Resolución No, 409/2011 del 20 de diciembre de 2011, la Dirección General de
Aviación Civilautorizó el¡cio de obras de la Etapa Uno del Contrato de Concesión, que
comprende la construcción de la nueva Termunal Acroportuara y de la tore de control y
loque técnico.
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ECOGAL:

Mediante Escritura Pública del 11 de octubre de 2011, se constituyó el Fideicomiso
Mercantil Ecogal, con Aeropuertos Ecológicos de Galápagos S.A. Ecogal comoConstituyentey Fiduciaria del Pacífico S.A. Fidupacifico como la Fiductara.
Este Fidercomiso Mercamil tiene como finalidad recibir, administrar y destinar la totalidad
de los mgresos acroportuarios en beneficio dela concesión y en cumplimento del Contrato
de Concesión, pagar a los prestamistas los créditos adquíridos porla Constituyente a sufavory entregar los remanentes existentes ala Constituyente o a quien ésta disponga.
La Constituyente transfinó al patrimomo autónomo del Fideicomiso Mercantil el derecho
económaco a recibirlos ingresos acroportuarios a partir de la constitución del negocio
fiduciamo, Estos mresos comprenden los ingresos por servicios aeroportuarios, los
Ingresos por servacios comerciales y otros ingresos (como compensaciones económicas,
indemnizaciones de seguros,e.

FE. OBLIGACIONES:
El 13 de diciembre de 2011, mediame Resolución No.
SCIMV.DAYR.DIMV G.11 0007053, la entonces Superintendencia de Compañías
resolvió disponer la inserción de la Compañía en el Registro del Mercado de Valores
como emisor privado del sector no financiero, la aprobación de la Primera Emisión de
Obligaciones por US$13 millones y la autorización de dicha oferta pública de obligaciones,
con el obyeto de obtener financiamiento para las obras que contempla el Contrato de
Concesión”y de acuerdo con ls siguientes caracteristicas:

   Tipocdeserie misión (USS)
Sonica 500
Soren 9900000

 

La última calificación de ete proceso de emisión obtuvo la categoría de riesgo “AA”.
66. o) ECIOS DE. .

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en
un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al Servcio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una.
revelación de las transaccionesde ingresos y gastos por compañía relacionada.
Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exteior, dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado.
superior a los USSIS millones deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.
La Adminisiación Tributaria, en ejercicio de sus facultados legales, podrá solicitar
mediante reguermientos de información los contribuyentes querealicen operaciones con
partes relacionadas al interior del país o en el exterior,la presentación de la información
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicó el principio de plena
competencia, de conformidad con la Ley
Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentación tamo del anexo como del
informe, se sumarán los montos de operaciones con parts relacionadas, excepto las que
correspondan a:
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AEROPUERTOS ECOLÓGICOS DE GALÁPAGOSS.A. ECOGAL,
'GG CONTROLSOBRE PRECIOSDE TRANSFERENCIA, (Continuación)

«Aportes patronales en efec, endólares delos Estados Unidos de Aménia
+ Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o

úpatramomo, siempre que no afecten a resultados,
+ Pagos en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de América, de rendimuentos

patramoniales (dwvidendos)o pasivos,
+ Ingresos señalados en losartículos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Intemno,

así como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputable a la actividad
generadora de tales ingresos

+ Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al período fiscal
analizado,siempre que nose presenten algunas de las mguentes condiciones

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga mgresos provenentes delos casos señaladosen losarticulos 27 0
31 de la Ley de Régimen Tributano Inmo,

bo Elsayeto pasivo:
+ Dectare una base imponible de impuestoal rentamenor a cero;
* Haya aprovechado cualquie tipo de beneficios o incentivos

tributanos, incluidos losestablecidos en el Código Orgánico dela
Producción, Comercio e Inversión,

+ Seacoya ala reducción de latanifa por reversión de utilidades,
* Sea Admimstrador u Operador de una Zona Especialde Desarrollo

Económico;
* Se dediqueala exploración o explotación de recursos naturales no

renovables,
Tengan titulares de derechosrepresentativos desu capitalque scan
residentes o estén establecidos en paralsos fiscales,

Las reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo que entraron en vigencia
desde el 1 de encro de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedarán exentos de la aplicación del régimen de precios de
transferencia,siempre que:

«+ Tengan un impuesto causado superior l 3% de susingresos gravables
+ Norealicen operaciones con residentes en paises fiscales preforents, y,
+ No mantengan suseno con el Estado contratopara la exploración y explotación de

recursos no renovables

 

El 29 de diciembre de 2017, entró en vigorla Ley Orgánica para la Reactivación de la
Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera,
queentre otros cambrosmeluye lossiguentes

+ Exenciones de impuesto la renta para microempresas. Gozarán de la exención sólo
“aquellas microempresas que se constituyan a partide la vigencia de esta ley

 



>

 

impuesto Se aplica deducción a los pagos por desahucio y

Jubilación patronal, que no tienen provisión en años anteriores, Se mantiene la
¿educibilidad por provistones corrientes que deban registrarse por ste concepto, y no
se condiciona que las mismas sean realizadas por empresas especializadas, ni que se
refieran alnúmero de añosde ls trabajadores

llevar Se modifica la base de impresos para personasú"raturaes y sucesiones indivisas, pra estar obligado a Hevar contabilidad (ingresos dl
año anteior superiores a USS30D mi), incluyendo además a. profesionales,
comsiomstas, representantes y trabajadores autónomos cn general. Sin embargo,
¿cberá consaderase además que estarán también obligados a llevar contabilidad las
personas naturales y sucesiones indias cuyo caputal al 1 de enero o gastos del
eric antror, sean superiores a los Nimes que se encuentran establecidos en
reglamento.

Adminisración Se establece la aplicación de
determinación presuntiva o por coeficiente, por pare del Servicio de Rentas Internas,
al liquidar diferencias detectadas en declaraciones,

ÚnicoSe elimina IRTA único para sector bananero.

impuestoSe incrementa la tana al
25% y la aplicable cuando los socios residan en paralsos fiscales al 28%, según la
proporcionalidad de capital establecida.
deCuando las sociedades con socios o accionistas en paraísos
scales, que debido al régimen jurídico de cualquier jurisdicción en que residan los
socios, se permita registrar un titular mominal o formal, deberá obligatoriamente.
informar elbeneficiario efectivo, caso contrario no se dará por cumplida la obligación.
ante el Servicio de Rentas Internas.

Se establece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de impuesto a
la renta para microempresas.

Se mantiene el beneficio de reducción de 10 puntos a la taifa de IRTA, únicamente
para la reinversión de compañías exportadoras habituales, productoras de brenes y de
turismo receptivo, cuyo componente accionario nacional sea depor lo menos el 509%.

Desarollo,
La reducción por este concepto sólo aplicará en la remversón de sociedades
productoras de bienes
pequeñasEstas
sociedades mantendrán el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la rent. Solo pra el
caso de exportadores habituales, a condición es mantener incrementar l empleo. El
procedimiento los establecerá el CPT
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  FINANCIERA: (Com
DO

1inuación)

Impuesto El cálculo de anticipo de acuerdo con la fórmula de los
componentes del Estado de Situación Financiera y de Resultados, no aplicará para las
personas naturales y sucesiones indivisa que, estando obligados a llevar contabilidad,
"o realicen actividades empresariales, para este caso aplicarán el procedimiento del
50% de IR menos las retenciones,

deNo formarán parte del cálculo de anticipo de impuestoala renta
las decimotercera y decimocuarta remuneraciones y aportes patronales.

Devoluciónanticipo; Se establece recargo del 200% en caso de detectarse que la
¿devolución del anticipo fueindebida,

Rubros
alaSe especifica la exclusión de montos de activos, costos y gastos y
úpatrmonio, relacionados con pastos de incremento de generación de nuevo empleo, y
“adquisición de actwos productivos. Además, que el cambio de propiedad de los
activos que ya se encuentran en funcionamiento no constituye inversión nueva, por.
tanto, los activos para efectos de aplicación de este beneficio deben ser totalmente

Estención cnlafuente dedividendosyutilidadesbeneficiarios efectivosresidentes
Ecuador; Mientras no se demuestre que el último nivel accionario pertenezca
Fealmete albeneficiario efectivo, nose dará por cumplida la obligación

Devolución

deIVAmedios

electrónicos: En la devolución de IVA por uso de medios.
electrónicos se elimuna la devolución por uso de tactas de débito y crédito.

BaseImpuesto consumosespeciales (ICE)Se indica que para determinar la baso de
cálculo del ICE podría ser sobre el PVP sugendo por el fabricante o precios
referenciales, según se establezca mediante resolución para el efecto. Se incluyo:
sanción por incumplimientode informa y por inconsistencias.

Definiciónexportador El reglamento especificará Jas condiciones, limutes
y requisitos para calficaa un contribuyente comoexportadorhabitual

comprobantes venta: Disminuye la base de pago sobre la que se
úblagada la utilización delsistema financiero de Smil a Imil.

Regímenessimplificados: A través de Reglamento se lasficará por segmentos de la
economía la aplicación de regimenes simplificados para efectos de cumplimiento
tributano.

 

Exenciones ISD; La exención en pago de ISD por valores para cubnr costos y gastos.
porenfermedades catastróficas se establece en el 100% de lo portado o transferido al
exterior,previa aprobación de trámite de exoneración.
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+aSe mcluye cl beneficio de devolución sobre el saldo
de ISD que los exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de importaciones.
demates pra y binsde copita. Es srl que costs ene liado del

+ tributandeinversión. Se incluye también para.
inversiones que contribuyan al cambio de la matrwz productiva, tarifas de IRTA, de
“acuerdo con lo establecido en la LRTI (25% taifa general para sociedades).

+ Determinación La determinación presuntiva se aplicaría no solamente en
procesos de Determinación Fiscal, sino también para la emisión de Liquidaciones de
pago y resoluciones poraplicación de diferencias.

M. ESTADOS
Mediante Resolución No. SC.ICLDCCP.G 14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Supentendencia de Compañías expadió las normas para la preparación y presentación de
los estados financieros consolidados de las compañías y otras entidades integrantes de los
grupos económicos establecidos por el Servicio de Rentas Intemas.
Fl segundo párrafo del anículo tercero, except de la mencionada consolidación a la
información financiera de

las

personas naturales, las empresas del exterior, las personas
jurídicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de Compañías, Valores y
Seguros, y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos Económicos por el
Servicio de Rentas Internas.

 

En visa que la Compañía no está considerada por el Servicio de Rentas Intemas como
parte de un Grupo Económico, no deberá presentar sus estados financieros consolidados,
según el artículo tercero de la Resolución indicada.

20. LITIGIOS:
Acciones propuestas por la Compañía.
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Esolgionde Sentenciaejera fvor de la Compañía Se ic.
Ue algara SA. «mandamiento de ejecución el mismo que no ha ido

Eo “anpido por lapa demandada
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4). LITIGIOS:(Contmuación)

  
Demandado y

Cuna Demandante
Ea 4 sd a ds

aa Acropuenos Trbunal Distl delo ContenciosoTuto No. 2
cn Ecológicos de con sede cn Guayaquly aculmene se ha salado la
ay OROSA Audiencia Peimnar pora el da Jue 23 de reo

Fog 2

KK.HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 yla fecha de emisión delosestados financieros adjuntos,
mo han ocumdo eventos o circunstancias que, en opinión de la Admumstración de la
Compañía, puedan afectar a presentación delos estados financieros o que requieran ser
revelados



SECCIÓN 1
 
 

COMENTARIOS REQUERIDOS POREL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
(FUNCIONES ACTUALMENTEDELEGADASALA JUNTADE POLITICA Y

REGULACIÓN MONETARIAY FINANCIERA)

  



INTON a
Auditores d; Consultores

GASTITO? 54 Representante en Ecuador de oroso
Firapor Be, CA 2660

A los Accionistas ,
AEROPUERTOS ECOLÓGICOS DE GALÁPAGOS S.A. ECOGAL
Guayaquil, Ecuador

La LEY ORGANICA PARA EL FORTALECIMIENTO Y OPTIMIZACIÓN DEL
SECTOR SOCIETARIO Y BURSATIL publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No.249, de mayo 20 de 2014, entre las modificaciones a la LEY DE MERCADO DE
VALORES dispuso que la Junta de Regulación del Mercado de Valores reemplazará al
“Consejo Nacional de Valores, como organismo rectorde las políucas públicas del mercado de
valores, y,la Superntendencia de Compañías se denomnará Supermtendencra de Compañvas y
"Valores, quien podrá venficar las operaciones,libroscontables, y demás información necesaria
de las sociedadessujetas a su control, sn que sele pueda oponerel siglo bancano o burst.

Postenormente, en el Registro Oficial No. 332del 12 de septiembre de 2014, se emitió el
Código Orgánico Monetano y Financiero, y se creó la Junta de Política y Regulación
Monetaria y Financiera, como Órgano responsabledela formulación de políticaspúblicay la
regulación y supeevisión monetaria, crediticia, financiera, de seguros y valores La Junta de
Regulación del Mercado de Valores quedó eliminada,

Según Suplemento del Registro Oficial No.417 del 15 deenero del 2015 se expiden las normas
para el funcionamiento dela Junta de Política y Regulación Monetariay Financiera,

El 25 de enero de 2018 hemos emuudo nuestra opunión sin salvedades sobre los estados
financieros de AEROPUERTOS ECOLÓGICOS DE GALÁPAGOS S.A. ECOGAL,porel
período terminado al 31 de diciembre de 2017

En base los antecedentes expuestos, en vista que hasta el31 de diciembre de 2017, no se han
presentado modificaciones a la Codificación de Resoluciones del extnto Consejo Nacional de
Valores, en calidad de auditores extemos, nosreferiremos a esa codificación, para cumplr con
las verificaciones a las que estamosobligados. A continuación nuestros comentanos.

Pax oKassenso cOsTeteretGattiop SA Av 4 Oranta 124 y Leoid Bent, ElfTRADE BUILUNG Toros A iso fiv L-606
Dal > Edo



y CIONES LAS SOCI ITORASFUNCIONES
EXTERNAS(Ar. 5. Sesción IV. Capítulo IV. Subriulo IV. Título 1 de la Codificación de
las Resoluciones expodidas por el ConsejoNacional de Valore
11 EVALUACIÓN DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y

CONTABLE:
11.1 La Compañía no implementó el proceso de homologación contable en su

sistema de iformación para ajustar sus Estados Financierosal Plan de
Cuentas dispuesto mediante resolución CNV-002-2014 publicada en el
Registro OficialSuplemento No 223 del 10 de abrdel 2014

1 12 Los derechos fiductarios reportados por la Compañía al 31 de diciembre de
2017, presentan una diferencia de USS9,476 con el patrimomo autónomo
reportado por el Fidercomiso Mercantil Ecoga, esta diferencia correspondea
chequesgirados y no cobrados que la Admunistración procederá a ayusar. El
efecto de este asunto no es material a nivel de estados financieros.

  

11.3 El Sistema SAP (utilizado por la Compañía) presenta las siguientes
dobalidados.
1.1.3 1 No permue clasificar dentro del plan de cuentalos saldos con partes

relacionadas y derechos fiduciarios, razón por la cual los valores
correspondientes a dichas cuentas son presentados cn las cuentas por
cobrar clientes y bancos, respectivamente,

1 1.32 No permite clasficala porción corriente de las obligaciones emdas
por USS1,125,000 y de la porción no comente por US$4,995,000 (al
31 de diciembre de 2017),

1 14. AL 31 de diciembre de 2017,la Compañía presenta en sus estados financieros
la cuenta 230530 Impuestos varios con un saldo de US$462,890,que meluye:
1US$350,934 por concepto de impuestos pendientes del año 2013 Elsaldo de
esta cuenta ha ido dismimuyendo debido a los pagos efectuados
correspondientes al año 2012

115.Al 31 de diciembre de 2017, le Compañía mantiene US$499,970 como
obligaciones pendientes de pago por concepto de préstamos otorgados por
terceros, desde el 17 de enero de 2013 No existe documentación suficiente en
onde se evidencie las condiciones, intereses, plazo y garantíarelacionadas
con estospréstamos

116,Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía mantiene pendiente de pago 4
préstamos con la compañía Elenor S.A. por un valor total de US$13,567,810,
incluye capitae mtereses. La fecha de vencimiento de estos préstamossegún.
el contrato respectivo fue enero de 2017 A lafecha de losestados financieros,
la Compañía se encuentra en proceso de renovación de estos contratos De
cuerdo con las condiciones del contrato, en caso de renovación no se aplica el
recargo por mora,

 117 Las cuentas por pagar a relacionadas se clasfican como corrientes y no
corrientes de acuerdo con la intención de la Administración para recuperarlas
/ liquidarlas, según corresponda, No obstante elentorno económico local no
ha permtido que se cumpla las previsiones de la Admwmistración hasta la
fecha. A continuación un detalle de las cuentas por pagar clasificadas como
corentes cuyos saldos corresponden a años anteriores



 

ao 2 ooAo
1.1.8. Al 31 de diciembre de 2017,la Compañía presenta en sus estados financieros

"US$19,040,089 que corresponde al valor razonable del intangible derivado de
la Concesión iclundo amortización. El intangible tiene vida útil finita, porlo
tanto, debe amortizarse durante el periodo de vigencia del respectivo Contrato
de Concesión. La Admimstración de la Compañia decidió cargar elgasto de la
amortización anual contra la cuenta Superáva por Revaluación, de acuerdo a
sus criterios.

1.19 De acuerdo con la NIC 19 “Beneficios a empleados”, las ganancias y pérdudas
“actuariles se reconocen inmediatamente en otos resultados integrales (ORI)
(la opción de reconocer las ganancias y pérdidas actuariaes directamente en
los resultados del ejercicio ha sido eliminado). De la revisión efectuada al 31
de diciembre de 2017, evidenciamos que la Compañía ha registrado las
pérdidas (ganancias) actuanales determinadas por el experto directamente en
Jos resultados del periodo.

11.10. La Compañía, mediante oficio No SCVS.INMV.DNFCDN2017.00047181.0
de fecha 30 de octubre de 2017, recibe amonestación escrita al haber
incumplido lo establecido en cl segundo inciso del articulo 19, 20 y con el
arículo 24 de la Ley de Mercado de Valores, en concordancia con los
submumerales 1.1, 12, y 13 del numeral 1 del artículo 23 de la Sección IL

 

 

    
Capitulo 1 Subtitulo E Título III de la Codificación de las resoluciones
expedidas porel Consejo Nacional de Valores,en losmeses de julio y agosto
de2016

 

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2017, han sado.
preparados sobre la base de negocio en marcha, en base a la evaluación efectuada
pora Administración.
A pesar de que la Compañía presenta pérdidasanuales recurrentes,su operación está
respaldada por su principal accionista, que forma parte del grupo internacional
inverstomusta Corporación América S.A. Consecuentemente,las obligaciones con los.
principales acreedores, que son empresasrelacionadas, pueden ser recstructuradas
«conrelativa facilidad en caso de er considerado necesario. Asimismo, la Compañía
presenta wndicadores de Iuqudez posttwos.

AL 31 de diciembre de 2017,la Compañía se encuentra en proceso de renovación de
estos contratos.

Previa consideración de lo mencionado en el párrafo 7 de la NIA 570 Negocio en
Marcha, al 31 de diciembre de 2017, no tenemos dudas razonables de que la
¡Compañía se mantendrá como negocio en marcha.



13 COMUNICACIÓN INTENDENC E
DETECTAN INDICIOS O PRESUNCIONES DE FRAUDE, ABUSO DE
INFORMACIÓN PRIVILEGIADAY ACTOS ILEGALES:

 

Cómo parte de nuestra revisión, no encontramos asuntos que podrían considerarse
como máicios o presunciones de fraude,abusosde información prwvilegrada y actos
ilegales que ameriten ser mencionados,

¡Como anexo a este forme, se incluye la certificación juramentada del equipo de
“auditoria participante y delsuscriptordel míorme,cn relación con no estar incursos
en mhabilidades establecidas enel arículo 197 de la Ley de Mercado de Valores.

2, CUMPLIMIENTO. y y y E JA
EXTERNA (Art 6, Sección IV. Capitulo 1V, Subtítulo TV, Tía
las Resoluciones expedidasporel Consejo Nacional de Valores)

2.1 OPINION SOBRE SILAS ACTIVIDADES SE ENMARCAN EN LA LEY.

Dentro del alcance y ejecución de nuestro trabajo de auditores extemos, no
encontramos transacciones que no se enmarquen dentro de las disposiciones de la
Ley de Mercado de Valores

22 EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL
INTERNO:

Observación 7] Eecomendaciones
[Discurir con elproveedordel sisema
comal, a posibilidad de implementar
[el Plan de Cuentas dispuesto por el
[Consejo Naciona! de Valores, a in de
¡arcumplimiento conelmusmo,

Homologación de cuenas contables

 "Conciliar saldos periódicamente con |
Fideicomiso, para de esta manera evitar
¡iferencias que puedan afectar la
presentación delos estadosfinancieros,y
proceder a ajustar en caso de ser

onimacióndesaldos de dechos
Isducianos

 Taemificar Tas cuentas que deben
lidades enelSistema SAP rgulanzarss y reportadas a los

¡encargados del sistema
[efecar los formularios sustitutivo]

gosde mpuestos correspondientes y proceder apago total
Ie los valores de manera inmediata

 

 

 (Cada vez que se ceci préstamos, es
Iccesano, que dichas operscioes sea
loporadas con documentación pertinente |
en donde se establezcan lascondiciones
Felactonadas dicha transacción.

Iréstamosde terceros  
Realizar renovación de contro de Tos

préstamos en donde se especifique el
Fplazamentodela facha de vencimiento
[elos mismos

[Préstamos pendientesde pago con Elenor S.A.    
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Oir 

 

idad de ajustar Tos
Ios de efectivo futuros, de manera que
la elnsicación de le cuentaspor pagar a

Clasificación de cuentas por paga corentes elacionadas sea lo más razomabl y se
ajuste en la mayormedida posible a la
Fealidad (Ver 17.)
 

Analizarel tema y sustenta elciten.
Acto inangble con el que la Administración sá

realizandoel registro.
[KRocomocer de manera adecuada de Tas|
pérdidas o ganancias actuales |
“rectamente. en Oros Resultados.
Inegrales, oso también incluye años
anriores |

|
Presemar donen

Cumplimientodeobligacionescon elmercado por el organismo de cono! dentro del
levalores plazo establecido.

E HENTO DE LAS OBLIGACIONES

[Ovos resultados integrales

        
TRIBUTARIAS:

AL 31 de diciembre de 2017,la Compañía ha cumplido con todos los requenmuentos
tributarios; excepto por lo siguiente, del año 2013 existe un saldo pendientede pago.
por US$350,934 que corresponde a las sustituivas por realizar, en su momento se.
realizó el asiento contable del registro pero solo se canceló una partdel impuesto,
¿lezando el saldo pendiente de pago en la cuenta contable.

El plazo para la entrega delInforme de Cumplimiento Tributario venceel 31 de julio
de2018

OPINIÓN SOBRE EL Ci y ¿CIONES
ESTABLECIDAS PORLEY  

A continuación se enumera la información con corte al 31 de diciembre de 2016,
presentada por la Compañía ante el Ente de Control el30 de abril de 2017

Informede Auditoría Externa
Nómina de Accsomstas
Informe de Gerente.
Informede Comisario

2 Nómina de Admunistradores
Estados financieros Situación Financiera, Resultado Integra, Cambios en el
Patrono y Flujos de Efectivo

9. Notasalos Estados Financieros
0 Actadela Junta General de Accionistas

Los estados financieros semestrales al31 de diciembre de 2017, están pendientes de
presentación, esto se realizará postenor ala fechade este mforme.



 

La Compañía, mediante oficio No. SCVS.INMV DNFCDN 2017.00047181 O con.
fecha 30 de octubre de 2017, rocio amonestación corta al haber incumplido lo
establecidoen el segundo ncwso del arículo 19,20 y on el anículo 24 de la Ley de
Mercado de Valores, en concordancia con los submumerals 1 1, 12, y 13 del

Ñ mumeral del aículo 23 de la Sección UI Capítulo 1Subutalo 1 Tía 1 dela
Codificación delas resoluciones expedidas porelConsejo Nacional de Valore, en
los mess de julio y agosto de 2016.

   Fnac de cso = a dmimació sol epiizado
Formato de plis y lei policies

A Potssimay * Esti y iniomo porfa Solo al de sj a yden
Ditacn decisfair .emos
Enetsbsmeno
E E

Fatdeporseal dea celos pu med del ena.- Feira 8 mago puede lcporo slo fsrndos pu nd la
tinción de porción comiy
neede enn deloA Ena ona 0 med

enslo depga demm 10 yFee at 01 y 205 AS e

 

-A131 de diciembre de 2017,la Compañía cumpló con lacondicione csablcidas
4 <n el Prospecto de Oferta Pública; los recursos obtenidos 5e destinaron para la

cjezución de bras en l Acropueno Seymour, sícomo para capital de trabajo y la
cancelación depasivoscoments.

32 VERIFICACIÓN, ICACIÓN DI
Y Ss:

Los recursos obtenidos fueron destmados para ejecutar obras en cl Acropaerto
¡Nacional Seymour, previstas en el Contrato de Concesión original suscrito con la
Dirección General de Aviación Civil del Ecuador en abril de 2011, así como en sus

o postenores adendas. Los resultados de muestra revisión por muestreo no revelaron
¿desviaciones enla aplicación delos recursoscaptadospor la emisión de valore.
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33 REALIZACIÓN
INTERESES,
OBLIGACIONES
Los resultados de nuestra revisión no revelaron observaciones ala determinación de
provisiones de capital e wereses, Al 31 de diciembre de 2017,la Compañía registra
una provisión de USS1,125,000 para el pago de copitadela emisión de obligaciones.
con vencimiento corriente. Los gastos por intereses de la emisión se contabilizan
como gastos en cada periodo en que se incurren,

 

La emisión de obligaciones tiene una garantía general. Según la información por
reportar al Consejo Nacional de Valores, al 31 de diciembre del 2017 los activos
libres de gravamen ascienden a US$45,158,839 el 80% del total de actwos bres de
gravamen equivale a US$36,127,071 y el capual por redimir de la obligación es de
USS6,120,000. Sobre esta información, consideramos que el saldo de las
obligaciones emidas esté razonablemente garantizado.

35. PRESENTACIÓN,
ACTIVOS
COBRAR
AL 31 de dicembre de 2017, la Compañía presenta ls siguientes cuentas por obrar
2 us relacionadas:
Relacionada
Terminal dl Cargas delEcuador 5.4.
Majort Ecuador S.A

611
3

10) 5 ES
(1) Corresponde a servicios prestados.
La Compañía presenta esta cuenta por cobrar como activos financiros y los clasifica
como corriente. La Compañía reconoce un activo financiero en el estado de situación
financiera a la fecha de la negociación, y son medidos inicialmente a su valor
razonable más cualquier costo atribuibleal transacción, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo financiero La Compañía estima que no es
necesario constitur munguna provisión sobre las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas. Las cuentas por cobrara empresas vinculadas representan menos del 1%
del total de activosdela Compañía.

Este informe tiene como único propósito lo mencionado en el primer párrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compañía y de la Junta de Políia y
Regulación Monetaria y Financiera, no puede ser distribuido por ningún concepto a terceras
personas o entidades.

bp. AM [Earo BicisA bs
Guayaquil, Ecuador Auditor Extemo Independiente

Gastitop S.A.
SC:RNAE-2:591


