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El 25 de julio de 2008, mediante Resolucion No. 123/2008, la Direccidn General
de Aviacidn Civil del Ecuador autorizd el inicio del proceso de licitacidn péblica para la
concesion del servicio piblico aeroportuario del Acropuerto Scymour de la isla de Baltra,
Canton Santa Cruz, provincia de Galipagos. El 10 de abril de 200%, Corporacién América
S.A. presentd una propucsta para consiruir el primer asropuerto ecoldgico y sustentable de
América ¥ de lo regidn, Luego del debido proceso, mediante Resolucion No. 159A/2008
del 15 de septiembre de 2008, la Direccidén General de Aviacidn Civil del Ecuador adjudicd
¢l Contrato de Concesitn a Corporacion América S A

Mediante Escritura Pdblica del 11 de noviembre de 2008, con el objeto de, por su
cuenta y riesgo, transformar y operar el Acropuerto Scymour, conforme los términos del
Contrato de Concesidn, ¥, en general dar ejecucidn integra a dicho Contralo, se constituyd
en la Bepiblica del Ecuador la sociedad andnima Aeropuertos Ecoldgicos de Galipagos
S.A, ECOGAL siendo Corporacion América 8.A. su accionista mayoritario. La Compafiia
se constituyd en la civdad de Guayaquil y fue inscrita en el Registro Mercantil el 17 de
noviembre del mizmo aflo.

El 15 de abril de 2011, se suscribié ¢l Contrato de Concesidn entre Aeropuérlos
Ecolégicos de Galépagos 5.4 ECOGAL y la Direccion General de Aviacion Civil del
Ecuador (Ver Nota DD), que establece 1a ejecucion de las siguientes obras en el acropucrto
por parte de la Concesionana:
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El 6 de mayo de 2013 se suscribe la adenda modificatoria No. 01 del contrato de
concesion del servicio seroportuario del seropuerto Seymour Isla Baltra, m_uli:nle In ::ual
se unifican las tasas miximas por uso de terminal que podrd cobrar el concesionano a partir
de la fecha de imicio de operaciones de la nucva terminal, siendo esta USS19.50 por

pusajero.



Il

Con Oficio No. Ecogal-DGAC-0111-2013, del 14 de octubre de 2013, la Compaiifa
envio a la Direccion General de Aviacion Civil el nuevo planteamiento del Master Plan de
desarrollo del Aeropuerto Seymour e informd sobre los trabajos de recapeo en la franja
central de la pista a pedido de la Direccién General de Aviacidn Civil y Minisicrio de
Transporie v Obras Phblicas.

El 15 de abnl de 2014, se suscribio la adenda modificsiorin Mo, 02 al contrato de
concesion del servicio aeroportuario del acropuerio Seymour Isla Baltra, que modifico la
tasa de servicio de seguridad, estableciéndola en USS2.20 por pasajero y creando | lasa de
servicio por accidentes, fuego y réscale, siendo el valor de esta de US$2.90 por pasajero.

El 21 de agosio de 2014, se suscribe la adenda modificatoria No. 03 al contrato de
concesidn del servicio aeroportuario del aeropuerto Seymour Isla Baltra, que establece que
a partir del afio 2015, la retribucion econdmica a que tiene derecho Corporacion América,
pase del 8% al 5% sobre la totalidad de los ingresos del concesionario y crea para la
Direccidn General de Aviaciin Civil una retribucion por supervisidn del 3% sobre Ia
tofalidad de los ingresos del concesionario, asi mismo, se crea una tanfa ccologicn que
servira para manlencr y mejorar las caracteristicas que debe cumplir un acropuerio
ecolégice. Por (iltimo, se modifica completamente la etapa tres del contrato de concesiom
original suscrito el 15 de abril del 2011; esta modificacidn contempla obras de mejora a la
plataforma del acropuerte en el afio 2015, un recapeo de la franja central de la pista del
acropuerto en el afio 2017 y un recapeo integral a la totalidad de la pista y cambio de todo
¢l sistema de balizamiento en el afio 2021.

Los estados financicros por el afio terminado al 31 de diclembre de 2017, han sido
emitidos con autorizacion de fecha 5 de enero de 2018 por parte del Gerente General de la
Compafiia, y posteriormente serdn puestos a consideracidn de la Junta de Accionisias para
su aprobacion definitiva

A continuacion se describen lus bases de presentacidn utilizadas para elaborar los
estados financienos:

Declaracitn de cumplimienio; La Compafiin manticne sus registros contables de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por e
Comité Internacional sobre Normas de Contabilided (IASB, por sus siglas en inglés)
vigentes a la fechn de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2017), que
también han sido utilizadas en |la preparacién de los estados financieros adjuntos y sus
nolas.

Bases de medicién: Los estados financicros han sido preparados sobre 1a base del
costo historico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados no comientes, que
son valorizadas en base a métodos sctuariales, por el activo intangible derivado de la
concesitn y los bienes de terceros en uso que se contabilizan al valor razonable. En el caso
del costo histdrico, los activos se registran por ¢l importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos sc registran al importe de los productos recibidos a cambio de incumr
en la obligacion, v por las cantidedes de cfectivo y equivalentes al efectivo que espera
pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacion,



8: (Comtinuacion)

Moneda Jocal: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos de
Amiérica (USD) es la moneda de uso local en la Repaiblica del Ecuador v moneda funcional
de presentacion de la Compafiia

A continuaciis mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la
administraciém en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo v equivalentes  al  efectivp; Constituyen fondos de  inmediata
disponibilidad de la Compaiia. El efectivo comprende tanto el efective como los depdsitos
a la vista. Los equivalentes al efectivo som inversiones a corto plazo de gran liquidez, que
son ficilmente convertibles en imporics determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor, Una inversion serd equivalenie al efectivo
cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de adquisicion,

Actives fingncicros: Incluyen principalimente los saldos por cobrar a clientes por la
prestacion de servicios acronduticos y comerciales en el curse normal de operaciones. Son
activos financicros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no
cotizan en un mercado sctivo, Se incluyen en el activo corriente, pues son exigibles en
menos de doce meses.

La Compafiia reconoce un activo financicro en el estade de situacién financiera a la
fecha de la nepociacién. Los activos son medidos inicialmente a su valor mzonable mis
cualquier costo atribuible & la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo financiero.

iarios: Son ¢l conjunto de derechos que se¢ derivan de la calidad de
Constituyente del Fidescomiso Mercantil Ecogal, los cuales representan el patrimonio
auténomo constituide v otorgan el derecho a que la Fiduciaria restituva los activos o el
producto de su administracion, de conformidad con las instrucciones seflalndas en el
Contrato de Fideicomiso. Se reconocen en el activo comriente por el cfectivo, inversiones y
otros valores entregados al Fidewcomiso y se deducen por las restituciones.

Provision de gréditos: Se registran los valores pendientes de facturar por el uso de
las instalaciones del aeropuerto a las diferentes serolineas. ksta cuenta se da de baja al

momento de que la Compadiia emite la correspondiente factura por el servicio prestado.

Acuerdos de concesitn de servicios; Con base en la Inerpretacion CINIIF 12, la
Compaila reconoce un sctivo intangible por la contraprestacion dada a su favor por la
Direceitn General de Aviacion Civil del Ecuador. Fsta contraprestacion consiste en el
derecho a efectuar cargos a los usuarios del Acropuerto Seymour en Baltra, mediante las

tasas aplicables respectivas.
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{Continuacion)

Active intangible denivado de |a Concesidn: Se contabiliza el valor razonable
determinado por periios independicnies, quienes consideraron ¢l intangible derivado del
Contrato de Concesidn suscrito con la DGAC n partir de los flujos de efective libres
esperndos durante la Concesion v descontados a su valor presente, mediante un rango de
tasas de descuento aplicables. La Compailia registrd la valuacion del intangible descontada
a la tasa de riesgo pais del 7.93%. En o afio 2016, la Administracidn realizd una
actualizacion del activo mtangible denvado de la Concesion, ajustando los flujos en base a
la informacion historica obtenida hasta la fecha, y utilizando I tasa de costo de capital
promedio ponderado (WACC) de 6.22%:; la reduccidon en el valor en libros redujo el saldo
screedor de la cuents patrimonial de superivit por revaluacién. La frecuencia de las
revaluaciones depende de 1a volatilidad de los valores razonables de los activos intangibles
que scan objeso de revaluacion.

La Compafila determind que el tiempo de vida atil del intangible es finita y se
amortiza de acuerdo al método de linea recta segin ¢l tiempo que dure la Concesién. El
cargo de la amortizacién sc registra en la cuenia de Superdvit por Revaluacion,
disminuyéndola. Fn < afio 2017, la Administracién reconoce la  amortizacion
correspondiente al 2016 y 2017 en la cuenta antes mencionada,

La vida itil y el método de smortizacidn de este intangible se revisa al cierre de
cada ejercicio econdmico. 5i procede, sc ajustan de forma prospectiva. La Administracion
no establecid un valor residual, considerando que su valor recuperable al término de la vida
itil, no es significativo,

Bienes de terceros en uso: Comprenden los costos directamente atribuibles a la
obra (inclusive intereses), que se amoriizan en linea recta hasta el final de la Concesidn. En
el 2016, un perito independicnte realizd la revaluacion de los bienes de lerceros en uso,
cuyo efecto incrementd el saldo acreedor de la cuenta patrimonial de superdvit por
revaluacion,

Pasivos fipancieros: Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: Cuentas por pagar proveedores y préstamos. Se incluyen en ¢l pasivo coriente,
excepto por los de vencimicnto mayor a 12 meses contados a pantir de la fecha del estado
de situscion financiern.

La Compaiiia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion financicra a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a pagar cl pasivo. Los
pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas cualquer costo atributble a la
transpocion, que de ser significativo es reconocido como parte del pasivo financiero,

Se registran inicialmente a su valor nominal. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados que
a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operacioncs ¢ prescolan

en ¢l estndo de resultados integrales en el rubro gastos Anancieros,

Un pasivo se elimina cuando las obligaciones de la Compailia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Beneficios sociales comentes: Las vacaciones del personal se registran sobre la
base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion laboral vigente.



14

Beneficios de empleados po corricnics: Comprenden las provisiones por jubilaciin
patronal ¥ bonificacion por desahucio, que s¢ contabilizan segin estudio preparado por un
perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el costo del
servicio presente relacionado se determina en base al método de la unidad de crédito
proyectada. Las provisiones se registran contra resultados del periodo,

Onras provisiones v pasivos; Se registran al valor estimado por la administracion o
al valor nominal de la obligacion.

Ingresps seropduticos ¥ comerciales: Se originan de las tasas por el uso de la
terminal acroportuaria v del arrendamiento de espacios comerciales en la misma terminal.
El método de contabilizacion es el devengado.

Ingresos por avance de obra; El ingreso originado por la ejecucidn del contrato se
reconoce con referencia al grado de realizacion del mismo. Bajo este método, 1os ingresos
s reconocen como tales, en el resultado del periode, a lo largo de los periodos contables en
los que s lleve a cabo la cjecucion del contrato. Los cosios del conlrato se reconocen cOmao
gastos en el resultado del periodo en el que se ejecute el trabajo con el que estin
relacionados.

Pariicipaciin de los ehaigdores en las uliboage:
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por Ia
legislacion ccoatoriann vigente.

Limpuesto a la renta cosriente: El cargo por impuesto a la renta comente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las wtilidades gravables y se carga o los resultados
del afio que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras
reportadas el afio anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los cosios y gastos
deducibles, 0.4% de Jos ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el
impuesto & la renta causado sea menor que el anticipo, este dltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo,

ereli - La pérdida por acciém ha sido calculada sobre la base del
;umndinpmdnadu&lmmﬁmmmum:kwhmnahfmmﬂmdn
situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiin no tiene
instrumentos financieros con efoeto dilutive por lo que las pérdidas basica y diluida por
accidn son las mismas.,

sevas pormas internacionales de informaciin financicr micndas vigcnics:
Las politicas contables adoptadas istenites con aguellas utilizadas el afio antenior. A

partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencin las siguientes modificaciones a las
normas intermacionales de informacidn financiera:



C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD }ng MPORTANTES:
{Caonfinuacion)

¢ Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo: FEesponden a la
necesidad de mejorar la informacikin proporcionada a los usearios de los estados
financieros en relacion con los pasivos que surgen de actividades de
financiacidn, v requieren que [as entidades revelen la informacidn qee permita a
Ios wswarios de los estados fnaocieros evalvar los cambios en pasivos
producidos por actividades de financiacidn, incluyendo tanto los derivados de
fujos de efective como los gue no implican Tujos de efectivo,

# Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las Canancias; Aclaran Jos
requerimientos de reconocimiento de activos por impuestos difendos por
pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

o Modificaciones a la NIIF 12 Informacidn a Revelar sobre Parficipaciones ¥
otras Entidades: Las modificaciones aclaran los reguerimdentos de relevar
informacién sobre inversiones en subsidiarias, empresas conjuntas o asociados
gue estin clasificados o mantenidos para la venta.

La sdopeion de estazs modificaciones no fuve un impacto significativo sobre Jos
estados financieros de la Sucursal ¥ sus revelaciones.

Momas inlernacionales de informacion financiera v emmiendas emitidas aun no

vigenies: A confinuacion, s enumeran las normas intermacionales de informacion
financiers ¥ enmiendas emitidas pero que oo se encontraban en vigenoia a la fecha de
emizidn de los estados financieros de la Compafiia:

¢ NIF 2 “Instronentos Financieros' El Consegjo realizd modificaciones a los
requenmisntos de clasificacion v medicion para achives financieros, abordando
un rango limitado de coestiones de aplicacion e introduciendo una categoria de
medicion de “valor razomable con cambios en otro resultado integral” para
instrumentos de deuds simples concretos,

El Consejo también afiadia a la NIIF 9% los requerimientos de deterioro de valor
relacionados con la contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los
activos financieros de una entidad v los compromisos de ampliar el crédito, Esfe
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada es contrario al modelo de
deterioro por pérdida crediticia incurrida (de conformidad con la NIC 39); 1a
diferencia consizte en que ya no €8 NECESArio que ocurra un cvento antes de que
se reconozcen las pérdidas crediticias,

o NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes™ Esta nomma deroga la NIC 18, KIC 11 ¥ las inferprefacioncs
respectivas. El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de
bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que
refleje la contraprestacidn a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de
dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacion de las
siguientes elapas;

& [dentificar el confrato (o contrates) con el cliente,
& [dentificar las obligaciones de desempenio en el contrato,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacidn)

¢ Determinar el precio de la transaccion.
Asignar el precio de la franssccion entre las obligaciones de desempefio ded
conirato.

#  Reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface una

obligacion de desempefio,

La nonua también inclove un conjunto cohesionado de requenmientos de
informacion a revelar gque daria lugar a que una entidad proporcionara a los
usuarios de los estados financieros informacidn integral sobre la natraleza,
importe, calendario ¢ incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y
de los Nujos de efectivo que surgen de loz coniratos de la entidad con los
clientes.

NIIF 1 “Adopecién por Primera Vez de las Nommas Intemacionales de
Informacidm Financiera™: Eliminaciom de exenciones a corto plaso para las
entidades que adopten por promera vez las NIIF,

NIF 2 “Pagos Basados en Acciones™ Las modificaciones proporcionan
requerimientos para la contabilizacion de los efectos de las condiciones para la
irrevocabilidad v las condiciones distinias a las de las de imevocabilidad de la
concesidn sobre la medicién de un pago hasado en acciones que se liguide en
efectivo, las transacciones con pagos basados en acciones con una caracteristica
de lquidacion por el neto por causa de oblipaciones fiscales de retener, ¥ una
modificaciin de los términos v condiciones de un pago basado en acciones que
cambia la clazificacion de la transaccién de bquidarse en efectivo a liquidarse
con instrumentos de patrimonio,

WIC 28 “Inversiones cn Asociadas v Megocios Conjuntos’: Medicion a valor
rizonable de una asociada o negocio conjunto.

NIC 40 “Propiedades de Inversion™ Aclaraciones sobre la fransferencia de
propicdades de inversion.

NIF 16 “Arrendamientos™ La neeva nomma deroga la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas, v establece los principios basicos para el
reconocimiente, medicion, presentacion e informacidn a revelar de los
arrendamientos. El objetivo es asegurar que los amendatarios v arrendadores
proporcionen informacion relevante de forma que represente ficlmente esas
transacciones. Esta informacién proporciona una base a los usuarios de los
cstados financiercs para evaluar el efecto que los arrendamientos tienen sobre la
situacidn financiera, ¢ rendimiento financiero ¥ los flujos de efectivo de una
entidad.

NIC 40 “Propiedades de Inversion™: La aclaracion sobre 1a ransferencia de una
propiedad de inversién desde o hacia, solo estd permitida cuando existe
evidencia de una cambic en su o,

WIF 4 “Contratos de seguros™: Lea modificacion permile a las enfidades que
estan dentro del alcance de la NIIF 4 la opeidn de aplicar la NIIF 9 o su
exencion femporal.

*La aglicazion anlcipsda es poaible, 8 menos que se senaks o confrario,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Confinuacion)

Aplicacion de fa NIF % Instrumenios Financieros con la NIUF 4 Contratos de
Seguro (Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preccupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 v la proxima Norma sobre contratos
de seguro. Las modificaciones infroducen dos enfoques opoionales:

¢ Una exencion temporandg— las enbidades cuvas actvidades  estin
predominantemente conectadas con seguros pucden optar por confinuar
aplicando la WIC 32 en lugar:-de la WIF 9. Esta exencidn temporaria
opeiondl de la NITF 9 estd disponible hasta el 2021,

# Un enfoque de la superposicion—todas las enbidades que emiten contrafos
de seguro v aplican la MIF % pueden optar por reclasificar en otro resultado
integral, la diferencia en los importes reconocidos en el resultado del periodo
para activos financieros elegibles entre aplicar Ia NIIF 9 v aplicar a MIC 39,

La Adminmisiracidn de la Compafiia, prevé que la aplicacidn de la NIIF 9 y NIIF 15
tendrda un impacto sobre los impores reconocidos en los estados Onancieros ¥ sus
revelaciones, Mo obstanie, a la fecha de emizidn de los estados financieros, ain no es
posible estimar ese efecto de manera razonable

D. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTARLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice
eafimaciones gue afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos ¥ gastos v la
exposicion de evenios sigmificativos en las nofas & los estados financieros. Las
cEliMAcionss ¥ Juicios son conhinuamente evaluados ¥ estin basados en la experiencia
historica ¥ otros factores, incluvendo la expeciativa de eventos futuros que se cfee son
razonables bajo les actuales circunstancias. Los resultados actusles podoan diferir de
dichas estimaciones,

A continuacidn se presentan las estimaciones ¥ Juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Detenioro de instrumeiios financieros: A la fecha de cierre de cada periodo, o en
aguella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos y pasivos para
deferminar si existe algin indicio de que estos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de gue exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo. 81 se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se cstima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece ¢l activo o pasive. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento
financiero en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a resultados con
¢l limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de no haberse reconocido
la perdida por deteriors,

Provisiones para jubilacién paronal vy desshucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios
factores que. son determinados en funcion de un cileulo actuanal basado en wvarios
supuestos. Estos supuestos wilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluven una tasa de descuento. Cualguier cambio en log supuestos impacta en
el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion]
El actuario contratade por la Compafiia para realizar el caloulo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio, segin lo

establece la NIC 19, La tasa de desceento wtilizada es el rendimiento de los honos
empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de Aménca.

Estimacion de bicnes de t 05 r activos i les: La estimacidn de
intangible se efeciia de acuerdo & lo mencionads en la parte pertinents en la MNota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como reguiere el pimafo 31 de la Momma Iotemacional de Informacidn
Financiera NIIF 7, a continuacion se revela la namraleza ¥ ¢l alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros a los gue la Compania estd expuesta a la fecha de
los estados financieros:

Eicsgo de crédito: El riesgo de ceédito e ¢l riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compatida en un instrumento financiero 5 la contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, ¥ Sc origina principalmente de las cuentas por cobrar

comerciales voel efectivo en bancos,

Los ingresos de la Compafia estin divididos en dos fuentes poimordiales, los
acronduticos que constituyen e 83%, v los comerciales que representan el restante 17%.
Loz ingresos aerondulicos estin repartidos mavormenie en proporciones iguales en tres
aeroliness que tienen un crédite comercial de 7 dias ¥ que se ha venido cumpliendo en
los Gltimos 5 afios, por lo que la exposicion en este caso particular es sumamente bajo, mas
aun cuando el ingreso que se genera con las acrolineas son ributos (tesas acronduticas) que
si son incumplidos en su pago al concesionario se acarrcan posibles sanciones legales que
pueden Hegar a ser penales inclusive,

Por otro lado, el acropuerio cuenta con alrededor de 30 concesionanos de locales
comerciales, publicidad v usuarios de las salas VIP, a los cuales se otorga crédito de 30
dis=; en algunos casos, clertos concesionarios de locales va han superado los 180 dias v se
iniciaron las acciones legales correspondientes. Hechos adversos como la informalidad v la
dificultad de trabajo en una 2ona remota como la isla Baliea, bacen que el riesgo de falta de
pago por parte de los concesionaros sea latente v deba zer objeto de constante monitores
{inchayendo visitas y correspondencia persuasiva) por parte del ares de cobranzas de la
Compafiia.

Riesgo de liguides: El resgo de liguidez es el resgo de gue la Compadiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pazivos financicros, gue
son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La Administracién hace un constate seguimiento de las previsiones y necesidades
de efectivo de la Compafiia con la finalidad de determinar =1 cuenta con suficiente efective
para cubrir sus necesidades operativas ¥ de inversidn al tiempo gque trama de tener
habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de ser requendo,

La Compafia actualmente cuenta con dos pasivos financieros importantes, la
emizion de obligaciones y el crédito con Elenor 5.4, Ambos eréditos representan el 86% de
los pasivos financieros de la Compafiia, en ¢l caso de la emizién de obligaciones esta se ha
venido honrando de manera nommal, sin embarge, Ecogal ha recibido  amonestaciones
escritas por parte de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros por
presentacion tardia de informacion. Al 31 de diciembre de 2017, se ha cancelado en su
totalidad el tramo de denda de USESMM qoe vencid en enero 2007 v el 32% del tramo de
deuda de US309MM que vence en diciembre 2021
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Con relacién a la dewda con Cedicor C.A., en el 2016, sc realizt una cesion de
derechos de la deuda 2 la sociedad ureguaya Elenor S.A. Las condiciones de Jos mutuos y
adendas onigimalmente susentos entre la Compafils v Cedicor C.A. s¢ mantienen
inalterables, sin embargo no se ha cumplido con los plazos establecidos para la cancelacion
del crédito con inicio de los mismos en el aflo 2017 ¥ culminan en el 2026 con la
finalizacidén de la concesitn

Los modelos y presupucsios de la Compafila, contemplan ¢l cumplimiento a
cahalidad de las obligaciones financieras contraldas v son monntoresdos de manera
constante lo que significa que los pagos de las obligaciones se deberian cumplir a
cabalidad, en la medida que los supuestos planteados se cumplan, tal es usi que a lo largo
de losdltimos 5 afios la deuda emitida por la Compafifa s¢ ha manienido con
calificacion "AA",

Ricsgo de mercado: El riesgo de mercado es ¢l riesgo a las pérdidas del valor de un
activo asociado a lz flucluacion de su precio en el mercado, y estd asociado al riesgo de
tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, ¥ a otros riesgos de precio,

El mayor riesgo de mercade de la Compafils radica en la flucluacion de los
pasajeros, principalmente los extranjeros que representan el 52% del total de pasajeros que
circulan por [a terminal asroportuaria v del que no se puede tener control absoluto al verse
afectados por situaciones o externalidades fuera del contexto de pais.

Sin embargo, en ¢ aflo, se registnd un incremenio del 9.75% de pasajeros con
respecio al 2016, La Administracién cstima que salvo algan impase de indole global, cste
crecimiento permanecerd estable en el tiempo. A pesar de lo antes indicado, ¢l modelo de
negocio pars los proximos 10 afios plantes que el crecimiento de pasajeros im
disminuyendo paulatinamente y que durante los tres Gltimos aflos de concesion (2024-
2026) el crecimiento de pasajeros serd nulo, esto como medida mitigante de posibles
problemas o eventos externos que afecten e flujo de pasajeros hacia las islas Galipagos.

GESTION DE CAPITAL:

El ohjetivo principal de ln gestidn de capital de la Compafiia es oblener los recursos
provenlentes de la operacion del Aeropuerto Seymour y destinarios para ¢l cumplimiento
de sus obligaciones con sus acreedores, tanto accionistas, relacionados y obligacionistas.
Su accionista mayoritario le proporciona todo el apoyo operative ¥ financiero que necesita
para continuar operando el proyecto.

EFECTIVO Y EOUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de

w7 2016
Caja 2. 125 1,921
Bancos locales 1 25,626 68 660
27,751 70,590
(1) Cormesponde a los saldos conciliados en las siguicnics cocntas bancarias:
No, Cuenta Al 31 de diciembre de
___Bancos ~_ Corriente 2017 016
Banco Bolivariano C.A 5207al1-3 2.476 1,301
Banco del Pacifico 5.A. 734390-6 23,150 67.368

25,626 68,669
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Al 31 de diciembre de

| 2017 2016
Clientes locales (1) 542 903 521,556
542,903 521,556

(1} Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
De 0 a 30 dias 206,630 245,322
D 31 3 64) dias 145,037 25,460
De 61 a 90 dias 6,047 21,211
De 91 a 120 dias 340 7.571
Mas de 120 dias 153,940 L L
(2) 542,003 521,556

{2) Corresponde al siguiente detalle:
Al 31 de diciembre de

_ 27 2016
Empresa Poblica Tame Linea Adrea —
del Ecuador TAME EP 248,240 163,484
Aerovias del Continente Amcricano
.4 Avianca 4,879
Bayas Norofia Henry Cirilo 39,751 39,751
El Color del Cambio EBR 5.4 23,831 10,332
Eomero Cuarnizo Mariana de Jesds 4,534 20,041
Anrango Maldonado Maria Esthela 11,060
Daza Garzon José Gustavo 12,747
Oros clientes 202,720 263,064
542,903 521,556
OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de
7 2016
Provision de créditos (1} 436,257 269,424
Documentos a cobrar 54,204 4, 205
491 251 313,719

{1} Incluye principalmente US$176,934 (USS§101,062 en el 2016) a Aerolane Lineas
Acreas Macionales del Ecuador 5.A., USEIS0525 (USE114,722 en el 2016) a
Acrovias del Continente Amencano 5 A, Avianca v USEL01,934 (USE50,356 en el
2016) a Empresa Puiblica Tame Linca Aérea del Ecuador TAME EF.

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Anticipos a proveedores (1) 667,281 52,979
Anticipos de sucldos 1,213 1.697
Sepuros 2) 99672 105,027

768,166 159,703
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s ICOs ALAP 5.
VICTHOS ¥ 5 PA TL : (Continuacion)

(1) Incluye pnncipalmente USS597,011 por anticipo entregado al Ing. Germinico Molina
Vega “Geovan 5 A", de acuerdo al contrato celebrado con la Compafia por trabajos

efectundos en el Aeropucrto Nacional Seymour gue se desprende de la adenda tres del
cofitrato de concesidn,

(2} Comesponde al saldo por amortizar de las polizas de seguros contratadas durante ¢l
afio,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

- Al 3 de diciembre de

2017 016
Crédito tributaric Impuesto al Valor (1) §1.357 45,194
Agregado
Crédito tributario (2) 3,381,788 3,125,532
Retenciones en la fuente de Impuesio a
la Renta {3) 10,102 1,823
Retenciones de Impuesto al Valor
Agregado 70,597 51,384

3,513,844 3,22'9;933

(1) Cormesponde al crédito tributario que se ongma por la diferencia a favor del
contribuyente, entre ¢l Impuesto al Valor Agregado generado en venlas y compras.

(2) Corresponde a crédito tributario acumulado por Impuesto al Valor Agregado.
(3) Comesponde a retenciones en la fuenic cfectuadas en el penodo.
FIDU 5
Comesponde a los aportes efectuados al patrimonio auténomo del Fideicomiso Mercantil

Ecogal (Ver Nota EE), cuyo dnico bencficiario ¢s la Compafiia, y s¢ cncueniran
compuesios de fa siguienie manera:

Al 31 de diciembre de

20017 2016
Bancos locales (1} 03,799 06,587
Inversiones overnight (2) 365,517
703,799 462,104

(1} Corresponde a cuenia comiente No. 7372558 del Fideicomiso Mercantil Ecogal
mantenida en Banco del Pacifico 8.A. Los recursos de esla cuenta provienen de la
prestacidn de los servicios aeroportuarios y 0o aeroporiuanocs, y se destinan, entre
otros, para el pago de los tenedores de las obligaciones emitidas y para cumplir con
otras obligaciones con proveedores vy lerceros producto de la operacidn normal del
&EHJ‘FH.IE'IU.

(2) En el 2016, corresponde a la inversion No. 261870870 del Fideicomiso Mercantil
Ecogal.
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M. BIENES DETERCEROS EN USO;

El movimiento s el siguiente:
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Revalonizacidn: Durante el afio 2016 se registran revalorizaciones por UI'SS808,490. La fecha
efectiva de In revalorizacidn es 31 de sgosto y 31 de diciembre 2016, Las revalorizaciones
fueron realizadas por un perito independiente calificado por la Superintendencin de
Compafifas, Valores y Seguros, No. de registro 357. En ¢l caso de que los activos
revalorizados so hubieran mantenido contabilizados bajo el método del costo, presentaria una
variacion de USS$724,853 (LIS$724.853 en el 2016).

N. ACTIVO IBLE:

Comesponde ol valor razonable del intangible derivado de la Concesion, medido de
acverdo a lo establecido en NIC 38 y CINIIF 12 (Ver Nota C).

Saldo al 01-01-2016 31.812.999
(-/+) Revalorizacién (8,964 892)
Saldo al 31-12-2016 22 848,107
(=) Amortizacidn 2016 (1) 1,523,207
(=) Amortizacion 2017 (2) _ 2,284,811
Saldo al 31-12-2017 19,040 089

(1) Comesponde a amortizacion no reconocida de mayo a dicicmbre de 2016,
(2) Corresponde o la amortizacitn del periodo.

De acuerdo al eriterio de la Administracion, la amortizacion m:ly:ﬂrtul valor en libros v el
saldo acreedor de la cuenta patrimonial de superivit por revaluacidn.

0. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diclembire de
2m7 2016
Bienes disponibles para la venta {1 179,962 179,962
Glnmlum 17219 16, ﬁl‘l‘.‘ll
107 181 196, 5!2

(1) Comesponde al siguiente movimiento:



AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS §.A. ECOGAL
0. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES: (Continuacion )

Al 31 de diciembre de

v 2016
Saldo micial 175 952 214,065
{-] Ajuste {2} 14,103
Saldo final 179,962 179,902

{21 Corresponde a ajusie por valotacidn de periio calificado,

P. CLENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACION ADNDS:
Al 31 de diciembre de

2017 006

Proveedores locales (1} 137,754 183,759
Proveedores del exterior 4013 00
[38. 157 184,559

{11 Incluye pnncipalmente USS16.290 a Compafiis Andmima 2] Universo, USS47.710
(LU/S552.050 en el 2016) a QBE Seguros Colonial 5.4, US$59.130 (US323 820 en el
2016} a Ecsyauro 5.A, v LSS5, 354 (USE15,1635 en el 2016) a Hyunmotor 5,4,

Q. PROVISIONES:

Incluye principalmente US3296,834 (US$291.076 en ¢l 2016) por concepto de la
retribucion por supervision pendiente de facturar por parte de la Direcoidn General de
Aviacidon Civil, segin adends modificatoria No. 03 del Contrato de Concesion
{Ver Nota DD), Estos valores se originan en ¢l 3% sobre el total de loa ingresos
aeronauticos, comerciales v olros,

E. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Con la administracidn tributaria (1 51Toe23 821,783
Con el Institute Ecuatonane de
Seguridad Social 23,124 12 R49
Participacidn de los trabajadores en las
atilidades [Ver Mota CC) 43,180 52,196
Sucldos v heneficios sociales [2) 07,201 01,385
Crarantias 136,300 120,228
nrmq TR RN 2?312

317,418 1,111,255

i1) El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 3 de diclembre de

2017 26
Impuesto al Valor Agregado en ventas 15,575 212 487
Retenciones de Impuesio al Valor Agregado 23,114 25,509
Retenciones en la fuente del periods 5,343 14,006
Retenciones en la fuenie de periodos
Anteriares 462,891 TH9, 383

317,923 821,783




AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS 5.A. ECOGAL
R. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacion)
{2) El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera;

 Al31 de diciembre de

24

T 2016
Décimo tercer sueldo 6,437 6,088
[Décimo cuarto sueldo 1,179 20,893
Provision para vacaciones 58,377 53,793
Fondos de reserva - 1,208 1,411
57,201 91,385

5. OBLIGACIONES EMITIDAS:

El movimiento de las obligaciones originadas por la emisidn de titulos valores fue como

sigue a continuacion:
Al 31 de diciembre de

2017 20 1H
Saldo al inicio del afio 6,120,000 7,190,000
{-) Porcién corriente 1,125,000 1,070,000
Saldo al final del afio 4 995 000 6,120,000

T, OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS M'OR PAGAR NO RELACIONADOS:

Corresponde a préstamo otorgado por terceros no relacionados locales, para capital de

trabajo; no tiene tasa de interés v fecha de vencimiento definida.

L. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

w7 016

Provisidn para jubilacidn patronal (1} B9, 795 86,207
Provisidn para bonificacion por desabucio (2] 330 ar11e
128,104 123,328

(1} El movimiento de la provision para jubilacién patronal fue la sipuiente:

Al 31 de dlﬂaemhre_f_ie_ -
2017 2016
Saldo al inicio del afio 86,207 50,919
Provisién 33,370 27.149
(-) Pagos 2,327
Ajuste (29,781 10,466
Saldo al final del afio ' 89,795 56,207

{2) El movimiento de la provisidn para bonificacién por desahucio fue la siguiente:



AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS 8.A. ECOGAL

L. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)

Saldo al inicie del afio

Provision
(=)} Pagos
Ajusies

Saldo al final del afio
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Al 2 de diciembre de

2017 2016
37,119 22375
13,873 11,044

4,092 766
(7,691} 4,466
35308 EFRBL

Para determinar ¢l pasivo por jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio, se
congideraron las siguientes hipotesis actuariales, una tasa anual de descuento del 4.02%
{4.14% en el 2016), tasa de incremento salarial del 1.50% (3.00% en el 2016), tasa de
rotacidn del [1.80% v taza de morfalidad ¢ invalidez tomada de T IESS 2002,

Cuentas y documenios par abrer
corrienes

COAjHITAC ke ATSTCE 5.5
Temamal del Cearges del Boundor 5.8

Helpon Eceador 5.4

Cuentas v docamenios por pagsr

coFriimies

Corpomacion Amenca Sudamencam 5.4,

Swcursall Eooadar

Pomlen 5.4,
Termnisal de Cargag del Fousdor 5.4,

1l

Wi Enrrienbes

Corporacidn Amincs Suhmencasa 5 4

Socunal Ecake

Ehizor 5.4

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS:

. AL3Lde diciembre de
Fain Trassasciin 17 06
Arpemaina Comeribuciin. - (1) i85
Beuador Sarvicios e 1.1 |
Ecuadior Servickes 1007 AT
32654 343,423
Ecuadior Servicios (2} 1,745,524 216487
Arpeaking Servigioe 12679 13357
FErsaador Servicing T.244
1,761 847 1,176,744
=TT
Exundaor Présgames (3] 2,181,928 2024355
Urugaey Prézgpmce (4] 1 1L.567,R10 12573085
15,740,758 HLSFFEIE‘-H

(1) En el 2016, corregponde a la coninbucion sobre los bienes inmuebles vy derechos
representativos de capital de los titulares no residentes en el pais, en donde Ia
Compafiia ez sustituto (responsable} de dicha contmbuocion. En el 2007, o valor fie
ajustado confra resuliados acumulados,

(2)

(3)

Incluye principalmente los honomarios de operacion ¥ mantenimiento onginados en el
Conteato de Concesidn (Ver Nota DD) ¥ reembolsos de gastos,

Comesponde a los siguientes préstamos obtenidos como capital de trabsjo para
concluir la ejecucidn de lazs obras en el Aeropuerio Nacional Seymour
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En caso de vencimienio, s¢ pucde renegociar el plazo y se aplicard el recargo por mom
fijado por el Directorio del Banco Central del Ecundor, Las condiciones del contrato
también permiten anticipar el pago en cualquier momento. Al 31 de diciembre de

2017, la Compafifa no ha realizado formalmente la renegociacidn del plazo de la
deuda,

{4) Corresponde a los siguientes préstamos destinados como capital de trabajo pars
concluir la cjecucién de las obras en el Acropuerio Nacional Seymour, concedidos
inicialmente por Cedicor 8. A. y recibidos a través de transferencias bancarias a la
cuenta del Fideicomiso Mercantil Ecogal. Cabe sefialar que los intereses derivados de
estos eréditos no han sido pagados hasta la fecha y el gasto registrado correspondiente
a una provisidn de pagos futuros. Mediante cesion de contrato muluo, celebrado el 20
de octubre de 2016, Cedicor 5.A. cedid a Elenor S.A. los derechos, acciones,
privilegios y dificultades conexas de los créditos mantenidos con la Compadifa:

-
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(*) No se han suscrito novaciones en donde se amplic la fecha de vencimiento de los
préstamos otorgados a ln Compaiiia, pero existe un acuerdo verbal para revisarlo.

{5) Incluye principalmente US$44.145 de intereses que Cedicor 5.A  estaba
facturendo ¥ registrando por mora, que Ecogal no estaba reconociendo. La
Compafiia procedid a realizar el ajustc comespondicnte contra resultados
acumulados.

Las transacciones con relacionadas fueron como sigue:

Ay Ao gadies al
Ingresns Pain Traneasckin E1l] L] I
Tiewmmal A Carpas del Erundor 5.4 Ecusdor Sprvacan 101555 15‘!_:2_
100,855 T
Liastos
Teminal de Cagas del Fousdor 5.A Faadon Servacus [ R 17,184
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Gsios Pais Transscelin IVITINIT A6

Froden S 4 Argenting Servicios = 4201 200
44 01 ﬂﬂl

Corporscion Amdrics $udamer s

5 A Socoral Brusdor Ecumsdor Idirrrscy . 157571 157.571
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Los micmbros de la alta gerencia y demas personas que asumen la gestion de la Compaiia,
incluyendo al Gerente General de la Compadiia, asi como los secionistas que la representan,
no han participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/io
relevantes,

PATRIMONIO:

Capital social: Representan 1,000 acciones ordinarias, nominativas y liberadas, al valor
nominal de UUSSI,000 cada una.

Saperivit por revaluacion: Comesponde al registro de la valuacién del activo mtangible
derivado del Contrato de Concesidn suscrito con la DGAC. En o afio 2016, la
Administracidn realizd una actualizacidn del activo imtangible derivado de la Concesién,
ajustando los Mujos en base a la informacion hestorica obtenida hasta la fecha, y utilizando
la tasa de costo de capital promedio ponderado (WACC) de 6,22%:; 1a reduccidon en el valor
en libros redujo el saldo screedor de la cuenta patrimonial de superdvit por revaluacidn,
Adicional, mediante perito independiente, se realizd la revaluacion de costos de los hienes
en uso por parte de terceros, cuyo efecto incrementd el saldo acreedor de la cuenta
patrimonial antes indicada. Al 31 de diciembre de 2017, la amortizacion acumulada
correspondiente al activo intangible es cargads a la cuenta patnimomial, covo efecto es
disminuir su saldo.

Resultados acamulados: La Ley de Régimen Tributario Inlermo permite la amortizacion
de pérdidas oblenidas en el gjercicio, con las ganancias que obluvieran dentro de los cinco
perindos Impositivos siguienies, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas
ganancias. En el 2016 se realizaron ajustes significativos originados por el impuesto a la
renta v participecion a log trabajadores del afio 2014. En el 2017 se ajusta el valor
eorrespondiente a la contribucidn sobre los bienes inmuchles v derechos representativos de
capital de los titulares no residentes en el pais, en donde la Compafifa fue sustitulo
{responsable) de dicha contribucidn y se ajusta ¢l pago de intereses por impuesto del
formulario 103 del afo 2012,

Alos terminados al

I JNXI016
Ingresos aeronduticos (11 B.2R2,654 7,615,931
Ingresos comerciales (2) 1,693,901 1,094 836
Oitros ingresos (3) 235,614 1,021,471

10,212,169 10,632,238
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AER ER1 3 L
x GRE VIDADE ORIMN 1]
SERVICIOS:

(1) Incluye principalmente US$3,196,823 (USS2,348.400 en ol 2016) por wso de
SCIOSLACcIon por pasajeros intemacionales, USS],656,541 (USS1,192,619 en of 2016)
por uso de acrostaciim por pasajeros nacionales, US$826.696 (USSE]S,258 en of
2016) por uso de acrostacidn por colonos, US$879,222 (USS814,018 en el 2016) por
tasa de bomberos y US$931,145 en cl 2016 por uso de acrostacion por los pasajeros de
Ilac_mli:u Avianca, yn que esta dejd de scgregar en mayo de 2015 los tipos de
pasajeros,

{2) Incluye principalmente USST91,556 (US$732,970 en el 2016) por canon de concesion
mercantil de espacios, US5439,794 (US$361,796 en ¢l 2016) por concesion de Sala
VIP, y USS201, 349 (UIS$528,110 en <l 2016) por servicios de distribucitn de carga.

(3) Incluye principalmente USS148,769 (USS903,510 en el 2016) por obras en la
infraestructura del aeropuerto de Baltra. Al registrar los costos de la obra, se reconoce
de la misma forma el ingreso, mds un margen de wtilidad del 3% sobre el costo (Ver

Nota Y).
Y. COSTOS:
__Aies terminsdos al
WI22017 31122016
Inventarios Al 4 568
Costa de obra 144,436 B77.194
144,842 731,762

Z. GASTOS DE PERSONAL:

Incluye principalmente US$848,063 (USEE70,587 en el 2016) de sueldos de empleados de
la Compafia, US$84,903 (US$84,003 en el 2016) de décimo tercer sueldo y USS124,795
(USS126,572 en el 2016) de apories patromales al Institulo Fcouatoriano de Sepuridad
Social.

AA. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Incluye principalmente US$2.3587 204 (US$2,240,460 en ¢ 2016) por la amortizacion de
los bienes de lercerns en uso,

BB, GASTOS FINANCIEROS:

Incluye principalmente a 1,153,196 {US$1,160,574 en el 2016) por los intereses causados
en los préstamos para capital de trabajo otorgados por Corporacion América Sudamericana
S.A. Sucursal Ecundor y Elenor 8.A. (Ver Nota V), y US$598,300 (US$782,337 en ol
2016) por los intereses y comisiones relacionados con la emision de obligaciones (Ver
Nota FF).
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De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Orginicn de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domicilisdas en el pais v los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domicilindas, que oblengan ingresos gravables, estanin sujetas a la tarifa impositiva del
22% sobre su base imponible. Para el gjercicio econdmico 2018 Ia tarifa del impuesto a la
renta serd del 25% (Ver Nota HH).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de 2016, sc
expiden las normas que establecen las condiciones, plazos y las excepeiones para informar
la composicidn societaria, y aprobar el “Anexo de Accionistas, Participes, Socios,
Miembros de Directorio y Administradores™, en donde indica que, de conformidad con lo
establecido en la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, si el sujeto obligado no
presenta el ancxo previo a la declaracidn de impuesto a la renla aplicani la tarifa del 25% a
toda la base imponible. Asimismo, s1 el sujeto obligado reporta Ia informacidn de manera
incompleta @ inexacta, aplicard la tanfa del 25% sobre la proporcidn de la base imponible
que cormesponda a la participaciin no reportada.

Las sociedodes que reinviertan sus utilidades en el pals podrin obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifn del Impueesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
aotivos productivos, siempre ¥ cuando lo destinen a la adquisicion de maguinanas nuevas o
equipos nuevos, activos pam ricgo, material vegetativo, plintalas y todo insumo vegetal
para produccidn agricola, forestal, ganadera y de floriculiura, que se utilicen para su
actividad productiva, asi como para la adguisicidn de bienes relacionados con investigacion
y teenologia gue mejoren productividad, generen diversificacidn productive e incremento
de emplen, para lo cual deberin efectuar el correspondiente aumento de capital y complir
con los requisitos que se establecerdin en el Reglamento de la Ley. El mimento de capital
debe inscribirse en el respective Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores ¢l pago def
15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del cilculo del impuesto sobre 1a renta.

La base del cileulo para determinar la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compadiia y la base imponible del impuesto a la renta de la Compadiia, fue ¢l siguiente:

w7 1016
Utilidad del gjercicio 269,111 7976
Menos: Pamicipaciin de los trabajadores en las
utilidades 40 367 52,196
Amorizacion de pendidas tnluatarias 175,048 197,74
Deduceion  por  incremento peto de
emplendos 50,660
Deduceiones por discapueitados 55,081 93,667
Deduceiones especiales denvadas del
COPCl 21270
Mis Gasios no deducibles (1 471,445 -I-'DS,ISE_
Utilidad gravable 348,790 349 027
Impuesio a |a renia cansado 98,733 0R, TR
Menos: Anticipo de impuesto a la renta 203,730 5810
Rda: Saldo del anticipe pendienie de pago 57378 53,225
Memos: Cridito tribulario de afios anteriores 71519 3,670
Retenciones en la fuente 59958 57,378

Saldo a favor B 10,099 7.823
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CC. PARTICIPACION DE_LOS TRABAJADORES FEN LAS UTILIDADES F
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacidn)

(1) Incluye prncipalmente USS294.779 (USS274,699 en el 2016) por concopio de
infereses pagados por crédilos al extenor con partes relacionadas en los que se
superan los limites permitidos en el aumeral 2 del articulo 10 de la LRTL

Segun el articulo 79 del Reglamenio para la Aplicacién de la Ley Orginica de Régimen
Tnbutario Interno, cuando ol impuesio 3 ka renls cansado es menor que el anticipo
calculado, este Ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta y por ende ¢l
que deberd ser considerado para la liquidacion del impuesto.

En vista que el anticipo calculado fue de USS293,730 (USSI5.870 en el 2016) y el
impucsio cansado fue de USS84,934 (USS98,786 en el 2016), ol anticipo s¢ convieric en
pago deflinitive de impucsio a la renta segin la normativa tnbutana vigenie.

El 15 de abni de 2011, sc suscribid el Conirmto de Concegion conjuniamentc entre
Aeropuerios Ecoldgicos de Galapagos S.A. ECOGAL, la Direccion General de Aviacidn
Civil del Ecuador, la Direccién de Transporte Aerondutico Civil, y Corporacidn América
S.A,

Bajo este Contrato, la Dircecion General de Aviacién Civil delega totalmente bajo la
modalidad de concesidn a ls compafifa Acropuerios Ecolégicos de Galipagos 5.A,
ECOGAL (1) la prestacidn del servicio piblico seroportuario del Aeropuerto Nacional
Seymour, situado en la Isla Balira, Cantén Sants Craz, Provinels de Galipagos, y, (2) la
gjecucidn de las obras previstas en el Contrato en dicho Acropuerto. En funcidn de ello, la
Sociedad Concesionana, de forma exclusiva, por su propia cuenla y costo, transformara,
operard, admimistrarh y mantendrd €l Aeropucrio, El plazo de la concesion es de 15 afios,
periodo leego del cual, toda la infreestructura del nuevo acropuerto se revertini al Estado
Ecuatoriano,

El 6 de julio de 2011, Acropuerios Feoldgicos de Galipagos S.A. ECOGAL y la Direccion
General de Aviacion Civil del Ecuador suscribieron el documento de constancia del imicio
de operaciones y ¢l acta de entrega recepeion de la propiedad afectada a la concesion.

El 21 de octubre de 2011, Aeropuertos Ecolégicos de Galipagos S5.A. FUCOGAL,

América 5.A. el Ministenio de Transporie y Obras Pablicas, y la Direccion
General de Aviacidn Civil, suscribicron conjuniamente ¢l “Acta de gjecucion de obras
nuevas v restablecimiento del equilibrio econdmico-financiero del Contrato de Concesion
del servicio acroportuario del Acropuerto Seymour de la Isla Balira”, que establece la
cjecucion de los trabajos de mantenimiento integral emergente de la pista del aeropuerto
concesionado por un monto de USS1, 161,764, Estos trabajos estarian a cargo de la
Compaiiia.

Mediante Resolucién No. 4092011 del 20 de diciembre de 2011, la Direccidn General de
Aviacidn Civil autorizd el inicio de obras de la Etapa Uno del Conirato de Concesion, que
comprende la construccidn de la nueva Terminal Aeroportuaria y de la torre de conirol ¥
blogue 1écnico.
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Medianie Escritura Pablica del 11 de octubre de 2011, sc constituyd el Fideicomiso
Mmul Ecogal, con Aeropuertos Ecologicos de Galipagos S.A. Ecogal como
Constituyente y Fiduciana del Pacifico 5.A. Fidupacifico como la Fiduciaria.

Este Fideicomiso Mercantil tiene como finalidad recibir, administrar v destinar lo totalidad
de los ingresos acroportuarios en beneficio de la concesidn v en cumplimiento del Contrato
de Concesidn, pagar a los prestamistas los créditos adquiridos por la Constituyente a su
favor y entregar los remanentes existentes a la Constituyente o a quien &sta disponga.

La Constituyente transfirid al patrimonio auténomo del Fideicomiso Mercantil el derecho
economico a recibir los ingresos acroportuarios a partir de la constitucion del negocio
fidociano. Estos ingresos comprenden los ingresos por servicios aeroportuarios, los
ingresos por servicios comerciales ¥ olros ingresos (como compensaciones econdmicas,
indemnizaciones de seguros, elc. ).

N DE 05 :

El 13 deo diciembre de 2011, mediante Resolucion Neo.
SCIMV DAYR.DIMV.G.11.0007053, la entonces Superintendencia de Compafiias
resolvid disponer la inscripcidn de la Compaiiia en ¢l Registro del Mercado de Valores
como emisor privado del sector no financiero, la aprobacidn de la Primera Emisidn de
Obligaciones por USS14 millones y la autorizacion de dicha oferta piblica de obligaciones,
cont €l ohjcto de obtener financiamiento para las obras que contempla el Contrato de
Concesién.™, v de acuerdo con las siguientes caracteristicas:;

Flazn de
Tipo de seric _ Muonto de emisidn (LUS5) Tani de nierds Yencimienin
Sene A 31000, LN Y 3 afios
Serie B A 000, [ e 10 udios

La dltima calificacion de este proceso de emision obtuvo la categoria de niesgo “AA",
SUBRE PFRECTOS DE I RANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los

contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con paries

relacionadas locales vio domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en

un monie acumulado superior o USS2 millones, deben presentar al Servicio de Rentas

Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente e8 una
revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compafiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con panes relacionadas locales
y'o domiciliadas en el exterior, dentro de tn mismo periodo fiscal en un monto acumulado
supcrior 8 los USS15S millones deben presentar adicionalinente al Ancxo, el Informe
Imegral de Precios de Transferencia.

La Admimistracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar
mediantc requenimientos de informacién a los contnibuyenies que realicen operaciones con
partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacidn de la informacion
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena
competencia, de conformidad con la Ley.

Para cfectos de calcular el monto acumulade para la presentacion tanto del anexo como del
informe, se sumardn los monios de operaciones con partes relacionadas, excepto las que
correspondan a:
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GG CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Contineacion)

= Aporles patrimoniales en efectivo, en délares de los Fstados Unidos de América.,

. {anaciﬂnm o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patnmonio, siempre que no afecten a resultados;

* Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos;

*  Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
asl como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputable 8 la actividad
generadora de tales ingresos.

*  Operaciones con ofras partes relacionadas locales con referencias al perfodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27 o
31 de la Ley de Régimen Tributario Interno,

b. El sujeto pasivo:

* Declare una base imponible de impuesto a la renla menor a cero;

* Haya aprovechado cualguier tipe de beneficios o incentivos
tributanios, incluidos los establecidos en el Codigo Orpanico de la
Produccidn, Comercio e Inversion;

* Seacojs a la reduccidon de la tarifa por reinversion de utilidades;

*  Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Economicn;

* Sededique a la exploracidn o explotacidn de recursos naturales no
renovables;

*  Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Orginica de Régimen Tributario Intermo que entraron en vigencia
desde el 1 de encro de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

=  Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos pravahles.
= No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, v,

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacidn de
recursos na renovables.

HH.LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,

FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Lev Orgdnica para la Reactivacidn de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolanzacion y Modemizacion de la Gestion Financiera,
gue entre otros cambios incluye los siguientes:

#  Exenciones de impuesio o la renta pars microempresas: Gozaran de le exencidn solo
aquellas microempresas que se constituyan a partir de la vigencia de esta ley.
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Deducgiones de impuesto a la renta: Se aplica deduceidn a los pagos por desahucio v
jubilacidn patronal, que no tienen provision en afios anteriores, Se mantiene la
deducibilidad por provisiones comrientes que deban registrarse por este concepto, ¥ no
s¢ condiciona que las mismas sean realizadas por empresas especializadas, ni que se
refieran al ndmero de afios de los trabajadores.

Obligacion a llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos par personas
naturales y sucesiones indivisas, para estar obligado a levar contabilidad (ingresos del
aflo anterior superiores a USS300 mil), incluyendo ademds a profesionales,
comisionistas, representantes v trabajadores autonomos en general. Sin embargo,
Mﬂimidﬂuuﬂuﬂsqmmﬁnmnbﬁnhhgﬂmﬂlmmlﬂﬂﬂdlﬁ
personas naturales v sucesiones imdivisas cuvo capital al | de enero o gastos def
cjorcicio anlerior, sean superiores a los limites que se encuentran establecidos en

5 1 I iifia; Se establece la aplicacidn de
d:tmnl.nmdn pmuntn-l o por nmﬁmhﬂm pﬁl‘ parte del Servicio de Rentas Internas.
al liquidar diferencias detectadas en declaraciones,

grg: Se elimina IRTA dnico para sector bananero.

} 1g ch i ; jecdades: Se incrementa la tarifa al
25% :,.* I lp!iu.ble r:uamiu los socios remdau en para.[ma- fiscales al 28%, segin la
proporcionalidad de capital establecida.

Reimversion de utibdades: Cuando las sociedades con socios 0 accionistas en paraisos
fiscales, que debido al régimen juridico de cualguier jurisdiccién en que residan los
SOCIOS, sc permila registrar un tiular nomingl o formal, deberd obligatoriamente
informar ¢l beneficianio efectivo, caso contrario no se dard por cumplida la obligacion
ante el Servicio de Renlas Intemas.

Se cstablece base exenta de US511.270 para determinar base imponible de impuesio 2
la renta para microempresas.

Se mantiene ¢ beneficio de redoccion de 10 puntos a la tarifa de IRTA, dnicamente
para la reinversion de compailias exportadoras habituales, productoras de bienes y de
turismo receptivo, cuvo componente accionario nacional séa de por lo menos el 50%.

Reduceion tanfa impuesto a la reata en Desarrollo, Ciencia, Tegnologia e Innovacion:
La reduccidn por este concepto solo splicarda en In reinversidn de sociedades

productoras de bienes.

ﬂncwdudu mmmdﬁn al 2704 {25'}5.-3 prunms}d.e unpumtn nla rentn En]nparn el
caso de exportadores habituales, la condicién es mantener o inerementar €l empleo. E1
procedimiento los establecera ef CPT.

—i,
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M)

ALELCIMIE ) 1Dk LA 1_-.._
GESTION FINANCIERA: (Continuacion)

Anticipo de Impuesto Renta; El calculo de anticipo de acuerdo con Ia formula de los
componentes del Estado de Situacion Financiers y de Resultados, no aplicard para las
personas naturales y sucesiones indivisa que, estando obligados a llevar contabilidad,
no realicen actividades empresariales, para este caso aplicarin ¢l procedimiento del
50% de IR menos las retenciones,

Cileulo de anticipo: No formardn parie del caleulo de anticipo de impuesto a la renta
las decimotercera v decimocuana remuncraciones y aporics patronales.

Devolucidn de anlicipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse que la
devalucion del anticipo fue indebida,

(1ak; =N -t

1] Se especifica Ia exclusidn de montos de activos, costos v gastos y
patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacion de nuevo empleo, y
adquisicion de activos productivos, Ademds, que el cambio de propiedad de los
activos que ya se encuentran en funcionamiento no constiluye inversion nueva, por
tanto, los sctivos para efectos de aplicacidn de este beneficio deben ser tolalmente
NUCVOS,

'CILA — 4

R ; Ia f ic dividend itaden » ageflotarios dfrss d
en_Ecuador, Micntras no se demuestre que el dltimo nivel necionario pertenczea
realmente al beneficiario efectivo, no se dand por cumplida la obligacion,

Devolucitn de VA medios clectrénicos: En la devolucién de IVA por uso de medios
electrénicos se elimina la devolucion por uso de tarjetas de débito y créditn.

Base impuesto consumos especiales (ICE): Se indica que pari determinar ln base de
cilculo del ICE podria ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o precios
referenciales, segin se establezes mediante resolucion para ¢l efecto. Se incluye
sancidm por incumplimicnto de informa y por inconsistencias.

Definicion de exportador habitual; El reglumento especificard las condiciones, limites
v requisitos para calificar a un contribuyente como exportador habitual.

Emisidn de comprobantcs de venia: Disminuye la base de pago sobre la que sc
obligada la utilizacion del sistema financicro de Smil a Imil

Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificard por segmentos de la
cconomia la aplicacién de regimencs simplificados para efectos de cumplimiento
tributario,

Exenciones ISD: La exencidn en pago de ISD por valores para cubnir costos y gastos
par enfermedades catastrificas se establece en el 100% de lo ponado o transferido al
exterior, previa aprobacion de trimite de exoneracion.
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*  Devolucion ISD a exponadores: Se incluye ¢l beneficio de devolucion sobre el saldo
de 15D gue los exporiadones no hayan utilizado como CT por pagos de importaciones
:I::mmmmmuybimd:m;&ml. Estos serin los que consten en ¢l listado del

PT.

»  Ingentive estabilidud tribytaria en contratacién de inversidn: Se incluye también para
inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva, tarifas de IRTA, de
acuerdo con Jo cstablecido en la LRTI (25% tarifa general para sociedades).

s Deigminaciém presuniiva; la determinacion presuntiva se aplicaria no solamente en
procesos de Determinacién Fiscal, smo también para la emision de Liquidaciones de
pago y resoluciones por aplicacion de diferencias.

Mediante Resolucion No. SCICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafifas expidié las normas para la preparacidn y presentacion de
los estados financieros consolidados de las compafiias y otras cotidades integrantes de los
grupos econdmicos establecidos por el Servicio de Rentas Intenas.

Fl segundo pamafo del aniculo tercero, exceptia de la mencionada consolidacién a la
informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, lns personas
juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de Compafilas, Valores y
Seguros, v aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupes Econdmicos por el
Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafifa no esté considerada por el Servicio de Rentas Intemas como

plnﬁd:m("nupuﬁmntmmﬂ.mdahﬁimmmmm
segim ¢l aniculo tercero de la Resolucion indicada.

LITIGIOS:

Acclones propecstas por la Compadia,

Demandado v
Actoputrios Senicncia  cocworisds 3 favor de la  Compaiiz
Chtave Dazs Garadn Ecobivpicos de ordesando que o dendor pague  Actuslmenle sc
(L5812, 747 48) Galapagos 5.A. encuentrs en liquidacin poevio al mandamicnto de
Fengal e
53 Artopuenns Septencln  elecutorinda a favor de I Compaiia
Haney r'"l:f’*“ Eeulbgicos de erdenundo que el deudor pague. Actsalmerte ve solicitd
Noro Ginldpagos 5.4 oficios pam bisqueda de activos donde poder hacer
(US535,750.07) Ecogal efectiva la sereencia
AgrupusThis
Joha Garron Uarsdn Esoligicos de Sentencia gpecutonsds o fver de s Compafils ﬁlﬁ:m
(LIS59.628) Cialbpagos 5.4 el mandsmenio de ciecacidn ¢ mismo que e hes Bdo

Ecogsl cammplsdo por In pane demandada.
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AFROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS S.A. ECOGAL

I LITIGIOS: (Continuacion)

Demandado v
Cuantia Demandants
o Agropuenns
ok T:E;;Hi'cmq Ecologicos de
[5in wvalora i Caldpagae 5.A.
pag. Ecogal

KK.HECHOS SUBSECUENTES:

B . Esade

En ¢l proceso  que se tramita en la sala dnica del
Tribumal Drsmital de lo Conencioso Tributario Mo, 2
con sede en Guayaquil v actualmente se ha sefinkndo la
Audienciz Prelimmar pam el din joeves 15 de enem
N8,

Entre e] 3] de diciembre de 2017 v la fecha de emision de los estados financieros adjuntos,
no han ocurmido eventos o circunstancias que, en opinion de la Administracion de la
Compafiia, peedan afectar la presentacion de los estados financieros o que requieran ser

revelados.



SECCION Il

COMENTARIOS REQUERIDOS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
(FUNCIONES ACTUALMENTE DELEGADAS A LA JUNTA DE POLITICA Y
REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA)



EM—IITDF BA Representante en Ecuador de

NTON &
" Auditores & Consultores A

A los Accionistas ) .
AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS 5.A. ECOGAL
Guayagquil, Ecuador

La LEY ORGANICA PARA EL FORTALECIMIENTO Y OPTIMIZACION DEL
SECTOR SOCIETARIO Y BURSATIL publicada en el Suplemente del Registro Oficial
Np. 249, de mayo 20 de 2014, entre las modificaciones a la LEY DE MERCADO DE
VALORES dispuso que la Junta de Regulacién del Mercado de Valores reemplazard al
Consejo Nacional de Valores, como organismo rector de las politicas pablicas del mercado de
valores; y, la Superintendencia de Compafiias se denominarad Supenintendencia de Compadias y
Valores, quien podrd verificar las operaciones, libros contables, v demés informacidn necesaria
de las sociedades sujetas a su control, sin que se le pueda oponer el sigilo bancario o bursitil.

Posteriormente, en el Registro Oficial No. 332 del 12 de septiembre de 2014, se emitid el
Codipo Orpénico Monetario v Financiero, v se cred la Junta de Politica ¥ Regulacion
Monctaria v Financiera, como Organo responsable de la formulacidn de politicas piblicas v la
regulacidn v supervision monetaria, crediticia, financiera, de sepuros y valores. La Junta de
Regulacidn del Mercado de Valores quedd eliminada,

Semin Suplemento del Registro Oficial No.417 del 15 de enero del 2015 se expiden las normas
para ¢l funcionamiento de la Junta de Politica v Regulacion Monetaria ¥ Financiera,

El 25 de enero de 2018 hemos emitido nuestra opinidn sin salvedades sobre los estados
financieros de AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS 5.A. ECOGAL, por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2017.

En base a los antecedentes expuestos, en vista que hasta el 31 de diciembre de 2017, no se han
presentade modificaciones a la Codificacion de Resoluciones del extinto Consejo Nacional de
Valores, en calidad de auditores externos, nos referiremos & esa codificacion, para cumplir con
las verificaciones a las que estamos obligados. A continuacion nuestros comentarios.
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EKTI':ENA&L (Ar. 5, Seceion TV, Capitulo TV, Subtitulo IV, Tilo IT de la Codificacion de

1.1

EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y
COMNTABLE:

LLi:

1.1 .2,

L3

La Compafiisa no implementd el procese de homologacion contable en su
sistema de informacion para ajustar sus Estados Financieros al Plan de
Cuentas dispuesto mediante resolucion CNV-002-2014 publicada en el
Registra Oficial Suplemento No. 223 del 10 de abril del 2014.

Los derechos hiduciarios reportados por la Compafifa al 31 de diciembre de
2017, presentan una diferencia de US59.476 con el patrimonio autdnomo
reportado por ¢l Fideicomiso Mercantil Ecogal; esta diferencia corresponde a
cheques girados v no cobrados que la Administracion procederd a ajustar. El
efecto de este asunio no &3 material a nivel de estados financieros.

El Sistema SAP (utilizado por la Compaiia), presenta las signientes
debilidades:

1.1.3.1 No permite clasificar dentro del plan de cuentas los saldos con partes
relacionadas v derechos fiduciarios, razon por la cual los valores
correspondientes & dichas cuentas son presentados en las cuentas por
cobrar clientes y bancos, respectivamente,

1.1.3.2 No permite clasificar la porcidn corriente de las obligaciones emitidas
por UUSE1,125,000 v de la porcidn no corriente por USS4,993,000 (al
31 de diciembre de 2017,

. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia presenta en sus csiados financicros

la cuenta 230530 Impuestos varios con un saldo de USS462.890, que incluye
UIS8350,934 por concepto de impuestos pendientes del afio 2013, El saldo de
esta cuenta ha ido disminuvendo debido a loz papos efectuados
correspondientes al ano 2012,

. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafila mantiene US3499.970 como

obligaciones pendientes de pago por concepto de préstamos otorgados por
terceros, desde el 17 de encro de 2013, No existe documentacion suficiente en
donde se evidencie las condiciones, intereses, plazo v garantias relacionadas
con estos prestamos.

. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia mantiene pendiente de pago 4

préstamos con la compafifa Elenor 8.4, por un valor total de US$13,567,810,
incluye capital ¢ intereses. La fiecha de vencimiento de estos préstamos segin
el contrato respectivo fue enero de 2017, A la fecha de los estados financierns,
la Compafiia se encuentra en proceso de renovacidm de estos contratos. De
acuerdo con las condiciones del contrato, en caso de renovacion no se aplica el
FECArE0 Por Mora.

. Las cuentas por pagar a rclacionades se clasifican como cormentes ¥ no

corrientes de acuerdo con la intencidn de la Administracidn para recuperarlas
o liguidarlas, segin corresponda. No obstante ¢l entorno econémico local no
ha permitido que se cumpla las previsiones de la Administracion hasta la
fecha. A continuacion un detalle de las cuentas por pagar clasificadas como
corrientes cuyos saldos comesponden a afios anteriores:
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1.1.8. Al 31 de diciembre de 2017, la Compaii{a presenta en sus estados financieros
L'S519,040,089 gue commesponde al valor razonable del intangible derivado de
la Concesitn incluido amorntizacion, El intangible tiene vida Util finita, por Lo
tanto, debe amortizarse durante el periodo de vigencia del respectivo Contrato
de Concesion. La Administracion de la Compafiia decidid cargar el gasto de la
amortizacion anual contra la cuenta Superdvil por Revaluacidn, de acuerdo a
U8 Criterios,

1.1.9, De acuerdo con Ja NIC 19 “Beneficios a empleados”, las ganancias y pérdidas
actuariales s¢ reconoceén inmediatamente en otros resuliados integrales (ORI)
{fa opcidn de reconocer las ganancias y pérdiday actuariales directamenie en
las resultados del gjercicio ha sido effrrinada). De la revision efectuada al 31
de diciembre de 2017, evidenciamos que la Compadlia ha registrado Ias
pérdidas (ganancins) actusniales determinadas por ¢l experio directamente en
los resultados del periodo.

1.1.10. La Compafia, mediante oficio No SCVS.INMV . DNFCDN.2017.00047181.0
de fecha 30 de octubre de 2017, recibe amonestacion escrita al haber
incumplido lo establecido en el segundo inciso del articulo 19, 20 ¥ con el
articulo 24 de la Ley de Mercado de Valores, en concordancia con los
subnumerales 1.1., 1.2, ¥ 1.3 del mumeral 1 del antfculo 23 de la Seccidn 111
Capitulo 11T Subtitulo I Titulo Ml de la Codificacion de las resoluciones
expedidas por ¢l Consejo Nacional de Valores, en los meses de julio y agosto
de 2016,

Los estados financieros de la Compafiia ail 31 de diciembre de 2017, hn sido
preparados sobre la base de negocio en marcha, en base a la evaluacibn efectuada
por la Administracidn,

A pesar de que la Compafiia presenta pérdidas anuales recurrentes, su operaciin esta
respaldada por su principal accionista, que forma parte del grupo internacional
inversionista Corporacion América 5.A. Consecuentemente, las obligaciones con los
principales mcreedores, que son empresas relacionadas, pueden ser reestructuradas
con relativa facilidad én caso de ser considerado necesario. Asi mismo, la Compafia
presenta indicadores de liquidez positivos.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia s¢ encuentra en proceso de renovacion de
25105 Confratos,

Previa consideracion de lo mencionado en ¢l parmafo 7 de la NIA 570 Negocio en
Marcha, al 31 de diciembre de 2017, no tcncmos dudas razonables de que la
Compafiia se mantendrd como negocio cn marcha



1.3

COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS SI SE
DETECTAN INDICIOS O PRESUNCIONES DE FRAUDE, ABUSO DE
INFORMACION PRIVILEGIADA ¥ ACTOS ILEGALES:

Como parte de nuestra revisidn, oo enconiramos asuntos gque podran considerarse
como indicios o presunciones de fronde, abusos de informacidn privilegiada v actos
ilegales que amerilen ser mencionslos,

Como anexo a este informe, se incluye la certificacion juramentads del equipo de
auditoria participante ¥ del suscniptor del informe, en relacion con no estar incursos
en inhabilidades establecidas en el articule 197 de la Ley de Mercado de Valores,

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE AUDITORIA

EXTERNA (Art. 6, Seccidn [V, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo Il de la Codificacién de

las Besoluciones expedidas por el Consejo Macional de WValores):

21

2.2

OPINION SOBRE S1 LAS ACTIVIDADES SE ENMARCAN EN LA LEY:

Dentro del aleance v ejecucidn de nuestro trabajo de auditores externos, no
encontramos transacciones gue no se enmarquen dentro de las disposiciones de la
Ley de Mercadoe de Valores.

EVALUACTON Y ) NDACIONES  SOBRE  EL CONTROL
INTERMO:

Dhservacion Hecomendaciones

Digcunir con el proveedor del sistema
contable, la posibilidad de implementar
el Plan de Cuentas dispuesio por el
Consejo- Macional de Valores, a fin de
dar cumplimiznto con el mismo

Homelogacidn de cuentas contables

Coneiliar saldos penodicamenie con el
fideicomiso, para de esta manera evilar
diferenctas  que  puedan  afectar la
presentacion de log estados financieros, ¥
proceder & ajustar en casp de ser
necasario,

Confirmacion de saldos de derechos
fiduciarios

Identificar las coentas que deben
Debilidades en el Sistema SAP regularizarse v reportardas 8 los
encargados del sistema,

Efecuar los  formulanos sustiutivos
Pagos de impucstos correspondientes v proceder al pago total
de los valores de manera inmediata.

Cada vez que sc clechien préstamos, es
necesario, que dichas operuciones sean
soporiadas con documentacion pem'nenm|
en donde s¢ establezcan las condiciones
[relactonadas a dicha frangaccion, |
|
TRealizar renovacion de contrato de los
cstamos en donde se especifique el |
aplazomiento de la fecha de vencimicnto
de los mizmos,

Prestamos de tepcerns

[Préstamos pendientes de pago con Elenor 5.4,
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2.4

Observaciion Hecomendaciones

Considerar la posibilidad de ajustar los
flujos de efective futurcs, de manera gue
a closificecion de los cuentas por pagar &

Clasificacion de cuentas por pagar corrienfes  relacionadas sea o mds mzonable v se
juste en la mayor medida posible a la
realidad (Ver 1.1.7.).

.Amli.za: el tema v sustentar el critc:rj-:ri
Active intangible con ¢l qgue Ja Adminisfracidn esta
realizamdo el registro.

| Reconocer de manera adecuada de las |
perdidas o pganancias actuarales
directamente  en  Oiros Resultados |
Integrales, esio tambidn  incluye afos
anterinres, |

(Hrog resultados mitegrales

| Presentar la documentacion solicitada
Cumplimiento de ohligaciones con el mercado | por el organismo de control dentro del

de valores plazo establecido
OPINION _SOBRE _EL CUMPLIMIENTO DE_LAS OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS:

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia ha cumplido con todos los requerimientos
tributanos; excepto por lo sipuwente, del afo 2013 existe un saldo pendiente de pago
por USS350,934 que comresponde a las sustitutivas por realizar, en su momento se
realizés el asiento contable del registro pero solo se canceld una parte del impuesto,
dejando el saldo pendiente de pago en la cuenta contable.

El plazo para la entrega del Informe de Cumplimiento Tributario vence el 31 de julio
de 2018,

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS POR LEY:

A continuacitn se enumera la informacidn con corte al 31 de diciembre de 2006,
presentada por la Compariia ante el Ente de Control el 30 de abril de 2017

Informe de Auditoria Externa

Mdamina de Accionistas

Informe de Gerente

Informe de Comisario

Mamina de Administradores

Estados financieros: Situacion Financiera, Resultado Integral, Cambios en el
Patnmonio y Flujos de Efectiva

Motas a los Estados Financieros

o Acta de la Junta General de Accionistas

Q-0 0 00

Los estados financieros semestrales al 31 de diciembre de 2017, estin pendientes de
presentacidn, esto se realizard posterior a la fecha de este informe.



La Compafila, mediante oficio No. SCVS.INMV.DNFCDN.2017.00047181.0 con
fecha 30 de octubre de 2017, recibe amonestacidn escrita al haber incumplido lo
establecido en el segundo inciso del articulo 19, 20 v con el articulo 24 de la Ley de
Mercado de Valores, en concordancia con los subnumerales 1.1, 1.2, v 1.3 del
numeral | del anticulo 23 de la Seccidn I Capitulo 11 Subtitulo | Timlo I de la
Codificacion de las resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, en
los meses de julio y agosto de 2016.
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en ¢f Prospecto de Ofena Poblica; los recursos obtenidos se destinaron para la
ejecucidn de obras en el Aeropuerto Seymour, asl como para capital de trabajo y la
cancelacion de pasivos corrientes.

32 VERIFI APLICACION DE
POR LA EMISION DE VALORES:

Los recursos obtenidos fucron destinados para ¢jecutar obras en el Acropuerio
Nacional Scymour, previstas en ¢l Contrato de Concesidn original suscrito con la
Direccion General de Aviacion Civil del Ecuador en abril de 2011, asi como en sus
posteriores adendas, Los resultados de nuestra revisidn por muestreo no revelaron
desviaciones en la aplicacidn de los recursos captados por la emisiin de valores.
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Auditores & Consultores

Representante en Ecuador de

Los resulisdos de nuestra revision no revelaron observaciones & la determinacion de
provisiones de capital ¢ intereses. Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia registra
una provision de USS1,125,000 para <] pago de capital de la emision de obligaciones
con vencimiento corriente. Los gastos por intereses de ln emigion se contabilizan
como gastos en cada periodo en que se incurren,

La emisién de obligaciones tiene una garantia general. Segln la informacion por
reportar al Consejo Nacional de Valores, al 31 de diciembre del 2017 los activos
libres de gravamen ascienden a USS45,158 839 ¢l 80% del wial de activos libres de
gravamen equivale a USS$36,127,071 ¥ el capital por redimir de la obligacién es de
USS6,120,000. Sobre esita imformacién., consideramos que el saldo de las
obligaciones emitidas exsté razonablemente garantizado.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compailia presenta las siguientes cuentas por cobrar
a sus relacionadas;

Terminal del Cargas del Ecuador 8, A, 1,361
Helport Ecuador S.A 3.907
(1) 5,268

(1) Corresponde a servicios prestados.

La Compadiia presenia esta cuenta por cobrar como activos financieros y los clasifica
como cormiente. La Compafiia reconoce un activo financiero en ¢l estado de situacion
financicra a la fecha de la mepociacidn, v son medidos inicialmente a so valor
razonable mas cunlquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es
reconocido como parte del active financiero. La Compaiifa estima que no es
necesario constituir ninguna provision sobre las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas. Las cuentas por cobrar a empresas vinculadas representan menos del 1%
del total de activos de la Compafiia.

Este informe tiene como dnico propoésito lo mencionado en el primer pdmafe v ha sdo
preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compafiia y de la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiers, no puede ser distribuido por ningdn concepto a terceras

personas o entidades.
(actobepo d A e Goririre b oo
25 de enero de 2018 Guevara Alarcon
Guayaquil, Ecuador Aunditor Externo ]
(rastitop S.A.
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