10

El 25 de julio de 2008, mediante Resolucién No. 12372008, la Direccion General
die Aviacidn Civil del Feuador autorizd el nicio del proceso de Licitacidn pidblica para la
concesion del servicio pdblico aeroportuano del Acropuerto Seymour de la izla de Balia,
Cantén Sanla Cruz, provincia de Galipagoes. El 10 de abril de 2008, Corporaciin América
5. A, presentd usa propucsta para construlr el primer aeropuerto ecoldgico y sustentable de
América v de la region, Luego del debido proceso, mediante Resolucidn No, 159A2008
del 15 de septiembre de 2008, la Direccién Gencral de Aviscida Civil del Ecusdor adjedico
¢l Contrato de Concesidn a Corporacion Amdrica S.A.

Mediante Escritura Piblica del 11 de noviembre de 2008, con el objeto de, porsu
cuents v riesgo, transformar ¥ operar ¢l Asropucrto Scymour, conforme los énminos del
Contrato de Concesion, v, en general dar ejecucitn intcgra a dicho Contralo, se constituyd
en la Bepiblica del Ecuador la sociedad andnima Aeropuertos Ecoldgicos de Galipagos
5.4, ECOGAL siendo Corporacién América 8, A. su accionists mayotitario. La Compatiia
se constituyd en Ia cindad de Guayaquil y fue inscrita en el Registro Mercantil el 17 de
noviembre del mismo aflo,

El 15 de abril de 2011, se suseribio el Contrato de Coacesitn entre Aeropuertos
Eoologicos de Galdpagos 5.A. ECOGAL vy la Direccion General de Aviaciin Civil del
Ecuador (Ver Nota DD), que establece Ia ejecucidn de las siguientes obras cn el acropucrio
por parte de la Concesionana:
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El 6 de mayo de 2013 se suscribe la adenda modificatoria No, 01 del contruto de
concesion del servicio seroportuario del seropuerto Seymour Isia Baltra, mnhuﬂe la mal
se unifican las tasss miximas por uso de terminal que podei cobrar el concesionano a partir
de la fecha de imicio de operaciones de la nucva terminal, siendo esta US$19.50 por
[HsiR] PG
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Con Oficio No, Ecogal-DGAC-0111-2013, del 14 de octubre de 2013, la Compadila
envio a la Direceion General de Aviacidn Civil ¢l nuevo planteamiento del Muster Plan de
desarrolle del Aeropuerio Seymour e informd sobre los trebajos de recapeo en la franfa

central de la pista & pedido de la Direccidn General de Aviacidn Civil ¥ Ministerio de
Transporie v Obras Piblicas.

El 15 de abril de 2014, se suscribit la adenda modificatoria No. 02 al contrato de
congesion del servicio asroportuano del acropuerto Seymour Isln Baltm, que modifico la
tasa de servicio de seguridad, estableciéndola en US$2.20 por pasajero y creando [a tasa de
servicio por accidentes, fucgo ¥ rescate, siendo o valor de esta de US$2.90 por pasajero,

El 21 de agosto de 2014, s¢ suscribe ia adenda modificatona No. 03 al contrato de
concesidn del sorvicio acroportunrio del aesopuenio Seymour Isla Baltra, que establoce que
a partir del afio 2015, la retnbucion econdmica a que lieneé derecho Corporacion América,
pase del 8% ul 5% sobre 3 totolidad de los ingresos del concesionario y crea para la
Direccidn General de Aviacidn Civil una retribucidn por suporvisiom del 3% sobre Ia
tofalidad de los ingresos del concésionano, asi mismo, sc orea una fanfa ccolbgics que
servird para manlener ¥ mejorar las caracteristicas gue debe cumplir un acropuerio
ecolbgico. Por (ltimo, sc modifica completamente la etapa tres del contrato de concesion
original suscrito ¢l 15 de abnl del 201 1; esta modificacidn contempla obras de mejora a la
plataforma del aeropuerte en el afio 2015, un recapeo de la franja central de la pista del
seropuerto en €l afio 2017 v un recapeo insegral a la totalidad de la pista v cambio de todo
¢l sistema de balizamiento en el afio 2021.

Los estados fimancicros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, han sido
emitidos con autorizacion de fecha 5 de enero de 2018 por parte del Gerente General de la
Compadiia, y posteriommente serdn puestos a consideracion de la Junia de Accionistas para
su aprobacion definitiva

A confinuacitn se describan las bases de presentacidn ulilizadas para elaborar los
estados financieros:

Declaracitn de complimienio: La Compafiia manticne sus registros contables de
conformidad con las Normas Intemacionsles de Informacion Financiera emitidas por el
Comité Internacions] sobre Normas de Contabilided (IASB, por sus siglas en ingles)
vigentes a la fecha de fos estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2017), que
también han sido utilizadas en ln preparacién de los estados financieros adjuntos ¥ sus
nolas.

Bases d¢ medicidn: Lox estados financicros han sido preparados sobre la base del
costo histérico, excepto por las obligaciones por benieficios a empleados no cormentes, que
yon valorizadas en base a mélodos sctusriales, por el activo intangible derivado de la
concesitm y los bienes de terceros en vso que se contabilizan al valor razonable. En el caso
ddmmmﬂmmm“mnmgimanpmtlmdﬂcﬁmimymm
pagadas; los pasivos sc regisiran al importe de los productos recibidos a cambio de incurrir
en la oblipacidn, v por las cantidades de cfective ¥ equivalentes al efectivo que espera
pagar para satisfacer el pasivo en el eurso normal de ls operacion.
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Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estodos Unidos de
Amsrica (USD) es la moneds de uso local en la Repiblica del Fouador y moneda funcional
de presentacion de la Compafiin

administracion en la preparaciin de los estados inancieros adjuntos:

Efectiva v equivalenies al efective; Constiuyen fondos do  inmediata
disponibilidad de la Compatifa. El efectivo comprende tanto el efective como los depdsitos
z [a vista. Los equivalentes &l efectivo som inversiones a corto plazo de gran liquidez. que
son fAciimente convertibles en impories determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor, Una inversion seri equivalenie al efectivo
cuando 1engs vencimiento en tres meses o menoy desde la fechn de adquisicion,

Agtives financicros: Incluyen principalmente los saldos por cobrar a clientes por la
prestacion de seracios aerondulicos y comerciales en el curse normal de operaciones. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no
cotizan en un mercado getivo, Se incluyen en &l activo corriente, pues son exigibles en
menos de doce meses.

La Compafiia reconoce un activo finsnciero en el estado de situacidin financiera a la
fecha de la nepociacion, Los activos son medidos inicialmente a su valor mzonable mis
cualquier coste atrfbuible & la transaccion, que de ser significative, es reconocido como
parie del sctivo Ananciero.

Derechos fidycianios: Son ¢l conjunto de derechos que se derivan de ln calidad de
Constituyente del Fideicomiso Mercantil Eeogal, los cuales representan el patrimonio
autdmomo constituido v otorgan el derecho a que la Fiduciaria restitluyva los actives o el
producto de su administracién, de conformidad con las instrucciones seflalndaz en el
Contrato de Fideicomiso. Se reconocen en ef activo comiente por el efectivo, inversiones y
otros valores entregados al Fidewcomiso y se deducen por las restiluciones.

Provisidn de gréditos: Se registran los valores pendientes de facturar por el uso de
las instalaciones del aeropuerto n las diferentes serolineas. kst cuenta se da de baja al
momento de que la Compafifa cmite la comrespondiente factura por el servicio prestado.

Acuerdos de concesion d¢ servicios: Con base en la Interpretacion CINTIF 12, [
Compaiiia reconoce un setive intangible por la contraprestavidn dada a su favor por la
Direceitn General de Aviacién Civil del Ecuador. Esta contraprestacion consiste en el
derecho s efectuar cargos a los usuarios del Acropuerto Seymour en Baltra, mediante las
tasas aplicables respectivas.



Active_intangible denvado de ja Concesidn: Se contsbiliza <l valor razonable
determinado por perilos independientes, quienes consideraron ¢ intangible derivado del
Contrato de Concesidn suserito con la DGAC a partic de los flujos de efectivo libres
esperndos durante ln Concesion v descontados a su valor presente, mediante un rango de
tasas de descuento aplicables. La Compadiia registrd k2 valuacion del intangible descontada
a la tasa de ricsgo pais del 793%. En o afio 2016, la Administracion realizb una
actualumcion del active mtangible derivado de 1a Concesion, ajustando los flujos en base a
ta informacion hisldrica obtenida hesta la fecha, v utilizando I lasa de costo de capital
pramedio pordersdo (WACC) de 6.22%; la reduceidn en el valor en libros redujo €l saldo
acreedor de la cuentn patrimonial de superdvit por revaluaciém. La frecuencia de las
revaluaciones depende de ta volatilidad de los valores razonsbles de los activos imtangibles
que scan objeso de revaluacion.

La Compafila determind que el Hempo de vida atil del intangible es finita v se
amortiza de scuerdo al método de linca recta segin ¢l tempo que dure la Concesidn. El
cargo de la amortizacion sc regista en la cuenta de Superdvit por Revaluscion,
disminuyéndola. Fn & afio 2017, la Administracién reconoce la  amartizacion
correspondiente al 2016 y 2017 en la cucnta antes mencionada,

La vida itil v el método de amortizacion de este intangible se revisa al ciemre de
cada ejercicio econdmico. 5i procede, se ajustan de forma prospectiva. La Administracion
no establecia un valor residual, considerando que su valor recuperable al término de la vida
itil, no o8 significativo.

Bienes de fereeros én uso: Comprenden los costos directamente atribuibles a ln
obra (inclusive intereses), que se amortizan cn linea recta hasta el final de ja Concesion. En
<l 2016, un perito independiente realizd la revaluacion de fos bienes de lerceros on uso,
cuyo efecta incrementé ¢l seldo screedor de la cuenta patrimonial de superévit por
revaluacion,

Pusivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: Cuentas por pagar proveedores y préstamos, Se incluyen en el pasivo cormiente,
excepio por los de vencimicnto mayor & 12 meses contados a pantir de fa fecha del estado
de situaciin financiern,

La Compaiila recosoce un pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
Ia fecha de la negociacién ¥ se reconocen cuando se compromete a pagar ¢l pasivo. Los
wﬁmﬁmchmmmﬁh::wﬂmmmﬁhmﬁswqmmﬂnmih
transpocion, que de ser significativo es reconocide como parte dol pesivo financiero,

Se registran inicialmente a su valor nominal. No existen costos de transacciones
significativos incurridos 2l momento de su contratacidn. Los intereses devengados que
WHMMNEIM&MM#MMHM
en el estado de resultados integrales en ol rubro gantos financieros,

Un pasivo se elimina cuando las obligaciones de fa Compailia especificadas en el
contraie se han Hquidido.

Beneficios sociales comenigs; Las vacationes del personal se registrun sobre la
base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarte sueldos se provisionan y pagan de
acwerdo a la legislacion laboral vigente.
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Beneficios de empleados no comicntes: Comprenden las provisiones por jubilaciim
patronal ¥ bonificacion por desshucio, qoe s¢ contabilizan segin estudio preparado por un
perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el costo del
servicio presente relncionado se detertina en bose 2l método de la umdad de crédito
proyectada. Las provisiones se registran contra resultsdos del periodo.

Onrss provisiones v pasivos, Se registran al valor cstimado por la administracion o
al valor nominal de la obligaaon.

Ingresos seronduticos v comerciales: Se originan de las tasas por el uso de la
terminal aeroporiuaria ¥ del ammendamiento de espacios comerciales ¢o la misma torminal.
El método de contabilizacion es ¢l devengado.

Ingresos por avatee de obry; El ingreso originado por [a gjecucidn del contrato se
reconoce con referencia al grado de realizacion del mismo. Bajo este método, los ingresos
s¢ reconocen como tales, en el resuliado del periodo, a lo largo de los periodos contables en
los que s lleve a cabo la cjecucion del contrato. Los costos del contrato se reconocen como
gastos on ¢ resultado del periodo en €l que se ejecute el tabajo con el gue estin
relacionados.

I - res en las ylilidades: Caleulada en funcidn del 15% de
ta utilidsd comtable smual antes del impuesto a la renta, sepin lo establecido por lo

-l

Lmpuesto 3 |4 rents comiente: El cargo por impuesto a la renta corriente s calcula
mediante |2 tass de impuesto aplicable # las wiilidades gravables y se carga o los resultados
del sfio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gque exige el pago de un
anttcipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras
reponadas el afio anterior sobre ¢ 0.2% del patrimonio, 0L.2% de s costos y gastos
deducibles, 0.4% de Jos ingresos gravables y 0.4% de Jos activos. En caso de gque el
impuesto & a resta causado sea menor que ¢l anlicipo, este Gltimo se convertitd en
impuesto & la renta definitivo,

Perdids por accidn: La pérdida por accién hs sido calculada sobre la base del
prmudiupmdmdud:lumﬁmnmumdmlm:hfﬁhﬁﬁmﬂnd:
situacién fnanciera. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compuaflin no tiene
instrumentos fnancieros oon efecto dilutive por 1o que las pérdidas basica y diluida por

T3 TR LT

Nucvas norpas intemacionales de informac CiCrD 0 penic
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aguellas utilizadas el afio anterior. A
partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigenois las siguientes modificnciones a las
normas internacionales de infortnacion financiera:




=i C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Cantinuacion)

v Modificaciones. a la NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo; Besponden a la
necesidad de meforar Ia informacikin proporeionada a 108 usuarios de los estados
tinancieros en relacion con los pesivos gque surgen de actividades de
finansiacion, v requieren que [as enfidades revelen Ia informacidn e permita a
Ios wsvarios. de los estados OGnancieros evaleor los o cambios en pasivos
producidos por actividades de financiacidn, incluyendo tanto fos derivados de
flujos de efective como los que no implican Migos de efective,

« Modificaciones a la NIC 12 - Impueesto @ las Ganancigs; Aclaran fos
reguerimientos- de reconocimiento de  activos por impuestos difendos: por
pérdidas no realizadas en instrumenios de denda medidos a valor razonabie.

o Modificaciones a la NIIF 12 Informacidn a Bevelar sobre Parficipaciones ¥
otras BEntidades; Las modificaciones: aclaran Ios reguerimientos de relevar
informacidn sobre inversiones cn subsidiarias, empresas conjuntas o asociados
gue estin clasificados o mantenidos pora la venta.

La adopeion de estas modificaciones no wvo un impasio significaiive sobre Jos
estados financicros de la Svcursal ¥ sus revelaciones.

Mopnas intermacionales de informacidn financiera v enniendas emitidas aon no
vigenies, A confinugcin, se ememeran las normas internacionzles  de informacion
financiers ¥ enmiendas emittdas pero que oo seencontraban é vigencia o la fecha de
emision de los estados finaneicros de la Compafiia:

i # NIF 9 “Instrimmentos Financieros™ El Consejo realizd modificaciones a log
requerimientos de clesificacion v medicion para achvos finangieros, abordando
in rango limitado de cuestiones de aplicacion e introdueciendo una categoria de
medicion de “valor razomable con cambios en otro fesultado integral” para
instrumentos de deuda simiples concreios,

El Consejo también afiadio a la NIIF 9 los requerimientos de deterioro de valor
e relagionados con 1a contabilidad de lag pérdidas crediticias esperadas sobre log
activos financieros de upa entidad v Ios compromisos de ampliar el crédito, Este
madelo de deteriora por pérdida crediticia esperada es contrario al modelo de
detérioro por pérdida crediticia incurrida (de conformidad con la NIC 393 1a
diferencia congiste en que ¥a no €5 Necesario que Ocurra wm evento antes de que
s peconoecEn [2s pérdidas crediticias,

= » NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinanias Procedentés de Comtratos com
Clientes”: Esta pomma deroga la WIC 18, WIC 11 ¥ lag inferpretacioncs
respectivas. Bl principio bdsico de la WIF 15 5 que una enfided reconoce los
j;;gré;ms de actividades ordinarias de forma que representen Ja transferencia de
biencs o servicios comprometidos con Jos elientes a cambia de un importe que
refleje la contraprestacion a la cual Ia entidad espera tener derecho 2 cambio de
dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordingrias de acuerdo con ese principio ‘hasico mediante ia aplicacidn de kas
siguienies etapas:

& [dentificar el conirato (o contrates) con e cliente,
& [dentificar las obligaciones de desempenio en el comirato,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
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¢ Detenminar el precio de fa transaceion.
Axionar el precio de la franseccion entre las obligaciones de desempefio ded
conirato.

=  Reconoper el ingreso cuande (o a medids gue) la entidad satisface una

phligacion de desempeio,

La nonma también inclave un conjunto cobesionado de requenimientos de
informacicon a revelar gue daria logar a gue una entidad proporcionara a los
usuatios de los estados financieros informacidn integral sobre la naturaleza,
importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y
de los Nuios de efectivo que surgen de los comiratos de la entidad con los
clientes.

WITF | “Adopeisn por Primera Vez de las Normas Intemacionalés de
Informacién  Financiera™ Eliminacion de exenciones 4 corto plaso para las
cotidades que adoptan por primers ves Jas NIIF,

NIF 2 “Pagos Basados en Acciones™ Lag modificacionss  proporcionan
reguerimientos para-la contabilizacion de los efectos de 1as condiciones para la
irmevacabilidad v las condiciones distintas o Jas de fas de imrevocabilidad de la
concesidn sobre la medicién de un pago hasado en acciones que se ligoide en
gfectivo, |as transacciones con pagos basados en acciones con ung caracteristica
de liguidacion por el neto por causa de oblipaciones fiscales de retener, v una
modificacion de los rminos v condiciones de un pago basado en acciones que
cambia la clasificacitn de la fransaccién de bouidarse en efective a liguidarse
con insirumentos de patrimonias,

WIC 28 “Inversiones on Asociadas v Megocios Conjuntos': Medicion a valor
rizonable de una asociada o negocio conjunto.

NIC 40 “Propeedades de Inversidei™, Aclaraciones: zobre la fransferencia de
propicdades de inversion.

NIF 16 “Arrendamientos™ La neeva nomma deroga la NIT 17 e
interpretaciones  relacionadas, v establece los  principios bdsicos para €l
reconocimiente, medicion,  presentacion e informecion a . revelar de Jos
arrendamientos. El objetivo es asegurar que los amvendatarios v arrendadores
proporcionen informacion relevante de forma gque represente fickmente esas
transaciiones. Esta informacién proporciona una base a los usuarios de los
eqtados financieros para evaluar el efecto que los arrendamientos tienen sobre la
sifuacidn fnandiera, ¢ reodimicnto financiero v los flojos de efectivo de una
entidad.

» NIC 40 “Propiedades de Inversion': La aclaracidn sobre 1a ransferencia de una
propigdad de inversién desde ¢ hacia, silo estd permitida cuands existe
evidencia de una cambio én 50 080,

NIIF 4 “Confratos de seguros™ La modificaciin permile a las entidades que
estan dentro del afcance de fa WilF 4 la opcidm de aplicar 1a NIF 9 o s
exencion remporal,

*La aplicasion anlcipads es posible, &8 mencs qua se sehake lo condrario,
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Aplicacion de o NIF 8 Instrumentos Financieros con la NUF 4 Contratos de
Sepiro {Modificaciones a la WIF 4) sborda tas preccupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la WHF 9 v la prdxima Norma sobre contratos
de seguro. Lag modificaciones introducen dos enfoques opcionales:

# Una exencion temporariav— las entidades coyas actividades estin
predominantemente  conectadas con seguros pueden optar por continoar
aphivando la NI 39 en lugar de la MWIF 9. Esfa exencidn temporaria
opcional de Ja NITF 9 esta disponible hasta el 2021,

¢ Un enfoque de la superposicidn—todas las enbidades que emitén coniraios
de seguro v aplican la NIIF % pueden optar por reclasificar en otro resultado
integral, Ia diferencia en log importes reconocidos en ¢l resultado del periodo
para activios financieres elegibles entre aplicar la NIIF 9 v aplicar la NIC 39,

La Admamistracidn de Ja Compaiia, prevé que la aplicacion de la NIF 9y NIIF 15
tendré un impacto sobre los impores meconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones, Mo obatanie, 8 la fecha de emizidn de los estados financieros, ain no o5
posible sstimar ese efecto Jde manera razonable.

D, ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTARLES:

La preparacion de los estados financiercs reguicre que la Administracidn realice
esfimaciones gué afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos ¥ gastos v la
exposicion  de eventos sigmificativos en las notas & los estados fimancieros. Las
cEliMacionss ¥ Jucios son continuamente evaluados v estin-basados en la experiencia
histdmica. ¥ otros factores, incluvendo [d expectativa de eventos fufuros que e oree som
razonables bajo las actuales cicunstancias. Los resultados actuales podran diferir de
dichas estimaciones,

A continuecidm =& presenfan las  estimedicones ¥ juicios contables que la
Administracion ha uilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Déterioro de instramenios oansieros: A la fecha de cierre de cada periodo, o en
aquetia fecha que sc considere necesario, se analiza cf valor de los activos y pasivos para
determinar si existe algin indicio de que estos hubicran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algdn indicio se realiza une estimacion del importe recuperable de
diche activo. 87 se trata de setivos identificables que no generan flujos de efective de forma
independiente, sc cstima la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que
periencee &l activo o pasive. Las pérdidas por deteriore reconocidas en un instrumento
financiero en. periodos anteniores son revertidas cuando se produce un Cambio en fas
estimaciones sobre su valor recuperabie incrementando el valor con cargo a resultados con
el limite del valor en libros que el sctive o pasivo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por detériors,

Prowisiones para fubilacidn parromal v desshucio: El valor presente de las
provisinnes para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios
factores que som determinados en funcion de un cileulo actuanal basado en varios
supuestos. Estos supuestos wilizades pera determinar el valor presente de estas
obligaciones incluven una tasa de descuento. Cualquier cambio en [08 supestos impacta cn
el valor en Hbros de lag provisiones de estos beseficios.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacién]

El actuatic contratado por la Compafiia para realizir el edleulo sctuarial, wtiliza la
tasg de descuento, lx tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio; segin lo
establece la NIC 19. La tasa de descuento ufilizads es el rendimiento de Tos behos
empresariales de alta calidad de fos Estados Undos de Amenca,

Estimacion de bicnes de terceros en wso ¥y aciives intangibles; La estimacidn de
insangitile s¢ efecisa de acuerdo a lo mencionads en la parte pertinents én la Nota .

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal: come reguizre el pimafo 31 de la Momma Intemecional de- Informacion
Financiera NIIF 7, a continnacion se revela la namrateza ¥ ¢l ajcance de los rissgos que
surgen 4o log instremenios financierss 2 los gue la Compania estd expuesta a la fecha de
los estados financierns:

Ricspo: de crédito: Bl riesgo de cebdito ez &l nesgo de pérdida financiera que

cenfrenta la Compatits en un instrumento financiero si-la conlraparte oo cumple con sus

obligaciones contractuales, ¥ 8¢ origina prncipalmente de las ceéntas por  cobrar
comerciales y el efectivo én bancos,

Los ingresos de la Compafia estin divididos en dog fuentes primordiales, los
aeronduticos que constituyen el 83%, v los comerciales que representan el restante 17%.
Los ingresos deroidolices estin repartidos mavormente en proponciones iguales en res
aeroliness que tienen un crédite comercial de 7 dias ¥ gque se ba venido cumpliendo en
los altimos 5 afios, por lo que la exposicion en este casa particular es sumamente bajo, mas
atn cuando ¢l ingreso que se genera con fas seroliness son wributos (tazas acronduticas) que
& son incumplides en su pago al concesionario sc acarrcan posibles sanciones legales que
pueden Hegar a sec penales inclusive,

Por otro lado, el acropueno cuenta con-alrededor de 30 concesionanos de locales
comérciales, publicidad v usuarios de las salas VIP, a los cugles se otorga crédito de 30
diaz; en algunos casos, ciertos concesionarios de locales va han superado los 180 diaz v se
iniciaron las acciones legales correspondientes. Hechos adversos como la informalidad v la
dificultad de trabajo en una 2ona remota commo Ia izla Baltea, bacen quee el viegpo de falta de
pago por parte de los concesionanos sen latente v debo zer objeto de constante monitored
ftnchayendo visitas y correspondencie persussiva) por parte. del drea de cobranzas de la
Companiia

Bigsgo de liguides: Bl nesgo de liguider es el riesgpo de que la Compadiia tenga
dificultades para-cumplir con sus obligaciones agotiadas con sus pazivos financicros, que
son liquidados mediante ba entrega de efective u ofros activos finaneieros.

La Adniinistracidn hace un constate seguimiento de las previsiones y necesidades
de efectivo de la Compania con la finalided de determinar =1 cuenta con suficients efective
para cubrir sus secesidades operativas y de inversidn al tiempo que trata. de tener
habilitadas las facilidedes de crédito para hacer uso de ellas en caso de serrequernido,

La Compafite aciualmenie cuenta con dos pasives financieros inportantes,. la
emiziGn de pbligaciones y el crédito con Elenor 8. A, Ambos eréditos représentan el 86% de
los pasivos financieros de 1a Compadia, en el caso de la emisién de obligaciones esta se ha
venido honrando de manera nonmal, sin embargo, Bcogal ha recibido  amonestaciones
gscritas por parfe de la Supenntendencia de Compaiias, Valores y Seguros por
presentacion ardia de informacién. Al 31 de diciembre de 2017, se ha cancelado en su
totalidad el tramo de deuda de USESMM gue vencid en enére 2017 voel 32% del tramo de
deuda de USZOMM que vence en dicrembre 2021



E. Wﬁmm

Con relactin a la dewda con Cedicor C.AL, en el 2016, se realizd una cesidn de
derechos de la denda = la sociedad ureguaya Elenor S.A. Lis condiciones de los mutuos y
adendas  originalmente suscritos entre la Compuils v Cedicor C.A. st manticaen
malterables, sin embargo no se ha cumplido con los plazos establecidos para la cancelecion
- del crédito con inicio de los mismos en el afio 2017 v culminan en el 2026 con la

finalizaciin de Iz concezliin

- Lot modelos y presupucstos de la Compalla, contemplan el cumplimisnto &
cabalidad de las. obligaciones financieras contraldas y son monnoreades de manera
constante o que significa que los pagos de las obligaciones se deberian cumplir o
cabalidad, en la medida que los supuestos planteados se cumplan, tal es ssi que a lo largo
de losGltimos 5 afos la deuda emitida por la Compafiiza se ha maniemide con
calificacidn "AA".

i Ricsgo de mercado: El nicsgo de mercado ex el nicsgo a las péardidas del valor de un
activo asociado a i fluctuacidn de su precio en ¢l mercado, ynﬂimhdnﬂﬁmgnd:
tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, ¥ a otros riesgos de-precio,

El mayor riesgo de mercado de la Compafila radica en la fluctuacion de los
pasajeros, principalmente los extranjeros qoe représentan of 52% del total de pasajeros que
circulan por la terminal acroporuarnia ¥ del gue no se puede tener control absoluio al verse
afectados por situaciones o externalidades fuera del contexto de pais.

Sin cmbargo, en ¢ afio, se registnd un incremenio del 9.75% de pasmeros con
e respecto al 2016, La Administracion cstima que salvo slgun impase de indole global, este
erecimiento permanecerd estable en el tempo. A pesar de lo antes indicado, ¢l modelo de
pegocio purd los proximos 10 afios plaotea que el crecimiento de pasajeros
dizminuyendo paulatinamente y que durante los tres ultimos afios de concesion (2024-
2026) el crecimiento de pasajeros serd mulo, csto como medida mitigante de posibles
problemas ¢ eventos externos que afecten cf flujo de pasaperos hacia las islas Galipagos:

= F. CAPITAL:

El ohjetivo principal de In gestion de capital de la Compafifa.es oblener los recursos
provenientes de la operacion del Acropuerto Seymour v destinarios para ¢l cumplimiento
de sux obligaciones con sus acreedores, tanto accionistas, relacionados ¥ obligacionistas,
Su accionista mayoritario le proporciona todo ¢l apoyo operative y financiero que necesita

para continuar operando el proyecto.

G. EFECTIVOY FOUIVALENTES AL FFECTIVO:
Al 31 de diclembre de

. 2017 2016
Cajn 2,125 1,921
Bancos lncales iy 25626 68,669
2 27,751 D590
(1) Cormesponde 2 los saldos conciliados en las siguienics cucntas bancarias:
No. Cuenta Al 31 de diciembre de
__Bancos ~_ Corriente 2017 016
Baneo Relivariano C.A S207a1-3 2476 1,301
[ Banco del Pacifico 5.A. 134390-6 ik 67,368

25,626 68,660
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Al 31 de diciembre de

| 2017 20146
Clientes locales (1) 542003 521,556
542,903 521,556

(1) Los vencimicntos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a continuacion:
Al 31 de diciembre de

My 2016
Bre ) a 30 dias 20,630 245,522
e 31 & o4} dias 145 937 25,4580
De a1 a 94 dias 0,07 21211
De 91 a 120 dias 340 Tdil
MAs de 120 digs 183,949 731,003
(2 543,603 521,556
{2) Cormresponde al sipuiente detalle:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Empresa Poblica Tame Linea Adrea ==
del Eenador TAME EP 28, 260 163,484
Acrovigs del Continente  Amcricano
BoA Avianca 4 ®5TQ
Bayas Norofia Henry Cirilo 34,751 39,751
El Coldr del Cambio EBR 8.A. 23,831 10,332
Romero Guarnize Mariana de Jesds 4,534 20,041
Anrango Maldonado Marla Esthela 11,060
Daza Garzém José Gustava’ 12,747
Otros clientes 202,720 263,068
542,903 221,550
OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de
017 2016
Provision de crédisos (1 436,957 268,424
Docsmentos a cobrar 54,204 44,2835
491 251 3719

{1} Incleye principalmente US5176,934 (USS101,062 en el 2016) & Aerolane Lineas
Adreas Naciomales del Ecuador S.A., US3150,525 (US$114,722 en el 2016) a
Acrrovias del Continente Amencano 5. A, Asvianca v TIS3101,934 (UISE50.356 en af
2016} a Empresa Puiblica Tame Linca Aérea del Ecuador TAME EF.

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

it l—

2017 2016
Anticipos a proveedores (1) 667,281 52,870
Anticipos de sucldos 1,213 1697
Sepuros &y 0672 105,027

159,703
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s A 5.
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: (Continuaciin)

(1) Incleye pnncipalmente USS597,011 por anticipo entregado al Ing. Germinico Molina
Vega “Geovan 5 A", de acuerdo al contrato celebrado con la Compafia por trabajos

efectuados en el Aeropuerto Nacional Seymour gue se desprende de la adends trex del
contrato de concesion,

{2} Corresponde al saldo por amortizar de las pilizas de seguros contratadas durante ¢
ang.

Al 31 de diciembre de

7 016

Crédito tributario Impueste al Valor (1) 51,357 45,1%4

Agregado

Crédito tributario (2) 3,381,788 3125502

Retenciones en la fuente de lmpuesio a

la Renta {3) 10,102 1,823

Retenciones de Impuesto al Valor

Agregado 70,597 31,384
3,513,844 3,229,933

(1) Comesponde al crédito tributanio que se ongma por la diferencia a favor del
contribuyente, entre ¢l Impuesto al Valor Agregado generado en venlas y compras.

{2) Conesponde 3 crédito tributario acumulado por Impuesto al Valor Agregado.

(3) Cormesponde a retenciones en la fuente efectuadas en el penodo.

DERECHOS FIDUCIARIOS:

Comesponde a los aportcs efectuados al patrimonio autdnome del Fideicomiso Mercantil

Ecogal (Ver Nota EE), covo tdnico bencficianio ¢s la Compafiia, y s¢ cacuentran
compuestos de fa sigulente manera:

Al 31 de diciembre de
7 2016
Bencos jocales (1) 703,799 : 9&.:3;
Trversionaes overnight i) 365,51
703,799 462,104

{1} Comesponde @ cuenla corriente No. 7372558 del Fideicomiso Mercantil Ecogal
mantenida en Banco del Pacifico S.A. Los recurses de esta coenta provienen de la
prestacidn de los servicios seroportuarios ¥ no seroportuarios, y se destinan, entre
otros, pars el pago de los tenedores de las obligaciones emitidas y para cumplir con
otras obligaciones con proveedores v terceros producto de la operacidn normal del
aerOpuerto.

{(2) En el 2016, corresponde a la mversion No, 261870870 del Fideicomiso Mercantil
Ecogal.
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Revalorizacify; Durante ¢l afio 2016 se registran revalorizaciones por USSE08 490, La fecha
efectiva de In revalorizaciin es 31 de sgosto y 31 de diciembre 2016, Las revalorizagiones
fueron realizadas por un perito independiente calificado por la Superintendencin de
Compafifas, Valores y Seguros, No. de registro 357, En el caso de que los activos
revalonzados se hubieran mantenido contahilizados hajo el método del costo, presentaria una
variacidn de US$724,853 (UIS$724,853 en el 2016).

I'ﬂ -

Corresponde al valor razonable del intangible derivado de la Concesion, medido de
acuerdo a lo esteblecido en NIC 38 y CINIIF 12 (Ver Nota C).

Saldo al 01-01-2016 31,812,999
{++) Revalorizacion (8,004,507}
Baldo al 31-12-2016 22,848,107
(=)} Amortizacion 2016 (1) 1,523,207
(+F Amortizacion 2017 (2} : 2 134 811
Saldo al 31-12-2017 WD-HIHE'?

(1) Comresponde a amortizacion no reconocida de mayo a diciembre de 2016
(2) Corresponde o la amartizacion del periodo.

De acuerdo al eriterio de la Administracion, la amortizacion reducird el valor en libros v el
saldo screedor de la coenta patrimonial de superivit por revaluacion.

0. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diclembre de

2017 2016
Bienes disponibles para fa venta (1) 179 862 179,962
Gl.rmti::pﬂ 17.219 16,620
197,181 196 582

(1) Cormesponde al siguiente movimiento:



AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS 8.4, ECOGAL
0, DOTROS ACTIVOS NO CORRIENTES: (Continuacicon )
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; L A 016
Saldo micial 179,962 714,065
{=1 Ajuste £2) 34,103
Saldo final 17259602 172,962

{2) Corresponde s ajuste por valoracidn de perito calificado,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de_

M7 Wie

Proveedores locales (1) 37,754 183,759
Provesdores del exterior 403 B0
138,157 184,539

(1) Incluye prncipalmente USS16.29) a Compaiiia Andmima el Universo, UEE47.710
(IFS552. 059 en ol 2016) a2 QBE Semuros Cofonial 5.4 USER0 130 (US32582) en el
206k a Eceyante A, v USEF 354 (UISRL5165 en el 2018} & Hyunmator 5.4,

Incluve principabmente - U539 834 (LIBE29E.076 en el 2016} por conceptoe de la
retribiucion por supervision pendiente de facturar por parte de la Direccidn General de
Aviacion Civil, segin  adends modificatona Moo 03 del Conrrato de  Concesion
{Ver Mora D)) Estos valores se originan en ¢l 3% sobre ol total de los ingresos
Aeronauiicos, comeriales v i,

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Con b3 administracion trbutaria 0y 178923 821,785
Con el Institute BEouatosanc de
Seguridad Bocial 23123 22 845
Participacidm de fos trabajadores en las
atilidades {Ver Mota £ 43,180 52195
Bueldos v heneficing sociales (2} 87,201 01,385
Crarantias 136,390 120,228
Drﬂ'.lﬁ e FAEC N P Tl Al 29312

H17 518 1,111,255

i1} Elsaldo de esta cuents se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 206
Impuesto al Valor Agregado cn ventas ¥5.575 12487
Retenciones de ITmpuesto al Valor Agregado 23114 25,909
Retenciones on la fuente del perioda [5,343 | 4,006
Eetenciones en la fuente de periodos
antEriares 462,891 TR IE3

317,923 821,783
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AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS S.A. ECOGAL
R. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacion)

{2) Elsaldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera;

Al 31 de diciembre de
a7 2016
Décimo tercer sueldo 5.437 f.0RE
Décimo cuarto sueldo arive 29 gad
Provisidn para vacaciones 38377 53,793
Fondos de reserva - 1,208 1,411
27201 01,385

5. OBLIGACIONES EMITIDAS:

El movimiente de las obligaciones originadas por la emisidn de titulos valores fue como
signe a comtinuacion:
Al 31 de diciembre de

2017 2 1h
Saldo al inicio del afo &, 120,000 T 190,600
{-1 Porcion corriente 1,125,000 1,070,000
Saldo al final del afio 4,505 000 6,120,000

T, OTHAS CUENTAS Y BOCTMENTOS POR FPAGAR NO RELACIONADOS:

Corresponde & préstamo olorgado por tercerns no relacionados locales, para capital de
trabajo; notene tasa de interds v fecha de vencimiento definida,

L. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

L R | |

Provisidn para jubilacidn patronal (1) 89,795 B/6,207
Provisidn para bonificacion por desahocio . {2) FE G 371158
128,104 123,376

(1} Bl movimienta de la provision para jubilacién patronal fue la siguiente:

Al31 de diciembre de
2017 2016

Saldo al micio del afo #e.207 0010

Provision 3337 27,149

() Pagos 2,327

Ajuste ~ {29.782) 10,466

Saldo al final del afio #9,795 86,207

{2} El movimiento de la provisin para benificacion por desahucio fue la siguiente:
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AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS 8.4, ECOGAL

L. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)

Al 31 de diciembre de
2017 e
Saldo al iniciy del afio 37119 27375
Pravizidn 13,873 11,045
[~} Pagos 4,962 Til
Ajustes (7.601) 4466
Baldo al final del afio 3R.3049 I7ne

Para deferminar ¢l pasivo por jubilacidn patronal y bonificacion per desahucio, =e
congideraron las siguientes hipotesis actuariales, una tass anual de descuento del 4.02%
{4.14% encel 2008, tasa de incremento salarial del 1.50% (3:00% en o] 2016}, 1asa de
rotacidn del | 1.80% v taza de morfalidad ¢ invalidez tomada de T IESS 20020

V. SALDGS Y TRANSACCIONES CONC N RE b 2
. A diciembrede
Fads Trassurciin: 7 s
Cuentas v documsenios par cobray
corrlentes
Corparmckn Amdron 5.4 Arpeevins Conenbuckin (1) AL 8451
Temuzal del Cargas del Ecundor 5.4 Eruvadar Sarvicics L3461
Helpon Ecsadar 5.4 Ecrnader Servicks E %) NS
.10 143,454

Cugnias v slocumenios por papsr

COFTIEDES

Corpomcido Amence Sklamencan £.4.

Sucursal Eomdor Ecuadot Seracios (4] 1741524 2116487

Pomlizn 5.4 Arprating Birvigive ILE™ (1%

Termisal de0args dal Eousdes 5.4 Eeuidar Bévicing 7,244 e
1. T6ERAT L6 7H

UHsligndients &h corricnbey

Ciorporacde Amimes Sudimimicas 5 4

“Becunal Ecador Ecuailn Présames 3] L8102k 20348 25

Ehmor 3.2 rupeay Préugumaze. (4] L3500.610 12,572 085

L5, Ta0. 756 14,586 541

(1) Enoel 2006, corresponde a la coninbucion sobre los bienes inmuebles vy derechos
representativos de capital de los titulares no residentes en el pais, en donde la
Compafia oz sustituto (responsable) de dicha conmbocidn. En el 2007, o valor fue
ajustado contra resultados acumulados,

(2) Incluye principalments los honorarios de optracion v mantenimiento onginados e él
Conteato de Concesidn (Ver Mota DD} ¥ reembolsos de gastos.

{3} Comesponde a los siguientes préstamoes. obtenidos como capital de trabajo para
concluir la ejecucion de laz obras en el Aeropuerio Nacional Sevmour

Al S e dichorsbe di
it 13
e kit T““’I‘ mEn P re— Capial oo

e R o v SR i~ A S i SO . A PO 104

Pl AT w3 TTETH 113 ETH TenTn RE il 138 00
Proca w2 I irE s B e 1] L] a5 e It TR [IES bR ok | ] Jid
e e e HOEH 1h13% e IREE] B WL
Pomarcd  DRELTOIY T MIT SR {L3a% AR EUET T R
Pl merss £ L, Rt AT ﬂzﬂ_ HHR B 111 - el T ir 1D ARl
1 ] Fﬂ._lﬂ-'l A L L Af0gs ARkl
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En caso de vencimiento, se pucde renegociar el plazo y se aplicard el recargo por mom
fijado por el Directorio del Banco Central del Ecundor. Las condiciones del contrmto
también permiten anticipar el pago en cualquier momento. Al 31 de diciembre de
2017, la Compafiia no ha realizado formalmente fa renegociacion del plazo de la
dencda

Commesponde a los siguicntes préstamos destinados como capital de trabajo pars
concluir In clececion de las obras en &l Acropucrio Nacional Seymour, concodidos
imicialmente por Cedicor S A. y recibidos a través de transferencias bancarias a la
cuenta del Fideicomiso Mercantil Ecogal. Cabe sefialar que los intereses denivados de
estos oréditos no han sido pagados hasta ta fecha v el gasto registmdo correspondiente
g una provision de pagos futuros. Mediante cesidn de contrato mutuo, celebrado el 20
de octubre de 2016, Cedicor 5.A. codid a Elenor S.A los derechos. acciones,
privilegios y dificultndes conexas de los créditos mantenidos con la Compaiia:

ki BTy dsrmmeber s

it s
Yo de Capisd  [miproe Capitsl  Iniscenes
Freia s Fuilis ds Mosss U5 S “ums (1) uE s
L] — e _1!!&#!-. - 2z

e L PRl S00050 L% E T SH0M0 130
Préstans ) LA WY e L 30dee than AN Lilede ia0gen 1M
Povans ] SIATOEE. waLEt L1300 (1L trﬂ-ﬂ wsh e uﬂ-ﬂﬂ Al
Pebwamsd  DEOEIHET WAGY ) e (T LAt 1 pamchi

L “'__-;im&

(*) Mo se haw suscrito novaciones en donde se amplic la fecha de vencimiento de los
préstamos otorgados i la Compattia, pero existe un scuerdo verbal para revisarlo.

{5) Incluye principahnente US$44.145 do intereses que Cedicor S.A. estaba
factumndo ¥ registrando por mora, que Fcogal no cstaba reconociendo. La
Compafiia procedid a realizar el ajuste comespomdiente contra resultados
acumulados.

Las transaceiongs con relacionalas fueron como sigue:

Amas fernsin ke sl
Lngresas Fuin Tramistesn Iazmen A2 THIE
= Termeal de Carpai 36l Boumdor 5.4 b mmtor Sarvicin 101,555 5
101 855 .‘-:EE
‘| faastos
Temmmai de Cogan del Foundor 5.4 [T L Ry w e (LR L
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Seivicios de
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Los micmbros de la alta gerencie y demas personas que asumen la gestion de la Compaia,
incluyendo al Gerente General de la Compatiia, asi como los pocionistas que la representan,
ne han participado ol 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 en transacciones oo habituales y/o
refevantes,

PATRIMONIO:

Capital social: Representan 1,000 acciones ordinarias, nominativas v liberadas, al valor
nomina de USS1,000 cada una.

Superivit por revaluacion: Comesponde al regisiro de la valuacién del activo intangible
denvado del Comtrato de Comcesion suscrito con la DGAC. En o afio 2016, la
Administracion realizt una actualizacitn del active intangible derivado de la Concesidn,
apstando los Nujos en base a la informacion histdrica obtenida hasta la fecha, y utilizando
la tase de costo de capital promedio ponderado (WACC) de 6.22%,; la reduccidn en el valor
en libros redujo el saldo screedor de la cuenta patrimonial de superdvit por revaluacidn,
Adicional, mediante perito independiente, se realizd la revaluacion de costos de los bienes
en uso por parte de terceros, cuyo efecto incrementd el saldo acréedor de la cuentn
patrimonial antes indicada, Al 31 de diciembre de 20017, la smonizacion acumulada
correspondiente al activo intangible es cargada a la cuenta patnimonial, coyvo efecto es
disminmuir su saldo.

Reosultzsdos acamulados: La Ley de Régimen Tribotanio Inlermo permite 13 amortizacion
de pérdidas obtenidas en &qmlmlmgmmuqummm dentne de Jos cinco
pu‘u:dmmpmm sguicnies, rmqmemada:uud:pm‘lnﬂndﬂlﬁﬁdcdtﬂm
ganancias. En el 2016 se realizaron ajustes significativos originados por el impuesto a la
renta 'y participacion a los trabajadores del afio 2014, En el 3017 se ajusta cf wvalor
eorrespondiente a la contribucidn sobre los bienes inmuchles v derechos representativos de
capital de los titulares no residettes en el pais, en donde la Compafila fue sustitulo
{responsable) de dicha contribucidn ¥ se ajusta ¢l pago de intereses por impuesto del
formulario 103 del afto 2012,

Aflos terminados al

317122017 3171272016
Ingresos seronduticos (1) 8,282,654 7615931
Ingresos comerciales {2) | 693 90| 1,994 830
Otros ingresos {2 235,614 1,021,471

10,212,169 10,632,238




(1) Incluye principalmente US$3,196,823 (USS2,348,400 en o 2016) por uso de
serostacion por pasajeros intemacionales, USS1,656,541 (USS1,192,619 en of 2016)
por uso de aerostacidm por pasajeros nacionales, UISS826.696 (USSRIS. 258 en o
2016) por uso de scrostacidn por colonos, USSE79,222 (USSEL14,018 en el 2016) por
tasa de bomberos y US$931,145 en of 2016 por uso do serostacion por los pasajeros de
Lnn_u‘nihu Avianca, va quec esta dejé de scgregar en mayo de 2015 jos tipos de
pasajeros,

(2) Incluye principalmente USET91 556 (UISS732,970 en el 2016) por canon de concesidn
mercantil de espacios, US$439,794 (USE361,796 en el 2016) por concesidn de Sala
VIP, ¥ USS201, 349 (LIS%525.110 en el 2016) por servicios de distribucion de carga,

(3) Incluye principalmente USS148.760 (USS903,510 en el 2016) por obeas en Ia
infraestructura del aeropuenio de Baltra. Al registrar los costos de la obra, se reconoce
de la misma forma el ingreso, mds un margen de utilidad del 3% sobre &l costo (Ver

Mota Y).
Y. COSTOS:
Ailos terminados al
22017 317122016
Inventariog 406 4 568
Costo de ol 14,436 877,194
144,842 881,762

Z. GASTOS DE PERSONAL:

Incluye principalmente USSR48,063 (US$870,587 en el 2016) de sucldos de empleados de
la Compaiia. US$84,903 (LS$54,003 en el 2016} de décimo tercer sueldo v USS$124,795

(USSI26.572 en el 2016) de aportes patrosales al Instituto Fcustoriano de Seguridad
Social.

AA- GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Incluye principalmente 1IS52,357,204 (USS2,240.460 en el 2016) por la amortizacion de
o bienes de terceros en wso.

BB, GASTOS FINANCIEROS:

Incluye principalmente n 1,153,196 {US$1,160,574 en ¢l 2016) por loy intereses causados
enl los préstamos para capital de trabajo otorgados por Corporacidn América Sudamericana
5.A. Sucursal Ecuador y Elenor 5.A. (Ver Nota V), y USS598,300 (US$782.387 en el
2016) por los intereses v comisiones refscionados con la emisidn de obligaciones (Ver
Nota FF).
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De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, las
sociedudes constituidas en el Feuador, asi como las sucursales de socledades extranjeras
domicilisdas en el pais v los estublecimientos permanentes de sociedades mm.;,uu no
domiciliadas, que obiengan ingresos gravables, estarin sujetas a la tarifa impositiva del
2I% sobre su base imponible. Pars el cjcrvicio econdmico 2018 iz tarifa del impuesto a la
renta serll del 25% (Ver Nota HH).
Madiante Resolecion No. NAC-DGERCGC 16-00000536 del 28 de diciembre de 2016, se
expiden Jas normas que establecen las condiciones, plazos y las excepeiones para informar
la composiciim societaria, y aprobar el “Anexo de Accionistas, Parlicipes, Socios,
Miembrox de Direclorio v Adminisiradores™, en donde indics que, de conformidad con lo
establecido en la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, si el sujeto obligado no
presenta el anexo previo a la declaracion de impucsto a la renla aplicand la tarifa del 25% 2
toca s base impomible. Azimismo, s el sujeto obligado reporta Iz informacidn de mancra
moiompleta @ mexacta, aplicard la tanfa del 25% sobre Iz proporcidn de la hase imponible
que corresponda a la panticipacion no reportada,

Lag sociedades que reinviertan sus utibdades en el pals podrin obtener una reduccidn de 10
puntos porcentuales de la tanfi del Impuesio a la Rents sobre el monto reinvertido en
nmwmpmlucmm, siempere ¥ cuando lo destinen s sdquisicion de maguinarias puevas o
equipos nUevos, activos para rcgo, material vegetativo, plintalas ¥ todo insumo vegetal
mmmmrmmymmmuwmpmm
actividad productive, asi como para la adguisicidn de bienes relacionados con investigacion
y tecnologin que mejoren productividad, generen diversificacidn productiva e incremenio
de empleo, pam lo cual deberdn efectuar el correspondiente asmento de capital y complir
con los requisilos que se establecerin en el Reglamento de la Ley. El sumento de capital
debe inscribinse en el respective Registro Mercantil hasta el 3F de diciembre del gjercicio
impositive posterior a aguel en que se geperaron las utilidades materia de la reinversion.

Las leves laborales vigentes estahlecen como beneficio para los trabajadores o pago del
15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del cilculo del impuestio sobre 1a renta,

La hase del chloulo para determinar la participacion de los trabajaderes en las utilidades de
la Compatia y la base imponible del impuesto a 1a renta de la Compadila, fue ¢l siguiente:

17 I0l6
Unfidad del gercicio 268,111 MIuTe
Menos. Pamicipaciin de los trabajadores o Tas
utilidades 40,367 52.196
Amariizacion de pahdas tribusrias 175,(ME 197,784
Deduccion  por  incremento  neto de
empleados 1,660
Deduceiones por discapieitados -55,081 93,667
Deducciones especinles derivadas del
COPCI 21270
Mds Gastos no deducibles i1 471 443 495358
Litilidad gravakble 448 70 449027
Impaesto @ la renta ceussda 08,733 08, TRG
Menos: Anticipo de impoesto a la renta 293,730 MM
Mais: Saldo del anticipe pendiente de pago 57,378 53,225
Menos: Cridito tributano de afios anteriones .319 3670
Retenciones en la fuente = 59,958 37378

Salde a fivor 10,099 7813
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o,

wals IPACTION DE A,
IMPUESTO A LA RENTA: {Continuacidn)

(1) !‘nﬂ'ﬂ}'e principalmente USS294,779 (USS274,699 en ol 2016) por concopio de
lmmwﬂﬁmalmmﬂmwmm“!mqwﬂ
superan los limites permitidos en el numeral 2 del articulo 10 de la LRTL

Sepin el articulo 79 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica de Régimen
Tnbutano Interno, cuando <l impeesio a a renls cansado e menor que el anticipo
calculado, este dliimo s convierte en pago definitivo de impuesio a la renta y por ende ¢l
que deberd ser considerado para la liguidacion del impuesto.

En vista gque el antwcipo calculsdo fue de USS293,730 (USSMMSE7T0 en el 2016) y el
impuesto casado fue de USS84,934 (LISS98,786 en 2l 2016), of anticipo s¢ convierie en
pago definitivo de impocsto a la renta segin la normativa tnbutania vigenie

El 15 de abnl de 2011, sc suscribid el Comtrmto de Concesidn conjuntamentc entre
Aeropuerios Ecoldgicos de Galipagos 5.A. BOOGAL, la Dircocidn Genernl de Aviacion
Civil del Eceador, ln Direccién de Transporte Aerondutico Civil, ¥ Corporacion América
S.A,

Bajo ecstc Contrato, la Dircecidn General de Aviacién Civil delega totalmentie bajo la
modalidad de concessbn a la compaiiia Aeropuertos Ecolbgicos de Galipagos S.A,
ECOGAL (1) fa prostecidn del servicio piblice peroportuario del Aeropuerto Nacional
Seymour, situzdo en ln Isia Baltm, Canton Santa Craz, Provinela de Galipagos, y, (2) la
efecucidin de las obras previstas en el Contrato en dicho Acropuerto. En funcién de ello, Ia
Sociedad Concesionania, de forma exclusiva, por su propis cucenta y costo, tmnsformara,
operard, administrard y mantendrd €l Acropucrio, El plaze de la concesion es de 15 afios,
petlodo lucge del cual, toda la infraestructura del nueve acropuenio se revertird al Estado
Ecuatoriane,

El 6 de julio de 2011, Aeropuerios Ecologicos de Galipagoes 5.A. ECOGAL y la Direccidn
General de Aviacion Civil del Ecuador suscribieron ¢l documento de constancia del inicio
de operaciones y el acta de entrega recepeion de la propiedad afectada a la concesion.

El 21 de octubre de 2011, Aeropuertos Fcoldgicos de Galdpagos 5.A. BCOGAL,

wom América 5.A. el Ministerio de Transporic y Obras Piblicas, y la Direccion
General de Aviacion Civil, suscribieron conjuntamente el “Acta de ejecucion de obras
nuevas v restablecimiento del equilibrio econdmico-financiero del Contrato de Coneesion
del servigio acroportuario del Aeropuerto Seymour de la Isla Balira”, que establece ls
cjecucion de los trabajos de mantenimiento integral emergente de la pista del acropuerto
concesionado por un monto de USS1,161,764, Estos trabajos estarian a cargo de a
Compaiia.

Mediante Resolucidn No. 4092011 det 20 de diciembre de 2011, |s Direccidn General de
Aviacion Civil autorizd el inicio de obras de la Etapa Uno del Contrato de Concesion, gue
comprende la construccion de la nueva Terminal Aeroportuaria y de la tomre do control ¥
blogque Wcnico.
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FF.

Modiante Escritura Pablica del 11 de octubre de 2011, s constituyd e Fideicomiso

Mercanidl Ecogal, con Aeropuerios Ecoldgicos de Galipapos S.A. Foogal como
Constituyenie v Fiduciaria del Pacifico 5. A. Fidupacifico como 12 Fiducisria.

Este Fideicomiso Mercantil tiene como finalidad recibir, administrar v destinar |a totalidad
de los ingresos seropartuarios en beneficio de la concesitn y en cumplimiento del Contrato
de Concesion, pagar a los prestamistas los créditos adquiridos por la Constituyente a su
favor y entregar los remanentes existentes a la Constituyente o & quicn &sta disponga,

La Constituyente transfirid al patrimonio sutonomo del Fideicomise Mercantil ¢ derocho
economico & reciber Jos ingresos acroportuanios a partir de la constitucidn del negocio
fidocizno. Esios ingresos comprenden los ingresos por servicios acroporiuarios, los
INgresos por servicios comerciales ¥ olros ingresos (como compeasaciones ccondmicas,
uﬂmcmmdemgum.m}.

DE ©} ONES:

El 13 de diciembre de 2011, mediante Resolucitn No.
SCIMV.DAYR.DIMV.G.11.0007053, Ia ecntonces Superintendencia de Compaidlins
resolvid disponer fa inscripeidn de la Compadiia en ¢l Registro del Mercado de Valores
como emisor privado del seclor no financiero, la aprobaciin de la Primera Emisidn de
Obligaciones por USS14 millones y la sutorizacidn de dicha ofenta piblica de obligaciones,
con ¢l ohjeto de obtener financiamiento para las obras que contempla el Contrato de
Coneesidn.™, v de acuerdo con lns sigulcntes caracleristicas:

Flazo de
lipodeveric  Manto de emisidn (USS) Tana de interis Vencimientn
Sene A 3,000, LK ' L 5 nfion
Serie B A (00, () o 10 wafiao

La titima calificaciin de este proceso de emisidn obtuvo la calegonia de riesgo “AA",

La nommativa parz Precios de Transferencia vigenle en Ecusdor dispone que los
contribuyentes del Impuesto a le Renla que hayan efectundo operaciones con partes
relacionadas locales v/o domicilindas en ¢l exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monie scumulada superior o USS2 millones, deben presentar &l Servicio de Rentas
Internns el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente ¢4 una
revelacion de las transacciones de ingresos v gastos por compafila relacionada.

Agquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con panes relacionadas locales
y'o domiciliadas en el exterior, dentro de oo mismo perfodo fiscal en un monto acumulado
supcrior & los US315 millones debes prescntar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La Administracidn Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd golicitar
medianie reguerimyientos de informacion a los contribuyentes que realicen operciones con
partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, o presentacin de la informucion
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena
competencia, de conformidad con la Ley.

Paes efectos de caleular el monto scumulado para la presentacion tanto del anexo como del
informe, se sumardn los monios de opoaciones con pantes relacionadas, excepio las que
correspondan a:



i)

ALROPU

GO CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Contingacion)

*  Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de Américs.
¢ Compensaciones o reclasifieaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimenio, sismpre queno afecten a resultados; '
* Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América. de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos;
*  Ingresos sefialados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Rézimen Tributario Interno,
. asl como sctivos, pasivos o egresos del sujeto pasive imputable 8 I3 actividad
generadora de tales ingresos.
s Operaciones con offas partes relacionadas locales con referencias al perfodo fiscal
g analizado, siempre que no se presenten-algunas de las sipuientes condiciones: '
a. La parte relacionada con la que €l sujeto pasivo realiza tales operaciones
obienga ingreses provenientes de los casos sefialados en los articulos 27 o
31 de la Ley de Régimen Tributario [niemo,

b. El sujeto pasivo:

*  Declare una basze imponible de impuesto a la renta menor a cere;

* Haya aprovechado cualguier tipe de beneficios o incentivos
tributanios, incluidos los establecidos en el Codigo Orginico de fa
Produccion, Cotmercio e Inversion: :

* Beavcoja a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades;

= Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desamollo
Ecomnonmicg;

* S dedique a la exploracidn o explotacion de recursos naturales no
renpvablos;

*  Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales,

Las reformas a la Ley Orgnica de Régimen Trbutario Intemo que entraron en vigencia
desde el | de enero de 2010 determinan que Ios contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas guedardn exentos de s aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre gue:

m = Tengan up impuesto causado superior al 3% de sus ingresos pravables.
= No realicen operacicnes con residentes en paises fiscales preferentes, v,

s  No mantengan sescrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacidn de
TECUrR0S T IEEHWHI}]E-TR.

= HH.LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION ¥ MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalesimienta de la Dolanzacion vy Modemizacion de la Gestion Financiera,
< gue entre otros cambios incluye los sipuientes:

o Exenciones de impuesbo o la repka pars microempresas: Gozaran de laexencion solo

aquellas microempresas que se constiluyan a parlir de la vigencia de esta ley.



33

Deducciones de impuesto a la renta: Se aplica deduccidn a los pagos por desahucio y
jubilacién patronal, que ne tHenen provisién en afios snleriores, Se mantiene la
deducibilidad por provisiones comientes que deban registrarse por este concepto, ¥ no
s condiciona que las mismas sean realizadas por empresas especializadas, ni gue se
refleran ol ndmero de afios de los trabajadores,

&) gontabalidad: Se modifica la base de ingresos pars personas
maluymummdwms,pu:mnhhgﬂn:ﬂnwmtﬂhﬁdlmmdﬂ
afic anterior superiores a USS300 mil), incluyendo ademids a profesionales,
comisionislas, represeniantes v trabajadores autonomos en general. Sin embargo,
deberd considerarse ademis que estarin también obligados a llevar contabilidad las
personas naturales v sucesiones imdivisas cuvo capital al | de enero o gastos def
cieTTicio anlenior. sean superiones 3 fos limies qoe se encuentran establecidos en

' gtaris: Se establece la aplicacidn de
duimninmdu pmuntm npwmmmmprpmedﬂmﬂ&nmmum
al liquidar diferencins detectadas en declaraciones.

e Sector Basanerg: Se elimina IRTA tnjco para sector bananero.

s i : sociedades; Se incrementa la tarifa al
25% ;.I L npliu.'ble r:uaudn lois socios r&sjdau en parn[ana- fscales al 28%, segln la
proporcionalided de capital establecida.

Reinversitn de utilidades: Cuando 1as sociedades con socios 0 sccionistas en paraisos
fiscales, que debido al régimen juridico de cuglquier jurisdiccion en que residan los
SOCI0S, sc permita registrar un tinlar nominsl o formal, deberd obligatoriamente
informar ¢l beneficiano efectivo, caso contrario po se dard por cumplida la obligacion
ante ¢l Servicio de Rentas Iniemas.

Se¢ establece base exents de USS$11.270 para determinar base imponible de impuesto 2
la renta parn microempresss.

Se mantiene el beneficio de reduccién de 10 puntos a la tarifa de IRTA, dnicamente
para la reinversidn de compafias exportadoras habrtuales, productorss de bienes y de
turismo receptivo, cuyo componentes accionario nacional sea de por lo menos el 50%.

Ln mdu.mu'm pnr E:ETE Concepio séﬁn gplicar en ln mnvm:b.n de mmdadqs
productoras de bienes,

Reduecidn i edias udores habituales:
sociedades mmu:ndﬂn el H% {25%-3 pumns‘,i d.t mpuma o 1!. rmtn. Snlu para el
ciso de exportadores h.lbﬂ‘l.lﬂiﬁ_ ta condicidn es mantener o incrementar &l emplen. El
procedimiento los establecera ef CPT.

—
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Anticipo de Impuesto Renta; El calculo de anticipo de acuerdo con Ia formula de les
componentes del Estado de Situacion Financiers y de Resuliados, no aplicard para las
personas naturaies y sucesiones indivisa que, estando obligados a levar contabilidad,
no realicen actividades empresariales, para éste caso aplicarin ¢l procedimiento del
50% de IR menos las retenciones,

Céilculo de pnticipo: No formardn parie del cileulo de anticipo de impucsio a la renta
las decimuotercera v decimocuans remuncraciones ¥ aporics palronales.

Devolucidn de anticipo; Se establece recargo del 200% en cuso de detectarse que la
devalucion del anticipo fue indebida,

Anticipo_de = 3 chlcule de agtigipo de
impucsto a la renta: Sc especifica Ia exclusidn de montos de activos, costos v gastos y
patrimonio, relacionados con gastos de incremento de peneracion de nuevo empleo, ¥
adquisicion de activos productivos. Ademds, que el cambio de propiedad de los
activos que ya se encuentran en funcionamiento no constiluye inversion nueve, por
tanto, los aetivos para efecton de aplicacidn de este beneficio deben ser (olalmente
NUEVOs.

Retencion en la_fuspic de i) : sficianos efectivos residentes
¢n_Ecuador; Mientras no se demuestre que ¢l dltimo nivel sccionario pertenezea
realmente al beneficiario efective, no se dard por complida la obligeeién,

e AR

Devolucitn e VA medios clecirénicos: En la devolucion de IVA por uso de medios
clectrémicos s¢ climina la devolucion por uso de tarjotas de débito v orddito.

Base impuesto consumos especiales (ICEY Se indica que paci doterminar la base de
caleulo del ICE podria ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o precios
referenciales, segin se establezes mediante resolucion para el efecto. Se incluye
sancion por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

Definicion de exportador habitual; El reglumento especificard las condiciones, limites
v requisitos para ealificar a un contribuyente como exporiador habitual.

Emisidn_ de ¢omprobapics de venta: Disminuye la basc de pago sobre la que se
obligada Is utilizacion del sistema financiero de Smil & Imil.

Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificarh por segmentos du &
cconomia la aplicacion de regimencs simplificados para efectos de cumplimiento
tributaeio.

Exenciones I1SD: La exencién en pago de ISD por valores para cubnr costos y gastos
por enfermedades catastrificas se establece en el 100% de lo portado o transferido al
exterior, previa aprobacion de irkmite de exoneracion.
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*  Devolucién ISD a exportadores: Se inchuye ¢l beneficio de devolucidn sobre ol saldo
de 1SD que Jos exportadores so havan utilizsdo como CT por pagos de importaciones
W;ﬂimuyﬁm#@hﬂ. Estos seridn los que consten en ¢l listado del

»  Ingentivo estabilidad tributaria en contratacion de inversidn: Se incluye también para
inversiones que contribuven al cambic de la matric productiva, tarifas de IRTA, de
acuerdo con Jo cstablecido en la LRTI(23% tarifa general para sociedades).

s [Delominacidn presunliva; la detarminacion presuntiva se aplicaria no solamente en
procesos de Determinacién Fiscal, sino también para la emision de Liquidaciones de
pago ¥ resoluciones por aplicacion de diferencias.

=

Mediante Resolucidn No. SCICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, 2
Superintendencia de Compafifas expidié las normas para la preparacion y presentacion de
los estados financieros consolidados de las compadiias y otras entidades integrantes de Jos
grupos econdmicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

Fl segundo parrafo del aniculo tercero, exceptita de la mencionada consolidacién a la
informacion financiers de las personas naturales, [ns empresas del exterior, las personas
juridicas que no estén bajo ol control de la Superintendencia de Compaias, Valores y
Seguros, v aqueltas empresas que hayan sido excluldas de los Grupes Econdmicos per el
Servicio de Rentas Internas,

En vista que Ja Compafifa no esth considerada por el Servicio de Rentas Intemas como

m#mwm.mmmmmmmm
segin ¢l aniculo tercero de la Resolucion indicada,

LITIGIOS:
Acelones propecstas por la Compadila.

Demasdade v
B =TT . — Estade
Astopurios Srmleaca  mocwensds @ Bvor de s Compaiia
Guntave Dezs Garzoo Ecoltghoos de ordenands que @ deudor pague.  Aclushweols - sc
(LIRS0, 747 45) Galipagos S.A. encoentts en liguidacion previo al mandamicnto de
: ejeenciin
124 MaropIertns Sentencly  gjecutoriada & favor de I Compaitia
Planey Cirto Bayas Huﬁwuur de vedenando ue ol doudor pagee, Actunlmenta ke aolicibe
Noraha Glipagos 5.4, oficios pam bisqueds de aciivos. donde. poder hncer
(LS55, T50.07) Ecogal Sativh I '
AgnipusTie
Joshin Garron Garzén Eondigicos de Eentencia ppeusonads o Bvor de s Compahila S-lﬁ:m
USES 6280 Chalipagos 5.4 ! mandsmieniy de ciocuciin of mismo que oo ha sido

Foogal camplido por 1a pane demandada.
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AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS S.A. ECOGAL

J1. LITIGIOQS: {Contmuacidn)

Demandado v
_ Cuantia Demandante
i ; ACTOTHICTIOE
S L-i:':u:- de Reras ity el
nemas ; :
[Sin valor a papan Craldpapas 5.4
& Eeogal

KK.HECHOS SUBSECUENTES:

e Estade
En ¢l peoceso  quese wamits en ba sala dnica del
Tribemal Dhsmital de lo Conenciese Tribugarie Mo, 2
con et on Oieayaquil v actualments seha sefoindo 1o
Sudsencia Prelimmar piira ol din joeves X5 de enem

M8

Entre el 3] de diciembre de 2017 v la fecha de emision de los estados Anancieros adjunios,
no han ocamide cventos o circunstancias que, en opinidn de la Admintstracion de la
Compadia, puedan afectar la presentacion de los estados financieros o que requieran ser

revielados.



SECCION 11

COMENTARIOS REQUERLDOS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
(FUNCIONES ACTUALMENTE DELEGADAS A LA JUNTA DE POLITICA Y
REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA)
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A los Accionistas i
AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS S.A. ECOGAL
Guayaguil, Eouador

Lz LEY ORGANICA PARA EL FORTALECIMIENTO Y OPTIMIZACION DEL
SECTOR SOCIETARIO ¥ BURSATIL publicada en el Suplemento del Resistro Oficial
No.249, de mayo 20 de 2014, eptre lasz modificaciones 4 la LEY DE MERCADO DE
VALORES dizpuso que la Junta de Regulacion del Mercado de Valores reemplazard al
Congejo Nacional de Valores, como organismo rector de las politicas poblicas del mercado de
valores; ¥, la Superintendencia de Compafiias se denominard Supenintendencia de Compagias y
Valores, quien podrd verificar las operaciones, libros contables, v demés informacion pecesaria
de las sociedades sujetas a su control, sin gue se le pueda oponer €l sigilo bancario o bursdtil,

Posteriormente, en el Registro Oficial No. 332 del 12 de septiembre de 2014, se emitib ¢l
Codigo Orpinico Monetario y Financiero, ¥ se cred la Junta de Politica y Reguolacion
Monetaria v Financiera, como Organo responsable de la formulacidn de politicas piblicas y 1a
regulacion’ v supervisién monetaria, crediticia, fnanciera de sepuros y valores. La Junta de
Regulacidn del Mercado de Valores quedd eliminada,

Sepun Suplemento del Registro Oficial No.417 del 15 de enero del 2015 se expiden las normas
para el funcionamiento de la Junta de Politica v Regulacion Monetaria ¥ Financicra,

El 23 de enero de 2018 hemos emitido nuestra opinidn sin salvedades sobre los estados
financieros de AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS 8 A. ECOGAL, por e
periodoterminado al 31 de diciembre de 2017.

En base & los anfecedentes expuesios, en vista que hasta ef 31 de diciembre de 2017, no se han
presentade modificaciones a la Codificacion de Resoluciones del sxtinto Consejo Nacional de
Valores, en calidad de auditores externos, nos referiremos: a esa codificacion, para cumplir eon
Ins verificaciones a las que estamos obligados. A continuacion Tuestros comentarios.
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1.

M ES I - TORAS

E.';'!'{'I'F.‘RN AS (Art 5, Seccign IV, Capitulo TV, Subtitule IV, Tiule 11 de la Codificacion de

Ias Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores),

EVALUACION DE LOSs SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y
CONTABLE:

1.1

L

1,1.3.

L.a Compafiia no implementd el procese de homologacion contable en su
sistemna de informacion para ajustar sus Estados Financiercs al Plan . de
Cuentas dispuesto mediante resolucién CNV-002-2014 publicada en el
Registra Ofcial Suplemento Na. 223 del 10 de abril del 2014.

. Los derechos fiduciarios reportados por la Compaiia al 31 de diciembre de

2017, presentan una diférencia de USS59.476 con el patrimonio awtdnomo
reportado por ¢ Fideicomise Mercantil Ecogal; esta diferencia: corresponde a
cheques girados v no cobrados que la Administracion procederd a ajustar, El
efecta de este asunic no &5 material a nivel de estados Ainancieros.

El Sistema SAP (utilizedo por la Compaiia), presemia las  signientes
debilidades:

1.1.3,1 No permite clasificar dentro del plan de cuentas los saldos con partes
relacionadas v derechos hiduciarios; razdn por fa. cual los valores
correspondientes & dichas cuentas son presentados en las cugntas por
cobrar clientes v bancos, respectivamenie,

1.1.3:2 No permite clasificar la porcidn corfiente de las obligaciones emitidas
por UISE1,125,000 y.de la porcion no comiente por USS4,993,000 (al
31 de diciembire de 2017L

I.1.4. Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia presenta ¢n sus eslados financieros

FLis

la cuenta 230520 Impeestos varios con un saldo de USS462.890, gue incluye
LIS8350,834 por concepto de impuestos pendientes del afio 2013, El saldo de
esta cuenta ha ide digminovendo debido a foz papos  efectuados
correspondientes alb afio 2012,

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia mantiene US349%.970 como
obligaciones pendientes de pago por concepto de préstamos otorgados por
tercerns, desde € 17 de enero de 2013, No exisic documentacion suficiente en
donde se evidencie lis condiciones, intereses, plazo vy parantias rélacionadas
com esbos prestamos;

oAl 31 de diciembre de 2017, Ia Compafiia mantiene pendiente de pago 4

préstamos con la compafifa Elenor S8.A, porun valer total de US$13,567, 8110,
incluye capital ¢ intereses. La fiecha de vencimiento de éstos préstaimos: segin
el contrato respeciiva fite enere de 2017, A la fecha de los estados financieros,
la Compafiia e encucntra en proceso de renovacidn de estos contratos, De
acuerdo com bas condiciones del contrato, en caso de renovacion no se aplica ¢l
FECATEO POr Mora,

. Las cuentas por pagar a rclacionades se clasifican como comentes ¥ no

corrientes de acuerdo con la intencion de la Administracién para recuperarlas
o liguidarlas, sepln corresponda. No obstante ¢l entorno ecomémico local no
ha permitido que se cumpla las previsiones de la Administracicn hasta la
fecha. A continuacion un detalle de las cuentas por pagar clasificadas como
corrientes cuyos saldos corresponden a afios anteriores:
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1.1.8. Al 3] de diciembre de 2017, la Compaiifa presenta en sus estados financieros
US519,040,089 gue carresponde al valor razonable del intangible derivado de
la Concesitn incluido amonizacidn. El intangible tiene vida Gtil finita, por ko
tanio, debe amortizarse durante ¢l periodo de vigencia del respective Contrato
de Concesion, La Administracion de s Compafia decidid cargar ¢l gasto de Ja
amortizacion anual contra la cuenta Superdvit por Revaluscidn, de acuerdo a
K118 criterios.

119, De acuerdo con la NIC 19 “Beneficios a empleados”, las ganancias y pérdidas
actuariales s¢ reconocen inmediatamente en otros resuliados integrales (ORI
{fa opeidn de reconocer las panancias y pérdiday actuariales directamenie en
los resultados del ejercicio ha sido efiminada), De la revisidn efectuada af 31
de dictembre de 2017, evidenciamos que la Compaflia ha registrado ks
pérdidas (gunancins) actuzriales determinadas por ¢l experio dinctamente en
It resultados del periodo.

1.1.10, La Compafifa, mediante oficio No SCVS.INMV . DNFCDN.2017.00047181.0
de fecha 30 de octubre de 2017, recibe amonestacion escrita- al haber
incumplido lo establocido en el segundo inciso del anticulo 19, 20 ¥ con el
articule 24 de la Ley de Mercado de Valores, en concordancia com los
subnumerales 1.1., 1.2, % 1.3 del numeral 1 del anticulo 23 de la Seccidn I11
Capfwlo 11 Subtitule 1 Titwle M de la Codificacion de las resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores, en los meses de julio y agosto
de 2016,

Los estodoa financieros de la Compafija al 31 de diciembre de 2017, hon sido
preparados sobre la base de negocio en marcha, en base a la evaluacidn efectuada
por la Administracion,

A pesar de que la Compafiia presents pérdidas anuales recurrentes, su operscion esti
respaldadn por su principal accionista, que forma pare del grepoe internacional
inversionista Corporacion Américe 5. A. Consecuentemente, las obligaciones con los
principales acreedores, que son empresas relacionadas, pueden ser reestructuradas
con relativa Tacilidad en caso de ser considerado necesario. Asi mismo, la Compafia
presenta indicadores de liquidez positivos.

Al 31 de diclembre de 2017, la Compafiia se encuentra en proceso de renovacion de
£5tos confraios,

Previa consideracidn de Jo mencionado on cf pirmafo 7 de la NIA 570 Negocio en
Marcha, al 31 de diciembre de 2017, no tcncmos dudas razonables de que la
Compafila sc mantendrd como negocio cn marcha.



DETECTAN IND!CIGSG P‘RF..SUNEIH"IEE DE FRA[]II'E, ABL’E'D DE

INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS ILEGALES:

Como parle de nuestra revisidn, oo enconiramos asuiios que podiian considerarse
como indicios o presunciones de frands, abusos de informacidn privilepiada v actos
ilegales que ameriten ser mencionados,

Como anexo & este informe, se incluye la certificacion juramentada del equipo. de
auditoria participante ¥ del susenptor del informe, en relacion con no estar incursos
en inhabifidades establecidas en el amicule 197 de ia Ley de Mercado de Valores,

ENTERNA (Art, 6, Seccion 1“-’£apm1]-u 1Y, Subtitalo ¥, Tiulo Il de la Codificacion de

las Besoluctonss expedidas por el Consejo Macional de ‘lu'ﬂlﬂ £}
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2.2

OPINION SOBRE S1 LAS ACTIVIDADES SE ENMARCAN EN LA LEY:

Dentre del aleance v ejecucion de nuestro trabajo de auditores externos, no
encontramos fransaceiones. gue no Se efnmarguen dentre de las disposiciones de [a
Lev de Mercado de Valores.

CNIACIONES  SOBRE  EL CONTROL

EVALUACTON Y

INTERMO:

Hecomendaciones
Thigcutie con el provesdor del sistema
| contable, la- posibilidad de implementar
el Plan: de Cuentas - dispuesto por el
Cansejo-Macional de Valores, 'a fin de
dar cumplimicnto con el misme

Observacion

Homelogacidn de cuenias contables

Coneiliar saldos periddicemenis con el
fideicomiso, para: de esta manecd: evilar
diferencigs  que pusdan  afectar A
presentacicn de los estados financieros, ¥
proceder & ajusiar en ocaso de ser
NECEEAD,

Confirmacion de saldos de derechos
frduciaros

identificar las coenias qoe deben |

Debilidades en el Sistema SAP

regularizarse v reportardas. @ los
encargados del sistema,

Pagos de impuestos

Efectiar los  focmulanos  sustinfivos
correspondientes v proceder al pago total
diz los valores de manera inmediata

Préstamos de lefcernsg

Cada ver que-soocfoctton prestamos, es
necesario, que dichas opsricionds ean
soporiadas con docymentacion pﬂﬂiheﬂ.ll!l
fenn donde e establezcan [as condiciones
[relactonadas a dichs tronsaceidn,

[Préstamos pendientes de pagn con Elenor 5.4,

Realizar renovacidn de conteato de los |

préstamos en donde se especifique el
aplazomiente de la fecha de vencimiento
e bos mizmos, \




2.3

2.4

Obhservacion Recomendaciones

Considerar la posibitidad de ajusiar bos
flujos de efective. futuros, de mancra gue
la clasificacion de las cuentas por pagar a

ClasiBeaciin de coentas por pagar cormientes  relacionadas sex Jo mids rmzoneble ¥ se
ajuste en la mayor medida posible 2 la
realidad (Wer 1.1.7.)

Analizar el tema ¥ sustentar el eriterio |
Activn intatgibie cot el que Ja Administracidn  estd
realizandiy el regstng.

[Reconooer de maera adecuads de laz |
perdidas o gamancias actuarales
directamente  en  Omos Resuftados |
Tntegrales, esto tambidn incluye afos

Anteriones.
1

Dhras resultados mibegrales

e R N ShTE

Cumplimiento de obligaciones con el mercado | por el organismo de control dentro del
de valores plazn establecido

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia ha cumplido con fodos los requerimientos
tributanos; excepto por Io sypwente, del ato 2013 existe un saldo pendiente de pago
por LUS5350,934 que comresponde a fas sustitutivas por realizar, en su momento se
realiza el asiento contable del registro pero solo se canceld una parte del impuesto,
dejando el saldo pendiente de pago en la cuérta contable.

El plazo para la entrega del Informe de Cumplimiento Tributario venice el 31 de julio
de 201 8.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS POR LEY:

A continuacin s ennomera fa informacidn con corte al 31 de diciembre de 2076,
presentada por la Compafia ante el Ente de Control el 20 de abeil de 2017

Informe de Auditoria Externa

Mamina de Accionistas

nforme de Gerente

Iriforme de ' Comisaro

Nomina de Administradores

Estades Anancieros: Situacién Financiera, Fesultado Integral, Cambios en e
Patrimonio v Flujos de Efectivo

Motes a los Estados Financieros

a Acta de la Junta General de Accionistas

o o o A T

Los estados financieros semestrales 2] 31 de diciembre de 2017, estin pendientes de
presentacion, esto se realizard posterior a la fecha de este informe.



La Compafile, medisnte oficio No. SCVEINMV.DNFCDN.2017.00047181.0 con
fecha 30 de oclubre de 2017, recibe amonestacion escrith al haber incumplido lo
establecido en el segundo mncise del articulo 19, 20 y ¢on el anlculo 24 de la Ley de
Mereado de Valores, en concordancis con los subnumernles 1.1, 1.2, v 1.3 del
numeral | del anicule 23 de Ja Seccién T Capitulo I Subtitule T Timlo I de la
Codificacion de las resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, en
ios meses de julio y agosto de 2016.
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en ¢l Prospecto de Ofera Piblica; fos recursos obtenidos se destinaron para [a

ejecucidn de obras en el Aeropuerto Seymour, asl como para capital de trabajo y la
cancelacitn de pasivos comientes.

POR LA EMISION DE VALORES:

Los recursos obtenidos fecron destinados para @jocular obmi én el Asropuerio
Nacional Seymour, previstas en el Coniralo de Concesidn original suscrito con la
Direccion CGeneral de Aviacidn Civil del Ecuador en abril de 2011, asi como en sus
posteriores adendns, Los resultados de nuestra revisidn por muestree ne revelaron
desviaciones en la aplicacion de los rocurses captados por la emision de valores,
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Auditores & Consultores

Representante en Ecuador de

Los resultados de nuestra revizion oo revelsron observaciones & 1 determenacin de
provisiones de capital e intereses. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia registra
una provision de USS1, 125,000 para <] pago de capital de la emision de obligaciones
‘ton vencimiento corriente. Los gasios por intereses de In emision se contabilizan
COMo gastos en cada periodo en que se incurren,

La emusion de obligaciones tiene una garantia general. Segln la informacién por
repartar al Consejo Nacional de Valores, al 31 de diciembre def 2017 los sctivos
libres de gravamen ascienden a USS45,158.839 ¢l 80% del totnl de activos libres de
gravamen equivale a UISS36,127,071 ¥ el capital por redimir de la obligacidn es de
USS6,120,000. Sobre esia mformaciin, consideramos que ol saldo de las
obligaciones emitidas cstd nronablemente garantzado.

Al 31 de diciembre de 2017, 1a E‘umpaﬁla presenita las m;uimﬂ:: cuentas por cobrar
a sus relacionadas;

Relacionady
Terminal del Cargas del Ecundor 8.A. 1,361
Hetport Ecuador 5.A 3,007
{1 5,268
(1) Corresponde a servicios prestados.

Lz Compadiia presenta esta cuenta por cobrar como activos financieros v os clasifica
como comente. La Compadiia reconoce un activo financiero en ol estado de situacion
financicra a la focha de la pepociscidn, v son medidos inicialmente a so valor
razonable mas cunlquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significative, es
reconocido como parte del activo financiero. La Compafila estima que no es
pecesario conslituir pinguna provision sobre las cuenlng por cobrar @ empresas
vinculadas. Las cuentas por cobrar a empresas vineuladas representan menos del 1%
ded total de activos de la Compariia

Este informe tiene como dnico proposite lo mencionado en el primer pamafe v ha ado
preparado exchusivaniente para uso de los Accionistas de la Compafiin v de la Junta de Politica y
Regulacidn Monetara v Financters, no puede ser distribuido por ningin concepto & terceras
personas o entidades.

—

)

25 de enero de ;:J{’ﬂ Kﬁi&lﬁmm

Guayaquil, Ecuador
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