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{ Expresacas en USDOlares)

A. AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS S.A. ECOGAL:

El 25 de julio de 2008, mediante Resolucidn No. 12372008, la Direccitn General
de Aviscion Civil del Ecuador sutorizd el inicio del proceso de licitacion piblica para la
concesitn del servicio piblico aeroporiuario del Aeropuerto Seymour de la isla de Baltra,
Cantén Samta Cruz, provincia de Galdpagos. El 10 de abril de 2008, Corporacion América
S.A. presenid una propuesta para consiruir el primer aeropuento ecoldgico y sustentable de
América ¥ de la regidn. Luego del debido proceso, mediante Resolucion No, 159A/2008
del 15 de septiembre de 2008, la Direccidn General de Aviacidn Civil del Ecuador adjudicd
el Contrato de Concesidn a Corporacidn Aménica S.A.

Mediante Escritura Piblica del 11 de noviembre de 2008, con el objeto de, por su
cuentn y riesgo, trnsformar y operar el Aeropucrto Seymour, conforme los terminos del
Contrato de Concesion, y, en general dar ejecuciin integra a dicho Contrato, se constituy
en la Repiblica del Ecuador la sociedad andnima Acropuerios Ecoldgicos de Galdpagos
S.A. BCOGAL siendo Corporacion América S.A. su accionista mayontario. La Compafila
se constituyd en la cindad de Guayaquil y fue inscrita en el Registro Mercantil el 17 de
noviembre del mismo afio.

El 15 de abril de 2011, se suscribid el Contrato de Concesion entre Aeropuertos
Ecologicos de Galépagos 5 A. ECOGAL v la Direccion General de Aviacion Civil del
Ecuador (Ver Nota DD), que estabiece la cjecucidn de ias siguientes obras en e asropuerio
por parte de la Concesionaria:
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El 6 de mayo de 2013 se suscribe la adenda modificatoria No. 01 del contrato de
concesion del servicio acroportuano del acropuerto Seymour Isla Baltra, mediante la cual
se unifican las tagas maximas por uso de lerminal que podra cobrar el concesionario a partir
de la fecha de inicio de operaciones de la nueva terminal, siendo esta USS519.50 por
pasajer
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Con Oficio No. Ecogal-DGAC-0111-2013, del 14 de octubre de 2013, la Compaiiia
envid @ la Direccidn General de Aviaciom Civil el nuevo planteamiento del Master Plan de
desarrollo del Aeropuerto Seymour ¢ informd sobre los trabajos de recapeo en ln franja
central de la pista a pedido de la Direccidn General de Aviacidon Civil y Ministerio de
Transporie y Obras Piblhicas.

El 15 de abnl de 2014, =& suscribid la adenda modificatoria No. 02 al contrato de
concesidn del servicio acroportuano del aeropuerio Seymour lsla Balir, que modificd la
tasa de servicio de scgundad, estableciéndola en US$2.20 por pasajero y creando I tasa de
servicio por accidentes, fuego v reseate, siendo el valor de esta de US$2. 90 por pasajero.

El 21 de agosio de 2014, se suscribe 1a adenda modificatoria No, 03 al contrato de
concesitn del servicio acroponuano del aeropuerio Seymour Isla Baltra, que establece que
a partir del afio 2015, Ia retribucion econdmica a que theng derecho Corporacion América,
pase del 8% al 5% sobre la totilidad de los ingresos del comcesionario v cren para la
Direccion General de Aviacion Civil una retnbucidn por supervisidn del 3% sobre la
totalidad de los ingresos del concesionario, asi mismo, s crea una lonfa ecoldgica que
servird para manlencr ¥ mejorar las caracteristicas que debe cumplir un aeropuerto
ecoldgico. Por tllimo, se modifica completamente la etapa tres del contrato de concesidn
original suscrito el 15 de abril del 201 1; esta modificacitn contempla ohras de mejora a la
plataforma del acropuerto en el afio 2015, un recapeo de la franja central de Ia pista del
aeropuerlo en el aflo 2017 ¥ un recapeo inlegral a la totalidad de la pista y cambio de todo
el sistema de balizamicnto en el aflo 2021,

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, han sido
emitidos con autorizacion de fecha 17 de enero de 2017 por pane del Gerente General de la
Compadiia, ¥ posteriormente serdn puesios 8 consideracion de la Junta de Accionistas para
su aprobacidn definitiva.

A continuacién s describen las bases de presentacidm utilizadas para elaborar los
estados financieros:

Declaracitn_de complimiento; La Compailis mantiene sus registros contables de
conformidoad con las Nommas Intemacionales de Informacidn Financiern emitidas por el
Comité Internacional sobre Normas de Contabilidsd (IASB, por sus siglas en inglés)
vigentes o la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2016), que
también han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros adjunios v sos
NoLas.

Bases de medicion; Los estados linancieros han sido preparados sobre |a base del
costo histdrico, excepto por lis obligaciones por beneficios a empleados no comrientes, que
son valorizudas en base 8 mélodos actuanales v por el activo intangible derivado de la
concesion y los bienes de terceros en uso que se contabilizan al valor razonable. En el caso
del costo histdnco, los activos se registran por el importe del efectivo y otmas partidas
pagadas; los pasivos se registran al imporie de los productos recibidos a cambio de incarrir
en la obligacion, v por las cantidades de efoctivo v equivalentes al efectivo que espera
pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de L operacidn,
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Moneidy local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Extados Unidos de
América (USD) es la moneda de uso local en la Repdblica del Ecusdor v moneda luncional
de presentacidn de la Compadiia.

A continuscion mencionamos las principales politicas contables wtilizadas por Ia
administracion en la preparacidn de los estados financieros adjuntos:

Efective vy eguivalentes al efectivg; Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto ¢l efectivo como los depositos
a la vista. Los equivalentes al efective son mversiones a coro plaze de gran hquidez, que
son [dcilmente convertibles en impones determinados de electivo, estando sujetos a un
ricsgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversidn serd equivalente al efectivo
cuando tenga vencimiento en res meses o menos desde fa fecha de adguisicion.

Activos financierps: Incluyven principalmente los saldos per cobrar a clientes por la
prestucion de servicios acronduticos y comerciales en el curso normal de operaciones. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos {ijos o determinables y que no
ocolizan en un mercado activo, Se incluyen en el motive corriente, pues son exigibles en
menos de doce meses,

La Compadia reconoce un activo financiero en ¢l estado de situncion financiera a la
fechn de 1z negocincion. Los activos son medidos iniciaimente a su valor razonahle mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser signifieativoe, es reconocido como
parte del active financiero.

Provision para cuenias incobrables: La Administracién de la Compailia realiza
evalunciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para determinar si existen indicios de
deterioro de su cartera, como lo establece el plrrafo 58 de In Noma Intemacional de
Contabilidad NIC 39. El detenoro de |a cartera establecido en el andlisis y valoracidn se
reconoce ajustando la provision. La carters que se considera irrecuperable o perdida, se da
de baja comtra la provisidn,

Derechas fiducianos; Son el conjunto de derechos que sé derivan de la calidad de
Constituyente del Fideicomiso Mercantil Ecogal, los cuales representan el patrimonio
auténomo constitwido v otorgan el derecho a que o Fiduciaria restituya los activos o el
producto de su sdministracidn, de conformidad con las instrucciones scifialadas en el
Contrato de Fideicomiso. Se reconocen en ¢l active comente por el efectivo, inversiones y
otros valores entregados al Fideicomiso y se deducen por las restituciones.

Provisidn de créditos; Se registran los valores pendientes de facturar por el uso de
las instalaciones del acropuento a las diferentes serolineas. Heta cuenta se da de baja al
momente de que |l Compaiiia emite fa correspondiente factura por el servicio prestado,

Acuerdos de concesidn de servigios: Con base en la Interpretacidn CINIIF 12, la
Compafiia reconoce un activo intangible por la contraprestacitn dada a su favor por la
Dhrecciim General de Aviacion Civil del Ecvador, Esta contraprestacidn consiste en el
derecho o efectuar cargos a los usuarios del Acropuerto Seymour en Baltra, mediante las
tasas aplicables respectivas.



13

Active_intangible derivado dg ln Copgesion: Se contabiliza el valor razonable
determinado por peritos independientes, guienes consideraron el intengible denivado del
Contrato de Concesidn suscrilo con la DGAC a partir de los flujos de efectivo libres
esperndos durante la Concesion y descontados a su valor presente, medianie un rango de
tasas de descuento aplicables. La Compaiiia registrd la valuacion del intangible descontada
a |s tasa de riesgo pais del 7.93% En e afio 2016, la Administracidn realizd una
actualizacion del activo imtangible denivade de la Concesion, ajustando los flujos en base a
la informacidn histdrica obtenida hasta la fecha, v utilizando la tass de costo de capital
promedio ponderado (WACC) de 6.22%; la reduccion en el valor en libros redujo el saldo
acretdor de In cuenta patrimonial de superdvil por revaluacion,

Bienes de ferceros on uso: Comprenden los costos dircctamente atribuibles a la
obra (inclusive intereses), que s¢ amortizan en linea recta hasta el final de la Concesidn. En
el 2016, un perito independiente realizd ln revaluacion de los bienes de terceros en uso,
cuyo efecto incrementd el saldo acreedor de la cuenla patrimonizl de superavit por

Pasivos finapgieros; los pasivos fnancieros se clasifican en las siguientes
calegorias: Cuentas por pagar provesdores y préstamos, Se incluyen én ] pasivo corriente,
exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera,

La Compafifa reconoce un pasivo fnanciero en el estado de situacion financiers a
la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete o pagar el pasivo. Los
pasivos fimancieros son medidos a su valor mzonable mds cualquier costo atribuible » la
transaccion, que de ser significativo es reconocido como parte del pasive fnanciero,

Se registran inicialmente a su valor nominal. No existen costos de transacciones
significativos incwmidos al momento de su contratacion. Los mtereses devengados que
corresponden i préstamos utilizados en el financiamiento de sus opersciones se presentan
en ¢l estado de resultados integrales en el rubro gastos fnancicros.

Un pasive se elimina cuando las obligaciones de la Compaitia especificadas en el
contrato s¢ han liguidado.

Beneficios soclales corrigntes: Las vacaciones del personal se registran sobre la
base devengada. Los décimo tercer y décimo cuario sucldos se provisionan y pagan de

acuerdo a la legislaciin laboral vigente,

Beneficios de empleados no correntes: Comprenden las provisiones por jubilacién
patronal y bonificacidn por desahucio, que sc contabilizan segin estudio preparado por un
perito actuanial, El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos v €l costo del
servicio presente relacionsdo se determina en base al método de lo unidad de crédito
proyectada. Las provisiones se negistran conira resultados del periodo.

visiones v pasivos: Se registran al valor estimado por [a administracion o
al valor nominal de la obligacidn, como lo permite el pirrafo 46 de NIC 7.
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Ingresos seronduticos v comergiales: Se originan de las tasas por ¢l uso de la
terminal acroportuania ¥ del arrendamicato de cspacios comerciales én la misma terminal.
El método de contabilizacion es el devengado, segiin lo estahlece el pamafo 27 de NIC 1,

Ingresos por avance de obra; El ingreso originado por la gjecucion del contraio se
reconoce con referencia al grado de realizacion del mismo. tal como permite la NIC 11.
Bajo este método, los ingresos se reconocen como (ales, en el resuliado del penindo, a lo
largo de los periodos contables en los que se lleve a cabo la ejecucidn del contrato. Los
costos del contrato se reconocen como gastos en el resultado del periodo en el que se
ejecute el trabajo con el que estin relacionados.

en las utilidades; Calculada en funcion del 15% de
la utilided contable anual antes del impuesto a In rénta, segin lo establecido por la
legislacidn ecuatoriana vigente.

Impuesto s la fepla comicig; Fl cargo por impucsio a la rénta corriente se calcula
mediante I tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables ¥ s carga a los resultados

del afio que se devengn con base en el impuesto por pagar exigible,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto 3 la reata, cuyo valor és calculado en funcion de las cifras
reportadas ¢l afio anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de Jos costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de los activos. En caso de que el
impuesto o0 lo rénta causado sea menor que el anticipo, este Gltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo.

Utilidad (pérdida) por accion; La wtilidad (pérdida) por accién he sido calculada
sobre la base del promedio ponderado de las scciones comunes en circulacion 4 la fecha del
estado de situscion financiern. Al 31 de diciembre de 2016 y 20135, la Compafiia no tiene
instrumentos financierns con efecto dilutive por lo que las utilidedes (pérdidas) bisica y
dilwida por accion son las mismas.

Normas _internacionales de informacion financiera emitidas - Nuevis nonmas
internacionales de informacidn finangiern v enmiendag vigentes; Las politicas contables
adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A panir del | de enero

de 2016 entraron en vigencia las sigmienlcs modificaciones a las normas mternacionales de
imformacion Mnancier

e NIIF 5 - Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta v Operaciones
Discontinuadas: Las modificaciones aclaran que un cambio en la clasificacion
de un activo no comiente o grupo de activos para su disposicion, se considera
una continuackon del plan de disposicidn original, ¥y consecucniemente, no
cambia la fecha de clasificacitn como “disponible para la venta™,

» NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacidn a Revelar: Las modificaciones
nclaran bajo qué circunstancias una entidad tendrd “implicacion‘mvolucracion
contmuada” en un activo financiero transferido a efectos de un contrato de
servicios de administracidn, Ademés, aclaran la aplicacidn de anteriores
cambios a la NIIF 7 emitida en diciembre 2011 en relacién con la compensacidn
de activos y pasivos Enancieros en estados {inancieros interinos preparados de
acuerdo con NIC 34
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NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados: Las modificaciones a las NIIF 10,
NIF 12 y NIC 28, aclaran los requermientos de consolidaciin para las
entidades de inversion, y también “suavizan™ circunstancias particulares, lo que
reducird el costo de aplicar In norma. Las modificaciones abordan el conflicio
entre los requenimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la venta o
aportaciion de activos entre inversor y asociada,

NIIF 11 - Acverdos Conjuntos Las modificaciones incorporan nuevas guias
sobre la forma de contabilizar la adquisicidn de una participacidén en una
OPECACION conjunts que consiituve mn negocio,

NIIF 12 - Informacidn a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades: Las
modificaciones a las NIIF 10, NITF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de
consolidacidn para las entidades de inversion, y lambién “suavizan”
circunsiancias particulares, lo que reducird el costo de aplicar |a norma.

NIF 14 - Cuentus de Diferimientos de Actividades Reguladas: La NIIF 14
permite & una entidad que adopta por primera vez las NIIF continuar
reconociendoe v midiendo sus saldox de las cuentas de diferimientos de
nctividades reguladas en sus primeros y posteriores estidos financieros segin
Ias NIIF de acuerdo con sus PCGA anteriores. Sin embargo, para efectos de
comparabilidad con entidades que aplican NIF y qué no reconocen ¢sos
valores, ln norma requiere que el efecto de la regulacion de las tarifas se
présente por separado. Una entidad que ya presentd estados financieros bajo
NIIF no ex elegible para aplicar esta norma.

NIC 1 — Presentacion de Estados Financieros: Modificaciones disefindas para
incentivar que las entidades apliquen juicio prolesional para determinar qué
informacion  deben revelar en los estados financieros. Por ejemplo, las
modificaciones aclarn que 1a materialidad aplica o los estados financieros en su
conjunto v que la inclusion de informacidn inmaterial puede mermar la utilidad
de las revelaciones financieras. Igpalmente, las modificaciones aclaran que las
entidades deben aplicar el juicio profesional pam determinar dénde y en qué
orden debe presentarse la informacion financiera,

NIC 16 - Propicdad, Planta ¥y Equipo: Las modificaciones a las NIC 16 v NIC
3R establecen que el principio base parn s depreciacion y amortizacion es ¢l
“patrdn  esperado  de consumo de los beneficios econdmicos futuros
meorporados al active”, aclarando que no es apropiado un método que se base
en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que
ineluye el uso de un activo, pues generalmente, reflejan factores distintos del
consumo de los beneficios econdmicos de dicho activo. Las modificaciones a
las NIC 16 y NIC 4] definen “plantas productoras™ y las incluyen en ¢l alcance
de la NIC 16, en lugar de la NIC 41, permitiendo que dichos activos se midan
de acuerdo con [a NIC 16 después de su reconocimiento inicial.
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s NIC 19 - Bencficios de los Empleados: Se acleran los requenimientos para
determinar la tasa de descuento en un mercado regional que comparte |n misma
moneda {por ejemplo, ln Eurozona)

e NIC 27 - Estados Financieros Separados: Las modificaciones penmiten que las
entidades utilicen ¢l método de la participacion em subsidianias, negocios
conjuntos ¥ asociadas en sus estados financicros separados.

o NIC 28 - Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Las modificaciones
a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, acloran los requerimientos de consolidacion
para las entidades de inversifm, y también “suavizan” circunstancias
particulares, lo que reducird el costo de aplicar la norma. Ademds abordan el
conflicto entre los requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la
venta o aportscion de sctivos gntre inversor y asociads,

s NIC 34 - Informacitn Financiera Intermedin:  Aclaracion de informacién a
revelar “en alguna otra parie de los estados financieros intermedios™.

La adopeidn de los cambios en la NIC 19, requirid que la Compafiis reexprese los
saldos de las provisiones por beneficios a empleados de los periodos 2014 y 2013, El efecto
de los sjustes derivados de la aplicacién de la modificacion, se reconocieron en los
resultados acumulados.

conlinuacion, s¢ cnumeran Ilsu:rmu mlumnnaludl‘:mfwmamfm nmy'
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisidn de los
estados (inancieros de la Entidad.
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A la fecha, la gerencia de la Compafila se encuentra analizando ¢l impacto que las
normas y enmiendas tendrdn en sus operaciones; sin embargo, prevé que la adopeldn de
¢stas pormas y enmicndas no resultars en cambios significativos.
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A continuacidn se presentan las  estimaciones v juicios contables que la
Administracion ha utilizado en ¢l proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Detgrioro de aetivos: A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aguella fecha que
s¢ considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se
trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a Ia que pertencoe el activo,
Las pérdidas por detenoro reconocidas en en activo en periodos anteriores son revertidas
cuando s¢ produce un cambio en Ins estimaciones sobre su velor recuperable
incrementando el valor del activo con cargo a resuliados con el Hmite del valor en libros
que &l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones pars jubjlacidn patromal y desahucioc El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de vanios
factores que son determinados en funciin de un célculo actuarial basado en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuenio. Cualquier cambio en los supuestos impacta en
el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el ciloulo actuarial, utiliza la
tasa de descucnto, la tesa de mortalidad v de rotacion al final de cads afio, segin lo
establece la NIC 19, La tasa de dmumh:- utilizada es el rendimiento de los bonos
empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de América.

Estimacion de bienes de tercerps en uso ¥ aclivos inlangibles: La estimacion de
intangible se efectia de scuerdo o lo mencionado en 1 parte pertinente en ta Nota C.

[ | H

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacidn
Financiera NIIF 7, a continuaciin s revels la naturalezs y ¢l alcance de los niesgos que
surgen de los instrumentos financicros a los que la Compaflia cstd expucsta a la fecha de
los estados financieros;

Rigsgo de crédito: I riesgo de orédito e el ricsgo de pérdida fnanciera que
enfrenta la Compafiia en un instrumento financiero si la contraparie no cample con sus
obligaciones contractuales, y se origine pringipalmente de las cuentas por cobrar
comerciales v el efectivo en bangos.

Los ingresos de la Compafiia estin divididos en dos fuentes primordiales, los
acronduticos que constituyen ¢l B0%, y los comerciales que representun el restante 20%,

Los ingresos seronduticos estin repartidos mayormente en proporciones iguales en tres
acrolineas que tienen un crédito comercial de 7 dins y que s¢ ha venido cumpliendo en

log (liimos § afios, por lo que la exposicion en este caso particular es sumamente bajo, mas
aln cuando el ingreso que se genera con las aerolineas son tributos (tasas seronduticas) que
si son incumplidos en su pago al concesionano se acarrean posibles sanciones legales que
pueden llegar a ser penales melusive.
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Por otro |ado, el aeropuerto cuenta con alrededor de 30 concesionarios de locales
comerciales, publicidad y usuarios de las salas VIP, a los cuales se otorga crédito de 30
dias; cn algunos casos, ciertos concesionarios de locales ya han superado los 130 dias y se
imiciaron las acciones legales commespondientes. Hechos adversos como ln informalidad v la
dificultad de trabajo en una zona remota como la isla Baltra, hacen que el riesgo de falta de
pago por parte de los concesionarios sea latente v deba ser objeto de constante monitoreo
{incluyendo visitas y correspondencin persuasiva) por parte del drea de cobranzas de In
Compafiia.

Riesgo de hguider- El nesgo de liquidez ex ¢l nespo de que la Compaiiia tenga
dificultades pam cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que
son liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financicros.

La Administrecion hace un constale seguimiento de las previsiones ¥ necesidades
de efectivo de la Compadia con lo finalidad de determinar si cuenta con suficiente efectivo
para cubrir sus necesidades operstivas y de invermon al tiempo que trata de temer
habalitadas las facilidades de credito para hacer uso de ellas en caso de ser requendo.

La Compafiia actualmente cuentd con dos pasivos financicros importanies, la
enusidn de ohligaciones y el erédito con Cedicor U A, Ambos créditos representan ¢l 95%
e los pasivos financieros de la Compadiia, en el caso de la emision de obligaciones esta se
ha vemido honrando de manera normal vy sin contratiempo alguno u observacidn por
parie de los organismos de control periinentes. Al 31 de diciembre de 2016, se ha
cancelado ¢ 90% del tamo de deuda de USSSMM gue vence en enero 2017 y o 25% del
tramo de deuda de USSOMM que vence en diciembre 2021,

Con relncion a la deuda con Cedicor C.A., se realizé una cesidn de derechos de la
deuda a la socledad urugnaya Elenor S A, Las condiciones de los mutuos v adendas
originalmente suscritos entre la Compadis v Cedicor C.A. sc mantienen inalterables, lo que
significa que los plazos para la cancelacion del crédito permanecen com inicio de los
mismos cn el afio 2017 y culminan en ¢ 2026 con la finalizacidn de la concesidn.

Los modelos v presupucsios de la Compafiia, contemplan e cumplimiento a
cabalidad de las obligaciones financieras contrafdas ¥ son monitoreados de manera
constante lo que significa que los pagos de las obligaciones se deberlan cumplir a
cubalidad, en la medida que los supuestos planteados se cumplan, tal es asi gue a lo largo
de losdliimos 5 aflos la deuda emitida por la Compafiia se ha mantenido con
calificaciin "AA".

Riesgo de mercado: Fl riesgo de mercado e el nesgo & las pérdidas del valor de un
activo asociado a la Muctuscion de su precio en el mereado, v esth asociado al riespo de
Loz de interés, al mesgo de tasa de cumbio, y a otros riesgos de precio.

El mayor resgo de mercado de la Compafiis radica en la fuctuacidn de los
pasajeros, principalmente los extranjeros que representan el 60% del total de passjeros que
circulan por la terminal seroportuaria ¥ del que no se puede tener control absoluto al verse
alectados por situaciones o extemalidades fuera del contexto de pais.

Sin embargo, en los 5 afios que la Compafila ha estado a cargo de la terminal, ¢l
crecimiento anual promedio de pasajeros bordea el 5% y la Administracidn estimague
salvo algin impase de indole global, este crecimiento permanecera estable en el tiempo. A
pesar de fo antes indicado, el modelo de negocio para los proximos 10 aflos plantca que el
crecimiento de pasajercs i disminuyendo paulatinamente v que durante los tres dltimos
afios de concesidn (2024-2026) el crecimicnio de pasajeros serd nulo, esto como medida
mitigante de posibles problemas o evenlos externos que afecten el Mujo de pasajeros hacia
lng islas Galapagos.
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GES AL:

El ohjetivo principal de la gestidn de capital de la Compafiia es obener los recursos
provenientes de la operacion del Aeropuerio Seymour v destinarlos para o cumplimiento
de sus obligneiones con sus ncreedores, tante accionistas, relacionados ¥ obligacionistas.
Su accionista mayoritario le proporciona todo el apoyo operative v financier gue necesita
para continuar opérando el proyecto,

AL3T de diciembre de
26 15
Caja 1.921 1.586
Hancos locales {1} hE,660 20684
0500 31,210

(1) Corresponde a los saldos conciliados en las siguientes cuentas bancarias:

No. Cuenta Al 31 de diclembre de
_ Bancos g Corriente 016 2015
Banco Bolivariano C.A. 5207613 1,301 12,896
Banco del Pacifico S.A. 734390-6 67368 16,783
65 6609 29 684
H. ] CORBR LACION -
AL de diclembre de
016 2015
Clientes locales (1) 521,556 530,965
511,556 330,965
{1} Los vencimicnios de las coentas por cobrar a clientes se detallan a contintacion:
Al 31 de diciembre de
2016 wis
D (ha 30 chins 245 322 220468
De 31 a &0 dins 25,460 44,910
D 61 & 90 ding 21211 26,145
De 91 a 120 dias 7.571 9,067
Mis de 120 dias 221 992 329 775
i2) 511,556 § 30,965
{2) Comesponde al siguiente detalle:
Al 31 de diciembre de
1016 s
Enipresa Publica Tame Linea Adrea del
Ecuador TAME EP 163,484 o43
Acrovias del Continente Americam S A
Avianca 4,879 40,118
Bayas Moroda Henry Cinlo 39,751
El Color del Cambio EBE 5.A. 30,332
Fomero Guamizo Marana de Jests 20,041
Mordop Thompson Azociados 5.4
Thctica Publicitaria 5. A Tactisa 10,988
Otros clicmes 263.069 440 306
521,556 330,965




Al 31 de diciembre de

T 2015

Provisiin de creditos () 269,424 D46

Documentos a cobrar e 44,295 28513
313,719 29,45%

{1} Incluye principalmente US$101,062 a Aemolone Lineas Afreas Nacionales del
Ecundor S.A., USS114,722 a Acrovias del Continente Americano S.A. Avianca y
L/S$50,356 a Empresa Pablica Tame Linea Acrea del Ecuador TAME EP.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre de

— g 2015
Anticipos a proveedores 52,979 510,669
Anticipos de sueldos 1,697 2,287
Scguros a 105,027 111,976
159,703 624,632

(1) Corresponde al saldo por amortizar de las polizas de seguros contratadas durante el
aflo,

A s PFOR s TS ENTES;
 AlL31 de diciembre de

2016 015
Crédito tributario TVA i) 45,194 31,513
Crédito inbutsrio (2) 3125532 2,850,002
Retenciones en la fuenle de impuesto o
la renta (3) 7,823 53,225
Retenciones de impuesto al valor
agregado 51,184 30,961

31229'1933 2,985, T01

(1} Cormesponde al crédite tributorio gque se onging por la diferencia a favor del
contribuyente, entre el I'VA generado en ventas y compras

{2) Comesponde a crédito tnbutario acumulado por impuesto al valor agregado (TVA).
{3} Corresponde a retenciones en la fuente efectuadas en el periodo,
n FID 05:

Corresponde a los aportes efectusdos al patrimonio auténomo del Fideicomiso Mercanti]
Ecogal (Ver Nota EE), cuyo finico beneficiario es la Compaills, y se encuentran
compuestos de la siguiente manera:
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= Al 31 de diciembre de =
- 2016 s
Bancos locales (8)] 96,587 242,211
Inversiones temporales T 630
Inversiones overnight ) - 365,517 2319.074
462,104 1,280,915

(1} Corresponde a cuenta corriente No, 7372558 del Fideicomiso Mercantil Ecogal
mantenida en el Banco del Pacifico 5. A Los recursos de esta cuenta provienen de la
prestacion de los servicios acropomMianios y no d&roportuanos, vy so destinan, entre
otros, pam ¢l pago de o8 tenedores de las obligaciones cmitidas y para cumplir con
otras ohligaciones con proveedores v terceros producto de la operacion normal del
aeropuerto,

{2) Corresponde a fa inversidn No. 261 870870 del Fideicomiso Mercantil Ecogal.
M. BIENES DE TERCEROS EN USO:

El movimiento es el siguiente:

Saldo ol Saldo al

01012016 Adiciones  Revalorizacidn 317122016
Muebles v enseres 05 itk 5,406 B 560 108,634
Muoquinarias 1,585,671 11002 (99,803} 1,595,870
Equipos de computacion 58,404 14,102 (53,137} 10,459
Equipos electronicos 44,435 (15,239) 39,196
Veliculos 122,085 9,200 964, | 90 1,004 484
Infraestruciura 18.276,722 803,510 19,180,232
Intereacs 5481596 5,481,506

25,600,236 1,086,745 BOE 4590 27.515471
{-) Depreciacifn acumulada 3370472 2240460 5,619,032

32 240,764 (1,153,715) 808490 21,895,539

N. ACTIVO INTANGIBLE;

Corresponde ol valor razonsble del intangible derivedo de la Concesidn, medido de
acuerdo a lo establecido en NIC 38 y CINIIF 12 (Ver Nota C).

o VYOS N H
Al 31 de diciembre de B
2016 2015
Bienes disponibles para la venta (1 179,962 214,065
Garantias a6 16,620
196,582 230,685

(1) Comesponde al sigmente movimiento:
Al 3 de diciembre de

2016 W5
Saldo micial 214,065 73,183
Adiciones 140,882
(=} Ajustc (2) _ 34,103

Saldo final 179,962 214,065

(2) Comesponde a ajuste por valoracidn de perito calificado.
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ASY ] AR -
Al de diciembrede
2016 ]}

Proveedores locales (y ~ 1837% 132,122
Proveedores del extenior =z 11,057 8,460
194,816 140,582

(1) Incluye principalmente US$52959 a QBE Sepuros Colominl 5.4, US$23,821
(LIS536,084 en el 2015) a Ecsyouto S.A, y USS15,165 (US$24,140 en <l 2015) a
Hyunmotor S.A.

PROVISIONES:

Incluye principalmente USS291,076 (USS274,867 en e 2015) por concepio de la
retribucidn por supervision pendiente de facturar por parte de la Direccion General de
Aviacidn Civil, segin sdenda modificatoria No. 03 del Contrato de Concesion (Ver Nota
DD). Estos valores se originan en el 3% sobre el toiml de los mgresos seronduticos,
comerciales ¥ otros.

DBl Co 1
Al 31 de diciembre de
- 16 N s

Con |a administracidn tributana (1) B21.785 797,899
Con el Institulo Ecusionianoe de
Seguridad Social 22,849 18,689
Panticipacion de los trabajadores en las
utilidades (Ver Nota CC) 52,196 49,996
Sucldos v beneficios sociales (2) 01,385 RS, 0%
Garantias LMD 228 104,742
Otros 2812

1,111,255 1,056,364

(1) Elsaldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de
2016 2015
Impuesto al valor agregado en ventas 22,487
Retenciones de impuesto al valor agregado 25,909 178,339
Retenciones en la fuente del periodo 14,006 99,800
Retenciones cn a fuente de periodos
anfcriores 759,183 519,760
821,785 797,899
(2) El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de
MG 2015
Sueldos 2,191
Diécimo tercer sueldo 6,088 5,007
Décimo cuarto sueldo 29,893 27,564
Provision para vacaciones 53,793 49,092
Fondos de reserva 1,611 1,090

91,385 85,034
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TRTOS F COs APA A E
OBLIGACIONES EMITIDAS:

El movimiento de las abligaciones oniginadas por In emisidn de titmlos valores fue como
sigue & continuacion:

Al 31 de diciembre de

2016 W15

Saldo al micio del abo T, 150, 000 98 30,000

=} Porcidm cormiente 1,070,000 1.&3:‘.1.@

Saldo al final del afio 6,120,000 7,190,008
POR P NO O™

Corresponde a préstamo olorgado por lerceros no relacionados locales, para capital de
trabajo; no tiene tasa de interés y fecha de vencimiento definida.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015(%)
Provisidn para jubilacion patronal (1) 86,207 50,919
Provisidn para bonificacion por desahucio  (2) 37119 22.376

123326 13,295
{*) Saldos reexprespdos para cumplir con el cambio en la NIC 19,
(1) El movimiento de la provision para jubilacidn patronal fue la sigulente:

Al 31 de diciembre de

2006 2015
Saldo al inicio del afio 50,019 35,249
Provvisidn 27,149 0,970
{-) Pagos 2327 7.591
Ajuste 10,466 2,291
Saldo al final del afic . 86,207 50,019

(2} El movimiento de la provisidn para bonificacion por desahucio fue la siguiente:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al inicio del afto 22,375 10,154
Provisién 11,044 7,102
(-) Pagos 766 1,102
Ajustes 4,466 6,222
Saldo al final del afio - 37,119 22,376

Para determinar el posive por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, se
considerd una tasa anual de descuento del 4.14% (4,36% en el 2015), tasa de incremento

salarial del 3.00%, tasa de rotacidn del 11.30% vy lasa de morialidad e invalidez tomada de
T™ IESS 2002
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R oI A L
V. SACC : C ¥
Al M1 de dicembre de
ek @ Toewmctis 0 M6 00OMES
Cuenim y decunssis par tobrer
ennvienles
Termmal de Cargas dol Bonsior 5.4 Eowimdin Serviciig 1417
Corpomcifn Amdricn 5. A, Argenting Comidbasim (1) 211451
Hulport Ecuadar %A Pousdar SeEvickn 3 AT 51,440

pTEEE 55 BT

LY 1% ] .
Hcipom Ecusdor & A Fousdor Sarvicioe PR}
#5904

Cuentas v documinios par pager

currientes

Corporaciim Amsirios badiimercana 5.4

Sucurisl Ecuadar Femador Sevichs (3} I )isdaEd 1960 134
Lilnanl I?HIEI'I

DbJigucismcs ne: (s rloatis

Coporacion Amiveca Sudamaicina 5 A

Sucnrsal Fouados Frundnr Prisimmns (R3] A4 56 1B, TR

Fhemor 5.4 gy Prisdamine 4] IE,S'FI'IH__ 11,529 688

:4.!7_'%511 13,356,414

(1) Corresponde a la contnbuciin sobre [os bienes inmuehles y derechos representativos
de capital de los ttnlares no residentes en el pais, en donde la Compafila es sustitulo
{responsable) de dicha contribucidn (Ver Nota [1).

{2) Incluye principalmente los honorarios de operacidn ¥ mantenimiento originados en el
Contrato deé Concesion (Ver Nota DD) v reembalsos de gastos.

{3} Corresponde a los sigwenies préstamos obtenidos como capital de trabajo para
concluir la gjecuciin de las obras en el Aeropuerto Nacional Seymour:

R AR TNy B

2 P s
Tam

Ol Db [ Teittiel
Fesim 0 ﬂ_ Mo sy isnh L5 i 1% 1]
priin | R LB G i T ([T R T T WHT L]
Pl IR0 I TR Tt T 00541 Tt N AL
— T V26 mep 2% HG0I0 o M &30
Sy g d FIOITEL Y REOLENT mik] [oE! " stk D I will iR FWATY
[ e __3}1 1128 S L] iy By 1

1 T} Lt I iFi] R [

En caso de vencimicnto, se puede rencgociar el plazo v se aplicani el recargo por mora
fijado por el Directorio del Banco Central del Ecuador. Las condiciones del contrato
también permiten anticipar el pago en cualguier momento,

{4) Comresponde a los siguientes préstamos destinados como capital de trabajo para
concluir la cjecucidn de las obms en el Aeropuerto Nacional Seymour, concedidos
inicialmente por Cedicor S.A. y recibidos a través de transferencias bancanias 3 la
cuepta del Fidelcomiso Mercantil Ecogal. Mediante cesidn de contrato mutuo,
celebrado el 20 de octubre de 2016, Cedicor S.A. cedid a Elenor 8.A. los derechos,
acciones, privilegios y dificultades conexas de los eréditos mantenidos con la

Compaiifa:
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i*} Con fecha 29 de encro de 2016 22 suzcribieron novaciones, ampliando la fecha de
vencimiento de ambos préstamos hasta el 30 de enero de 2017,

(5) Incluve principplmente US$44.145 de intereses que Cedicor S.A. estabo
facturando v registrando por mora, gue Ecogal no estaba reconociendo, La

Compafifa procedid a realizar el ajuste correspondiente contra resultndos
acurmulados.

Las transscciones con relacionadas Fusron como dgoue

Al e rmrmadie wl
Games _ Pais  Tessssechs  _ WILI _ SN300NE
Seviree o
Corporacide Amencs Sulimerican opesRciin ¥
S A, Secumal Ecoador Fruador EETEnIT | ek 485 I'EL ASE 11
ﬁ_ﬁ.llﬁ q
Elenar 5.4 Lirigiiay Interaiim |, 02 Uk 1 ik s
I, 042 40K 10N i
CorErmen Amenc: Sadamenc i
SA. Supursal Ecusdor Fauador hioen V575 155

i57 571 [FiEE

Lot membros de la alta gerencia y demids personas que asumen la gestion de 1a Compaiiia,
incluyendo al Gerente General de la Compafiia, asi como los accionistas gae la representan,
no han pasticipado al 31 de diciembre de 2016 v 2015 en transacciones no habituales yio
relevanies.

PATRIMONIO:

Cupital social: Representan | 000 aociones ordinarias, nominativas v liberadas, al valor
aormdnal de LSS 000 cada una.

Superivil por revalnacién: Corresponde al registro de la valuacitn del activo intangible
dervado ded Contralo de Concesion suscrito com la DGAC. En o afio 2016, la
Administracion realizd una actualizacion del activo intangible derivado de la Concesidn,
njustando los flujos en base o la informacidn histdnica obtenida hasta ia fecha, v utilizando
la tasa de costo de capital promedio ponderado {WACC) de 6.22%, 1a reduccion en el valor
on libros redujo el saldo sereedor de la cuenta patrimoninl de superdvit por revaluaciin,
Adicional, mediante perito independiente, se realizo la revaluacidn de costos de los bienes

en uso por pare de tercerod, cuyo efecto incrementd el saldo screedor de la cuenta
patrimonial antes indicada
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X COL D AP
W. PATRIMONIO: (Continuscidn)

Resultados scumulados: La Ley de Régimen Tributano Interno permite la amortizacidn
de pérdidas oblenidas en el ejercicio, con las ganancias que obuvieran dentro de los elneo
periodos impositives siguientes, sin que exceds en cada periodo del 25% de dichas
ganancias. En el 2016 se realizaron ajustes significativos onginados por el impuesto a la
renta v participacion a los trabajadores del afio 2014,

X. ] E VIDADE ORI 5 P TACK i
SERVICIOS;

Afios terminados al K.

3122016 122015

Ingresos acronduticos (1) 7,615,931 7,177,389

Ingresos comerciales (2) 1,994 816 1,928,709

Otros ingresos 3 _ 1,021,471 395,115

10,632,238 9,501,433

(1) Incluye principalmente USS$2, 348,400 (US$2,156495 en el 2015) por uso de
acrostaciin por pasajercs internacionales, USS1, 192,619 (USS1,168,959 en el 2015)
por uso de serostacidn por pasajeros nacionales ¥y US$815,258 (US§729,623 en e
2015) por uso de aerostacion por ¢olonos, v LISS931,145 (UISS1,000,227 en ef 201 5)
por uso de acrostacidn por los pasajeros de la serolinea Avianca, va que esta dejd de
segregar en mayo de 2015 los tipos de pasajeros.

(2) Incluye principalmente USS732,970 (USS774,279 en el 201 5) por canon de concesidn
mercantil de espacios, USSE361,796 (US5370,316 en el 2015) por concesidn de Sala
VIP, y USSS2R, 110 (USS2, 800en ¢l 2015) por servicios de distribucidn de carga.

i1) En el 2016, mncluve principalmente LIS$903,510 por obras en la infroestructura del
aeropoerio de Baltra, Al registrar los costos de la obra, se réconoce de la misma forma
¢l ingreso, mis un margen de utilidad del 3% sobre el costo (Ver Nota Y).

Y. COSTOS:
Aifios terminados al

_wixaene Jizzms
Inventarios 4,568 2209
Costo de obra incurrido etapa | v 2 877,194 20879
881,762 225,108

Z. GASTOS DE PERSONAL;

Incluye principalmente US$570,587 (US$713,347 en el 2015) de sueldos de empleados de
la Compafifa, UIS384,003 (US$69,565 en el 2015) de décimo tercer sueldo, y US$126,572

(US$103,386 en el 2015) de apories patronales al Instituto Ecustoriano de Seguridad
Social,

AA GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Incluye principalmente US$2,240,460 (US52,092,625 en 2015) por la amortizaciin de los
costos stmbuibles al activo intangible.
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BB. GASTOS FINANCIEROS:

Incluye principalmente a U5%1,160,574 (US5$1,201,244 en el 2015) por los inlereses
causndos en los préstamos para capital de trabajo otorgados por Corporacidn América
Sudamericana 5.A. Sucursal Fcumsdor y Cedicor S.AFlenor S A, (Ver Now V), ¥
USSTE2 387 (USSOTR,7TS en el 2015) por los inlereses v comisiones relacionados con la
emisidn de obligaciones (Ver Nota FF).

CC. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN 1LAS UTILIDADES E

De acucrdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, las sociedades
constiluidas en el Eouador, asl como las sucursales de sociedades extranjeras domicilindas
en ¢l pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas,
quie oblengan ingresos gravables, estardn sujetas a lo tanfa impositive del 22% sobre su
base imponible,

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrin oblener una redoccion de 10
punios porcentusbes de |2 tanfa del Impuesio a la Renta sobre ¢l monto remvertido en
activos productivos, siempre y cuando lo destinen a ln adguisicion de maguinarias nuevas o
aquipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas v todo insumo vepgetal
para produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su
actividad productiva, asi como para la sdaquisicidn de bienes relacionados con investigacion
¥ tecnologia que mejoren productividad, peneren diversificacidn productiva ¢ incremento
de empleo para lo cual deberdn efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir
con los requisitos que se establecerin en el Replamento de Ia Ley, El aumento de capital
debe Insortbirse en el respectivo Reglstro Mercantil hasta el 31 de diciembre del gjercicio
impositivo postenior a aquel en que s¢ generaron |as utilidades materia de la reinversidn.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabayadores el pago del
15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre 1 renta.

La base del cileulo parn determinar la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Coommpadiia v la base imponible del impuesto a la renta de la Compailia, fue el siguiente:

o [ s
Utilidad del epercicio 3&7,975- 133, 3
Menok: Participacion de los frabajadores en fns
utiliddes 52,19% 49,99
Amortizaciin de pérdidas tributanis 197,784 173.299
Deduccion por incremenio neto de
empleados 50,660 2,72
Deducciones por discapacitadon 93,667 61,320
Mis; Gustor no deducibles iy 405388 409 845
Utalaclad gravabie e u 449 027 ]'!-5&5.‘55
Impuesto & kb renfa causado 98, TRE fd KHR
Menos: Anticipe de mpucsio a la renta 345870 331,147
Mis: Saldo del anticipo pendiente de pago 53.21% 49,555
Menog: Crédio tributario de afios anteriores 1670
Retenciones en |a fuente 57,378 53225

Saldo & Bvor 7823 3,670
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ﬁmﬂ |¢ RENTA: H‘uummmﬁn}

{1) Incluye principalmente US$274.699 (1JSS304,495 en = 2015) por concepto de
interescs pagados por créditos al exterior con partes relacionadas en los que se
supernn los Hmites permitidos en el numeral 2 del articulo 10 de la LRTL

Segin el articulo 79 del Reglamento para Ia Aplicacién de la Ley Orginica de Régimen
Tributario Interno, cuando el impucsio a3 la reota causado es menor que ¢l anticipo
calculado, este dltimo s convierte en pago definitivo de impuesto a la renta ¥ por ende el
que deberd ser considerado para la liquidacion del impuesto.

= En vista que el anticipo calculado fue de TISE345870 (USS333,147 en el 2015) y <l
impuesto causado fue de USE98, 786 (L/S$84, 888 en el 2015), el anticipo se convierte en
pago definitivo de impuesto a la renta segin la normaliva tnbutana vigenle

P OPORTL AEROD ACTONAL UR:

El 15 de abnl de 2011, se suscribid el Contrato de Concesion conjunlamente entre
Acropuertos Ecologicos de Galdpagos S.A. ECOGAL, la Direccion General de Aviacion
Civil del Ecuador, la Direccidn de Transporte Aerondutice Civil, v Corporagidon Aménica
S.A

Bajo este Contrato, I8 Direccidon General de Aviaciim Civil delega totalmente bajo la

- modalidad de concesion a la compafiia Acropuenos Eocoldgicos de Calipagos 5 A.
ECOGAL (1) la prestacion del servicio pablico asroportuario del Aeropuerto Nacional
Seymour, situado en la Isla Baltra, Cantén Santa Cruz, Provincia de Galidpagos, v, (2) la

- gjecucidn de las obras previstas en el Contrato en dicho Aeropuerio. En funcidn de eflo, la
Sociedad Concesionaria, de forma exclusiva, por su propia cuenta y costo, transformara,
operard, administrard v mantendrd el Aeropuerto. El plazo de la concesiton e de 15 afios,

= periodo luego del cual, 1oda la infracstructura del nuevo seropuerto se revertivd al Estado
Ecuatorans,

El & de julio de 2011, Aetopuertos Ecoldgicos de Galépagos S.A. ECOGAL v la Direccidn
General de Aviacidn Civil del Ecuador suseribieron el documento de constancia del inicio
de operaciones v el acta de entrega recepeion de ka propeedasd afectada a la concesidn.

& El 21 de ocubre de 20011, Aeropuertos Ecologicos de Galipagos S.A. FCOGAL,
Corporacion América 5 A, el Ministeno de Transporte y Obras Piblicas, v la Direccidn
General de Avincidn Civil, suseribieron conjuntamente el “Acta de ejecucion de obras

& nuevas v restablecimiento del equililrio econdmico-financiero del Contrato de Concesidn
del servicio seroportuario del Aeropuerto Seymour de la Isla Baltra”, que establece la
ejecucion de los trabajos de mantenimiento integral emergente de la pista del acropuerto

— concesionado por un monto de USS1,161,764. Estos tmbajos estarian a cargo de Ia
Compadifa.

. Mediante Resolucion No. 4092011 del 20 de diciembre de 2011, la Direceion General de
Aviacion Civil autorizd el inicio de obras de la Etapa Uno del Contrato de Concesidn, que
comprende L construccion de la nueva Terminal Aeroportuaria y de la torre de control ¥
biogue técnico.
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EE. FIDEICOMISO MERCANTIL ECOGAL:

FF,

el

Mediante Escritura Plblica del 1] de octubre de 2011, se constituyd el Fideicomiso

Mercantil Ecogal, con Acropuerios Ecoldgicos de Galdpagos S.A. Ecogal como
Constituyente ¥ Fiduciaria del Pacifico 5. A Fidupacifico como la Fiduciaria,

Este Fideiommiso Mercantil tiene como (inalidad recibir, administrar y destinar la totaiidad
de los ingresos asropontuanos en beneflicio de la concesion v en cumplimiento del Contrato
de Concesidn, pagar a los prestamistas los crédilos adguiridos por la Constituyente a su
favor y entregar los remanenies existenies a ka Constituyente o a quien &sta disponga

La Conststuyente transfirid al patrimonio suténomo del Fideicomiso Mercantil ¢l derecho
economico a recihir los ingresos aeroportuarios o partir de la constitucidn del negocio
fidueciario. Estos ingresos comprenden los ingresos por servicios aeroportuarios, los
Ingresos pof Servicios comerciales y olfos ingresos (COmMo coMpensaciones econdmicas,
indemnizaciones de seguros, efc.).

EMISION DE OBLIGACIONES:

El 13 de diciembre de 2011, mediante Resolucidn Mo,
SCIMV DAYR.DIMV.G.11.0007053, la entonces Superintendencia de Compaiiias
resolvid disponer la inscripcion de la Compadiia en €l Registro del Mercado de Valores
coma emisor privado del sector no linanciero, la sprobacion de ls Primera Fmision de
Obligaciones por USE14 millones y la autorizacidn de dicha oferta piiblica de obligaciones,
con el objeto de obtener financiamiento para las obras que contempla ¢ Contrato de
Concesidn.”, ¥ de acuendo con las siguientes caracteristicas:

Plazo de
_Tipn de serle Monto de emisiin (LI55) Tasa de interis Vemeimientn
Serie A 5000, (K0 B # ahoa
Senie B 9, a0 (b k] 10 o

La Ghima calificacidn de este proceso de emisidn obtuvo la categorin de riesgo “AA™.
ONTH: (4 Cl10s 5 LA:

La normativa para Precios de Trmsferencia vigente en Ecuador dispome que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas locales vio domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto soumulado superior a USS3 millones, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas el Ancxo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemenic es una
revelacidin de las transacciones de ingresos vy gastos por compaiita relacionada,

Aquelios contnibuyentes que hayan electuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domicilindss en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado
superior a los USS1S millones deben presentar adicionalmente al Ancxo, ¢l Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La Administraciém Trbutarie, en gercicio de sus facultades legales, podrd solicitar
mediante requerimientos de informacidn a los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacién de la informacidn
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena
competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de ealcular el monto acumulado para la presentacidn tanto del anexo como del

informe, se sumarin los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que
cormespondan ac
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Aportes patrimoniales en efectivo, en dilares de loa Estados Unidos de Amiérica
Compensaciones o reclasificaciones de cunntas contables de activo, pasivo o
patnmonio, siempre que no afecten a resultados;

=  Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de rendimienios
patnmoniales (dividendos) o pasivos;

* [ngresos sefinlados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régmen Tributano Interno,
asl como actives, pasivos o egresos del sujelo pasivo imputable a la actividad
generadora de tales ingresos.

e Operaclones con oltras paries relacionadas locales con referencias al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten algunas de las sipmentes condiciones:

a La parie relacionada con la que ol sujelo pasivo realiza tales operaciones
oblenga ingresos provenientes de los casos sefialados en los articalos 27 o
31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. El sujeto pasivo:

*  Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;
= Haya aprovechado cualquier tipe de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Orginico de la
Produccién, Comercio e Inversidn,
*  Seacoja a la reduccion de la tanfa por reinversion de utilidades;
s Sen administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdimico,
= Sededique a la exploracion o explotacidn de recursos naturales no
renovables;
* Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.
Las reformas a ls Ley Organica de Régimen Tributario Intemo que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones

con partes relacionadas quedarin exentos de la aplicaciom del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

* Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, v,

= No manicngan suscnto con €l Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovehley,

HH. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SCICLDOCP.GUI4.003 del 14 de febrero de 2014, Ia
Superinlendencia de Compaiias expidid las normas para la preparacion y presentacién de
los estados financieros consolidados de las compaiiias v otras eatidades inlegrantes de los
grupos eeondmicos estahlecidos por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo pidrmafo del articulo tercern, exceptin de la mencionada consalidacion a la
informacion financiera de fas personas naturales, las empresas del exterior, lns personas
juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de Compaitins v aquellas
empresas que hayan sido excluidas de los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas
Imiternas.
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HILCONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:
En vista que la Compadia no esta considerada por €l Sevicio de Rentas Intemas como

parte de un Grupo Econdmico, no deberd presentar sus estados financieros consolidados,
segin ol mrticulo tercero de la Resolucion indicada.

Mediante Registro Oficial Suplemenio 759 de 20 de maye de 2016, se aprobd la Ley
Organica de Solidandad v de Comesponsabilidad Ciudadana para la reconstruccion y
reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de abril de 2016.

Esta ley tiene por objeto Ia recaudacion de las contnbuciones solidanas con el proposiio de
permitiv la planificacion, construceidn y reconstruccidn de la infraestructura piblica v
privada, asi como la reactivacion productive, que comprenderd entre otros objetivos, la
implementacion de planes, programas, acciones, incentivos y politicas piblicas. Las
contnbuckones solidarias establecidas focron:

Sob nerscioney; Las personas naturales bajo relacidn de dependencia que durante
los ocho meses siguientes & la vigencia de esta ley perciban una remunerscion mensual
igual o mayor a mil (USS1.000) dblares pagarin una contribucidn igoal a un dia de
remuneraciinm, conforme 1a siguicnte tahla:

Hemmmerachin 150 Mimers e
Mayor o igual Eqquivalente en dias mesen de
s Menor o Tarils mensual e remuoneracion comtribuc Hin
| AN 2 b L 1 i
20040 1,000 133% 1 2
3,006 4,000 L3 I 3
4,000 5,000 1334 | 4
5,000 7,500 3.33% 1 5
7.500 12,000 1.39% 1 6
12,000 20,000 1.30% 1 7
20,000 En adeliume 3. 33% | 8

Sobre ¢l patrimonio; Las personas paturales que al 1 de enero de 2016, posean un
patnmonio igual o mayor & un millda (USS1,000,000) de dolaret de los Estados Unidos de
Aménca, pagardn la contribucidn del (,90%%, de acuerdo a las siguientes reglas:

¢ En el caso de residentes en el Bcuador, le confribucidn se calculard sobre of
patrimonic ubicado dentro v fuern del pals; v,

# En ¢l caso de no residentes én el Ecoador, la contnbucidn se caleulard sobre el
patrimonio ubicado en el pads.

Sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta, pagardn una contribuciin ded 3% a sus utilidades que se
calculard temiendo como referencia la utilidad gravable del cjercicio fiscal 2013,
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S establecerd por ung sola vez la contribucion solidaria del 1.8% del avalio catastral del
afo 2016, sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador; y sobre todo el valor
patnmonial proporcional de o derechos representativos de capital de sociedades
residentes en el Ecuador, en parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley,
penenczes de manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o junsdiccion de
menor imposicidn o no se conozea su residencia, v del 0.90% def svalio catastral del afio
2016, sobre 1o todalidad de bienes immuchies existentes en el Ecundor; v, sohre el valor
patrimonial proporeional de los derechos representativos de capital de sociedades
residentes en el Ecuador en la parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente
Ley, pertencrca de manera directa a una sociedad no residente en e Ecuador que no ¢s
paraiso fiscal

Segin el articulo §, las contribuciones establecidas en esta ley no cumplen con el propdsito
de oblener, mantener o mejorar log ingresos de los contribuyentes v en consecuencia no
podrin ser deducibles del impuesto a la renta de las personas naturales y sociedades. En los
casns en fos cuales el valor de dichas contribuciones excoda ¢l valor de la utilidad pravable
del afio 2016, la difevencia serd deducible para los siguientes gjercicios fiscales, conforme »
los limites v condiciones establecidas en el Reglamento,

Segun la Disposicidn Transitoria Primera de esta misma ley, se incrementa la tarifa del
IVA del 12% al 14% durante ¢l periodo de hasta un aflo contado a partir del primer dia del
mes siguiente a la publicacidn de la presente ley. El Presidente de la Repiblica, mediante
Decreto Ejecutivo, podrd disponer que la vigencia de csie incremento concluya antes de
cumplido el afio,

EMN A CO -

Un cambio de aplicacitn obligatoria en la NIC 19 a partir del afio 2016, se refiere a que la
tasa de descuento utilizada para determinar las obligaciones con empleados post-emplen
debe ser aguella que répresenie e rendinuento de las obligaciones o bonos de alta calidad
empresanal, salvo én monedas pars los cuales no exista un mercado amplio para estos
obligeciones o bonos, en cuyo caso se utilizard los rendimientos de mercado de los bonos
pubermamentales denominados en exa moneda.

Con anteriondad a exte cambio, la norma permatia utilizar los rendimientos dé mercado de
los bonos gubermamentales, en este caso, de Ecuador, al no existir un mercado amplio par
las obligaciones o bonos de alta calidad empresarial,

Actualmente se aplica ¢l rendimiento de los bonos empresariales de alta calidad de los
Estados Unidos de Norteamérica.

La modificacion debe aplicarse desde ¢l comienzo del periodo comparativo més antiguo
presentado en los primeros estados financieros en los que la entidad aplica la modificacion,
Cualquier ajuste que surja de la aplicacion de la modificacion s¢ reconocerd en las
panancias acumulndas al comienzo de gse periodo,
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AJUSTES POR CAMBIO EN POLITICA CONTABLE: (Continuacin)

Consccucntemente, los saldos de las cucntas de provisiones no comentes por benelicios &

empleados v patrimonio al 31 de diciembre de 2015 se presenian reexpresados, A
continuacion el detalle del ajuste efectundo:

ACTIVOS

ACTIVIE CORRIENTES:
(3R T R R
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i il
Cuenipg  y  dicunenos  pof coboe
redmcionailng

Ohvis sl § Sociileaks pud (ol no
EELTRT TS

Levcmarss

Servivies ¥ oiris pagee anikipailos
MLl s puF g % o2 esilEs
Dt i iir o

TOTAL ACTIVOE CORRIENTES

AETIVOE MO CORRIENTES:
sy do ievoernn or
Coemes - vy dooumemas 0 oobre
rediicmadng
Arrivia iHangsls
[F SR e T o T
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Haliles by [ at palein

rrwnpe nimaie Fimumrinre

] e sl

_ NIIEchES el JEFITS EN | L]

A THISCEN P

U pitd Soliad I JCmSH 0 Dnteg Gl
B e tevelasren AR PR N2 sa
Moo wsa Bsacdnnm scyirinilidios EQHIIE?E i) L i ) _[H_!I.I]m
MOTAL FATHRIMONNIE I3 suaag MR N1 AT SRR
TOTAL PASTVOE ¥ FATIRIMONG __.“é‘ﬂ_ 24737 34,711 w

{*) Incluye US$20,726 y USS4,011 de los ados 2014 y 2015, respectivamente, por ajuste
en cambio de politica comtable por aplicaciin de NIC 8.

KK HECHOS SUBSECUENTES:

Entre ¢l 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos,
no han ocumido eventos o circunstancias gue, en opmion de la Administracion de la
Compafiia, puedan afectar la presentascion de los estados Onancieros o que requieran ser
revelados.



SECCION I

COMENTARIOS REQUERIDOS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
{(FUNCIONES ACTUALMENTE DELEGADAS A LA JUNTA DE POLITICA Y
REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA)



Auvuditores & Consultores

GASTITOP BA

A los Acclonistas
AFROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS S.A. ECOGAL
CGuavaguil, Ecuador

La LEY ORGANICA PARA EL FORTALECIMIENTO Y OPTIMIZACION DEL
SECTOR SOCIETARIO Y BURSATIL publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No.249, de mayvo 20 de 2014, entre las modificaciones a la LEY DE MERCADO DE
VALORES dispuso que la Junta de Regulacidn del Mercado de Valores reemplazard al
Consgjo Nacional de Valores, como organismo rector de las politicas piblicas del mercado de
valores; v, la Supenintendencia de Compaiiias se denominara Superintendencia de Compariias ¥
Valores, quien podrd verificar las operaciones, libros contables, ¥ demés informacion necesaria
de las sociedades sujetas a su control, sin que se le pueda oponer el sigilo bancario o bursitil.

Posteriormente, en el Registro Oficial Mo. 332 del 12 de septiembre de 2014, se emitid el
Codigo Orgdnico Monetario y Financiero, ¥ sc cred la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria ¥ Financiera, como Organo responsable de la formulacion de polineas piblicas v Ia
regulacidn ¥ supervision monetaria, crediticia, financiera, de seguros y valores. La Junta de
Bepulacion del Mercado de Valores quedd climinada

Segin Suplemento del Registro Oficial No.417 del 15 de enero del 2015 se expiden las normas
para el funcionamiento de la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera.

El 25 de enero de 2017 hemos emitide nuestrs opinidm sin salvedades sobre los estados

financieros de AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS 5.A. ECOGAL, por ¢l
periodo terminado al 31 de diciembre de 2016,

En base a los anfecedentes expuestos, en vista gue hasta el 31 de diciembre de 2016, no se han

tado modificaciones a la Codificacién de Resoluciones del extinto Consejo Nacional de
Valores, en calidad de auditores externos, nos referiretnos a esa codificacion, para cumplir con
las verificaciones a las que estamos obligades. A continuacion nuestros comentarios.

FPBY 042620286 - 0957618781
Gastiop 5.0, Av. J, Orrantia 124 y Leopolda Benltez, Edifica TRADE BUILDING Tormes A pisa B aficing L8049
Gagyaqull « Ecinsdar



L. CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS

EXTERNAS (Art. 3, Scccion [V, Capitulo IV, Subtitulo TV, Titulo IT de la Codificacian de

las Resolugiones expedidas por el Conseio Nacional de Valores):

1.1 EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL_INTERNO Y
CONTABLE:

I

(%3

Ls Compaiiisa no implementd ¢l procesno de homologacion contable en su
sistema de informacidn para ajustar sus Estados Financieros al Plan de Cuentas
dispuesto mediante resolucidn CNY-002-2014 publicada en el Registro Oficial
Suplemento No. 223 del 10 de abril del 2014,

La Compafiia no ha formalizado las politicas v procedimientos administrativos
v contables que morman sus procesos de negocio claves (venlas, nomina v
contabilidad). Este asunto podria penerar una inconsistencia en la aplicacion de
dichas politicas v procedimientos por parte del personal administrativo v
operativo.

Los derechos fiduciarios reportados por la Compafifa al 31 de diciembre de
2016, presentan una diferencia de TUSS17,707 con el patrimonio autonomo
reportade por el Fideicomiso Mercantil BEcogal; esta diferencia no ha  sido
identificada. El efecto de este asunto no es material a nivel de estados
financieros.

El marco conceptual de las NIF requiere la presentacion fidedigna de los
efectos de las transacciones en los estados fipancieros, asi como de otros
sucesos vy condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de
reconpoimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos. Al 31 de diciembre de
2016, la Compafiia presenta saldos acreedores en las cuentas por cobrar clienles
por US$767.37

De la revisidn efectuada al Sistema SAP (utilizado por la Compafiia), se
identificaron las sipwientes debilidades:

5.1. No permite segregar dentro del plan de cuentas los saldos mantenidos con
partes relacionadas, crear una cuenta por cobrar a Accionistas v otra de
Derechos Fiduciarios, razén por la cual los valores correspondientes a
dichas cuentas son presentados en las cuentas por cobrar clientes, anticipos
a proveedores ¥ bancos € inversiones reepos, respectiveamente,

5.2, Existe un saldo de US5946.19 en la cuenta contable 131050 Provision
credito, que proviens de afios anteniores y no es posible identificarlo debido
al sistema, por tal motivoe no pudimos ohiener documentacion que soporte
dicho registro.

3.3. El sistema no proporciona un reporte semanal de la facturacion realizada a
lag lineas acreas: Aerolanc Lineas Adreas Nacionales del Ecuador S.A.,
Aerovias del Conlinente Americano S.A, Avianca, EMETEBE S.A_ y
Empresa Pablica Tame Linea Adrea del Ecuador TAME EP. Esto ocasiona
que el reporte sea efectuado de forma manual; sin embargo los reportes se
actualizan sobre los gue fueron realizados con anterioridad, lo que no
permite oblener al final del gjercicio econdmico un reporte completo de lo
facturado durante 2l afio,



54. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia montiene en sus estados
financieros la cuenta contable 211501 Emision de obligaciones, con un
salde de USS7,190,000.00. De la revision efectuads, evidenciamos que el
sistema no permite el registro de la porcidn corriente de estas obligaciones.
A continuncion un detalle:

Parcidn Pasivo a

corriente __ largoplazo _ Total (USS)
Emisidn 2 250,000.00
Emisién 1 200,000.00 1,700,000.00 1.500,000.00
Emisidn 4 5,000.00 5,000.00
Emisiin 5 £0,000.00 GE0,D00,00 Tl 00,000
Emigion & 3,000.00 3,000.00
Emision 7 28,000,00 28,000.00
Emision & 50,000.00 50,000, (40
Enisidn 9 40,000,000 240, 000,00 3E0,000,00
Emisitn 10 4,000.00 4,000,040
Ermisidn 11 10,000,00 10,000.00
Emisidn 12 1 60,000.00 1,360, 000,00 1,520,000.00
Emisidn 13 R D00 00 G0, 000,00 T60, 000,00
Emisidn 14 £0,000.00 6E0, 000,00 T0,000.00
Emisidn 135 R0 000.00 BR0, 000,00 T60,000.00

1,0°70,000.00 6, 1 20,000,00 7,190,000.00

Adicional, existe un registro cn la tabla de amortizacion de la emision de
obligacion 14 por US$50,000.00 cuya fecha de vencimiento s 4 de enero
che 1990,

Este asunto ocasiona que la presentacion de los estados [inancieros no sea
la correcia, va que no es posible identificar lo que la Compaiiia espera
liquidar en su ciclo normal de operacion dentro del penodo de doce meses
siguienies después del perindo sobre el que s informa v ademss no
permite identificar comectamente las transacciones contables realizadas
con partes relacionsdas y otros.

6. Al 31 de diciembre de 2016, se evidencid que la Compafiia presenia en sus
cstados financieros la cuenta 2300530 Impuestos vanios con un saldo de
US$759,283.07, el cual incluye US3526013.12 por concepta de impuestos
pendientes de pago de los afios 2012 v 2013 de los formularios 103 y 104, en su
momento se realizd el asiento contable del registro pero solo se canceld una
parte del impuesto, dejando el saldo pendiente de pago en la cuenta contable.

7. Una actividad regular de la administracion consiste en la conciliacién entre los
repories vy saldos contables, a fin de que se generen estados financieros
confiables para la toma de decisiones gerenciales. Al 31 de diciembre se
identificaron  diferencias entre repories  versus  estados  financieros, a

contimzacion un detalle:
Cuenta (US§)  Financieros Diferencias
Intereses cobrados 75,975 47 26,346.12 (370.25)




8. El pirrafo 17 de la NIC 24 “Informacidn a revelar sobre las partes vinculadas™,
cuando se hayan producido transacciones entre paries vinculadas, la entidad
revelard la namuralezs de la relacidn con cada parte implicsds, ssi como la
informacidn sobre las transacciones v saldos pendientes, para la comprension
de bos efectos potenciales que Ia relacidn tiene en los estados inancieros. Al 31
de diciembre de 2016, la Compafila registra en el pasivo y activo
UIS§499,970.00 por préstamos con Michael Deller v US$211,851.00 por
contribucidn solidana de Corporacidon América (Argentina) respectivamente.
No existe cerfeza de que los pagos y cobros relacionados a esas cuentas, sean
realizables,

8. Durante nuestra auditoria, evidenciamos que lis cuentas por cobrar y por pagar
a relncionadas, se clasifican como corrientes ¥ no comientes de souerdo con la
inlengidn que lene la administracidn para recuperarlas o liquidarias, segin
curresponda,

Los estados fimancieros de In Compafifa al 31 de diciembre de 2016, han mido
preparndos sobre la base de negocio en marcha, en base a la evaluacion efectuada
por la Admunistracion.

A pesar de que la Compadiia presenta pérdidas anuales recurrentes, su aperacion estia
respaldida por su principal accionista, que forma parte del grapo internacional
inversionistn Corporscion América 8.A. Consecuentemente, las obligaciones con los
principales acreedores, que son empresas relacionadas, pueden ser reesiructuradas
con relativa facilidad en caso de ser considerado necesario. Asl misme, la Compafia
presenta indicadores de hiquidez positivos.

Previe considerncidn de lo mencionado en el pdrrafo 7 de la NIA 570 Negocio en
Marcha, al 31 de diciembre de 2016, no tenemos dudas razonables de que la
Compaiifa se mantendri como negocio en marcha.
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Como parte de nuestra revision, no encontramos asuntos que podrian considerarse
como indicios o presunciones de frande, abusos de informacion privilegiada v actos
ilegales que ameriten ser mencionados.

Como anexo n este informe, se incluye la certificacion jurmmeniada del equipo de
auditoria participante v del suscriptor del informe, en relacidn con no estar incursos
en inhabilidades establecidas en el articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores.

2. CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE AUDITORIA
EK[LHH&_LM-. B, Seceidn IV, Capitulo IV, Sebtitulo IV, Titulo 11 de la Codificacion de
las Resoluciones expedidas por el Copsejo Nacional de Valores):




2.1

¢ B

OPINION SOBRE SI LAS Y E ENMARCAN EN LA LEY:

Dentro del aleance v ejecucion de nuestro trabajo de auditores externos, no
enconiramos lransacciones que no se enmarquen dentro de las disposiciones de la
Ley de Mercade de Valores,

EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE FEL  CONTROL
INTERNO:
l. La Compafiia no implementd el proceso de homolopacién contable en su

sistema de imformacion para ajustar sus Estados Financieros al Plan de Cuentas
dispuesto mediante resolucion CNV-002-2014 publicada en el Registro Oficial
Suplemento No, 223 del 10 de abril del 2014,

Eecomendacidn:
Discutir con el proveedor del sistema contable, la posibilidad de implementar ¢l
Plan de Cuenias dispuesto por ¢l Consgjo Nacional de Valores,

La Compaiiia no ha formalizado las politicas ¥ procedimientos administrativos
v contahles que norman sus procesos de negocio claves (ventas, nomina y
contabilidad). Este asunto podria generar una inconsistencia en la aplicacian de
dichas politicas y procedimientos por parte del personal administeative y
operativo.

La formalizacién de politicas v procedimientos tomard tiempa, sin embargo,
consideramos que la Compafila debe considerar implementar estas medidas,
pues su actual estractura requiere de las mismas.

Los derechos fiducianios reportados por la Compafiia al 31 de diciembre de
2016, presentan una diferencia de USE17,707 con el patrimonio auldnomo
reportade por el Fideicomiso Mercantil Ecogal; esta diferencia no ha sido
identitficada. El efecto de este asunto no es material 8 mivel de estados
financieros.

Recomendacion:

Indagar las diferencias identificadas, ¥ de ser necesario, proceder ¢on su
regularizacion.

El marco conceptual de Jas Normas Internacionales de Informacién Financiera
requicre la presentacion fidedigna de los efectos de las transacciones en los
estados financieros, asi como de otros sucesos ¥ condiciones, de acuerdo con
las definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y
gastos. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafifa presenta saldos acreedores en
las cuentas por cobrar clientes por US$767.37.

Recomendacion:
Realizar 1a respectiva reclasificacion de los saldos a caentas de pasivo,

De la revision efectuada al Sistema SAP (utlizado por la Compaiia), se
identificaron las sipuientes debilidades:



5.1 No permite scgregar dentro del plan de cuentas los saldos mantenidos con
partes rélacionadas, crear una cuenta por cobrar a Accionisias v otra de
Derechos Fiducianios, azin por la cual los valores cormespondientes a
dichas cuentas son preseniados en las coentas por cobrar clientes, anticipos
a proveedores y hancos e inversiones reepos, respeclivamente,

8.2 FExisie un saldo de US5946.19 en la cuenta contable 131050 Provisidn
erdilito, que proviene de afios anteriores ¥ no es posible identificarlo debido
al sislema, por 18l motive no pudimos obtener documentacion que soporte
dicho registro.

5.3 El sistema no proporciona un reporte semanal de lu facturacion realizada a
las lneas aéreas: Aerolane Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A,
Aerovias del Continente Americano S.A. Avianca, EMETEBE S A y
Empresa Piblica Tame Linea Aérea del Feuador TAME EP. Esto ocasiona
que el reporte sea efectuado de forma manual; sin embargo los reportes se
actualizan sobre los que fucron realizados con anterioridad, lo que no
permite obtener al fimal del ejercicio econdmico un reporte completo de lo
facturado durmmte el afio.

54 Al ) de diciembre de 2016, la Compaiiia manliené en sus estados
financieros la ceenia contzble 211501 Emision de obligaciones, con un
saldo de USST,190,000.00, De la revisidn efectuada, evidenciamos que el
sistema no permite ¢ registro de la porcidn comriente de estas obligaciones.
A continuacion un detalle:

Porcion Pasivo a

corricnte largo plato Total (LS$)
Emisidn 2 230,000.00
Ermizion 3 200,000.00 1. 700, 00000 1, 900,000.00
Emisidn 4 5,000.00 5,000.00
Emisidn 5 &0,000.00 80,000,00 760,000.00
Emisidn 6 3,000.00 3,000,00
Emision 7 28,000.00 28,000.00
Eemisidm § 50,000, 00 50,000.00
Emisidn 9 400, 000.00 340,000.00 380,000.00
Emisidn 10 4,000.00 4,000.00
Emisidn 11 10,000.00 10,000.00
Fmisidn 12 160, 000.00 1,360,000.00 1,520,000.00
Emisidn 13 R0,000.00 680,000.00 T60,000,00
Emisidn 14 £0,000.00 A0, 000,00 T, 000, 00
Emisidm 15 BO,000,00 680, 000,00 T60,000.00

10790, 004000 6,1 20, 000,00 7, 190,000.00

Adicional, existe un registro en la tabla de amontizacion de la emision de
obligacion 14 por TISE50,000.00 cuya fecha de vencimiento es 4 de encro
dhe 1961,

Recomenducitn;
ldentificar lus cuentas y mibros gue manlienen este tipo de anomalias,

reporiarlas a los encargados del sistema, para que los mismos actden con este
antecedente y logren brindar la posibilidad de regularizarlas.



Al 31 de diciembre de 2016, se evidencid que la Compafiia presenta en sus
estados  financieros la coenta 230530 Impuestos varios con un saldo de
US5759,383.07, el cual incluye US$526,013.12 por concepto de impuestos
pendientes de pago de los afios 2002 v 2013 de los formularios 103 v 104, en su
momento se realizd el asiento contable del registro pero sole s canceld una
parte del impuesto, dejendo el saldo pendiente de pago en la cuenta contable.

Recomepdacion;

Efectuar los formularios sustitulivos correspondientes a esos periodos v
proceder al pago total de los valares.

Una actividad regular de la administracidn consiste en la conciliacién entre los
repores v saldos contables, a fin de que se generen estados financieros
confiables para la toma de decisiones perenciales. Al 31 de diciembre se
identificaron  diferencias  entre reportes versus estados financieros, a
continuacion un detalle;

Segin Reporte Regiin Estados

Cuenia (175%) Financieros Diferencias
Iniereses cobrados 2597587 6,346,102 (3T0.25)
Fecomendacidn:

Se recomienda realizar conciliaciones penddicas entre los reportes ¥ los estados
financieros para de esta maners tdentificar ¥ corregir las diferencias.

El parrafo 17 de ta NIC 24 “Informacidn a revelar sobre las partes vinculadas™,
cuando se hayan prodecido transacciones enire partes vinculadas, la entidad
revelard la naturaleza de la relacidn con cada parte implicada, asi como la
informacicn sobre las transacciones y saldos pendientes, para la comprension
de los efectos polenciales que la relacion bene en los estados financieros, Al 31
de diciembre de 2016, la Compaiia registra en el pasive vy activo
US3499.970.00 por préstamos con Micheel Deller v USE211,851.00 por
contribucion solidaria de Corporacion América (Argentina) respectivamente.
Mo existe certera de que los pagos v cobros relacionados a esas cuentas, sean
realizables.

Recomendacion:

Cada vez que se efectien préstamos con partes relacionadas, es necesario, que
dichas operaciones sean soportadas con dooumentacion pertinente en donde se
establexcan las condiciones, intereses, plazo v garantias relacionados a dicha
transaccion.

Duirante nuestra auditoria, evidenciamos que las cuentas por cobrar ¥ por pagar
a relacionadas, se clasifican como comientes v no corrientes de acuerdo con [a
intencion que tiene la administracion para recuperarlas o liquidarlas, segin
corresponda,

Recomendacion:

Considerar |a posibilidad de ajustar los flujos de efectivo futuros, de manera que
la clasificacidn de las cuentas por cobrar y por pagar a relacionadas sea lo mas
razonable ¥ se ajuste en ba mayor medida posible a la realidad,



Al 11 de diciembre de 2016, la Compaiiia ha cumplido con todos Jos requerimientos
tributarios; excepio por lo siguiente, del afio 2012 y 2013 exisic un saldo pendienie
de pago por LIS5526,013.12 que comesponde a los sustitutivas por realizar de los
formularios 103 y 104, en su momento se realizd ¢l asiento contable del registro pero
solo se canceld una parte del mmpuesto, dejando el saldo pendiente de pago en la
cuenta contahle

El plazo para la entregn del Informe de Cumplimzesto Tributano vence el 31 de julio
de 2017,

ESTABLECIDAS POR LEY:

A continuacidn s¢ enumen: la informacion con corte al 31 de diciembre de 20135,
presentada por la Compafiia ante ¢l Ente de Control el 30 de abril de 2016

o Informe de Audiionas Extema

o Nomina de Accionisias

o Informe de Gerente

o Informe de Comisario

o Nidminag de Administradores

o Estados finaneleros: Situacidn Financiera, Resultado Integral, Cambios en el
Patrimonio y Flujos de Efectivo

o Notlas s los Estados Financieros
o Acta de la Junta General de Accionistas

Los estados financieros semestrales al 21 de diciembre de 2016, esthn pendientes de
presentacidn, esto se realizard posterior a In fecha de este informe.

La Compafila, medianie resolucion No. SCVS.INMV.DNAR DNFCDN. 160005818
con fecha 14 de noviembre de 2016, recibe amonestacion escrita, en razon de haber
imcurrido en una infroceidn administrativa leve; al haber incumplido lo establecido
en el segundo inciso del articulo 19 y con el articulo 24 de In Ley de Mercado de
Valores, en concordancia con los subnumerales 1.1, 1.2, v 1.3 del numeral 1 del
articula 23 de ln Seccidn 111 Capitulo 111 Subtitulo [ Titulo 11 de la Codificacidn de
las resolugiones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

1. A lafecha del presente informe, la Compadiia no ha implementado el proceso de
homologacitn contnble en sa sisterna de informaciin para ajustar sus Estados
Financieros al Plan de Cucntas dispuesto mediante resolucion CNV-002-2014
publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 223 del 10 de abril del 2014.



fad
a

2. A |z fecha del presente informe, la Compantia atn no ha formalizado las
politicas y procedimientos sdministrativos v contables que norman sus procesos
de negocio claves (ventas, ndmina y contabilidad).

3 A la fecha del presente informe, sipuen existiendo diferencias enire el
palrimomn autdnomo reportado por el Fideicomizo Mercantil Ecogal v los
estados financieros de la Compatiia.

CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA

EMISORES (Art. 13k

31
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VERIFICACION DEL CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES
ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA:

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia complid con las condiciones establecidas
en el Prospectn de Oferta Publica; los recursos obtenidos se destinaron para la
gjecucion de obras en el Aeropuerto Seymour, asi como para capital de trabajo v la
cancelacion de pasivos comientes.

- ACION DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS
POR LA EMISION DE VALORES:

L.os recursos obtemidos fueron destinedos para ejecutar obras en el Acropuerto
MNacional Sevmour, previstas en el Contrato de Concesidn origingl suscrito con la
IMrecciom General de Aviacidn Civil del Ecuador en abril de 2011, asi comao en sus
posteriores. adendas. Los resultados de nuestra revisidn por muestreo no revelaron
desviaciones en la aplicacion de los recursos captados por la emizion de velores.

DE LA REALIZACION DE LAS PROVISIONES FA.RA FI

FPAGO DE E'A]‘]TAL Y DE LOS INTERESES, DE LAS EMISICY
OBLIGACTONES REALIZADAS:

Los resultados de nuestra revisidn no revelaron observaciones a la determinacidn de
provisiones de capital e intereses. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafia repistra
una provision de USS1,070,000 para el pago de capital de la emisidn de ohligaciones
con vencimiento corriente. Los gastos por intereses de la emisidn se conlabilizan
como gastos en cada periodo en que 82 incurren,

OPINION SOBRE LA RAZONABILIDAD ¥ EXISTENCIA DE LAS
GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE VALDRES:

La emision de oblipaciones tiene una garantia general. Segin la informacidn por
reportar al Consejo Nacional de Valores, al 31 de diciembre del 2016 los activos
libres de pravamen ascienden a US$50,100.458 el 80% del total de activos libres de
gravamen equivale a USE40,080,367 v el capital por redimir de la obligacidn es de
Us57,190,000. Sobre esta informacidn, consideramos que el saldo de las
obligaciones emitidas estd razonablemente parantizado.

ESPECTO A LA PRESENTACION, REVE
NTO COMO ACTIVOS EN LOS EST
DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS:

uiuh Y BASES DE
NCIERDS
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Al 31 de diciembre de 2016, Ia Compafiia presenta las siguicntes cuentas por cobrar
a sus relacionadas:

Relacionada
Corporscidn América S.A. (1) 211,851
Helport Ecuador S.A (2) 11,673

343,524

{1} Comesponde a la cominibucidn sobre los bienes inmuchles y derechos
representativos de capital de los tiiulares no residentes en el pais, en donde la
Compadiia es sustituto (responsablc) de dicha contribucidn.

{2) Corresponde a servicios prestados.

La Compafia presenta esta cuenta por cobrar como activos financieros y los clasifica
como corriente. La Compaiiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiern a la fecha de la negociacion, ¥ son medidos inicialmente a su valor
razonable mis cualquier costo atribuible & 1a transaccion, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo financiero. La Compafila estima que no es
necesario constituir ninguna provisidn sobre las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas, aunque su forma de cobro no se haya definido. Las cuentas por cobrar a
empresas vinculadas representan menos del 1% del total de activos de la Compafia.

Este informe tiene como dnice propdsito lo mencionado en el primer piarrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compafiia ¥ de la Junta de Politica y
Regulaciém Monetaria ¥ Financiers, no puede ser distribuide por ninglin concepto a tercerns
personas o entidades,

25 de enero de 2017 ; Guevara Alaroin
Guayaquil, Ecuador Auditor Externo Independiente

Gastitop S A
SC-RNAE-2-551



Guayaguil, 25 de enero de 2017

CERTIFICACION JURAMENTADA

Yo, Ing. Mareo Guevara Alarcon, en mi calidad de Socio de Auditeria, suseriptor del Informe
de A}]ditﬂl’iﬂ a los Estados Financierss de AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE
GALAPAGOS S.A. ECOGAL, al 31 de diciembre de 2016, declaro que no estoy incurso en
inhabilidades establecidas en el articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores vy que doy
cumplimiento a lo establecide en el articula 5, Seecidn IV, Capitlo, Subtitulo TV, Tlulo IT de la
Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

gl
Ing. Marco Guevara
Socio de Auditoria
Gastitop 5.A.

PEX M2630268 - 089716761

Gastitop 5.4 Ay, . Orrantia 124 v Leopelde Benltez, Edificio TRADE BUILDING Tores A plas & oficine L-604
Guayagull » Ecuader



