{(Exprasadas an USDolaran)

A AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS S.A, ECOGAL:

El 25 de jullo de 2008, medianie Resolucidn No, 1232008, ia Direccion
Ganaral da Aviacidn Civil del Ecuador autorizd el inicio del proceso de licitacion
piblica para la concesidn del servicic plblico asroportuano dal Asropuerio
Seymour da |a isla de Ballra. Canton Santa Cruz. provincia de Galspagns. El 10
de abril da 2008, Corporacidn América S A prasenid una propuesta para construir
el primar asropuers ecoldgico y suslentsble de América y de la regidn. Luego dal
debido procaso, madianie Resolucidn Mo, 150A2008 del 15 do sepliembre de
2008, la Direccién General de Aviacidn Civll del Ecuador adjudicd el Contrain de
Concesidn a Corporacion América S A

Modianie Escritura Pdblica del 11 de noviembre de 2008, con el objsto de,
DOf SU cuenta y nesgo, ransiormar y operar el Aaropuertc Seymour, conforme los
i@rmincs del Confrato de Concesion, y. en general dar ej@cucon Integra a dicho
Confrato, se constiluyé en la Repiblica del Ecuador la socledad ansnima
Asropuaros Ecoldgicos de Galdpagoes S.A, ECOGAL slendo Corporacién América
S.A, su acclonista mayoritaric. La Compafila se conslituyd én la cudad de
Guayaaull v fue inscrita en el Registro Mercaniil el 17 da noviembra del misma
ano.

El 15 de abrl de 2011, se suscribic el Contrato de Concesidn entre
Agropusrios Ecoldgicos de Galdpagos S.A ECOGAL y la Direccién General de
Aviacion Civil del Ecuador (Ver Nota AA), que establece I8 ejacucion de las
siguianies obras an el aeropuerio por parle de la Concasionaria:

| Empetno | Etapa Do Eapatres |
- """""l!!" | B0V - Jno N2 | Jelo - Diciembea 2013 | Enern - Dicemb 2313
Deconsiruccidn de e nal |
[
Cansruccion de
I Tamingl Rusa de Ampiacion da Flaafma. Renadnncian o nusva
Micarce de A pIER S Noem ighn
ohras Reubicacitn de hengaras roxdajen
Conpmeozidn de fome de | exisiardes !
cantrol,
Remodeackin da Edicio do
EBombemt.
Manta da 1 B532204
_|rhiﬂ!r_l!!tl!l ﬂﬂ-tﬂ'lﬁ&| 3,534,040 |

El B de mayo de 2013 se suscribe la adenda modificatora No. 01 del
contrato de concesién del servicio aercportuario del aeropuero Seymour lsla
Baltrs, medianis la cual se unifican las tasas maximas por uso de lerminal que
podrd cobrar el concesionario a pariir de la fecha de inicio de operaciones de la
nueva terminal, siendo asts USD$19.50 por pasajero.
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A. AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS S.A  ECOGAL:
{Centinuacion)

Con Oficlo No. Ecogal-DGAC-0111-2013, del 14 de octubre de 2013, la
Compafiia envid a la Direccitn Ganeral de Aviacion Chvil el nueve planteamisnio
del Master Plan de desamclic del Aeropuertc Seymour e informd sobre los
trabajos de recapeo en la franja cenfral de la pisla a pedido de ls Direccitn
General de Aviacion Civil y Ministerio de Transporte v Obras Piblicas,

El 15 de abril de 2014, se suscribio la adenda modificateria No. 02 al
confratno de concesion del senvicio asropartuario del aeropuenn Saymour lsla
Baltra, qua modificd la lasa de sarvicio de seguridad, establecigéndola en US52.20
por pasajero y creando la tasa de servicio por accidentes, fusgo ¥ rescale, siendo
2| valor de esta de WEDS2.90 por pasajero.

El. 21 de agosto de 2014, ge suscribe |la adanda maodificataria Mo, 03 al
contraty de concesidn del servicio asroportuano del aeropuarte Seymour lsla
Baltra, que establece que a pardir del afo 20135, la retribucidn econdmica a gue
fiene derecho Corporacian America, pass del 8% al 5% sobre |3 iolalidad de los
ingresos del concasionario y crea para la Dirsccion General de Aviacion Civil una
refribucion por supenvisidon del 3% sobre ia fotalidad de los Ingreasos del
concesionarno, asi misma, se cres una tarifa ecoldgica que servird para maniener
y mejorar las caracleristicas gque debe cumplir un seropusrio ecalbgico, Por
Gltimio, s& modifica compieiamenta |3 etapa ires dal contraio de concesion original
suscrte & 15 de abrl del 2011; esta modificacion contempia obres de mejoraa la
plataforma del asropuero en el afie 2015, un recapeo de la franja cantral de la
pista del aerapuerta en el afio 2017 ¥ un recapeo integral a la totalidad de la pista
v cambio de todo el sistema de balizamiento an el afo 2021,

B. BASES DE PREP ION DE L T -] 0s:

A continuacion =2 describen las bases de presentacidn utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracién _de cumolimiento: La Compania mantiene sus registros
contables de conformidad con las Momas Intemacionaies de Informacion
Financiera emitidas por gl Comité Internacional sobre Nomas de Contabilidad
{(1AZ8, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados finencizros
adjuntos (31 de diciembre de 2015). que también han sido utilizadas en fa
praparacion de los estados financigros adjuntos v sus notas.

Bazes da medicidn: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, qua son valorizadas en base a méiodes actuariales y por el activo
intangible derivado de la concesidn, qua se contabiliza al valor razonable. En el
caso del costo histérico, los activos se registran por el impone del efectivo y otras
partidas pagadas; los pasives se registran al importe de los productos recibidos 2
cambio de incurrir en la ebligacitn, y por las canfidades de efectivo ¥ equivalentes
al efectivo gue espera pagar para satisfacer el pasivo en el curse normal de la
aperacion.

Moneds local: A partir de! 10 de enero de 2000, el Dolar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Repdblica del Ecuador
y maneda funcional de presentacion de la Gompania,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTARBILIDAD MAS IMPORTANTES:

Efeclivo y sguivalentes al efectivo; Constiluyen fondos de inmediata
disponibifdad de |a Compania. El efectivo comprende tanto al efectivo como los
depdsilios a la vista, Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son faclmente converibles en impories determinados de
efective, astando sujetos a un riesgo poco significalive de camblos en su valor.
Una inversion serd equivelente sl efeclivo cuando tenga vencimiento en tres
masas o menas desde la fecha de adguisicidn,

Actives finsncieros: Inciuyen principalmente los saldos por cobrar a
cllentss por Iz prestacion de servicios asrondulicos ¥ comerciales en el curso
normal de cperaciones. Son activos financieros no derivades que dan derscho a
pagos fijos o defearminables v que no cotizan en un mercado activa. Se incluven
&n el activo comients, pues son exigibles en menos de doce meses.

La Compafifa reconoce un activo financiero en el estade de situacitn
financiera a la fecha de la negociacidn. Los activos son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualguier costo atribuible a la transaccidn, que de ser
significativo, s reconocide como parte del acfivo financlero.

Provision para cuenfas incobrables: La Administracién de la Compafia
raaliza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para determinar =i
existen indicios de detenorn da su carnera, coma io establece 2| parrafo 58 de la
Narma Internacional de Contabilidad NIC 39, El deterioro de la cartera establecids
an &l andlisks v valoracidén se reconoce ajustando la provisién. La cartera que &8
considerairrecuperable o perdida, se da de baja contra [a pravision.

Derechos fiduciarios: Son el conjunto de derschos que se derlvan da la
calidad de Constituyents del Fideicomiso Mercantil Ecogal, los cuales representan
el petrimonio sutbnomo consfituido y otorgan el derecho & que la Fiduciarna
rastituya los activos o el producte do su administracion, de conformidad con las
instrucciones sshaladas en el Conlrato de Fideicomiso. Se reconocen en &l aclivo
coriente por €l efective, inversiones y olros valores entregedos al Fideicomiso v

58 daducen por las reslilucionss.

Acuerdos de concesion de servicios: Con base en la interpretacidn CINIF

12, la Compafila reconoce un activo infangible por la contrapregfacion dada a su
favor por la Direccidn General de Aviagidn Civil del Ecuader. Esta
contraprestacidn congista an el derecho a efectuar cargos a los usuariog del
Aarppuero Seymour en Baltra, mediante las tasas aplicables respectivas.

Active _intangible dervado da la Ceoncesidn: Sa contabiliza el valor
razonable determinado por perilos independienies, gquienes consideraron el
intangible derivado del Centrate de Concesién suscrito con la DGAC a partir de
los flujos de efectivo bres esperados durante la Concesidn y descontados a su
valor presents, mediante un rango de fasas de descuenio aplicables. La
Compaiia registrd la valuacidn del intangible descontada a la tasa de riesgo pais.

Costos de obra: En &l periodo econdmico 2014, una vez que las obras
fueron tarminadas v entregadas a [a DGAC an ese periodo, se capitalizaron todos
los costos Incurridos an @ ejecucion de las cbras, durante los afios 2012, 2013,y
2014. Posteriormante, se conlintan capilalizando todos los costos directaments
atribuibles a la obra, y se amertizan en linea recta hasta el final da la Concesion.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuaciin)

Fasivos financiams: Log pasives financieros se clasifican an las siguientes
categorias: Cuanias por pagar proveedores y préstamos, Se incluyen en el pasivo
cerrisnte, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a parlir de
|a fecha del estado de situacion financiera.

La Comparla reconoce un pasive financiero en el estado de situacién
financiera a ia fecha de la negociacldn v s reconocen cuando se compromets a
pagar al pasive. Los pasives financiercs son madidos a su valor razonable més
cualguier costa atribuible a la transaccion, gue de ser significative as recanccido
coma parte del pasivo financiera,

Se registran inicialmenta a su valor nominal, Mo existen costos de
frensacciones significatvos Incurridos al momento de su  confratacidn, Los
intereses devengados gue comesponden & préstamos  utilizados en el
financiamlento de sus operaciones se prasentan en el esfedo de resultados
Integrales en &l rubro gastos financieros.

Un pasivo sa elimina cuando las obligaciones de la Compadia
aspacificadas an el contrato se han liguidado.

Beneficios sociales corfenles: Las vacaciones del personal se registran
sobre la bDase devengada. Los dsdmp tercer vy décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a |a legisiacion laboral vigante.

Beneficios de empleados no correntes: Comprenden |28 provisiones por
|ubilacion petranal v bonficacian por desahucio, que s contabilizan segln estudio
preparado por un perite actuarial. El valor presente de las oblgaciones por
beneficios dafinides v el costo del servicio presents relacionads s& delsmmina en
baszse al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se ragistran
confra resultados del perodo

Diras provisiones vy pasivos: Se registran al valr estimado por fa
administracién o al valor nominal de la obligacién, como lo permite el parrafo 46
de NIC 37,

Ingreses asrondulicos v comerciales: Sa afginan de las tasas por el uso

de la terminal asraporduaria v dal arrendamiento de espacios comerciales en la
misma lerminal. El mélodo de conlabilizacian es al devengado, segin Io establece
al parrafe 27 de NIC 1.

Ingresos por avance de obra! El ingreso originado por la ejecucion del

contrato se raconoce con referencia al grado de realizecion del mismo, tal como
parmite la MIC 11, Bajo este método, los ingresos se reconocen como takes, en al
resultado del pericdo, a ko largo de los periodos contables an les gue sa (leva a
tabo la ejecucion del confrato. Los cosios dal contrato se reconocen como gastos
en &l resultado del periodo en el gue se ejecule el lrabajo con el gue estén
relacionados,

Paricipacian de los trabajadores en las ullidades: Calculada en funcion
del 15% de la uilidad contable anual antes del impuesio a la renta, segin o

establecida por la legislacién ecualoriana vigenie.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Impuestn a la rents corriente; El cargo por impuasts a la renta corrients se

caicula mediante fa tasa de impuesto apliceble a las uliidades gravables v se
carga a los resultados del afio que s& devenga con bass en 2l impussio por pagar
exigible,

A parlir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exiga 2l pago
de un anticipo minimo de Impussio a la renta, cuyo valor es calculada en funcitn
de las cifrag repontadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimeniy, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los aclivos,
En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo, aste
ultimo se convertird en impuesto & 12 rents definitivo,

Litlidad por accién La ufilidad por ascidn ha tido calculada sobre la base
dal promadio pondarado de las acciones comunes en circulacidn a fa fecha del
5 estado de situacidn financiera, Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia
no tiene instrumentos financieros con efecto dilutive por lo que las ulifidades
bésica y diluida por acclon son las mismas.

Reclasificacidn da cifras: Del salde de efsctive y equivalentes al efectivo al
31 de diciembre de 2014 fue reclasificado US%441 836 a derechos fiduciarios

- para permitic la comparsbilidad con los saldos de los estados financiaros al 31 de
diciembre de 2015,

Normas intemacionales de informacion financiers emitidas - Nusvas
normas _iniernacionales de informaciin financiera v enmiandas vioentes: Las
politicas contsblss adoptadas son consistentes con aquellas uiilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enaro de 2014 entraron en vigencia las siguientes
modificacionss a 38 normas internacionales de infermacién financiera:

& NIC 36 = Informacidn a revelar sobre &l Importe recuperable de activos
no financieres

s NIC 38 — Novacion de derivados y confinuacién de la contabilidad de
vt coberturas

« NIC 18 — Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los
= emplaados

= MN|IF 2 — Pagos basados en acciones: Definicion de condicidn necesana
» para la imevecabllidad de fa concesidn

e NIIF 3 = Combinaciones de negocios: Contablidad de
confraprestacienes contingentes en una combinacion de negocios

e NIIF 8 — Segmentos de operacidn: Agregacién de segmenios de
operacidn v conciliacién del total da los activos de los segmenios sobre
los que se deba infarmar con los activos de la entidad

& MIIF 13 — Madicidn del valer razonable: Cusntas comearciales por cobrar
= | y por pagar a coro plaza
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

[ Continuacion)

» NIC 16 — Propiedades, plania y equipe; Método de revaluacién —
regxprasion proporcional de la depreciacion acumulada

o NIC 24 = |nformacién a8 revelar sobre partes relacionadas: Parsonal
clave de la gerencia

» NIC 38 - Activos Intangibles: Meélodo de revaluacitn — reexpresién
proporcional de la amorizacidn acumulada

¢ NIIF 1 = Adopcidn por primara vaz de las Nomnas Intermnacicnales de
Informacian Financiera: Significada de “NIIF vigentas”

* MNIF 3 — Combinaciones de negocios: Excepclones al akance para
negocios conjunios

* NIIF 13 = Medicidon del valor rezonable: Alcance del pamafo 52
{excepcidn de cartera)

= NIC 40 — Propiedades de inversidn: Aclaracidén de la Interalacidn entra
la NIIF 3 y la NIC 40 al clesificar una propiedad como propiedad de
inversion o propiedad ocupada por el propietario

La adopcidn de estas normas no fuvo un impacto significative para las
pperacionas de la Compania.

nternacionalas da informacion financiera v enmiendas smitidas sun no vigentes:
A confinuacidn se enumersn las normas internaclionales de informacién financiera
¥ enmiendas emitidas pers que no se ancontraban en vigencia a la fecha de
emisidn de los estados financleros de la Entidad:

Feefn cla snkradn sn
. Normas . wiganca
Erenignda & [a NiF 11 “Acusrdos conjumod®, con racien 2 ka

covvabilracin de adquis iciones &0 oparaciones conjuntas 1 e Breen di 2016
Enmiendas a i KIC 18 Propledades, plantss v equipe”™ v NIG 18 “Acthics

Ehanpiies”, con reBckin 3 G aclarackn e o mdcdor poapiabies de 1 g8 erer ca 2016
dapresiscitn ¥ amorizacian

Enmibenda a la HIC 47 “A gricutivra®, con nelackdn & Bs plantas productcas 1 oeanero da 2016
Enmianda g |3 KIC 27 “Eslados GnancEncs segaracos”, con ralacidn gl ¥ o da 3016

mdtodo de la partic ipacidn an fog estadtd Airancienios separados

Enmsangas @ I3 WIIF 10 'Esedos fnenclercs consclidados® v WIC 28

“lnversiones an aspnidas y NEgLGInG SON|LMIcS ", Ban relacidn 8 ja wanla 5 1 de anena da 2016
EDOMACON 08 By os 8nire Un invars of  BU A50C1804 D NRJDIg Conjuma

Ermiendas & las MNIE 10 "Estadas firenciens coraaldades”, WIF 12

*Hiormacitn 8 mnelar sobie paricipacion on olme enlidedas™ ¥ WIC 26

*versiones & asociades ¥ negocios canfuniocs®, con redEckn & & Lt s ana ke
apliceciin g la excepcion oe cansakdacion en las entidaces: de rversicn

Enmisnde &2 & HIC 1 "Phssenasion de os esiados ﬂl'lﬂ'rﬂﬁil"l:lﬁ-'. oo

rel@ckin a la Inks laive sobme Infermiaclon a reyelar 1de s du 2016
WIEF 3 “ngrurmaniog Mnans o™ 1 de ereso de 2118
HIIF 14 “Coertas de difedenianios de sclividades reguiadas” Exle norms

fiene vigench por entidades cuyos primeros eslados fnanciens conforma 1 de engra A 308
g lgs NIIF comesponcan & un periado =[] camience a pair ded 1 'de energ

e BOTE

MIF 18 = Inprescs de actividades ordnariss procedeniss de SONTAIGS. GO0 1 'de anisto de 21T

chanias



13

AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS 5.A. ECOGAL
C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

fContinuacian)
A la fecha, |a gerercia de la Compafila se encuentra analizando &l impacto

que las normas y enmiendas tendran en sus cperaciones; sin embargo, prevé que
la adopsion de estas normas y enmiendas ro resultara en cambios significativas.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES:

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en = proceso de aplicacion de [os criterios contablas:

Deterore de activas: A la fecha de cierme de cada periodo, o en aguella
fecha que se considers necesano, se analiza el valor de los activos para
delarminar & existe algin indiclo de gue dichos acfivos hubleran sufrido una
pardida por defarioro. En caso de gue exista algin indicio se realiza una
esfimacion dal imporfe recuperabla de dicho active. 8i se trata de activos
identficables que no generan flujos de efactivo de forma independisnie, se estima
iz recuperabilidad de g unidad generadora de efective a la que perfansce el
active. Las pérdidas por deferioro reconocidas en un aclive en perfodos anlericres
zon revertidas cuande s& produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incremeniando & valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros gue el activo hwbisra lenido de no heberse reconocido la
perdida por deernornm.

Provi lacisn pa hugia: El valor presants de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajaderes depanda de
varios factorss gue son determinados en funcidn de un caloulo actuarial basado
en vanos supuestos. Estos supuesios ulilizados para determinar el valor prezente
de estas obligacionss incluyven una tasa de descuento. Cuslguier cambio en |os
supuasios impacia en el valer en libros de las provisiones de eslos banaficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial,
uliliza la fasa de descuenio, |z tasa de moralidad v de rotacion al final de cada
sfio, #egdn lo establece af pérrafo 78 da la NIC 18. Ls tase da descuanto utilizada
&% &l rendimients de los bonas emitidos por al Gobiarno.

Estimacién de |ntangible: La estimacldn de ntanglble se efectia de
acuerdo a lo mencicnado en la parte periinente en la Nota G,

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiare &l pdmafo 31 de la Norma internacional de Informacidn
Financlera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los
nesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que ls Compania asia
expuesia a la fecha de los estados financieres:

Riesgo de crédito: El fesgo de crddito es el riesgo de perdida financiera
gue enfrenta la Campafifa en un Instrumeanto financiero si la confraparle no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se orgina principalmente de les
cuenias por cobrar comarciales y &l efectivo en bancos.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Confinuacidn)

Las politices de credite estan asociadas con el nivel de riesgo gue la
Compafila estd dispuesta a considerar z2eceptable en el cursa normal de sus
operacionas. El efective en bancos g8 mantiena an entidades financieras cuya
calificacién otergada por un tercere independiente 28 de “AAA-",

Riesgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia
tenga dificultadas para cumplir con sus obligaciones asociadas con sUs pasivDs
financieros, que son liguidados mediante la enirega de efectivo U obros activos
financisros.

La Administracion hace un seguimignio de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Companis con Ia finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir l2s necesidades operativas v de inversian al
tiempo que trata de tensr habiitadas [as facilidades de crédite para hacar uso da
ellas an caza de ser reguerids.

Rigsae de mercade; Elriesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valar g2 un aclivo asociado a |a flucluacidn de su preclo en el mercado, v esta
asociado al riesgo de iasa de interés, sl riesgo de tasa de cambio, v 8 olros
riesgos de precio.

La Compafiia no liena inversiones en instrumentos financieros que se
puedan ver afectadas por las fluctuaciones de las tasas de interés, Por ofro lado,
todas las transacciones se realizan en Délares de kos Estados Unidos de América.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objative principal de la gestidn de capital de la Compania es obtener los
recursos provenientes de la operacitn del Asropuerts Seymour y deslinarlos para
el cumplimente de sus oblipacionas con sus acreedores, lanto accionistas,
relacionades y obligacionistas, Su acclonista Corporacidn América SA. e
proporciona 1odoe el apoyo operativo v financiero que necesita para conbinuar
operando el proyecto.

G. EFECTIVOD Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Fresanta el sigulenle detakie;
Al 31 de diciembre da

__dns . 24
Caja 1.586 1,647
Bancos locales (1) 20 684 15,112
31,270 18 759

{1) Comresponde a los saldos conciliados en las siguentas cuentas bancanas:

No. Cuenta Al 31 de diclembre de
__Bancos Corriente. 2015 2014
Benco Bolivariane C.A. 520761-3 12,856 5,834
Banco del Pacifico 3.A. 7343908 16,788 8,278

25684 15112
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diclembre de
2013 2014
- Cliaries locales {1) 530,005 484,707
{-) Provision para cuentas
incobrables (= 1,379
530,868 483328
(1] Los vencimientos de las cuenias por cobrar a clientes se defalian a
cantinuacién:
Al 31 de diciembre de
2015 2014
. De 0 a 30 dias 220,468 187212
De 31 a 60 dias 44910 53,023
De &1 a 00 dias 26745 25277
B De 91 a 120 dias 8.067 53,729
Més de 120 dias 220775 155,466
(2) 530 965 484,707

~ {2) Corasponde al siguienie daialla:

Al M dediciembrede

2015 2014
i Tame Linea Aérea del Ecusder 20043 21,452
Asrolineas Galdpagos S .A.
Aeragal 40,228 58,038
¥ Morlop Thompaon Asocciados S A, 86,559
Téctica Publicitaria 8.A. Tactisa 10,988 18,718
Otros clentes 449800 330,939
i 530 89685 484,707
{3} El movimiento de la provisién para cuentss incobrables presanta &l siguiente
- movimiento:
Al 31 de diciembre de
2015 2014
Saldo incial 1378 4 080
Provisidn 1,298
{-) Castigos 1.379 3,900
Saldo firal 1,379
- . SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:
Al 31 de diciembre de
- 2015 2014
Anticipos a proveedores (1) 510,668 165,480
Anficipos de sualdos 2,287 1.850
SegUros {2) 111,876 121,720
f24 932 319,150
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SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS: {Conlinuacion)

(1) Inciuye principaimenie  US3392 414 (USH81.187 en el 2014) a José
Germanico Molina Vega por obras en la plalaferma del serppuerto,

(2) Caorresponde al salde por amorizar de las pdlizas de seguros contratadas
durante &l afo con AlG Matropolitana Compariia de Seguros v Reasequros,
Vaz Seguros, Seguros Orients, Ecuatorano Suiza, ACE Seguros, Lafina
Seguros, Generali Ecuador Cla, Lida. y Cauciones Compenia de Seguros
S.A. ;

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 o 2014
Crédiio trbutaro VA pagado (1) 51.513
Crédilo tributaro (2] 2,850,002 a0 r5.353
Feiencionesen la fuente de
impuesto a la renta (3 53225 131,663
Relencones da [VA 30961
2 985701 2.991.021

(1) Corresponde al crédito fributario que s2 origina por Ia diferencia a favor del
confribuyente, entre &l IVA ganerado en venias y compras

(£} Corresponds & credilo tributsrio acumulado por Impuesio al valor agregado
(1WA

[3) Comespondes a retenciones en |8 fuente efectuadas en 2| penodo.

S FIDUC :

Camresponde a los aportes efecluados al paiimonio autbnomo del Fideicomso
Mercantil Ecogal (Ver Nota BE), cuyo dnico beneficiario es la Compaifa, y se
encuaniran compuestos de fa siguiente mansra;

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Bancos locales {1) 242,211 220,909
Inversionss temporgles (2] 798,630 220,837
Inversiones avernight 238,074
1,280,815 441 636

{1) Comespande & cuenta corrlente Np. 7372558 del Fdeicomise Mercanil
Ecogal. Los recursos de asla cuenta provienen de la presiacion de los
servicios asroporiuanios ¥ no aeroporiuarios, y se destinan, entre otros, para
gl page de los lenedores de las obligaciones emitidas y para cumpiir con
ofras obligaciones con proveedores y terceros producte de la operacion
normal del aeropuerto.

{2} Comresponde al siguienta cerificado de depésite a plazo emitido por Banco
del Pacifice S.A. a favor del Fideicomiso Mercantil Ecogal:

Facha = Valor Taas dia Pimr 13t dediziambee do
__Eminlén Ve Wominal _ interds = {diws) @5 0 204
M2 bz e B 221402 775 3 200837

1522018 RE- ek b HELHH < ED% X TE.A30
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Al 31 de diciembre da

2018 2014
Costos (1) 25,520,236 23,103,238
(-1 Amortizacidn acumulada {4) 3378472 1,286 846

22240 T84 21,876 330
Concesion (6] 31,812,959 31,812.898

54,053,763 53 689 384

(1) El movimiento es el siguiante:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo inicial 23,163,235
Adiciones (2) 2457 000 2217815
(-} Reclasificaciones (3) 20,945,421
Saldo final 75 520 235 23 163,23

{2) Incluye principelmente a US$2006.716 (USS1.112.781 &n el 2014) por
imtereses financlerms vy USHE33T 805 (USH97T 8468 en el 2014} por costos de
obra,

(3) A partir del ejercicio 2014, una vez gue las obras inicialss en el Asropuarto
Macignal Seymeour fugron culminadas, los costos incuridos en suU ejecucion
desde &l afo 2012 se capializan.

{4) El movimienio es camo sigue;
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Salco nicial 1.286,845 3,181,300
Amortizacion Enero — Junio 2014 1,060,433
{-} Reverso (5] 4241733
Amortizacion del pericdo 2092 625 1,286 846
Saldo final 3,370,472 1,286 846

{5) Corresponde a la amortizacidn acumulada desde junio de 2011 hasta junio de
2014, que se reversd para reexpresar el valor inicial del activo intangible
derlvado de la Concesitn.

(6) Corresponde al valor razonable dsl infangible dervade de la Concesion,
medide da acuerdo a lo establecido en NIC 38 y CINIIF 12.

. DTRDS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 21 de diciembre da

- 2015 2014
Bienes disponiblies para la venia (1} 214,065 73,183
Garantias 16,620 & B30
230,635 79,073
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M. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES: (Continuacidn)

(1} Coresponde ai siguianta movimento:

Al 31 de diclembre de

2015 2014
Saldeo inlclal Ta,183
Adiciones (2} 140,882 73,183
Saldo final 214,065 73,183

(2} Incluye principalmente a la adquisician de furgonetas para prestar &l servicio
de transporte de pasajppros en el Asropuern Seymour por US$124970
(US%82 383 en al 2014). Estos vehiculos tianen contrato da prenda con
resarva de dominlo:

N. CU S POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Presenta 2 sigulenia detalla;
Al 31 de diciembre de

2015 2014

Proveedores locales (1) 132,124 1687.223
Proveadoras dal exterior 8,461 2,340
140,588 189 563

(1) Incluye prncipalments a AIG Metropolitana Compafila de Seguros y

Reaseguros por USH37.500 (US§B5442 en el 2014), Ecsyaulo S.A. por
US536,084, vy Hyunmolor 3.A. por US$24.140. Estes ditimos por la

adquisickdn de los vehiculos mencionadas an ig Nota M.

D. PROVISIONES:

Incluve principalmente US$274 867 por conceplo de la refribucian por sugervisicn
pandiente da facturar por parte de la Direccion Generzl de Aviacion Chil, segin
adenda modificatora No. 03 del Contrafo de Concesion (Ver Nota A). Estos
valores =& orginan en el 3% sobre el total de los ingrescs asmonduticos,

comerciates y otros.

P. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Fresenta &l siguieniz detalls;

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Con la administracian tributaria (1} 7497 899 BO&A,TT1
Con el Instifuto Ecuatorisno de
Seguridad Social 18,688
Participacion de los lrabajadores en
fas utilidades (Ver Mota £) 45,008
Sueldos y beneficios sociales (2} 85,034 64 667
Garantias 104,741 59,697

1,056.359 833,135
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P. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Confinuacion)

(1) Elsaldc de esta cuenta se compone de la sigulenta manera;
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Al 31 de diciembre de

2015 2014
VA retenido 178,339 31,482
Retenciones en |a fuente dal periodo 80,800 14,896
Retencionaa an la fusnte de periodos
anlarores 518 7ED 762,393
To7 880 808,771

{2) El saldo de esta cuenta se compone de la siguente manara:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Sueldos 2,181
Désimao tercer zusldo 5,067 4512
Dé&cimeo cuarto sueldo 27 564 24172
Frovisidn para vacaciones 45082 20,983
Fondos da reserva 1,090
85,034 64 667

Q. OBLIGACIONES EMITIDAS:

El movimignto de Ias obligaciones originadas por la emisicn de titulos valoras fus

como sigue a continuacian:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo inicial 2,830,000 12,012 500
(=) Porcion comiente 2,840,000 2,182,500
Saldo final 7.190,000 9,830,000

R. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 3 de diciembre de

2015 s 2014
Provisidn para ubilacion patronal (1) 33 908 19,145
Pravisidn para bonificacion por
desahucio (2} 14 650 5532
48 558 24 877

(1} Elmovimlento de la provision para jubllacién patronal fue la siguienie;

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Salda &l inicia del perlodo 18,145
Provision 14763

13,833

5.312

Saldo al final del periodo 33008

19,145
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R. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: {Continuacian)

El movimiento de la provisidn para bonificacidn por desahucio fue la sigulente:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo aliniclo del periodo 5,532 2,154
Provisicn 10,440 4,029
(-) Bajas 1,322 656
Saldo al final del periodo 14,650 5 532

Para determinar el pasivo por jubifacion patronal y benificacion por desahucio, se
considers una tasa anua! de descuenio del 6.31% (6.54% en el 2014), taza de
Incraments salarial dal 3.00% [3.00% 2014), tasa de rotacién del 11.80% (11.80%
en &l 2014}, fasa da incremenio de pensiones de 2.00% {2.50% en el 2014) y tasa

de moralidad & invalidez lomada de TM IESS 2002,

5. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:
Al M da diziem bra da
Pals Transacckn Foal:d 2014
Cuantat y dooumentos por cobrar
CarTEmieg
Toemiral de Cargas ool Ecuador 5.4, Ecuador SErECIE 2,497
Haipart Ecuador 5.8, Ecusdar Saricos 480 i3, 400
55 50T 53,480
Antizipos
Helporl £ cuator 5 A Ecundar Sanvicios 83488 B3 814
i3.480 £5.914
Cunsias ¥ documsnios par pag s
cofrianias T
Termiralds Cargas del Ecuadar
ZA, Termicarga E cusier Servisios ﬂ&lﬂ
7 A0
Cuantas ¥ d0CUManics por pagar
Docormemes
Corporacidn America Sudamesricena
F.A Sucures| Ecuadar Ecugdar Barvicios (1) 1850334 1,484 BAZ
18600 1404802
S ==
Cofigacionass o permientss
Cafparachin Amdrica
Sudamencana 5.4 Sucursal
Ecrzador Exuador Préstamos (2] 1,556,786 1.700,214
Ceadicor 0.4 Urugisay Préstamos (3] 11,528 680 104683 57
Oiras Brreedones Ecuator Préstamos LA58TH 495,870
13,806 442 24088 171

(1) Incluye principalmenia a los honorarnes de operacién y mantenimiento
originados en el Contrate de Concesldn (Var Mota AA) y reemboisos de

gastos.
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5.

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:

(Continuacidn)

i2) Comresponde a fos siguientes préstamos obienidos como capital de trabajp

(3}

para concluir la ejecucitn de las obras en el Asmpuerto Nacional Seymour;

A&l 1 de dichmbes i Al T e il i i ks
2435 2314

Tasp ee
FrrEa e Feazhid i Moo Inlards Capihal irfaieny Capitni ‘rrisrAany

i o B v Vs g Ly - nemind
Polsnamg 1 1l Edng TS 00,001 2T T T ] A 04 [EE]
Prigman ¢ 201LHNE ZENRAE b il | HIEs 220,51 ET Ak et K 45 118
Pradamn 1 SFIIR0E IR 2300 IS 00,00 ET.5L0 300038 45083
Privigyg £ - [2010113 N2 BT L Ei ] e B0 EE A SO0 nat 1IEIRE
Polinre B DWDAENAA G &0l 100 800 pRE- B =%+ R = L S |+ 1 | 19,557
1,400 A0 1,800,504 488 122 1AL E3 =5 BT

En caso de vencimlanto, se pusda renagaociar el plazo y se aplicara el recargo
por mora fljade por el Directerio del Banco Central del Ecuador, Las
condicionss del conirato lambién permiten anficipar el page en cualquier
memento.

Corresponde a los siguientes préstamos destinados como capital de trabajo
para concluir la ejecuciin de las cbras en el Asropuero Macional Seymour ¥
recibidos g través de fransferencias bencaras a le cuenta del Fideicomiso
MMercantil Ecogal:

&1 31 di Sodrnton o AL 31 i dodirnbey
M & 204

Tena de
Foz b ds Fioka i BASHD s Capi it i il i Capllal Il et

= T wmaciminms L=t hsirinal
Bebjareg 1 ATAT2013 bR R 50 X 13284 B G 10 200 R TatR
Peppiams 1 GREZETTA 101} 430000 15.3% LG E L Emm & 020 AER 250
Pegiams ] 30542013 WO WL 1hat T, 1l 2 Hagm Tiaenen FaET-Fo
Pripama d  LLCATOYR NS L0 1128% L8 002 RO AET L0 noh AN 0D
X 350 0d0 LESRO0D  2ETHAET LEAG0 030 1436 ik

En caso de vencimianlo, s pusda renegociar &l plazo y sa aplicard el recargo
por mora fijade por el Directorio del Banco Cenftral del Ecuador Las
candicionas del conirato también permilen anficipar el pago en cuaiquier
momento,

Las transacciones con relacionadas fueron como sigue:

Afog ieminades &l

Pais _ _ Transarcifn 311272016 MH2001e
Gastas
Sandcioa de
Corparacian Amarca Sudamaticana CREmMACEn y
A, Sucumes Ecusdor Esuadar gitariam Bt 458,112 £41,025
ARE 112 Ba1 025
Cadicor 5.4, LErugusay niereses 1,035 806 ik L
1,035 598 1630 688
Corporecion Amence Fucamenricana
5.4, Sucarsal Eouador Ecuador irtsranan 167,671 A0E 6RO
1876711 306.580

Loa miembros de la afts gersncia y demds personas que asumen |a gestion de la
Compania, incluyendo al Gerente General de la Compafiia, asi como los
accloristas que la representan, no han parficipado al 31 de diciembre de 2015 ¥
2014 en transacciones no habltuales y/o relevantes.
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T. PATRIMONIO:

Capital social: Repregsentan 1,000 accionas ordinaras, nominalives v liberadas,
al valor nominal de U531.000 cada una.,

Dtras reservas: Comesponde 2| regstro de |z valuacion del activo intangible
dervado del Contrato de Concesién suschto con la DEAC

Resultados acumulades: La Ley de Régimen Trbutarie Intemo permita la
amorfizacidon de pérdidas obtenides en el ejercicio, con las ganancizs que
obtuvieran dentro de= los cinco perodos impositives siguientes, sin gue exceda en
cada periodo del £25% de dichas ganancias, Durante el ejercicio econdmico 2015,
se reepresaron |os intereses financleros que se hablan cargado 8 gastos en
periodes anleriores, v se clasificaron como parte de los costos (Ver Nota L)

U, INGRES0S DE ACTIVIDADES ORDINARIAS POR _PRESTACION DE
SERVICIOS:

Afos terminados al

31202015 31/12/2014

Ingresos aeronauticos (1) 7,177,389 5,054 297
Ingresos comerciales (2} 1,928,709 1,686,235
DOtros ingresos 395,335 2.129.762
6,501,433 8,870,204

(1) Incluye principalments LUS$2,156 485 (USS2 370,103 en el 2014) de tasas de
uso  da a=erostacibn por pasajeros  intemacionales, US%1,168,950
(USS1,114,182 en & 2014) de tasa de uso de serostacidn por pasajeros
nacicnales y US5729623 (USSS06978 en el 2014) de tasas de uso de
aerostacién a los colonos y LUSH1,000,227 de usc de asmstacidn por parie
de los pasajeros de la aerclinea Avianca, va que esta dejo de segregar en
mayo de 2015 los tipos de pasajeros.

2} Incluye principalmante USH77T4278 (US5708,582 en el 2014) por canon de
concesian mercantil de espacios en el Asropuertc Naclonal Seymour y
US5521,386 {US3384,010 n el 2014) por senvicios de distribucién de carga
en gl Aeropuario Seymour.

V. COSTOS:
Anos terminados al
311212015 IMH2r2014
[neertanos 2,230 2,160
Coslo de obra incurrido etapa 1y 2 222 BTg 1,105,034
Intareses v comisiones financieras (1) _ 1,112,781
225 1049 2218875

{1y Hasta el 2014, estos intereses y comisionas financleras relacionadas con la
emigitn de cbligaciones, se reconocian como costo da las obras iniciales.
Una vez culminadas estas cbras, sg presentan come gastes financieros.
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L

GASTOS DE PERSONAL:

Incluye principalments US$T713,347 (US$566,845 en el 2014) de sueldos de
ampleados de la Cempanfa, US%68,565 (US$55 428 en el 2014) de décimo tercer
sueldo, v USE103,386 (USE79 841 en el 2014) de spories patronaies &l Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social,

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Inciuye principalmente US32.092 625 (US$1,286 846 an 2014) por la amortizacicn
de los costos atribuibles al aclivo Intangible.

GASTOS FINANCIEROS:

Incluye principalments a US$1.201.244 (US$1.951.674 en =l 2014) por los
ntereses causados en los préstamos para capital de trabajo olorgados por
Corporacidon Amérca Sudamericana S.A. Sucursal Ecuador y Cedicor C A, [Var
Nota T), y US$E78,775 por los interesas y comisiones relacienadeos con la emisidn
de obligaciones, que hasta el 2014 se presenlaban come costo de las obras [Ver

Nota V).

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMP LA RENTA:

De acusrdo al aricule 37 de la Lay Omgédnica de Régimen Tributario Intemo, las
sociedades constittidas en el Ecuador, asl como las sucursales de sociedades
exirenjeras domicilladas en el pals vy los establecimientos permanentes de
sociedades exiranjeras no domiciliadas, gque oblengan ingresos gravables,
estardn sujetas a la tarfa impositiva del 22% sobre su base imponibla.

Las sociedades qua reinviertan sus ulilidades en el paie podran oblener una
reduceitn de 10 puntos porcentuales de |a tarife del Impuesio a la Ranta sobre el
mante reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maguinaras nuevas o equipes nusvos, ectivos pama fego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricosa, forestal,
ganadera y de floriculiura, gue s utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adguisicion de bienes relacionados con invesligacion y tecnolegla que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremenio de emplec
para lo cual deberan efectuar el corespondiente aumento de capital y cumplir con
los requisifos que se establecerdn en el Regiamento de la Ley. El sumento de
capital debe inscribirse en &l respactivo Registro Mercantl hasla e 31 de
diciembre del ejercicic Impositve posterdar a aguel en que se generaron [as
utiidades materia de la reinversion,

Las leyes laborales vigentes establecen coma beneficio pama los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antas del sdlaulo del
impuesio sobre la renta,

La base del célculo para delerminar la participacion de los trabajadores en las
utiidades de la Companfa y la base imponible de! impuesto a la rentas de la
Compahia, fue el sigulents:
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Z. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacian)

2015 2014

Utilidad (Péreida) del sjercicio 333,306 (426,643)
Menos: Parficipacion de los trabajadomras
én as ulilidades 49,906

Amortizacion de pérdidas

tributarias 173,200

Ceduccion por incrementa neto de

empleados 2,721

Ceducciones por discapacitados 61.320 32,808
Mds: Gastos no deducibles (1) 409,885 1,345,000
Ltilidad gravable 38585 B85 451
Impuesto a la renta caussdo 84 838 184 790
Mas: Saldo del anficipo pendiente de pago 458 555 36,184
Menos: Anficipo de impuesto a la renta 333147 208,032

Ratenciones 2n la fuenie 53225 40 555
Saldo a favar = 3,670 13.371

(1) Incluye prncipalmanta US5304 405 (US$921,362 en al 2014) par concepto
de intereses pegados por créditos al exterior con partes relacionadas en los

que se superan los limites permitidos en el numeral 2 del ardiculo 10 de |a
LRTI.

wsegun € articulo 79 dsl Reglamento para B Aplicacon de la Ley Organica de
Régimen Tributarie Interna, cuando el impuesto a la renta causade es mencr gue
el enticipo cakulado, este Oitimo s convierte en pago definitivo de impuesto a la
renta v par ende el que debara ser considerado para la liquidacion del impuesto,

En visla que el anficipo calculado fue de USE333,147 (USE208.032 gn el 2074} v
el impuesto causado fue de USS84 888 (USE184.789 en &l 2014), entonces el
anficipo s& convierte en pago definifivo de impuesto a la renta segun la normativa
tributana vigenis.

AA. CONTRATO DE CONCESION PARA LA PRESTACION DEL SERVICIO
PUEBLICO AEROPORTUARIO DEL AEROPUERTO NACIONAL SEYMOUR:

El 15 de abril de 2011, se suscribio el Contralo de Concasion conjuntamante antre
Agropuenos Ecoldgicos de Galdpagos 5.4, ECOGAL, la Direccidn General de
Aviacion Civil del Ecuador, la Direccidn de Transporte Aesmonautico Civil, v
Corporacion America S.A.
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Ak,

OM_PARA LA PR
PUBLICO AE AEROPUERTO MNACIONAL SEYMOUR:
{Continuacidn)

Bajo este Confrate, la Direccién General de Avlacién Civil delega iotalments bajo
ta modalidad de concesion a la compafiz Asropuertos Ecolégicos de Galdpagos
S.A. ECOGAL (1) 1a prestacidn del sarvicio publico aeroportuario del Aeropuerto
Macional Seymour, situado an (2 lsla Baltra, Canton Santa Cruz, Provincia de
Galgpagos, v, {2) I8 ejecucion de las obraz orevisias en el Contrata en dicha
Aeropuerts. En funcidn de ello, la Sociedad Concesionara, de forma exclusiva,
por su propia cuents v costo, transformara, oparard, administrard y manitendrd el
Aeropuerta. El plazo de la concesion es de 15 afios, perodo luago del cual. toda
la infrasstruciura del nuevo aeropuero se revertira al Estado Ecuatoriano.

El & de julo da 2011, Asropuaros Ecoldgicos de Galapagos 5.A ECOGAL y la
Direccidn General de Aviacién Civil del Ecuader suscribleron el documents de
constancia de! inicio de cperaciones y el acta de entrega recepcidn de la
propiedad afectada a [a concesion,

El 21 de octubre de 2011, Aeropuertos Ecologicos de Galapagos 5.4. ECOGAL,
Corporaclan América 5.A., &l Ministeno de Transporte y Obras Piblicas, y la
Direccidn General de Aviacion Civil, suscribiarmon conjuntamenia el “Acta de
ejecucion de obras nuevas y restablecimienio del equilibric economico-financiero
dal Cenfrato de Concesidn del servicio aeroportuarno del Asropuerto Seymour de
la Isla Baltra", gus establece la ejecucion de los frebajos de manienimianto
integral emergente de la pista del asmpuerts concesionado por un monto da
U351.161.764. Eslos trabajos estaran a cargo de [a Companii,

Mediants Resolucén Mo, 408/2011 del 20 de diciembre de 2011, la Direccidn
General de Aviecion Civil autorizd el inicio de obras de la Etapa Uno del Contrato
de Concesidn, gue comprends la construccidn de la nueva Temminal Asmporiuana

v de Ia torre de confrel v blogue t8cnica.

FIDEICOMISO MERCANTIL ECOGAL.

Mediante Escritura Publica del 11 de oclubra de 2011, s& constiluyd &l
Fideicomiso Mercantil Ecogal, con Aeropuerios Ecologicos de Galapagos S5.A
Ecogal como Constituyente y Fiduciaria del Pacifico S.A. Fidupacifico coma la
Fiduciaria.

Este Fideicomizo Mercantil tiene como finalidad recibir, administrar y destinar la
totalidad de los ingresos aercporuarios en beneficio de la concesion ¥ en
cumplimianto del Contrato de Concesion, pagar 3 los prestamistas los créditos
adguirdos por la Constituyante a su favor v entrégar los remanentas axistentas a
la Constituyenia o a quian ésta disponga.

La Constituyenta transfirid al patrimonio autdnomo dal Fidelcomiso Mercantil =l
derecho econdmico a racibir los Ingresos sarsporiuarios a partir de |a constitucion
del negocio fiduciario. Esles ingresos comprenden los ingresos por servicios
aergporiuanos, los Ingresos por servicios comerciales y olros ingresos {como
compensaclonas econdmicas, indemnizacionas de seguros, elc.).



26

AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS S.A. ECOGAL
CC. EMISION DE OBLIGACIONES:

DD.

El 13 de dicembre de 2011, meadiznis Resolucion Mo,
SCINYV DAYR DIV G 11.0007053, la Supenntendancia de Companias resclyvit
disponar la inscripcion de la Compania en el Regisiro del Mercado de Valores
como emiser privade del sector no financiero, '8 eprobacion de la Primera Emision
de Obligaciones por USH14 millones v la autorizacon de dicha oferla piblica de
chligaciones. Esle proceso de emision obluvo la categoria de riesgo "AA" se
efectud para oblener financiamiento para |as obras que contempla el Confrato de
Concasidn, v cuenta aon as siguientes caraciarisiicas:

Tipo de Monto de emision Tasa de Plazo de
serle (US§] interés _ Vencimiento

Sarle A 5,000,000 8% 5 afos

Saria B 8,000,030 a4 10 afice

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Pracios de Transferancia vigenie en Ecuador dispone que fos
contrbuyentes del Impuesio a la Renta que hayan efectusdo operacionss con
partes relacionadas locales yo domiciiadas en el exteror, dentro daun mismao

periodo fiscal en un menio acumulade superor a U533 millonas, deben presentsr
=l Servicio da Rentas Internas al Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas,

mue simplemanta es una revelacion ds las transacciones de ingresos y gastos por
compania ralacionada

Aguelios contribuyeniee que hayan efectuado operaciones con  parles
ralacionadas locales yio domiciliadas en 2| exierior, dentrm de un mismeo periodo
flszal en un monto acumulado superior a ke USE1E millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferancia.

La Administracitn Trbutaria, en ejercicio de sus facultades lagales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacidn a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pals o en el exteror, |a
presentacion de Ia informacion conducenta a daterminar si en dichas operaciones
=& aplicd gl principio de pena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efecios de calcular 2l mento acumulado para la presenfacion tanto del
anexc como del informe. se sumardn los montos de operaciones ¢on partes
relacionadas, excapta 138 que correspondan a;

» Apartes patimoniales en sfectivo, en dolares de los Estados Unidos da
America,

« Compensaciones o reclasfficaclones de cuantas contables de actva,
pasiva o pafrimonio, siempre gue ng afecten a resullados;

« Pagos en efectve, en dlares de los Estados Unides de America, de
rendimientos patrimonlales (dividendos) o pasivos:

+ Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Hégimgn
Tricuiara Interno, asi come activos, pasivos o egresos del suetos pasno
imputables a la actividad generadora de tales ingrasos.
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DD. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacisn)

EE.

o Operaciones con ofras parfes relacionsdas locales con referencias al
perodo fiscal analizado, siempre que no se presenten zlgunas de las
giguisntas condicionas:

a. La pare relacionade con |l gue el sujeto pasivo realiza tales
operacionas oblenga Ingresos provenientes de los casos senelados
an los aniculos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tribulario Interno.

b, El sujetn pasivo:

= Declars una base imponible de impuesto a la renta menor a
CETy

= Haya aprovechado cualguier tipo de benaficios o incentivos
tributarios, incluidos Ios astablecidos en &l Cadigo Orgdnico da
la Producoian, Comercio & Inversidn;

= Se soof@ a la reduccion de la tsrifa por reinversion de
ulilidadas;

= Sga adminlstrador u Opermador de una Zona Especial de
Desarmollo Econdmico;

= Se dediqgue & la explomacidn o exploiacion de: recursos
naturales no renovables;

= Tengan ttularas de derachos rapresentativos de su capital que
gegn residentes o estén establecidos en paraisos fiscales,

Las reformas a la Lay Organica de Régimen Tributario Intemo gue entraron en
vigencia desde el 1 da ensro de 2010 determinan que los contribuyantes que
realicen operacionas con pares relacionadss quedaran exentos de la aplicacion
del régimen da precios de transferencia. siempre qua:

= Teérgan un impueslo causado suparior al 3% de sus Ingrescs gravables.
s No realicen oparacionss con residentes en paises fisceles preferentes, vy,

= Mo mantengan suscrto con el Estado contrato para la exploracidn y
axpiotacion da recursos no renovables.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucidn No, SC.ICILDCCP.G,14.003 del 14 de febrerc da 2014, |3
Superntendencia de Compafias expidic las normas para la preparacion y
prasentaciin de los estados financiéros consolidados de las companlas y oiras
antidades integrantes de los grupos acondmicas establecidos por el Servicio de
Fantas Internas.

El segunda pérrafe del ariculo tercero, exceptia de iz mencionada congolidacion
5 I3 informacién financiera de las personas naturales, las ampresas del axiencr,
las personas juridicas que na estén bajo & control de la Supenniendencia de
Companias y squellas smpresas que hayan sido exciuidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Intemas.

En vista que la Compafia no esitd considerada per el Serviclo de Rentas Intemas
como parte de un Grupo Econdmica, no deberd presentar sus estados financieros
consolidadas, segun al articulo tercero de la Ressclucidn indicadsa,
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FF. HECHOS SUBSECUENTES:

Enfre al 31 de dicembra de 2015 y la fecha de emisidn de loa estados financieros
sdjunios. o han ocumidoc avenics o cicunstancias que, &n opinkdn de (a
Administracién de la Compafiia. puedan afectar la presentacién de los estados
financiemne o que fequisran sar ravelados.
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Guayaguil, Ecuador

La LEY ORGANICA PARA EL FORTALECIMIENTO Y OQPTIMIZACION DEL
SECTOR SOCIETARIO ¥ BURSATIL publicada en sl Suglemento del Reglstro Oficial
Mo. 248, de mayo 20 de 2014, entre las madificacionss a lg LEY DE MERCADO DE
VALORES dispusc gue la Junta de Regulacién del Mercado de Valores
regmplazara al Consejo Nacional de Valores, como organismo rector de las politicas
piblicas del mercado de valoras; v, la Supeandntendencia de Companias se denominara
Superintendencia de Compafias vy Valores, gquien podrd verficar las operaciones,
fbrog contables, y damas informacidn necesarda de lss sociedades sujetas a su
gontrol, sin gue se le pueda oponer el sigilo bancario o bursatil,

Posteriormente, en el Registro Oficial No, 332 del 12 ¢e septiambre de 2014, se amitid
el Codigo Organico Monetaric v Financiero, ¥ se cred ia Junta de Politica y
Regulacidn Monetaria v Financlera, como Organo responsable de la formulacidn da
poliicaz piblicas ¥ la ragulacidén v supendsién monataria, craditicia, financlera, de
seguros y valores. La Junta de Regulacion del Mercado de Valores quedd eliminada.

Segln Suplemento del Registre Oficial No.417 del 15 de enara dal 2015 s& expiden
laz normas para el funconamients de la Junta de Politica v Regulacidn Monetarla v

Financiera,

El 22 de marzo de 2016 hemos emilido nuestra opinidn con salvedades sobma |os
estados financieros de AEROPUERTOS ECOLOGICOS DE GALAPAGOS S.A.

ECOGAL, por el periodo terminada al 31 de diclembre de 2015

En basze a los antecedentes expuestos, en vista gue hasta 2l 31 de diciembra de 2015,
no s€ han presentado modificaciones a la Codificacion de Resolucionas dal extinto
Conzejo Macional de Valores, en calidad de auditores extemos, nos referiremos 2 &sa
codificacian, para cumplir con lgs verficacionas 8 las que eslamos obligados. A
continuacian nuestros comentarins

PEX 040830288 - DG97&IHTET
Gastitap 5.4, Av. J, Orrantla 134 y Lecpoico Bantter, Edificic TRADE BUILTHNG Tormes A pise § alicne L-608
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MPLIMIEN DE FUN CE LAS SOCIEDADES AUDITORAS
EXTERNAS i{Art. 5 Seccidn |V, Capitulo IV, Subtitulo IV, Tiule |l da |3
Codificacidn de lag Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valoras):

1.1 EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y
CONTABLE:

1. La Compafia no implementd el proceso de homologacion contable en
su sisterna de informacidn pars ajustar sus Estados Financieros al Plan
ga Cuentas dispuesto mediante resolucidn CHWV-002-2014 publicada en
el Registre Oficial Suplemento Mo, 223 de] 10 de abril del 2014,

Z. La Compafia no ha formalizado (s politicas v procedimigntos
administrativos vy contables gue norman sus procesos de negocio claves
(vantas, ndmina y contabilidad) Este asunto podria genarar una
inconsitencia en la 2plicacion de dichas politicas y procedimientos por
parte del personal adminisiretivo y operativo.

3. A pesar de que el nesgo operativo astd cublerto significativamente par
varias cldusulas insertas en el Contrato de Concesion, por ofro lado, la
Compafila no ha formalizado los lineemientos para administrar los
riegos de crédito, lquidez y mercado. Este asunto Iimita que sa gestione
adecusdaments la exooeicidn a dichos riasgos.

4. Los derechos fiducianos reportados por la Compafia al 31 de diciembre
de 2015, presentan ura diferencia de USH12,440 con el patimonio
gutinomo reportade por el Fideicomiso Mercantil Ecogal, esta
diferencia s origina en cheques girados y no ccbrados. El efecto de
&=ie asunto na es matenal a nivel de estados financierss.

& La MIC 38 requiere evaluar al final de cada periodo sobre el que se
informa, sl existe algin indicio de deterioro del valor de algdn activa,
para, en caso de exisir, estimar el valor recuperable del active. La
Compsafia no ha reslizado ests eveluacén de manera formal con
relacidn al active inlangible derivado de la Concesion.

1.2 EUELAC!CILJ OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS,

VALORE 0S8 _SOBRE LA EXISTENCI
RAZONAB LEE DE QUE LA EMPRESA SE MANTENGA COMO NEGOCIO

EN MARCHA.:

Los estados financieros de la Compahia sl 31 de diciembre de 2015, han
sido preparados sobre la base de negocio en marcha, &n base & |a
evaluacidn efectuada por i3 Administracian.

A pesar de gue |la Compafiia presenia pérdidas anuzlas recurrentes, su
operacion estd respaldada por su principal accionista, que forma parte del
grupo  Intemacicnal  inversionista Corporacidn Ameérica a4,
Consecuantemente, las obligeciones con log principales screedoras, gue
son empresas relacionadas, pueden ser reestrucluradas con relativa
facilided en caso de ser considerado necesano. Asl mismo, la Compafia
presenta indicadores de liquidez positivos.



2.

Frevia consideracion de lo mencionado en el pamafo 7 de la NIA 570
MNegocio en Marcha, a! 31 de diciembre de 2015, no tenemos dudss
razonables de que la Compaiila se mantendra como negocio en marcha.

COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS S| SE
DETECTAN INDICIOS O PRES IONES DE FRAUDE. ABUSO D

INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS ILEGALES:

Como pare de nuesira revision. no- encontramos asunios que podrian
considerarse como indicios o presunciones de fraude; sbusos de
informacién priviiegiada y acios ilegales gue smeriten ser mancionades.

Coma anewo 8 este informe, se incluye la certificacidn juramentada del equipe de
auditeria paricipants y del suscriptor del informe, en relacién con no ester incurses
en inhabilidades esieblecidas en el articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores.

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE AUDITORIA

EXTERMA [Afl 8, Seccion IV, Cagitulo IV, Sublitulo IV, Tituio || de la Codificacion
de lgs Resoluciones expedidas por & Conssjo Nacional de Valores):

2.1

2.2

OPINION SOBRE SILAS ACTIVIDADES SE ENMARCAN EN LA LEY;

Dentro del slcance y ejz2cucion de nuestro trebajo de auditores externos, no
gnconirameos Wansacciones qQue no &8 enmarguen dantro da las
dizposiciones de |a Lay de Mercedo de Valores,

W, ¥ RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO:

1. Le Compafia no implemento el proceso de homologacien contable en
sy sstema de infonmackn para ajustar sus Estados Financieros al Plan
de Cuentas dispuesto mediante resolucion CNV-002-2014 publicada an
&l Registro Oficial Suplemento No. 223 del 10 de abril del 2014.

Recomendacion:

Discutir con el proveeder del sistema contable, la posibilidad de
Implemertar el Plan de Cuentas dispuesto por el Consejo Nacional de
Valores.

2. La Compafia no ha formalzade las politicas y procedimientos
administrativos y contzbles que norman sus procasos de negocio claves
{(ventas, nomina y conlabilidad) Este asunio podria generar una
inconzistencia an la aplizacién de dichas politicas ¥ procedimienios por
parte del personal administrafive y operatvo.

Ragomandacion;

La formalizacidn de politicas y procedimientos fomara fiempo, sin
embarge, consideramos que la Compania debe considerar implementar
estas medidas, pues su aclual estructura requisre de [as mismas.

3. A pesar de que &l rlesgo operativo asid cubierlo significativamenta por
varas cldusulas insertas en el Contrato de Concesidn, por otro ladao, 12
Compafia no ha formalizado los lineamientos para administrar los
rieges de crédile, liguidez y mercade. Este asunio limita que se gestiona
adecuadamenie |a exposicion a dichos riesgos.



Recomendacion,

Aungue Ia exposicion a todos ins riesgos pueda ser no significative, es
necesano formalizar la adminisiraciin de riesgos, y que la alta gerencia
identifique. evalle y cubra los fesgos en estrecha colaboracién con las
unidades operatvas de la Compafiia.

4. Los derachos fiduciarios reportados por la Compadia al 31 de dicembrs
de 2015, presentan una diferencia de US$12.440 con el patrimonio
- auténomo reportado por el Fideicomise Maemanti Ecogal esta
diferencia ee ongina en cheques girados y no cobrados. El efecte de
asle asunto no es malanal a nivel de estades financierss.

Recomendacion:

- Indagar las diferencias identficadas. y de ser necssario, proceder con
SU reguianzacion,

5. La NIC 38 requere evaluar al final de cada periodo sobre el que se
informa. sl exista algln indicic da delsromn del valor de algin acivo,
para, &n caso de existir, estimar el valor recuperable del activo La

i Compafila no ha realirzado ests evsluacidn de manera formal con
3 relacién al active intangible darivado de la Concesién.

Recomendacion:

Esiablecer como poliica contable, efecluar la svaluacidn anual
menclonada en el pamefo anterior. En caso de existir, la pérdida por
- detarioro del valor debe reconocersa eén los resullados de! perodo,

Los resultadcs de nuesia revision no delerminaron daficancazs ean al
cumplimienio de obligaciones trbularas. A 18 fecha del presente informe,
fenemos ewdencia de que la Compafila se encuenta al dia en sus
obligaciones tributanas.

E El plaza para & entregs del Informe de Cumplimiento Tributaria vence al 31
de julic da 2016.

» 2.4 OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS POR LEY:

— A contnmuacion se enumera [a informacion con corte al 31 de diclembre de
2014, presentada por la Compafia ania al Enta da Confrol el 30 de abril de

2015:

g Informe de Audilora Extema
o  Nomina do Acclonistas
o Informe de Gerente



- s Informa de Comisario
g MNdmina de Administradores

o Estados financieras: Situacion Financiera, Resultado Integral,
Cambios en el Patimonio y Flujos de Efectivo

— a  MNolas a los Estados Financieros

o Acla de la Juma General de Acclonistas

Los eslados financieros semestrales al 31 de diciembre de 2015, fueron
prasaniados el 28 da anero de 2016,
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A la fecha del presenie infome, ta Compaliia no implemenid &l proceso de
homologacion contable en su sistema de informacidn para ajusiar sus
Estados Financieros al Plan de Cuenias dispuesio medante resolucin

: CNV-002-2014 publicada en e Registro Ofical Suplemanto No. 223 del 10
de sbril del 2014,

Al 31 de diclembre de 2015, la Compafila cumpld con |las condiciones
establecidas en el Prospecto de Oferta Publica; los recursos oblenidos se
destnaron para la ejecucion de obras en &l Asmpuerc Seymour, asl como
para capital de frabajo v la cancelacion de pasivos corenies.

3.2

Los recursos oblenvdos fuarcn destinados para &jscutar obras en &l

Asropuerio Nacional Seymour, previstas en el Contralo de Concesitn
- original suscrito con la Diteccién Ganeral de Aviacidn Chvil del Ecuador en

abril da 2011, asi como en sus poslenores adendas. Los resulados de

nuestra ravisidn por muesiren no revelarn desviaciones en la aplicacién da
- los recursos capiados por la emision de valores,

-apital

3.3

Lo resullados de nuestra revisldn no revelaron observaciones a |a
determinacidon de provisiones de caplial e Inlareses. Al 31 de diclembre de
2015, la Compania registra una provision de US$2 640 000, para el pago de
capiial de la emisitn de obligaciones con vencimiento corrients. Los gastos
por intereses de la emisién se contabilizan como gastos en cada penodo en
que s& ingurman,
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3.4 Opinién scbre la razonabilidad y existencia de las garantias que
respaldan la emision de valores:

La emisidn de obligaciones tiene una garantia genaral. Segdn la informacién
por reportar al Consejo Macional de Valores, al 31 de diciembre del 2015 los
activos libres de gravamen ascienden a USE53 820 244, el 0% del total de
activos libres de gravamean equivale 8 USS38 033 395 v al capital por radimir
ds la abligacidn =5 de US59 830, 000. Sobre esta infarmacidn, consideramaos
gue &l saldo de las obligaciones emitidas esté razonablemenie garaniizado.

3.5 Opinidon respecto & la presentacion, revelacion y bases de
reconocimiento como activos en los estados financieros de las cuentas

por cobrar a empresas vinculadas:

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafila presenta las sigulentes cuentas
por cobrar a sus relacionadas;

Relacionads
Termingl de Cargas del Ecuador S_A, 24T
Helpor Ecuades 5.4, m 156,969

138,306

{1) Carresponde a USS53,480 por servicios prestades y US383.489 por
entrega de anticipos.

La Compafia presenta estas cuentas por cobrar como activos financieros v
los clasifiza como comrientes. La Companiia reconoce un activo financiero en
el estado de sifuacidn financiera a la fecha de la negociacidn, v son medidos
inicialmente a su wvalor razonable més cuslquier costo atribuible a &3
transaccidn, que de ser significativa, es reconccido como parte del activo
financiaro. La Compafia estima que no es necesaro consfituir ninguna
provisién sobre las cuentas por cobrar & empresas vinculadas, pues los
saldos pendientes son recuperables. Las cuentas por cobrar 8 empresas
vinculadas representan menos del 1% del total de actives de la Compafia.

Este informe tiene como Unico propdsite lo mencionado en el primer pamafe ¥ ha
sido preparado exclusivamente para usg de fos Accionistas de la Compania y de la
Junta de Polltica y Regulaciin Monetaria y Financiera, no puede ser distribuido por

ningln concepto a lerceras personas o entidades,
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