
(Expresadas on USDélares)

A.DE

El 25 de jullo de 2008, mediante Resolución No. 129/2008, Dirección
neral de Aviación Civil del Ecuador autorizó elinicio del proceso de licitación

púbica para la concesión del servicio público aeroportuario del Aeropuerto
Seymourde la isla de Balra, Cantón Santa Cruz, provincia de Galápagos. El 10
de abril de 2008, Corporación América S.A. presentó una propuesta para construir
sl primer aeropuerto ecológico y sustentable de América y de la región. Luego del
debido proceso, mediante Resolución No. 1894/2008 del 15 de septiembre de
2008,la Dirección General de Aviación Civl del Ecuador adjudicó el Contato de
Concesión a Corporación América SA.

  

Mediante Escritura Pública del 11 de novembre de 2008, conel objeto de,
por su cuenta y flesgo, transiormar y operarel Aeropuerto Seymour, conforme los
érmnos del Contrato de Concesión, y, en general dar ejecucón Integra a cicho
Contato, se constituyó en la Rep
Aeropuertos Ecológicos de Galápagos S.A, ECOGAÍ
S.A. su acelonista mayortario, La Compañía se con

jayacull y fue Inscrita en el Registro Mercantil el 17 de noviembre del mismo

  
  

  

El 15 de abri de 2011, se suscribió el Contrato de Concesión entre
Aeropuertos Ecológicos de Galápagos S.A ECOGAL y la Dirección General de
Aviación Civil del Ecuador (Ver Nota AA), que establece la ejecución de las
siguientes obras an el aeropuerto por parte de la Concesionaria:
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El 6 de mayo de 2013 se suscrbe la adenda modificatora No. 01 del
contrato de concesión del semicio aeroportuario del aeropuerto Seymour Isla
Bala, median'e la cual se unifcan las tasas máximas por uso de terminal que
podrá cobrar el concosionario a parir de la fecha de inicio de operaciones de la
nueva terminal, siendo esta USD$19.50 por pasajero.
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A. AEROPUERTOS ECOLÓGICOS DE GALÁPAGOS S.A ECOGAL.
(Continuación)

Con Oficio No_EcogalLDGAC-0111-2013, del 14 de octubre de 2013,la
Compañía envó a la Drección General de Aviación Cv el nuevo planteamiento
del Master Plan de desarollo del Aeropuerta Seymour e informó sobre los
trabajos de recapeo en la franja central de la pista a pedido de la Dirección
General de Avacn Civi y Ministerio de Transporte y Obras Públicas,

El 15 de abril de 2014, se suscribió la adenda modificatoria No. 02 al
contrato de concesión del senicio asroportuano del aeropuerto Seymour Isla
Balta, que modifeó la tasa de servicio de seguridad, establecióndola en US$2.20
porpasajero y creando la iasade sendcio por accidentes, fuego y rescate,siendo
elvalor de esta de USDS290 por pasajero

El 21 de agosto de 2014, se suscribo la adenda modificatoria No 03 al
contrato de concesión del servicio aeroportuario del aoropuerto Soymour Isla
Balta, que establece que a partir del año 2015, la retribución económica a que
ene derecho Corporación América, pase del 8% al 5% sobre la tolaidad de los
ingresos del concesionario y crea para la Dirección General de Aviación CivI una
retibución por supendsión del 3% sobre la totalidad de los Ingresos del
concesionano, asi mismo, se cres una tarifa ecológica que servirá para mantener
y mejorar las caracterísicas que debe cumple un seropuerto ecológico, Por
último, se modifica completamente la etapa tres del contrato de concesión original
susorto el 15 de abril del2011; esta modificación contempla obras de mejora ala
plataforma del aeropuerto en el año 2015, un recapeo de la franja cantral de la
pista del aeropuerto en elaño 2017 y un recapeointegrala la totalidad de la pista
y cambio detodo el sstema de belizamiento en el año 2021

B_ BASES DE PREPARACIÓN DE LOS os"
A continuación se describen las bases de presentación ullizadas para

elaborarlos estadosfinancieros:
Declaración de cumolimiento: La Compañía mantiene sus registros

contables de confomidad con las Normas Intemacionales de información
Financiera emitidas por el Comité Intemacional sobre Normas de Contablidad
(ASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha ce los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2015), que también han sido utlizadas en la
preparación delos estados financieros adjuntosy sus notas.medición: Los estados financieros han sidopreparadossobre la
basedel costo histórico, excepto porlas obígaciones por beneficios a empleados.
o corrientes,que son valorizadas en base a métodos actuanales y por elactivo
intangible derivado de la concesión, que se contabiliza alvalorrazonable. En el
asodel costo histórico, los activos So registran porel importe del efectivo y otras
paridas pagadas; los pasivos se registran al importedelos productosrecibidos a
cambiode incurren la obligación, y por las cantidades de electo y equivalentes
al slectvo que espera pagar para Satsfacerel pasivo en el curso normal ce la
operación.

Moneda local: A parir del 10 de enero de 2000, el Dólar de Estados
Unidos de Aménca (USD)es la moneda de usolocal en la República del Ecuador
y moneda funcional de presentación de la Compañía
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C. RESUMEN DI ¡CAS DE CONTABILI IMPORTANTES.

Eleciivo y equivalentes al efecivo, Constluyen fondos de Inmediata
«ispontbifdad de la Compañía. El sleciivo comprende tanto el efectivo como los
depósilos ala vista. Los equivalentes al efectvo son inversiones a corto plazo de
gran Iiquidez, que son fácimente convertibles en importes determinados de
efecivo, estando sujetos a un riesgo poco sinificalvo de cambios en su valor
Una inversión será equivalente al efecivo cuando tenga vencimiento en tres.
meses o menos desde la fecha de adquisición

Acivos financieros: Incluyen principalmente los saldos por cobrar a
clientes por la prestación de semicios aeronáuticos y comerciales en el curso
normal de operaciones Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagosflos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
¡en el activo coriente, pues son exjibles en menosde docs meses.

La Compañía reccnoce un activo financiero en el estado de situación
financiera a la fecha dela negociación Los activos son medidosinicialmente a su
valor razonable más cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser
signífcatio, es reconocido como parte del activo financiero.

Provisión para cuentas incobrables: La Administración de la Compañía
realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para determinar sí
existen indiclos de detenoro de su cartera, como lo establece el párrafo 58 de la
Norma Internacional de Contablidad NIC 39, El deterioro de la cartera establecido
an ol análisis y valoración so reconeca ajustando la provisión. La cariera que se
considera iecuperable o perdida se da de baja contrala provisión

se Son el conjunto de derechos que se derlvan de la
caldad de Constituyente del Fideicomiso Mercanti Ecogal, los cuales representan
el patrimonio autónomo constituido y otorgan el derecho a que la Fiduciaria
rostiluya los activos o el producto de su administración,de conformidad con las
instrucciones señaladas en el Contrato de Fideicomiso. Se reconocen en elactivo
coniente por el efectivo, inversiones y otros valores entregadosal Fitelcomiso y
se deducen porlas resilluciones

Acuerdosde

concesión

desenícios:

Con base en la interpretación CINIF
12, ta Compañía reconoce un activo intangible por la contraprestación dada a su
favor por la Dirección General de Aviación CI del Ecuador Esta
contraprestación consista en el derecho a efectuar cargos a los usuarios del
Aeropuerto Seymour en Baltra, mediante las tasas aplicables respectivas.

Activo intansible derado de la Concesión Se contabliza el valor
razonable determinaco por peritos Iindependentes, quienes consideraron el
intangible derivado del Contrato de Concesión suscrito con la DGACa partr de
los flujos de efecivo Ibres esperados durante la Concesión y descontados a su
valor presente, mediante un rango de tasas de descuento aplicables. La
Compañía registró la valuación del Intangible descontada la tasa de nesgo país,

Costos de obra En el periodo económico 2014, una vez que las obras
fueron iérminadasy entregadasa la DGAC en ese periodo, se caplilizaron todos.
los costos incurridos en la ejecución de las obras, durante los años 2012, 2013,y
2014. Postenommente, se continúan cepitaizandotodoslos costos drectamente
atribuibles la obra,y se amorizan en línea recta hasta elfinal de la Concesión,
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES:

(Continuación)
Pasivos financieros: Los pasivos financieros so clasifican an las siguientes

categorías: Cuentas por pagarproveedoresy préstamos Seincluyen en el pasto
corriente, excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses contados a partr de
la fecha del estado de stuación financiera

La Compañía reconoce un pasivo financiero en el estado de situación
financiera

a

la fecha dela negociación y se reconocen cuando se compromete a
pagarel pasivo Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable más
Cualquier costo atriulble a la transacción, que de ser significativo asreconccido
¡como parte del pasivo financiero

Se registran inicialmanto a su valor rominal, No exsten costos de
transacciones eignfeativos incurridos al momento de su contratación. Los
intereses devengados que comesponden a préstamos utlizados en el
fmanciamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados
Integrales en el rubro gastos financieros

Un pasivo so olmina cuando las obligaciones de la Compañía
especificadas en el contrato se han liquidado. 

Beneficios sociales corrientes. Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo terser y décimo cuarto sueldos se
provsionan y pagan de acuerdoala legiiación laboral vigente.

Beneficos de empleados no corrientes. Comprenden las prousiones por
jubilación patronaly bonificación por desahucio, que se contabilizan según estudio
preparado gor un perito actuarial El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el coslo del sericio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Otras provisiones y pasiwos: Sa registran al valor estimado por la
administración o al valor nominal de la obligación, como lo permite el párrafo 46
de NIC 37

Ingresos aerordulicos y comerciales. Se originan de las tasas por el uso
de la terminal aeroportuara y delarrendamiento de espacios comerciales en la
misma terminal. El método de contabilización asel devengado,según loestablece
elpárrafo 27 de NIC 1

Ingresos por avance de obra: Elingreso originado porla ejecución del
contrato sa reconoce con referencia al graco de realización delmismo, tal como
permite la NIC 11 Bajo este método, los ingresos se reconocen como tales, en al
resullado del peroco, a lo largo de los pericos contables en los que sa lleve a
cabola ejecución del contrato Los costos del contrato so reconocen como gastos.
en el resultado del periodo en el que ejecule el trabajo con el que están
relacionados.

Participación de los trabaiadores en las lidades. Calculada en función
del 15% de la uilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo
establecido porla legislación ecuatoriana wgente,
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES:

(Continuación)
Impuesto a larente corriente: El cargo por impussto ala renta coriente se

calcula medianta la laca do impuesto aplicable a las ullidados gravables y se
carga a los resultados delaño que se devonga con base en el impuesto por pagar
exigble,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor norma que exige el pago
de un anticipo mínimo de Impuesto a la renta, cuyo valores calculado en función
de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles,0,4% delos ingresosgravables y 0.4% de los activos.
En caso de que impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo, este
limo se convertirá on impuesto 3 la renta definitivo

 

porLa utildad por acción ha sido calculada sobre la base
dl promedio ponderado de las scciones comunes en circulación a la fecha del
estado de situación financiera, Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía
no ene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utidades
básica y diluida poracción son las mismas.

Reciasificacón Del saldo de efecivo y equivalentes alefectivo al
31 de diciembre de 2014 fue reclasiicado US$441,838 a derechos fiduciarios
para permitir la comparabildad con lossaldos de losestados financierosal 31 de
diciembre de 2015

Normas intemacionales formación fr z
normas intemacionales de infomación financiera y anmiandas vicentes: Las
políicas contables adoptadas son consistentes con aquellas ulizadas el año
antorior A partir dol 1 do onera do 2014 entraron en vigoncia las siguientes
modificaciones a las normes internacionales de información financiera

+ NIC 36 - Información a revelar sobre el Imporie recuperable de activos
no financieros.

NIC 39 — Novación de derivados y coninuación de la contabilidad de
coberturas

NIC 19 — Planes de beneficios definidos" Aporiacones de los
“empleados

+ NIF 2. Pagos basados en acciones: Defirción de condición necesaria
perala rrevocablidad dela concesión.

+ NIF 3 - Combinaciones de negocios Contabilidad de
úcontraprestaciones contingentes en una combinación de negocios
NUF 8 — Segmentos de operación. Agregación de segmentos de
operación y concllación deltotaldelos activos de los segmentos sobre.
los que se deba informar con los activos de la entidad
NIIF 13 - Medición del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar
y porpagara conoplazo
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES:

- (Continuación)
+ NIC 18 — Propiedades, planta y oquipo: Método de revaluación —
reexpresión proporcional de la depreciación acumulada
NIC 24 — Información a revelar sobre partes relacionadas: Personal
clave de la gerencia
NIC 38 — Activos Intangibles. Método de revaluación — reexpresión
proporcionalde la amortización acumulada

“+ NIIF 1 — Adopción por primera vez de las Normas Intemacionales de
Información Financiera" Signiicaca de “NIIF vigentes"

= NIF 3 — Combinsciones de negocios: Excepciones al alcance para
negocios conjuntos
NIF 19 — Medición del valor razonable Alcance del párrafo 52
(excepción de cartera)

+ NIC 40— Propiedades de inversión: Aclaración de la interelación entre
a la NIF 3 y la NIC 40 al clasficar una propiedad como propiedad de

Inversión o propiedad ocupada por el propietario
La adopción de estas normas no tuvo un impacto significativo para las

operacionesdela Compañía. 

e internacionales de información financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes
A continuación se enumeran las normas internacionalesde información financiera
y enmiendas emilidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emisón de los estados financieros de la Entidad
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AEROPUERTOSECOLÓGICOS DE GALÁPAGOSS.A, ECOGAL
RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES:
(Continuación)

 

Ala fecha, la gerencia de la Compañía se encuentra analizando el impacto
ue las normas y enmiendas tendrán en sus operaciones; sin embargo, prevé que
la acopción de estas normas y enmiendas no resultará en cambios significativos.

D. ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES:

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administración ha ullizado en el proceso de aplicación de los ciertos contables

Deterioro de activos. A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquela
fecha que se considere necesano, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algún indicio de que dichos actvos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro En caso de que exista algún indico se realza una
esiimación del importe recuperabla de dicho activo. Si se trata de activos
identficables que no generan laos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectvo a la que portanece ol
activo Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en períodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el límite
del valor en líbros que el aciivo hubiera lenido de no haberse reconocido la
Pércida por deterioro

Provisiones para Jubllación patronal y desahucio, El valor presente de las
provisiones para obligacones por beneficios definidos a trabajadoros depende de
varios factores que son detemmnados en función de un cálculo actuanal basado
¡en varios supuestos. Estos supuestos utlizados para deleminar el valorpresente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento Cualquier cambro en los
supuestos impacta en el valoren lbros de las provisiones de estos beneficios

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación alfinal de cada
ño, según lo establece el pérrato 78 de la NIC 19 La tasa de descuento ulizada.

+selrendimiento de los bonos emitidos porel Gobiemo,
 

Estimación de Intangible: La estimación de intangible se efectúa de
acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACIÓN
Tal como requiere el párrafo 31 de la Norma Intemacionalde Información

Financiera NIIF 7, a coninuación se revela la naturaleza y el alcance de los
tieegos que surgan de los instrumentos financieros a los que la Compañía está
expuesta ala fecha delos estadosfinancieros.

Riesoo de crédito: El riesgo de crádilo es elriesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compañía en un Instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas porcobrar comerciales el efectivo en bancos
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E. ADMINISTRACIÓN (Continuación)
Las pollicas de crédito están asociadas con el nivel de riesgo que la

Compañía está dispuesta a considerar aceptable en el curso normal de sus
operaciones. El efectivo on bancos so mantiene en entidades financieras cuya
calificación otorgada por un tercero independiente es de "AAA:  

Riesgo de fguidez. El nesgo de Iquidez es el riesgo de que la Compañía
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros

La Admwistración hace un segumienio de las prevsiones y de las
necesidades de efeciwo de la Compañía con la finaldad de determmarsi cuenta
¿con suficiente efectivo para cubnrlas necesidades operalvas y de inversión al
"tiempo que trata de tener hablitadaslas facilidades de crécilo para hacer uso de
llas en caso de ser requerido

Riesgo de mercado. El nesgo de mercado es el nesgo a las pércidas del
valor de un activo asociado a la Nuctuación de su precio en el mercado, y está
asociadoal llesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de camblo, y a otros
riesgos de precio.

La Compañía no tiene inversiones en instrumentos financieros que se
puedan ver afeciadas por las fuctuacionesdelas tasasde interés, Porotro lado,
todas las transaccionesserealizan en Délares de los Estados Unidos de América

F GESTION DE CAPITAL.
El objetivo principal do la gostión do captial de la Compañía asobtener los

recursos provenientes dela oporación del Aeropuerto Seymour y destinarlos para
el cumplmiento de sus obligaciones con sus acreedores, tanto accionistas,
relacionados y obligacionistas. Su accionista Comoración América S.A le
proporciona todo el apoyo operatvo y financiero que necesita para continuar
Operando elproyecto

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL EFECTIVO:
Presenta elsiguiente detal,

AL31 de diciembre de
E 204

Caja 1585 1547
Bancos locales o Eee 812

210 18788,

 

  

(1) Corresponde a los saldos concilados en las siguientes cuentas bancarias
AL31 de diciembre de  

_ Bancos 2018 2014 —
Barco Bolvariano CA B207o1a 12,898 5534
Banco del Pacifico S.A. 7343908 10788. 9278

ae
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H. COBRAR
_AL31 de diciembre de.
2018 2014

úCltentes locales (mM 530,965 484707
(-) Provisión para cuentas
incobrables. (a 1,379

308 aa
(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clentes se detallan a

continuación:
AL 31 de diciembre de

— 20 2014
De0 230 días 20408 197212
De31 260 días 44910 53023
De 61290 días 26745 25277
De01 a 120días 9.067 53729
Més de 120 días 229778 165,408

m 530905 eaOr
(2) Corresponde alsiguiente detalle:

——N3! de diciembrede
205 204.

1 Aúrea delEcuador 25945 PAZ
10 Galápagos SA.

Aerogal 40,228 58,038
Norlop Thompson Asociados S.A. 55589
Táctica Publialaria S.A. Tactia 10908 18719
Otroscientos 44908 330.939

50; 404707

(8) El movimiento dela provisión para cuentas incobrables presenta el siguien
motimiento:

_A1 de diciembre de
20 2014

Saldo inicial Tara 4050
Provisión 1298
(-) Castigos 519 3999
Saldo final 1379

PAGOS
AI 31 de diciembre de.

s 2014
Anticipos a proveedores m 510500 195,80
Anticipos de sueldos 2287 1,950
Seguros. e 11976 121720

 

——a 0
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AEROPUERTOSECOLÓGICOS DE GALÁPAGOS S.A, ECOGAL
1. SERVICIOS Y OTROS PAGOSANTICIPADOS: (Continuación)

(1) incluye prinepalmente US$392,414 (US$S1,187 en el 2014) a José
Germánico Molina Vega por obras en la plataforma del seropuerto,

(2) Corresponde al saldo por amortizar de las pólizas de seguros contratadas.
durante el año con AIG Metropoliiana Compañía de Seguros y Reaseguros,
Vaz Seguros, Seguros Orionto, Ecuatoriano Suiza, ACE Seguros, Latina
Seguros, Generali Ecuador Cía. Ltda. y Cauciones Compañía de Seguros
SA

J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
AL31 de diciembre de

 

 

2018 201
rédito tributario IVA pagado m E
Crécitotrbutaro e 2.850.002 2.779.358
Retenciones en la fuente de
impuesto la renta, e 53225 191,863
Retenconesde IVA. 30.961

2885701 23DA
(1) Corresponde al crédito tributario que se origina porla diferencia a favor del

úcontrbbuyente, entre el IVA generado en ventasy compras
(2) Corresponde a crédito tributario acumulado por Impuesto al valor agregado

(va),

(8) Correspondes a retenciones en la fuente efectuadas en el periodo.
K. FIDUCIARIOS:

Corresponde a los aportes efectuados al patrimonio autónomo del Fideicomiso.
Mercantil Ecogal (Ver Nota BB), cuyo único beneficiario es la Compañía, y se
encuentran compuestos de la siguiente manera.

AL31 de diciembre de

 

2015 2014
Bancoslocales mM 242.211 220.508
Inversiones temporales (2 799.630 220.837
Inversiones overnight 299,074,

1,280,915 HB
(1) Corresponde a cuenta coriente No 7372558 del Fideicomiso Mercantil

Ecogal Los recursos de esa cuenta provienen de la prestación de los
serdcios aeroportuarios y no aeroportuarios, y se destinan, entr otros, para
el pago de los tenedores de las obligaciones emitidas y para cumplir con
¿tres obligaciones con proveedores y terceros producto de la operación
normal del aeropuerto,

(2) Corresponde al siguiente cerificado de depósito a plazo emiido por Banco
del PacifcoS.A, a favordelFideicomiso Mercantil Ecoga!

 

HA 5  
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¡PAGOS S.A.

L ACTIVOS INTANGIBLES:

 

AL31 de diciembre de
2015 2014

Costos m 25820238 23,103,230
() Amortización acumulada (4) 3,379,472 1,266,348

22.240.164 21,876,390
Concesión (6) 31.812.969 31,812,999

 

54,953,763, 53,689,589

(1) El movimiento esel siguiente:
AL31 de diciembre de
2015 2014.

Saldo iniaal 23163235
Adiciones, (2) 2:487,000 2217818
(-) Rectasífcaciones. a 20.945.421
Saldo final ZEBIOZÍA —28,163236

(2) Incluye principalmente a US$2,006718 (USS1 112781 en el 2014) por
intereses financieras y US$337.605 (US$977,846 en el 2014) por costos de
bra.

(8) A partr del ejercico 2014, una vez que las obras micialos en el Aeropuerto
Naconal Seymour fueran culminacas, los costos incurridos en su ejecución
desde el año 2012se capitaizan

(4) El movimiento es como sigue
_AL31 de diciembre de
aSaldo nica! 126084 "3101300

Amorización Enero — Jurio 2014 1.060:493
(-) Reverso (5) 4,241,733
Amonización del periodo 2092625 12801848
Saldo nal SrOar? 1200.40

(6) Corresponde ala amortización acumulada desde juno de 2011 hasta junio de
2014, que se reversó para reexpresar el valorinicial del actwo intangible
derivado dela Concesión

(6) Corresponde al valor razonable dal intangble derivado de la Concesión,
medido de acuerdo a loestablecido en NIC 38y CINIIF 12

 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

AL21 de diciembre de
2015 2014.

Bienes disponibles para la venta (1) 214085 73,183
Garantias 16,620 5890.

Y 79.073

 



's ECOLÓGICOS
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES: (Continuación)
(1) Corresponde al sguienta movimiento:

 

Saldo Iicta
Adiciones e
Saldo final

 

(2) Incluye prncipalmente a la adquisición de furgonetas para prestar el semicio
de transporte de pasajeros en el Aeropuerto Seymour por US$124,970
(US$62,382 en al 2014). Estos vehículos tianan contrato de prenda con
reserva de dominlo

N_ CUENTAS Y DOCUMENTOSPOR PAGAR NO RELACIONADOS:

Presenta el siguiente detalle

Proveedores locales o
Proveedoresdel exteror

 

(1) Incuye principalmente a AI Metropolitana Compañía de Seguros y
Reaseguros por US$37.500 (US$85.442 en el 2014), Ecsyaulo SA. por
USS36.084, y Hyunmolor SA. por US$24,140 Estos úlimos por la
“adquisición de los vehiculos mencionados en la Nota Mi

O. PROVISIONES:
Incluye principalmente US$274,867 por concepto de la retribución por sugemisión
penciante de facturar por parte de la Dirección General de Aviación Civl, según
adenda modificalona No. 03 del Contrato de Concesión (Ver Nota A). Estos
valores se originan en el 3% sobre el total de los Ingresos aeronáuticos,
comerciales y otros.

P_ OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Presenta el siguiente detal

¡Con la administración tributaria m
¡Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Socal
Parbopación de los trabajadores en
las ullidades (Ver Nota 2)
Sueldos y beneficios sociales a
Garantias
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AEROPUERTOS ECOLÓGICOS DE GALÁPAGOSS.A, ECOGAL
». OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuación)

(1) Elsaldo de esta cuenta se compone dela siguiente manera

 

AL31 de di
2045

IVAretenido 178359
Retenciones en a fuente del periodo 99800
Rotencionos enla fuente de periodos
anteriores. 519760

797.898

(2) El saldo de esta cuenta se compone dela siguiente manera
AL31 do diciembre de
2015 2014

Sueldos ZiST
Décimotorcer sueldo 5067 4512
Décimo cuarto sueldo 27564 24,172
Provisión para vacaciones 49.082 35,983
Fondos de reserva. 1,080

3504 57

 

Q- OBLIGACIONES

R.

Elmovimiento de las obligaciones originadas por la emisión de títulos valoras fue:
como sigue a continuación.

AL31 de diciembre de.

   
 

2018
Saldo inicial 830,000
(+) Porción comente 2,94
Saldo final 7.190.000. 9,530,000,

'OvisI JENEFICIOS A EMPLEADOS:

Provisión para Jubllación patronal m
Provisión para bonificación por
desahucio e

Saldo alinicio dolperiodo.
Provisión
Saldo al final del periodo
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AEROPUERTOS ECOLÓGICOSDE GALÁPAGOSS.A, ECOGA!
R.. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:(Continuación)

(2) El mosimiento dela provisión para bonificación por desahucio uela siguiente

AL31 de diciembre de

 

2015 2
Saldo alnicio del período 5532 2159
Provisión 10,440 4.029
(Bas 1,322 658

 

Saldo al final del período

 

532

Para determinar el pasivo por jubilación patronaly bonificación por desahucio,se
consideró una tasa anual de descuento del 6.31% (6.54% en el 2014), tasa de
Incremento salarialdel 3,00% (3.00% 2014), tasa de rotación del 11 80% (11 80%
¡en el 2014), tasa de incremento de pensiones de 2.00% (2.50% en el 2014) y tasa
de mortalidad o invalidez tomada de TMIESS 2002

$ SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS:
 

   

 

  

FormalCaosdsEcos Sonics
Par Ear 5. Soren

Aries
apocoSA Emo Senc ss

mias Enoc Seno a

Cuantas y documentos por pagar
 

anTO mar bin O ol
ASOADA, 1404890

 

nigacnss o comentesCorpanción Andi
Esad Etoo Putos (2) éB8TOR zonEeeneca, Uri Podemos 1 VIZBOSS 00907o ostras Eno anos ssare esagro

 

(1) Incluye principalmente a los honorarios de operación y mantenimiento
originados en el Contrato de Concesión (Ver Nola AA) y reembolsos de
gastos,
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AEROPUERTOS ECOLÓGICOS DE GALÁPAGOSS.A. ECOGAL
S. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS:

(Continuación)
(2) Corresponde a los siguientos préstamos obtenidos como capial de trabajo

para concluirla ejecución de las obras en el Aeropuerto Nacional Seymour

   

 

  
En caso de vencimiento, sa pueda renegociar el plazo y so aplicará l recargo
por mora fado por el Directorio del Banco Central del Ecuador Las
condiciones del contrato también permiten anticipar el pago en cualquier
momento,

(3) Correspondea los siguientes préstamos destinados como capial de trabajo
para concluir la ejecución de las otras en el Aeropuero Nacional Seymoury
recibidos a través de transferencias bancarias a la cuenta del Fideicomiso
Mercantil Esogal

   

 

E
En caso de vencimiento: se pueda renegociar el piazo y so aplicará ol recargo
por mora fado por el Drestorio del Banco Central del Ecuador Las
condiciones del contrato también permiten anticipar el pago en cualquier
momento,

Lastransacciones con relacionadasfueron como sigue

 

CorpacAnerea Sutamercana on

Cotcersa Una mes

aaTd tr  
Los miembros dela alta gerencia y domás personas que asumen la gestión de la
Compañía, incluyendo el Gerente Generalde la Compañía, así como los
accionistas que la represenan, no hen participado al 31 de diciembre de 2015 y
2014 en transacciones no hablluales y/ relevantes.



AEROPUERTOSECOLÓGICOS DE GALÁPAGOS5.
1

2

 

ECOGAL
¡TRIMONIO:

 

Capital social: Representan 1,000 acciones ordinarias, nominatas y liberadas,
al valor nominal de USS1,000 cada una.

Otras reservas: Coresponde al regstro de la valuación del acivo intangible
derivado del Contrato de Concesión suscrito con la DGAC

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permita la
amorización de pérdidas obtendas en el ejercicio, con las ganancias que
obtuvieran dento delos cinco periodos impositivos siguientes,si que exceda en
cada período del 25% de dicnas ganancias. Durante elejercicio económico 2015,
se reexpresaron los Intereses financieros que se habían cargado a gastos en
periodos anteriores, y se ciasicaron como parte deloscostos (Ver Nota L)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS POR PRESTACIÓN DE
SERVICIOS:

—_Añosterminados al

 

FA2/2 31/12/2014
Ingresos aeronáulicos (1) 717788 5054297
Ingresos comerciales (2 1828708 1.586.295
tros ingresos 396.395 2129762.

Tontas.

 

(1) Incluye principalmente US$2.166,408(USS2.370.103 en el 2014) de tasas de
uso de serosiación por pasejeros intemacionales, US$1,158,950
(US$,114,182 en el 2014) de tasa de uso de serosiación por pasajeros
nacionales y US$729/823 (US$608978 en el 2014) de tasas de uso de
aeroslación a los colonos y US$1,000,227de uso de aerostación por parte
de los pasajeros «e la aerolínea Avianca, ya que esta dejó de segregar en
mayo de 2015 los tipos de pasajeros

(2) Incluye principalmente US$774278 (US$708,583 en el 2014) por canon de
concesión mercanti de espacios en el Aeropuerto Nacional Seymour y
US$521.386 (US$354.010 en el 2014) por servicios de distribución de carga
enel Aeropuerto Seymour.

  

   

costos:

Años terminados al
31/12/2015. 312/2014

Inventarios 22230 100
Costo de obra incurrido etapa 1 y 2 222879 1.105.034
Intereses y comisiones financieras

—

(1) 1192
225,108 2219)

(1) Hasta el 2014, estos intereses y comisionos fnancieras relacionadas con la.
emisión de obligaciones, se reconocían como costo de las obras iniciales,
Una vez culmmadas estas obras, se presentan como gastos financieros.
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AEROPUERTOSECOLÓGICOS DE GALÁPAGOS S.A, ECOGAL

VW. GASTOSDE PERSONAL:

Incluye principamente US$713,347 (US$580,845 en el 2014) de sueldos de
empleados de la Compañía, US$69,565 (US$55.428en el 2014) de décimo tercer
sueldo, y US$103,386 (US$79,841 en el 2014) de aportes patronalesal Insituto
Ecuatorianode Seguridad Social

X. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Incluye principalmente US$2092,625 (US$1,286,846 en 2014) porla amortización
delos costos atrbublesal activo Intangible

Y. GASTOS FINANCIEROS:

Incluye principalmente a US$1,201,244 (US$1.851.674 en el 2014) por los
intereses causados en los préstamos para capital de trabajo otorgados por
Corporación América Sudamericana S.A. SucursalEcuador y Cedicor C.A. (Ver
Nota T). y US$978,775 porlosintereses y comisionosrelacionados con la omisión
de obligaciones, que hasta el 2014 so presentaban como costo de las obras (Ver
Nota V)

Z. PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO ALA RENTA:

De acuerdo al arículo 37 de la Loy Orgánica de Régimen Tributario Intemo,las
sociedades consituidas en el Ecuador, así comolas sucursalos de sociedades
extranjeras domiciladas en el país y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciladas, que cbtengan ingresos gravables,
estarán sujetas a la tarifa mposiia del 22% sobre su base imponible

Las sociedades que reinvierian sus ullldades en el país podrán obtener una
reducción de 10 puntos porcentuales de la taifa del Impuesto a la Renta sobro el
monto reínverido en activos productos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisición de maquinaras nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
Vegeialvo, plántulas y todo insumo vegelal para producción agrícola, forestal,
ganadera y de Moricultura, que se ullicen para su actividad produciva así como
para la adquisición de bienes relacionados con invesiigación y tecnología que
mejoren productividad, generen diversificación productiva e incremento de empleo
para lo cual deberán efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con
los requisitos que se establecerán en el Reglamento de la Ley El aumento de
capital debe inscribirse en el respecivo Regstro Mercanti hasta el 31 de
diciembre del ejercicio imposilvo posterior a aquel en que se generaron las
ullidados materia de la reinversión.

Lasleyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las ullidades líquidas de la sociedad, antes del cálculo del
impuesto sobre la renta
La base del cálculo para determinar la participación de los trabajadores en las.
úlidades de la Compañía y la base imponible del impuesto a la rente de la
Compañia,fue elsiguente
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AEROPUERTOSECOLÓGICOS DE GALÁPAGOSS.A. ECOGAL
PARTICIPACIÓN DE Li 'ABAJADORES LAS UTILIDADES
IMPUESTO ALA RENTA; (Continuación)

205 2014
Utlidad (Pércida) del ejercicio 330,308 (426,543)
Menos. Participación de los trabajadores
enlas uilidades 49,996

Amortización de pérdidas
tributarias. 173299
Deducción porincremento nsto de
empleados 72721
Decuceiones por discapacitados 61,320 32,908

Más: Gastos no deducibles Mm 409.885. 1345000.
Utlldad gravable 885.451
Impuesto a la renta causedo 104,700
Nás. Saldo del enojo pendiente de pago 49,565 30,184
Menos. Anticipode impuesto a la renta. 208,032

Retencionesen la fuente
Saldo. favor   
(1) Incluyo prncipalmonto US$304.495 (US$921362 en el 2014) por concepto

de intereses pagados por créditos al exterior con partesrelacionadas en los
que se superan los límites permitidos on el numeral 2 delartículo 10 de la
Len

 

¡Según el articulo 79 del Reglamento para la Aplicación de ía Ley Orgánica de
Régimen Tributario Interno, cuando el impuesto a la renta causado es menor que
el antoipo oslculado, este Úlimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la
renta y porendeelque deberá ser considerado para la liquidación del impuesto,
En visia que el anticipocalculado fue de US$333 147 (US$208.032 en el 2014)y
el impuesto causado fue de USS64,588 (US$194.799 en el 2014), entonces el
“antcipo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta según la normativa
tributaria vigente.

AA. CONTRATO DE CONCESIÓN PARA LA PRESTACIÓN DEL SERVICIO
PÚBLICO AEROPORTUARIO DEL AEROPUERTO NACIONAL SEYMOUR:

El 15 de abril de 2011, se suscribió el Contrato de Concesión conjuntamente entre
Aeropuertos Ecológicos de Galápagos S.A ECOGAL, la Dirección General de
Aviación Civil del Ecuador, 'a Dirección de Transporte Aeronáutico Civil, y
Corporación América SA.
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AA.PARAPÚBLICO AEROPORTUARIO DEL AEROPUERTO NACIONAL SEYMOUR:
(Continuación)
Bajo asis Contrato, la Dirección General de Aviación Civil delega totalmente bajo
la modalidad de concesión a la compañía Aeropuertos Ecológicos de Galápagos
S.A. ECOGAL (1) la prestación del servicio público asroporiuaro del Aeropuerto
Nacional Seymour, situado en la Isla Baltra, Cantón Santa Cruz, Provincia de
Galápagos, y, (2) la ejecución de las obras previstas en el Contrato en dicho
Aeropuerto. En función de ello,la Sociedad Concesionana, de forma exclusiva,
por su propia cuenta y costotransformara, operará, adminisrará y mantendrá el
Aeropuerto, El plazo de la concesión es de 15 años, período luego del cual, toda
la infraestructura del nuevo aeropuertose reverirá al Estado Ecuatoriano.

El 6 de jull de 2011, Aeropuertos Ecológicos de Galápagos S.A ECOGAL la
Dirección General de Aviación Civil del Ecuador suscribieron el documento de
constancia del inicio de operaciones y el acta de entega recepción de la
propiedad afectada a la concesión

El 21 de octubre de 2011, Aeropuertos Ecológicos de Galápagos SA. ECOGAL,
Corporación América S.A., el Ministerio de Transporte y Obras Públicas, y la
Dirección General de Aviación Civ, suscribieron corfuntamento el "Acta de
ejecución de obras nuevas y restablecimiento del equilibrio económico-inanciero
del Contrato de Concesión del servicio aeroportuario del Aeropuerto Seymourde
la Isla Batra", que establece la ejecución de los trabajos de mantenimiento
integral emergente da la pista del aeropuerto concesionado por un monto de
US$1.161,764, Estos trabajos estarán a cargo de la Compañía.

Mediante Resolución No, 409/2011 del 20 de diciembre de 2011, la Dirección
General de Aviación Cirl autorizó el inicia de obras de la Etapa Uno del Contrato
de Concesión, que comprendela construcción de la nueva Teminal Aeroporuana
y de la torre de contvol y bloque técnico

BB. FIDEICOMISO MERCANTIL ECOGAL:
Mediante Escritura Pública del 11 de ostubre de 2011 se constluyó el
Fideicomiso Mercantl Ecogal, con Aeropuertos Ecológicos de Galápagos S.A.
Ecogal como Constituyente y Fiduciaria del Pacifico S.A. Fidupaciico como la
Fiduciaria
Esto Fideicomso Mercantil tiene como finalidad recibir, administrar y destinar la
totaldad de los ingresos aeroportuarios en beneficio de la concesión y en
cumplimiento del Contrato de Concesión, pagar a los prestamistas los créditos
adquiridos porla Constiuyente a su favor y entregarlos remanentes existentesa
la Constituyente o a quien ésta disponga.
La Constituyente transfirió al patrimonio autóromo del Fideicomiso Mercantil el
¿erecno económico a reciir les Ingresos aoroportuanos a partirdela constitución
del negocio fiduciario. Estos ingresos comprenden los ingresos por servicios
aeroportuarios, los Ingresos por serucios comerciales y oltos Ingresos (como
compensaciones económicas, indemnizaciones de seguros,etc..
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CC. EMISION DE OBLIGACIONES.
El 43 de dicembe de 201í, medane Resolución No
SC.IMV.DAYR DJMV.G,11.0007083, la Superintendencia de Compañías resolvió
disponer la inscripción de la Compañía en el Registro del Mercado de Valores.
como emisor privado del sector no financiero,la aprobacón de la Primera Emisión
de Obligaciones por US$14 millones y la autorizacón de dicha oferta pública de
obligaciones Este proceso de emisión obluvo la categoría de rlesgo “AA”, se
efectuó para obtener financiamiento para las obras que contempla el Contrato de.
Concesión,y cuenta con las siguientes características

 

Tipo de Monto de emisión Tasa de Plazo de
serio (Uss) interés Vencimiento
Sere A 5.000.000 8% 5 años
Serio B 9,900,000 9% 10:2ños

DD.CONTROL SOBREPRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciladas en el exteror, dentro de un mismo
periodofiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Semoio de Rentas Internas al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
ue simplemente es una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por
compañía relacionada.

Aquelos contibuysntes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo porlodo
fiacal en un monto acumulado superior a los US$15 millones dobon presentar
adicionalmente alAnexo. el Informe Integral de Precios de Trensferencia

 

La Admhistración Tributaria, enejercicio de susfacultadoslegales, podrá solicitar
mediante requerimientos de información a los contibuyantes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del país o en el exterior, la
presentación dela información conducente a determinar si en cichas operaciones
se aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentación tanto del
anexo como del informe, se sumarán los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepio las que correspondana

+ Aportes patrimoniales en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de
“América

+ Compensaciones o rectasilcaciones de cuantas contables de actvo
pasivo o patrimonio, siempre que noafecten a resullacos;

 
+ Pagos efectivo, en dólares de los Estados Unidos de América, de

rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos:

+ Ingresos señaladas en los artículos 27 y 21 de la Ley de Régimen
“Tributano Interno, así como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo
imputables

a

la actividad generadora de tales ingrasos
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DD.PRECIOS(Continuación)
+ Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al

período fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las
siguientes condiciones:

a. La pare relacionada con la que el sujeto pasivo realza tales
peracianes oblenga Ingresos provenientes de los casos señalados
en losartículos 27 0 31 de la Ley de Régimen Tribuario Interno.

b, Elsujeto pasivo

+ Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cero;+ Haya aprovechado cualquier tipo de benefcios o incentivos
nbutaros,incluidos los establecidos en el Código Orgánico de
la Producción, Comercio e Inversión,

+ Se acoja a la raducción de la tarifa por reinversión de
úllidades,

+ Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarralo Económica;

» Se dedique a la exploración o explolación de recursos
naturales no renovables;

» Tengan tulares de derechos representativos de su capital que
sean residentes o estén establecidos en paraísosfiscales,

Las reformas a la Loy Orgánica de Régimen Tributario Intemo que entraron en
vgencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de la aplicación
del régimen de precios de transferencia, siempre que

« Tengan un Impuesto causado superioral 3% de sus Ingresos gravables.
+ No 1ealicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y.
+ No mantengan suscnto con el Estado contrato para la exploración y

explotación de recursos no renovables.

EE. CONSOLIDACIÓN DE ESTADOSFINANCIEROS:

Nediante Resolución No. SC.CLDCCP G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compañies expidló las normas para la preparación y
presentación de los estados financieros consolidados de las compañías y otras
entidades integrantes de los grupos económicas establecidos por el Senacio de
Rentas Internas,
Elsegundo párrafo del anículo tercero, exceptua de la mencionada consolidación
a la infomación financiera de las personas naturales. las empresas del extenor,
las personas juridicas que no están bajo el contol de la Superintendencia de
Compañías y aquelas empresas que hayan sido excluiéas de los Grupos
Económeos porel Servicio de Rentas Intemas.

En vista que la Compañía no está considerada por el Servicio de Rentas Intemas
como parle de un Grupo Económico, no deberá presentar sus estados financieros
consolidados, según el anículotercero de la Resolución indicada,
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FF. SUBSECUENTES:
Entro el31 de diciembre de 2015 la fecha de emisión de los estados financieros
adiunios, no han ocurido eventos o circunstancias que, en opinión de la
Administración de la Compañía, puedan afectarla presentación de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



SECCIÓN ll

COMENTARIOS REQUERIDOS POREL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
(FUNCIONES ACTUALMENTE DELEGADAS A LA JUNTA DE POLITICA Y

REGULACIÓN MONETARIA Y FINANCIERA)



Auditores 8. Consultores
GATITO? SA

Als Accionistas
AEROPUERTOSECOLÓGICOS DE GALÁPAGOSS.A. ECOGAL
Guayaqui, Ecuador

La LEY ORGANICA PARA EL FORTALECIMIENTO Y OPTIMIZACION DEL
SECTOR SOCIETARIO Y BURSATIL publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No.249, de mayo 20 de 2014, entre las modificaciones a la LEY DE MERCADO DE
VALORES dispuso que la Junta de Regulación del Mercado de Valores
reemplazará al Consejo Nacional de Valores, como orgarismo rector de las palíicas
públicas del mercado de valores, y, la Supennitendencia de Compañías se denornará.
Superintendencia de Compañias y Valores, quien podrá venficar las operaciones,
bros contables, y demás información necesaria de las sociedades sujetas a su
control, sin que se le pueda oponerelsigilo bancario o bursátil
Posteriormente, en el Registro Oficial No. 332 del 12 de septembre de 2014, se emió
el Código Orgánico Monetano y Finandera, y se creó 'a Junta de Política y
Regulación Monetaria y Financiera, como Órgano responsable de la formulación de
politicas públicas y la regulación y supendsión monetaria, crediticia, fnanciera, de
seguros y valores. La Junta de Regulación del Mercado de Valores quedó elimineda,

¡Según Suplemento del Registro Ofaial No.417 del 15 de enero del 2015 se expiden
las normas para el funcionamiento de la Junta de Política y Regulación Monetaria y
Finance.
El 22 de marzo de 2018 hemos emitido nuestra opinión con salvedades sobre los
estados fnancieros ds AEROPUERTOS ECOLÓGICOS DE GALÁPAGOS S.A.
ECOGAL,porel periodo terminada al31 de diciembre de 2015,

En base a los antecedentes expuestos, en vista que hasta el 31 de diciembre de 2015,
no se han presentado modificaciones a la Codificación de Resoluciones del extinto
Consejo Nacional de Valores, en calidad de auciores extemos, nos referremos a esa
codificación, para cumplr con les verificaciones a las que estamos obligados. A
continuación nuestros comentarios

pex coses - caserotdsGrant1lLcet,EoTRADEBUONTosAona



 

IMPLIMIENTO DE. 1 DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS
EXIERNAS (An, 5, Sección IV. Capitulo 1, Sublítue IV, Tiuls ll de la
Codiicacón de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores)
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EVALUACIÓN DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y
CONTABLE:
+ La Compañía no implementó el proceso de homologación conteble en

su sistema de información para ajustar sus Estados Finanseros al Plan
de Cuentas dispuesto mediante resolución CNV.002-2014 publicada en
dl Registro Oficial Suplemento No 223 del 10 de abri del 2014.

2 La Compañía no ha fomalzado las políicas y procedimie
administrativosy contables que norman sus procesos de negocio claves
(ventas, nómina y contablidad) Este asunto podria generar una
inconsistencia en la aplicación de dichas plicas y procedimientos por.
parte del personal administrativo y operativo

 

3. A pessr de queel riesgo operativo está cubierto signifcalivamente por
varias cláusulas insertas en el Contrato de Concesión porotro lado, la
Compañía no ha fomelizado los linesmientos para administrar los
riegos de crédito liquidez y mercado Este asunto lmita que se gestione
adecuadamente la exposición a dichosriesgos.

 

4. Los derechos fiduciariosreportados porla Compañía al 31 de diciembre
de 2015, presenten una derencia de US$12.440 con el patrmonio
sutónomo reportado por el Fideicomiso Mercantil Ecogal, esta
diferencia se origina en cheques girados y no cobrados. El efecto de
este asunto no es material a nivelde estadosfinancieros.

5. La NIC 36 requiere evaluaral final de cada periodo sobre el que se
informa, si exste algún indicio de deterioro del valor de algún activo,
para, en caso de estr, estimar el valor recuperable del activo. La
Compañía no ha realizado este evaluación de manera formal con
relación alactivo intangible derivado de la Concesión

REVELACI )RTUNA ALASUPERINTENDENCIADf j
VALORES Y 2OS, SOBRE LA EXISTENCIASoBRE
RAZONABLES DE QUELA EMPRESA SE MANTENGA COMO NEGOCIO
ENMMARCHA

Los estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre de 2015, han
sido preparados sobre la base de negocio en marcha, en bese a la
evaluación efectuada porla Administración

A pesar de que la Compañía presenta pérdidas anuales recurrentes, su
operación está respaldada por su principal acclonisia, que forma parte del
grupo Íntemacional inversionsta Corporación América SA,
Consecuentamente, las oblgeciones con los principales acreedores, que
son empresas relacionadas, pueden ser reestructuradas con relativa
faciided en caso de ser considerado necesario. Así mismo, la Compañía
presenta indicadores do liquidez positivos
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Previa consideración de lo mencionado en el párrafo 7 de la NIA 570
Negocio en Marcha, al 31 de diciembre de 2018, no tenemos dudas
razonables de que la Compañia se mantendrá como negocio en marcha.

13 COMUNICACIÓN A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS Si SE
DETECTAN INDICIOS O PRESUNCIONES DE FRAUDE, ABUSO DE
INFORMACIÓN PRIVILEGIADAY ACTOSILEGALES:

Como parte de nuestra revisión, no encontramos asuntos que podrian
considerarse como indrios o presunciones de fraude, abusos de
infomación prulegiada y actos ilegales que ameriten ser mencionados.

Como anexo a aste informe, so Incluya la certicación juramentada del equipo de
auditoria participante y cel suscriplor del informe, en relación con no estar insursos.
en inhabilidades establecidasen el artículo 197de la Ley de Mercado de Valores.
CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MÍNIMO DEL INFORME DE AUDITORIA
EXTERNA (Ar. 5, secsón [V, Caoitulo IV, susitulo 1, Titulold la Costicación
de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores)
2.1. OPINION SOBRESILAS ACTIVIDADESSE ENI

Dentro delalcance y ejecucón de nuestro trabajo de auditores externos, no
encontamos transacciones que no sa enmarquen dentro de les
isposicones de la Ley de Mercado de Valores,

2.2 EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO:

1. La Compañía no implementó el proceso de homologación contable en
su sístema de información para ajustar sus Estados Financieros al Plan
de Cuentas dispuesto mediante resolución CNV-002-2014 publicada en
el Registro Oficial Suplemento No 223 del 10 de abrildel 2014,

Recomendación,
Discutir con el proveedor del sistema contable, la posiblidad de
implementarel Plan de Cuentas dispuesto por el Consejo Nacional de
Valores.

2 La Compañía no ha fomalizado las pollicas y procedimientos
acminisitativos y contables que norman sus procesos de negocio claves
(ventas, nómina y contabilidad) Este asunto podría generar una
inconsistencia en la aplicación de dichas políicas y procedimientos por
pere delpersonal admnistrivo y operatvo.

Recomendación,
La fomalización de pollicas y procedimientos tomará tiempo, sin
embargo, consideramos que la Compañía debo considerar implementar
esta medidas, pues su actualestructura roquiere de las mismas

3. A pesar de que el riesgo operativo está cubierta significatvamento por
varias cláusulasinsertas en el Contrato de Concesión, por otro lada, la
Compañía no ha fomaizado los Iinoamientos para administrar los
riegos de crédito, liquidez y mercado. Esta asunto limita que se gestione
“adecuadamento la exposición a dichos riesgos.
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Recomendación:
Aunque la exposición a todos los riesgos pueda sor no significativa, eshecesario formalizarla acminisiración de riesgos, y que la ala gerencia
identifique, evalúe y cubra los riesgos en estrecha colaboración con lesunidades operatvas de la Compañía.

4. Los derechos fiduciarios reportados por la Compañía al31 da diciembre
de 2015, presentan una diferencia de US$12,440 con alpatrimonio
autónomo reportado por el Fideicomiso Mercanti Ecogal esta
diferencia se origina en cheques girados y cobrados. El efecto de
estos   

indagar las diferencias identficacas, y de ser necesario, proceder con
su regularización

5. La NIC 26 requere evaluar al final de cada periodo sobre el que se
informa, si exste algún indicio de deterioro del valor de algún acivo.
para, en caso de exisir, estimar el valor recuperable del activo
Compañía no ha realizado esta evaluación de manera formal
relación alactivo intangible derivado de la Concesión.

Recomendación.
Establecer como políica contable, efectuar la evaluación anual
mencionada en el párrafo anterior En caso de existr, la pérdida por
delerro del valor debe reconocerse los resultados delperiodo.

CUMPLIMIENTO
TRIBUTARIAS:
Los resultados de nuestra revisión no determinaron deficiencias en al
cumplimiento de obligaciones trbularias. A la fecha del preserte informe,
tenemos evidencia de que la Compañía se encuenta al día en sus
obligaciones tributarias.

  

El plazo para la entrega del Informe de Cumplimiento Tributario vence el 31
de julio de 2016

A contuuación se enumera la información con corte al 31 de diciembre de
2014, presentada porla Compañía ante elEnte de Control el 30 de abri de
2015,

o. Informe de Auditoria Extema
o Nómina de Accionistas
e Informe de Gerente
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32

33

o  Infoma de Comisario
9 Nómina de Administradores.
o Estados financieros Situación Financiera, Resulado Integral,

Cambios en el Patrimonio y Flujos de Efectwo
o. Notas los Estados Financieros.
0 Acta dela Junta Generalde Accionistas
 

Los estados financieros semestales al 31 de diciembre de 2015, fueron
presentados el29 de enero de 2016.

L CUMPLIMIENTO.CUMPLIMIENTOQUE HUBIESE SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES;

Alla fecha delpresente infome, la Compañía no implementó el proceso de
homologación contable en su sisiema de información para ajustar sus
Estados Financeros al Plan de Cuenias cispuesto mediante resolución
CNV-002-2014 publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 223 del 10
de abri cel 2014

 

Al 31 de diciembre de 2015, la Compañía cumplió con las condiciones
:ablecidas en el Prospecta de Oferta Publica; los recursos obtenidos

destnaron para la ejecución de obras en el Aeropuerto Seymour, así como
Para capital de trabajo la cancelación de pasivos corientes.

los
valores;
Los recursos obtenidos fueron destinados para ejecutar obras en el
Aeropuerto Nacional Seymour, previstas en el Contrato de Concesión
úfiginal suscrto con la Dirección General de Aviación Civil del Ecuador en
abri de 2011, así como en sus posteriores adendas. Los resultados ce
nuestra revisión por muestreo no revelaron desviaciones en la aplicación de
los recursos captadospor'a emisión de valores.

 

 Los resultados de nuestra revisión no revelaron observaciones a
determinación de provisiones ce capllal e intereses Al 31 de diciembre de
2015,la Compañía registra una provisión de US$2,640,000,para el pago de
capital dela emisión de obligaciones con vencimiento corriente Los gastos.
por intereses de la emisión se contabilizan como gastosen cada periodo en
Que se incurren,
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34 Opinión sobre la razonabilidad y existencia de las garantías que
respaldan la emisión devalores:

La emisión de obligaciones tiene una garantía general. Según la información
por reportar al Consejo Nacional deValores, al31 de diciembre del 201 los

- activos Ibres de gravamen ascienden a US$59,829,244, el 80% del total de
activos libres de gravamen equivale a US$38.033,395 y el capialpor redimir
de la obligación es de US$9,820,000 Sobre esta información, consideramos

3 queel saldo de las obligaciones emllidas está rezonablemente garantizado,

35 Opinión respecto a la presentación, revelación y bases de
A Teconocimiento como activos en esta de las cuentas

por cobrar a empresas vinculadas:
Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía presenta las siguientes cuentes
por cobrara susrelacionadas:
Relsconede

- Temialde Cargs del EcuadorS.A, 247
Halen Ecuador SA m 130 90s

130300

(1) Corresponde a US$53,480 por semicios prestados y US$33,489 por
entrega de entiopos

La Compañía presenta estas cuentas por cobrar como activos financieras y
los clasifica como comentes. La Compañía reconccs un activo nanciero en
elestado de situación Inancera ala fecha de la negociación, y son medidos

5 inicialmente a su valor razonable más cualquier costo atbulble a la
transacción, que de ser signíficaiwo es reconocido como parte del activo
financiero La Compañía ostima que no es necesano constiluir ninguna
provisión sobre las cuentas por cobrar a empresas vinculadas, pues los
Saldos pendientes son recuperablos. Las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas representan menosdel 1% deltotalde activos de la Compañía,

Este informe tiens como Único propósito lo mencionado en el primer párrafo y ha
sido preparado exclusivamente para uso delos Accionistas de la Compañía y de la
Junta dePoltica y Regulación Monetaria y Financiera, no puede ser distribuido por
ingún concepto a terceras personas o entcades,

Tia ALaja LA ArabiaAlco22 de marzo/de 2015 Irg-Marco Guevara Alarcón
Guayaquil Ecuador Aur Extemo Independiente

3 Gasttop SA.
SORNAEZ581

 


