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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta Directiva y Asamblea General de socios de

SERVICIOS DE PUBLICIDAD INTEGRAL CIA. LTDA.
A los socios Compania

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la Compania SERVICIOS DE
PUBLICIDAD INTEGRAL CIA. LTDA., qué comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2017, y los estados de
resultado integral, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo
correspondientes a los gjercicios terminados en esas fechas, asi como las notas
explicativas a los estados financieros gue Incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Compafia
SERVICIOS DE PUBLICIDAD INTEGRAL CIA. LTDA. Al 31 de diciembre de
2018 y 2017, asi como sus resultados y fiujos de efectivo correspondientes a
los ejercicios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas de
Informacién Financiera aplicables en Ecuador (NIF).

Fundamento de ia opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Interacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas a adelante en Ia seccion Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de este
informe., junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestras
auditorias de los estados financieros, y hemos cumplide con las demas
responsabiidades de élica de conformidad con esos requerimientas y con el
Cédigo de Etica Profesional Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

En nuestra opinion, exceplo por los efectos de la cuestion descrita en la seccién
Fundamento de la opinion con salvedades de nuestro informe, los referidos
estados financieros presentan fielmente, en todos ios aspectos materiales, 1a
situacion financiera de SERVICIOS DE PUBLICIDAD INTEGRAL CIA, LTDA.,
al 31 de diciembre del 2017, asi como el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF



e la opini salv

A la fecha de nuestro informe hemos determinado que en el activo corriente la
compafia mantene cuentas por cobrar a clientes en donde el 50%
aproximadamente corresponde a cartera de mas de 380 dias sin que exista una
provisién para recuperar

La empresa mantiene otras cuentas por cobrar a personas naturales y
relacionadas por un monto de 212,932.54 que no han tenido movimiento
durante el afo y corresponden a créditos antiguos que no se han podido
recuperar

La empresa mantiene valores clasificados como crédito tributario
corespondientes a los afos 2010 al 2016 por 94 43920 valores que por su
naturaleza debian ser cargados en sus respectivos ejercicios fiscales y no
mantenidos como crédito una vez que estos valeres no son susceptibles de
devolucion.

Debido a esta situacidn no es posible determinar si existen ajustes o
revelaciones que deban incluirse en los estados financieros.

financieros.

La Administracién es responsabie de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, de conformidad con las NIF (Marco Conceptual
Aplicable) y del control interno que fa Administracion considerd necesario para
permitir 1a preparacion de estados financieros libres de desviacién matenal
debida a fraude o error, En la preparacion de los estados financieros, la
Administracion es responsable de |a evaluacién de la capacidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha, revelando, en su caso, las cuestiones
relativas al negecio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en
marcha excepto si la Administracion tiene fa intencion de liquidar la Compania
0 de cesar operaciones, 0 bien no exista otra alternativa mas realista.

Los encargados de la Compania son responsables de la supervision del proceso
de informacién financlera de la Compafiia,

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de desviacion matenal, debida a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion, Seguridad
razonable es un aito nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion maternial
cuando existe.



Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente © de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con fas NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
Identificamos y valoramos ios riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colugion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
Intencionadamente erréneas o la eiusion del control interno

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
Ias circunstancias y no con Ia finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia
de! control interno de la Compania.

Evaiuamos lo adecuado de ias politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente infermacién revelada por la
Administracion

Concluimos sobre lo adecuado de la utiizacidn, por la Administracion, del
principio contable de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre st existe © no una desviacion matenal relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de ia Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, sidichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones seé basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditora.
Sin embargo, hechos © condiclones futuras pueden ser causa de que ia
Compania deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida fa informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Comunicamos a fos encargados de la compandia, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de 1a auditoria y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intermo
que identificamos en el transcurso de la auditoria



El informe sobre ei cumplimiento tributario de la Compafia, como agente de
retenclon y percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017,
presentamos por separado.
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SERVICIOS DE PUBLICIDAD INTEGRAL CIA, L'TDA.
BALACE DE SITUCION
Ao terminada ol 31 de

(Exproesad

2017 2016
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivatentes de Efectivo 251 14004
Cuentas por cobrar Clientes 116,565 188 603
Cuentas por cobrar Otros 408,547 514755
Pagos Anticipados 510,740 261,023
Total Activo Corriente 1.036.103 978.385
Propiedad, Plantz y Equipo 71,530 96.043
Total Activo No Corriente 71.530 96.043
Total Activo - 1107.633 _ 1.074.428
Pasivo
Paswo Corriente
Cuentas por Pagar 152 649 72y
Obligacienes soclales 20932 21592
Obligaciones Fiscales 16402 50.099
Otras Cuentas Por Pagar 98.265 118,544
Total Pasivo Coriente 528.248 562,752
Pasivo Largo Plazo 373.590 307.892
Total Pasivo —90183% __ B870.644
Patrimonio
Capital Social 14400000  144.000,00
feservas 6,927 6.826
Resultados Acumulados 6421332 2.527,47
Resultados del Efarcicio 191087 3189585
NIIF 1ra Aplicacion 46.534,52 46,534,92
Total Patrimonio 205795 __203.784
Total Pasivo y Patrimonio 1.107.633 1.074.428

=
Maria Elena Espinosa
Contadora General




SERVICIOS DE PUBLICIDAD INTEGRAL CIA. LTDA.

Estado de Pérdidas y Ganancias
Afio terminado al 31 de diciembre del 2017
(Expresado en dolares USA)
2017 2016
INGRESOS
INGRESOS OPERATIVOS
Ventas 816,758 1,311,997
Compras Netas 588,874 925,998
Gastos de Admunistracion 145,463 272,97
Gasto de Venta 77,650 111,144
Total Egresos Operativos 816,027 1,314,121
Utilidad Operativa 731 2,125

Ingresos - Egrasos No Operacionales

Otros Ingresos 2,532 8,838
Otros Egresos . .

Otros Ingresos (Egresos) - neto 2,532 8,838
Utilidad del Ejercicio 3,263 6,713
{~) 15% Participacion Trabajadores 489 1007
{-) Impuesto a la Renta 762 1,606
Utilidad de los Socios 2,011 4,101

Elena Espinosa

Contadora General



SERVICIOS DE PUBLICIDAD INTEGRAL CIA, LTDA.

Evolucién del Patrimonio
Ao terminado al 31 de diciembre del 2017
(Expresado en dolares USA)
2017 2016
Caplital Sccial;
Saldo inicial 144 000 144 000
Incremento de capital - .
Saldo fnal 144,000 144 000
Resenas
Saido inicial 5825 6620
Apropiacion ge ublidadtes 101 206
Salde fnal 6527 6826
Resultades Acumulados
Saido inicial 2527 1076
Apropiacion de ulilidaces 38% 1.451
Saldo final 6423 2527
NiF Adopcion Primera \ez
Salgo inicisl 46535 46535
HApropiacion de ulilidades s .
Saldo final 46,535 45535
Uthdad - Pérdida Neta
Saldo inicigl 38%6 1451
Distnbucion Utilidades (3,856) (1451)
Utlidad afic comients 1911 3,896
Saldo final 1910 3,896
T otal Inversion de los Socios 205,795 203,784
TR Vi ;
.\_ >‘ 7[ ‘\ = Q"m’ 3
N ey e i
MarcoFranico Renteria Maria Elena Espinosa

Representante Legal Contadora General



SERVICIOS DE PUBLICIDAD INTEGRAL CIA LTDAL

Estado de Flujos de Electivo
At terminado al 31 de diciembre del 2017
(Expresado en dofares USA)
S rey 5_31_7
Flujo de Fondos Generados par acfvidades de operacidn
Uthdad (Perdida), neta del ejercicio 1911
Mas cargos a resuliados que no representan
movmientos de fondos.
Depreciacones g769
11673
Cambios en Activos y Pasios SRS
Clientes 72038
Gastos y pagos andcipados (128,664)
Cuentas par pagar (147)
Obligaciones Sociales (660)
Celigaciones Fiscales {33597)
{91.130)

Fondos netos generados en |as operaciones
Flujo de fondos aplicades a fas actwdades de nversion’
Incramenio de Propiedaces planta y equipe -

Incremento Ovos activos -

Flujo de fondos aplicados a las activdades de financiamienio:

Obligaciones largo plazo 65658

Cis¥ibucion de divdendas .

Aumerilo de capital -
65658

Incremento {Decremento), nedo de ondos

Efectivo a principio de sfo 14,004
Efactivo at fin del ado 251

Maria Elena Espinosa
Contadora General




Descripcién del negocio

SERVICIOS DE PUBLICIDAD INTEGRAL CIA LTDA fue constituida, como
compafiia de conformidad con la Ley de Compafias en el afo de 1997, en
la ciudad de Quito. el domicilio principal de ia compafia es la ciudad de
Quito. Las actividades operacionales de la compafia se encuentran
reguladas por la Superintendencia de Compadias, asi como por las
disposiciones emitidas por el Servicio de Rentas Internas,

Objeto social
La Compariia tiene por objetc social dedicarse a

v El asesoramiento, promocion y produccién publicitaria, utilizando los
medios de comunicacion colectiva que se estimen adéecuados a cuyo
fin podra, entre ofras cosas actuar como agencia de publicidad,
convertirse en productor o coproductor de medios afines a su objeto.

¥ Realizar encuestas y/o elaboracion de proyectos y registros de
estadisticas sociales, econémicas que cubran los diferentes campos
de convivir nacional e internacional, levantamiento de estudios de
mercado tanto nacional como Internacienal

v Podra dedicarse también al mercadeo de publicaciones técnicas en
periddicos, revistas, folletos, murales, vallas y cualquier otro tipo de
publicaciones visual, asi como fambién a la comercializacidn
publicitaria de espacios y programas especiales en tedos los medios
de prensa e internet.

Bases de preparacion.

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a
partir del 1 de enero 2017 y relevantes para la Compa#ia

A partir del 1ero.de enero 2017 existen normas nuevas y revisadas vigentes
para €l periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la
informacion sobre estas normas se presenta a continuacion:

- Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 7)

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas (modificaciones a ia NIC 12)

- Mejoras anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (modificacion
referida a la clarificacion del alcance de la NIIF 12). (1)

Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafia
0 ias poiiticas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financieros adjuntos.



A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes
para el ano que comenzo el 1 de enero de 2017 y que han tenido efecto en
los estados financieros de la Compania fue como sigue:

- Inicigtiva sobre informacion a revelar (modificaciones a la NIC 7)

En el documento “Iniciativa sobre mformacion a revelar (modificaciones a la
NIC 7)" se requiere que una entidad revele la informacién que permita a los
usuarios de los estados financiercs evaluar los cambios en pasivos
preducidos por actividades de financiacién, incluyendc tanto los que
proceden de fiujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo
Una forma de satisfacer este requerimiento es proporcionar una conciliacion
entre los saldos iniciales y finales del estado de situacion financiera para
pasivos gue surgen de actividades de financiacion. Los ca

+ Cambios derivados de flujos de efectivo por financiacion cambios sobre
los que se debe informar son los siguientes:

+ Cambios que surgen de la obtencién o pérdida del control de
subsidiarias u otros negecios;

+ Efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda

extranjera,

+ Cambios en los valores razenables, y

+ Otros cambios.

Cuando una entidad revela esta conciliacion, proporcionara informacién
suficiente que ies permita a los usuanos de los estados financieros vincular
las partidas incluidas en ia conciliacion con el estado de situacion financiera
y el estado de flujos de efectivo.

Cuandeo una entidad aplique por primera vez esas modificaciones, no se
requiere que proporcione informacion comparativa sobre pericdos
anteriores.

- Reconocimiento de activos por {mpuestos diferidos por pérdidas no
realizadas (modificaciones a la NiC 12)

En este documento, se establece en qué circunstancias los activos
financieros que se miden a valor razonable, pero cuya base fiscal es su
costo original. dan lugar a diferencias temporarias que conlievan el
reconocimiento de activos o pasivos por impuestos diferidos.

De acuerdo con |a legislacion fiscal ecuatoriana toda pérdida no realizada
que surja de actives financieros medidos al valor razonable genera un activo
por impuesto diferido que debera ser cancelado al momente de su
liquidacion o venta.

Por su parte, 1a estimacion de la ganancia fiscal futura probable podria
incluir 1a recuperacion de algunos de los activos de una entidad por un
importe superior a su importe en libros si existe evidencia suficiente de que
es probable que la entidad logre esto.



- Mejoras anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (medificacion
i i ia NIIF 1

Las mejoras anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 incluyen
enmiendas que abordan el alcance de la NIIF 12. Estas modificaciones
aclaran que, a excepcién de los requisitos para revelar informacion
financiera resumida, los requisitos de I2 NIIF 12 se aplican a participaciones
en otras entidades dentro del alcance de NIIF 5.

Estas modificaciones a las NIIF que fueron de cumplimiento obligatono y
efectivo en el 2017 no han tenido ninguna incidencia significativa en los
resultados financieros o pasicion de la Compania.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas
existentes que alin no entran en vigor y que no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compania

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros. el IASB ha
publicado nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a
las normas ya existentes, las cuales aun no entran en vigor y ne han side
adoptadas anticipadamente por la Compania.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes
seran adoptados en las politicas contables de la Comparnia para el primer
periogo que inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aun no
entran en vigor, y que la Compafia no ha aplicado anticipadamente para el
cierre terminado el 31 de diciembre de 2017, son s siguientes:

- NIIF 9 - Instrumentos Financieros

- Caracteristicas de cancelacidn anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIIF 8) (1)

- Aplicacion de la NIIF & Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos
de Seguro (medificaciones a la NIIF 4). (1)

- NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes

- NIIF 18 - Arrendamientos

- NIIF 17 Confratos de seguros. (1)

- Clasificacién y mediciéon de transacciones con pagos basados en
acciones (modificaciones a la NIIF 2) (1)

- Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un
negocio conjunto (modificaciones a la NIIF 10y a la NIC 28) (1)

- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anhicipadas. (1)

- CINNF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias. (1)



- Transferencias de propiedades de inversion (modificaciones a la NIC
40). (1)

- Partcipaciones de largo plazo en asociadas y negoclos conjuntos
(modificaciones a ia NIC 28) (1)

- Mejoras Anuales a las Normas NIF® Ciclo 2014-2016 (excepto la
referida a la clarficacion del alcance de ia NIIF 12). (1)

- Annual Improvements to IFRS® Standards 2015-2017 Cycle (2)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de ias operaciones de la
Comparniia o las politicas adoptadas, se estima no tendrén impacto sobre
los estados financieros

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que
todavia no entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compania
pero que no han sido aplicados anticipadamente.

La NIIF 9 Instrumentos financieros establece los requenmientos para
reconocer y medir activos financieros, pasivos financieros y algunos
contratos para comprar o vender partidas no financieras. A pesar de que el
IASB siempre habia pensado que la NIIF 8 reemplazaria a la NIC 39 en su
totalidad, en respuesta a las solicitudes de las partes interesadas de que Ia
contabilidad de ios instrumentos financieros debia mejorarse rapidamente,
el IASB dividid su proyecto en sustitucion de la NIC 39 en tres fases
principales. A medida que el IASB finalizé cada fase, emitid capitulos de la
NIIF 9 que reemplazaron los requisitos correspondientes de la NIC 39

Finalmente, en julio de 2014, el IASB aprobo el texto completo de fa NIIF 8
Instrumentos financieros, que reemplazara 2 la NIC 39 en los periodos
anuales que se inicien a partir det 1 de enero de 2018 Se admite su
aplicacion anficipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguientes:

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las
caracteristicas contractuales cde los flujos de efectivo de un activo
financiero. y (2) el modelo de negocio en el que ia entidad lo mantiene;

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el
reconocimiento en el otre resultado integral -en lugar de incluirias en
resuitados— de aquellas ganancias o pérdidas que procedan de los
cambios en el riesgo de crédito propio de la entidad y que integran los
cambios en el importe asignado a tales pasivos financieros;

un unico modelo de detencro para actives financieros ~ distinto de
aquellos medidos a valor razonable con cambios en resultados— basado
en pérdidas crediticias esperadas, que requiere que una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas cuando el activo



financiero es reconocido inicialmente, y que reconozca las pérdidas
esperadas para toda la vida del active financiero cuando el riesgo de
credito se haya incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial; y

- unmodelo de contabilidad de coberturas que alinea méas estrechamente
el tratamiento contable con las actividades de gestidn de riesgos de la
entidad, y (en 12 NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a revelar)
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.

Se debe destacar que:

- los requisitos de la NIIF 9 sobre el riesgo de crédito prepio en relacién
con pasivos financieros pueden aplicarse anticipadamente sin que se
aplique ninguna otra parte de la NIIF 9, y

- una entidad que aplica [a NIIF 9 puede elegir (como opcion de politica
contable) continuar aplicando los requisitos de contabilidad de
cobertura en la NIC 39 para todas las relaciones de cobertura.

Celal

(modificaciones a la NIIF 9)

El documento ‘Caracteristicas de cancelacion anticipada con
compensacion negativa (modificaciones a ta NIIF 9)° fue aprobado por el
IASB en octubre de 2017. Por medio de este documento, se afadieron
algunos parrafos a la NIIF 8, y se modificaron otros, Una entidad aplicara
estos requerimientos a pericdos anuales que comiencen a partir del 1 de
enerc de 2019. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica
esas modificaciones en un pernodo que comience con anteriondad, revelara
este hecho.

Al apkicar los requerimientos incorporados por esta modificacion a la NIIF 8,
ciertos  activos  financieros en particular —-aquellos que  incluyan
caracteristicas de cancelacion anficipada que puedan resultar en una
compensacién negativa razonable por la terminacidon anticipada del
contrato— seran susceptibles de ser medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en el otro resultado Integral, en lugar de a valor
razonable con cambios en resultados.

- Abplicacién de fa NIIF 9 instrumentos Financieros con la NIiF 4 Contratos
I dificacs la NIIF 4

En septiembre de 2016 el IASB aprobo el documento “Aplicacion de la NIIF
9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro
(modificaciones a la NIIF 4)" Este documento introduce:




- una exencion temporaria opcional de aplicar ciertos requerimientos de
la NIIF ¢ para asequradoras que cumplan criterios especificos (es decir,
se le permite a las aseguradoras continuar aplicando los reguenmientos
que existen en fa NIC 32 para los instrumentes financieros).

- un “enfoque de la superposicién’, que es una opcion para que las
aseguradoras ajusten ganancias o pérdidas para activos financieros
elegibles para remover cualquier volatilidad contable adicional que
pueda proceder de la aplicacion de la NIIF 9 antes que la proxima NIIF
sobre contratos de sequros.

Exencion temporaria de aplicar la NIIF §

Una entidad apiicara las modificaciones que permiten a las aseguradoras
que cumpian criterios especificos Ia ulilizacion de una exencion temporal de
la NIIF @ para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2018,

n | rpasicion
Una entidad que opte por aplicar el enfoque de la superposicion:

. aphcara el enfoque de forma retroactiva a los activos financieros
designados en Ia transicion a la NIIF 8. Por consiguiente, por ejempio,
fa entidad reconocera como un ajuste al saldo de apertura del ofro
resultado integral acumulado un importe igual a la diferencia entre el
valor razonable de los activos financieros designados determinados
utilizando 1a NIIF 9 y sus importes en libros determinados usando la NIC
39,y

- re-expresara la informacién comparativa para refiejar el enfoque de la
superposicion si y solo si la entidad re-expresa la informacion
comparativa aplicande fa NIIF 9.

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinanas procedentes de contratos con
chientes

En mayo de 2015, el IASB aprobd esta nueva norma, cuya vigencia es
obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2017 y admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC
11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31,

Esta norma incorpora una metedologia para reconocer los Ingresos
provenientes de contratos con clientes basada en cinco pasos!

1) identificar el contrato (o contratos) con el cliente,

2) identificar las obligaciones de desempefio en el contrato,

3) determinar el precio de la transaccion,

4) asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio
del contrato; y



5) reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que)
la entidad satisface una obiigacién de desempefio.

El 12 de abrl de 2015, el IASB publicé una enmienda a la NIIF 15
clarificando algunos requerimientos y proporcionande una facilidad
adicional en la transicion para las empresas que estan implementando el
nuevo estandar. Estas enmiendas no cambian los principios subyacentes
de la norma, pero aclaran como deben aplicarse estos principlos, Las
clarificaciones de este documento se refieren a los siguientes aspectos:

- ldentificacion de una obligacién de desempefio (el compromiso de
transferir un bien ¢ un servicio a un cliente) en un contrato,

- determinacion de si una empresa es un principal (el proveedor de un
bien o servicio) 0 un agente (responsable de la organizacion para que
€l bien o servicio sea proporcionado), y

- geterminacién de si el ingreso de la concesién de una licencia debe ser
reconocido en un punto en &l tiempo o a lo largo det tiempo

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades
adicionales para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando
se aplica por primera vez la NIIF 15. Las modificaciones tienen la misma
fecha de aplicacion obligatonia que la Norma (1 de enero de 2018)

- MIF 16 Arrendamientos

En enero de 2016, el IASB publico la NIIF 16 Arrendamientos, que establece
los principios para e! reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion
de los arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen
a partir del 1 de enero de 2019

El pnincipal cambio que incorpora esta norma es la consideracion de todos
los contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del
estado de situacion financiera de la arrendataria. Esto implicard que:

= En ei reconocimiento inicial del contrato. fa arrendataria:
- reconocerd un activo por el derecho de uso del activo bajo
arrendamiento (el activo subyacente del arrendamiento), y
- reconocera una obligacion por el valor descontado de las cuotas dei
arrendamiento. y
* En momentos posteriores, la arrendatana;
- reconocera el gasto por amortizacion dal activo; y
- reconocera el costo financiero del pasivo.
Un arrendador continGa clasfficande sus arrendamientes como
arrendamientos operatives o arrendamientos financieros, y contabilizando
estos dos tipos de arrendamientos de diferentes maneras, Se incorporan
nuevos requerimientos de informacién a revelar sobre los contratos de
arrendamiento

- NIE 17 Contratos de sequros



En mayo de 2017, el IASB aprobd la NIIF 17 Contratos de Seguros. La NIIF
17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro. Una entidad apiicara la NIIF 17 a
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se permite
su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase ias modificaciones en un
perodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

La NIIF 17 establece principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar de los contratos de seguro emitidos.
También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro
mantenidos y a contratos de inversidn emitidos con componentes de
participacion discrecional. El objelivo es asegurar que las entidades
proporcionen informacién relevante de forma que represents fielmente esos
contratos.

Los principios clave de la NIIF 17 son que una entidad:

- Identficara como contratos de seguro aquellos segun los cuales la
entidad acepta un riesgo de seguro significativo de la otra parte (el
tenedor de la pdliza de seguro), acordando compensar al tenedor de la
poliza de seguro si ocurre un suceso futuro incierto (el suceso
asegurado) que le afecte de forma adversa.

- Separara los denvados Iimplicitos que se especifican, los distintos
componentes de inversion y las obligaciones de desempefio diferentes
de los contratos de seguro.

- Dividira los contratos en grupos que reconocera y medira.

- Reoonocera y medira grupos de contratos de seguros por:
Un valor presente ajustado por el riesgo de los flujos de efectivo
futuros (fiujos de efectivo procedentes del cumpiimiento), que
incorpore toda la informacion disponible sobre los flujos de efectivo
procedentes del cumplimiento, de forma gue sea congruente con la
informacion de mercado observable; mas (s este valor es un pasivo)
0 menos (si este valor 8 un activo).

« Un importe que representa fa ganancia no acumulada (devengada)
en el grupo de contratos (el margen de servicio contractual).

- Reconocera la ganancia de un grupo de contratos de seguro a Io largo
del periodo en que la entidad proporciona la cobertura del seguro, y a
medida que se libere la entidad del riesgo. Si un grupo de contratos
contiene o se convierte en productor de pérdidas, una entidad
reconocera de forma inmediata dichas pérdidas.

- Presentard de forma separada los ingresos de actividades ordinarias
por sequros, l0s gastos del servicio de sequro y 10s gastos ¢ ingresos
financieros por seguros



- Revelara informacion para permitir que los usuarios de los estados
financieros evalien el efecto que los contratos dentro del alcance de la
NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y
los flujos de efectivo de una entidad. Para ello, una entidad revelara
informacion cuantitativa y cuaitativa sobre.

+ |os importes reconocidos en sus estados financieros procedentes de
los contratos de segquro,

- los juicios significativos, y cambios en esos juicios, realizados al
aplicar la NIIF 17; y

« la naturateza y alcance de los riesgos de los contratos dentro del
alcance de la NiIF 17.

La medicion requenda por la NIIF 17 dara lugar a:

- El pasivo para un grupo de contralos de seguro relacionados con las
obligaciones de desempedo por el servicio restante, medide de forma
que resuite, en general, congruente con la NIIF 15, excepto que.

* la medicion esté actualizada por cambios en [os supuestos
financieros (para grados diferentes dependiendo del tipo de contrato
de sequro), y

+ el pasivo, a menudo, incluira un componente de inversion gue no esta
habituaimente en los contratos que quedan dentro del alcance de la
NIIF 15.

- El pasivo para un grupo de contratos de segurc relacionado con
reclamaciones incurridas, medido de forma que resulte, en general,
congruente con la NIC 37, excepto que &l pasivo incluya frecuentemente
un componente de inversion que no esté habitualmente en los contratos
que quedan dentro del alcance de la NIC 37

Una entidad puede aplicar un enfoque de medicidn simplificada (el enfoque
de asignacion de la prima) a ciertos contratos de seguro. El enfogue de
medicion simplificada permite que una entidad mida el importe relativo al
servicio restante asignando la prima a le largo del periodo de cobertura,

(modificaciones a la NIIF 2]

En junio de 2016, el IASB aprobo el documento *Clasificacion y medicion de
transacciones con pagos basados en acciones (medificaciones a la NIIF 2)".
Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacién
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un perodo gue
comience con anterioridad, revelara este hecho. Esa modificacion a la NIIF
2 contiene requisitos sobre la contabilidad de:



los efectos de ias condiciones de irrevocabilidad y de irrevocabilidad en
la medicion de los pagos basados en acciones liquidados ep efectivo:

operaciones de pago basado en acciones con una caracteristica de
liquidacién neta para las obligaciones de retencion de impuestos; y
una medificacion de los términos y condiciones de un pago basado en
acciones que cambie la clasificacion de la transaccion de liquidada en
efectivo a liquidada por capital

Ve 0 i6n de un act) n N in n a o un

: A

En septiembre de 2014, el IASB aprobd el documento "Venta o aportacion
de un activo entre un inversor y una asociada ¢ un negocio conjunto
(modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28)" Por medio de esta enmienda
se@ incorporan los siguientes cambios:

Si una controladora pierde el control de una subsidiaria que no contiene
un negocio, como se define en la NIIF 3, como resultado de una
transaccién que involucra una asociada 0 un negocio conjunto que se
contabiliza utlizando el método de la participacion, |a controladora
determinara la ganancia o pérdida

La ganancia ¢ pérdida que procede de la transaccion (incluyendo fos
importes anteriormente reconocidos en otro resultado integral que se
reclasificaria al resultado del periodo) se reconocera en el resultado del
pericdo de la controladora solo en la medida de las participaciones en
esa asociada o negocio conjunto de otros inversores no relacionados
con €l inversor

La parte restante de la ganancia se eliminara contra el importe en libros
de la inversion en esa asociada 0 negocio conjunto. Ademas, si la
controladora conserva una inversion en la antigua subsidiaria y ésta es
ahora una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando
el método de la participacion. la controladora reconocera ia parte de la
ganancia o pérdida que procede de la nueva medicion a valor razonable
de la inversidn conservada en esa antigua subsidiaria en su resultado
del periodo sclo en la medida de las participaciones en la nueva
asociada o negocio conjunto de otros inverseres no relacionados con el
inversor,

La parte restante de esa ganancia se eliminara contra el importe en
libros de la inversion conservada en la antigua subsidiaria

Si la controiadora conserva una inversion en la antigua subsidiana que
se contabiliza ahora de acuerdo con Ia NIIF 9. la parte de la ganancia ©
pérdida que procede de la nueva medicion a valor razonable de la
inversion conservada en la antigua subsidiaria se reconocera en su
lotalidad en el resultado del periodo de la controladora



A través de un documento emitido por el IASB en diciembre de 2015, se
determin® que una entidad aplicara esas modificaciones de forma
prospectiva a transacciones que tengan lugar en periodos anuales que
comiencen a partir de una fecha a fijar por el IASB. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que
comience con anteriondad, revelara ese hecho.

- CINIIF 22 Transa xfran; staci
anticipadas

En diciembre de 2016, el IASB aprobo la CINIIF 22 Transacciones en
moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas. Esta Interpretacion
establece que, al aplicar la NIC 21, la fecha de la transaccion a efectos de
determinar la tasa de cambio a usar en el reconocimiento Iniclal del activo,
pasivos, gasto o ingreso relacionado (o fa parte de estos que coresponda),
es la fecha en que una entidad reconoce iniciaimente el activo no monetario
0 pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion
anticipada.

Si existen multiples pagos o cobros anticipados. la entidad determinara una
fecha de la transaccion para cada pago 0 cobro de la contraprestacion
anticipada

Una entidad aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacién
anticipada. Sl una entidad aplica esta Interpretacion a periodos anteriores,
revelara este hecho.

- NI incertidumi I mien. ! Im ala
Ganancias

La CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias fue emitida por el IASB en junio de 2017, Esta interpretacién fue
desarrollada por el Comité de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una
entidad aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite su aplicacién
anticipada Si una entidad aplica esta Interpretacion a periodos anteriores,
revelara este hecho.

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de
reconccimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente
a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una
entidad reconocera y medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o
corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas
aplicando esta Interpretacion.



Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

« Si una entidad considerard por separado el tratamiento impositivo
incierto:

» Los supuestos gque una entidad realiza sobre la revision de los
tratamientos impositivos por las autoridades fiscales,

+ Como determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utlizados y tasas fiscales; y

+ Como considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

- Transferencias de propiedades de inversién (modificaciones a la NIC 40)

En diciembre de 2016 el IASB aprobd el documento "Transferencias de
propledades de inversidn (modificaciones a la NIC 40)". Una entidad
aplicara dichas modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2018 Se permite la aplicacion anticipada. Si una
entidad aplica esas modificaciones para un periodo anterior, debers revelar
ese hecho.

De acuerdo con esta modificacién a la NIC 40, una entidad fransferira una
propledad a, ¢ desde, propiedad de inversion cuando, y sdlo cuando, hay
un “cambio de uso” Un “cambio de uso” ocurre cuando la propiedad cumple.,
o deja de cumplir, la definicion de propiedad de inversion y hay evidencia
del cambio de uso. De manera aislada, un cambio en las intenciones de la
administracién para el usoe de una propiedad no proporciona evidencia de
un cambio en el uso. La modificacion incorpora a fa NIC 40,

Una entidad aplicara las modificaciones a los ‘cambios de uso" que se
produzcan en o después dei comienzo del periodo anual en el que la entidad
aphkque por primera vez estas modificaciones (la fecha de la aplicacion
inicial). En la fecha de aplicacion inicial, a entidad reevaluara la clasificacion
de los bienes que se mantengan en esa fecha y, si procede. reclasificara la
propiedad aplicando la NIC 40 para refiejar las condiciones existentes en
esa fecha. Sin embargo, existen limitaciones a 12 apiicacion retroactiva de
estas modificaciones.

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

(modificaciones & la NiC 28)

El documento “Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos {modificaciones a la NIC 28)" fue emitido por el IASB en octubre
de 2017, Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva de
acuerdo con la NIC 8 a los periodos anuales sobre los que se informa que
comenzaran a partir del 1 de enero de 2019, Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplicase lag modificaciones en un periodo que
comience con anteroridad, revelard ese hecho La entidad puede re-
expresar penodos anteriores soio si es posible hacerlo sin el uso del
razonamiento en retrospectiva,



En concreto. se requiere que una entidad apligue tambien la NIIF 8 a otros
instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto a los que no
aplica el método de la participacién. Estos incluyen las participaciones de
largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversion de la entidad en
una asociada o negocio conjunto.

Al aplicar la NIIF 9. la entidad no tendra en cuenta los ajustes a los importes
en libros de las participaciones de largo plazo que surgen de la aplicacion
de |la NIC 28,

~ An r F® . X !
referida a Ia clarificacién del alcance de fa NiIF 12}

Estas modificaciones incluyen:

- Eliminacién de fas exenciones a corto plazo para los que adoptan por
primera vez; se eliminan algunas exenciones a corto plazo y los parrafos
relacionados con la fecha de vigencia de la NIIF 1 porque estas
exenciones ya no son aplicables.

« Medicién de una asociada o negocio conjunta a valor razonable: se aclara
que las entidades que pueden optar por medir las inversiones en
negocios conjuntos y asociadas a valor razonable con cambios en
resuitados hardn esta eleccion por separado, para cada asociada o
negocio conjunto

- Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cycie

Este documento establece modificaciones a distintas Normas NIIF. Las
‘mejoras anuales” proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente
una coleccién de modificaciones menores a las Normas NIIF

Una entidad aplicard cada una de las modificaciones para l0s penodos
anuales que comiencen a partic del 1 de enero de 2019, permitiéndose la
aplicacién anticipada.

Este documento introduce modificaciones de acuerdo con la siguiente tabia:

r Norma “Tema de la modificacién |

; NIIF 3 Combinaciones de | Participaciones previamente |
n mantenidas en una operacién |
NIIF 11 Acuerdos conjuntos ~ | conjunta. |

NIC 12 Impuesto a las Ganancias | Consecuencias en el impuesto a las !
ganancias de los pagos reahzados'
| sobre  instrumentos  financieros |

| clasificados como o patrimonio {a). 4

IC 23 Costos por Préstamos | Costos de préstamos susceptibles ¢ de
capitalizacion, X |

zT* =

l

{a)Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias resultaron en
modificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones sobre fa NIC 32




Instrumentos Financieros: Presentacién Estas enmiendas se establecen
en [a misma seccion de este documento que las enmiendas a la NIC 12.

La administracion de la Compania se encuentra analizando los efectos de
estas mejoras y estima que los mismos no seran significativos dentro de los
estados financieros por o que prevé adoptar fas modificaciones en las
fachas establecidas como de adopcion obligatoria para cada una de ellas
segun corresponda

Propiedades, planta y equipo,

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible
adquirido por la Compafiia para el giro ordinario dei negocio y que, 2
triterio de la Administracion de la Compadia, cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera
ser controfado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades; pianta y equipo
debe cumplir los siguientes requisitos

*  Que sean poseldos por la entidad para uso en la venta de los
productos o para propdsitos administrativos.
Se espera usar durante més de un periodo.
Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios
economicos derivados del bien.

*  Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

+  Que la Compafia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor
total de adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones en las que
se incurrio para dejario en condiciones para su utilizacion o puesta
en marcha, asi como de costos posteriores generados por
desmantelamiento, retiro y rehabilitacién de la ubicacién

Los costos financleros se activan cuando se realicen inversiones
significativas en activos fijos, siempre y cuando cumplan con las
caracteristicas de activos aptos. Estos se registraran hasta la puesta
en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son
reconocidos como gasto del periodo en el que se incurria.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones
se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un
activo separado, solo cuando es probable que los beneficios
economicos futuros asociados con los elementos de propiedades,
planta y equipe vayan a fluir a la Compania y el costo del elemento
pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente
sustituido se da de baja contablemente, E| resto de las reparaciones
y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que se
incurre.



Los terrenos se reconocen a su coste de compra menos cualquler
pérdida por deterioro acumulado E! resto de propiedades, planta y
equipo se contabilizan a su costo de compra {0 histérico) menos ia
correspongiente depreciacion acumuiada y cuakjuier pérdida por
deteriore de valor, es decir, el “Modelo del costo™,

Los terrenos y edificios, seran medidos iniciaimente al "Modelo del
costo” y pasteriormente seran medidos a su valor razonable, es decir,
estos activos seran medidos bajo el "Modelo de |a revaluacion”, por
medio de valoraciones periodicas a ser realizadas por tasadores
externos  independientes, debidamente registrados en la
Superintendencia de Compadias del Ecuador.

Las valoraciones deberan ser realizadas por la Compafiia, por lo
menes cada tres a cinco afios o, en su defecto, en la fecha en la cual
la Administracién de la Compania cuente con informacion de
cambios significativos en el valor razonable de dichos activos.

Los incrementos en el valor en libros que surgen de |a revalorizacion
de los terrencs y edificios se cargan a “Ofros Resultados Integrales
— Superdvit por revalorizacion de propiedades, planta y equipo” en el
Patnimonio neto.

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo
aclivo se reconocen como "Otros Resultados Integrales’ en el
Patrimonio neto; mientras que, de existir disminuciones restantes, se
reconocen como un gaste del periodo en el que se generen en el
Estado de Resuitados Integral.

Al final de cada periodo contable, la diferencia entre el importe por
depreciacion basado en el monto revalonzado del active reconocido
en el Estado de Resultados Integral con el monto por depreciacion
basado en su costo original se reclasifica de 'Otros Resultados
Integrales” a "Resuitados Acumulados™ en el Patrimonio neto.

Cualquier depreciacion acumulada en la fecha de la revalorizacion se
elimina contra el valor bruto del activo y valor neto se re-expresa al
monto revalonzado del activo,

Las pérdidas y ganancias por la venta de l1as propiedades, planta y
equipo se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor
en libros neto del activo, es decir. costo menos {a correspondiente
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por detericro de valor,
cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados Integral del
periodo como "Utilidad venta activos o Pérdida venta activos”.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para
su uso y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja
contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejade de
ser utihzado.



La vida util para las propiedades, planta y equipo se han estimado
como sigue:

Descripcion Vida util
Edificios 20
Planta y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5-8

La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base
en el método de depreciacidn lineal sobre las vidas Utiles de uso
estimadas por la Administracién de la Compania, para cada elemento
de las propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a
depreciacion aiguna,

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan por
lo menos una vez al aio.

A criterio de la Administracion de la Compania, no existe evidencia
que tenga que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento,
impacto ambiental o restauracion de su ubicacion actual significativos
que deban ser reconocidos en los estados financieros adjuntos

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de sus
propiedades, planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe
recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido 0, en su caso,
revertira las pérdidas por deterlore del valor

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se
vaioran utilizando la moneda dei entorno econdmico principal en que
fa Compaiiia opera La moneda funcional y de presentacion de la
Compania es el délar de los Estados Unidos de América

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los saldos se
clasifican en funcién de sus vencimientos, come corrientes con
vencimiento iqual o inferior 8 doce meses, contados desde la fecha
de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes los
mayores a ese periodo.



Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo a
los saldos en: efectivo en caja, saldos de bancos, depositos a plazo
y otras inversiones en instituciones financieras y bancarias de gran
liquidez a corto plazo. las que no poseen restricciones de ninguna
indole.

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras
en los "Pasivos corrientes”

Activos financieros.
La Compafia cataloga sus activos financieros de acuerdo a la
sigulente clasificacign;
a. um cuen r cobrar clientes.

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes relacionados y
no relacionados se reconocen, inicalmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero yfo provision por
pérdidas por deterioro del valor (s! los hubiere). Al final de cada
periodo, estos activos se presentan como corrientes, a menos
que el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la
fecha de presentacién, En este caso se clasifican como no
corrientes.

Se establece un costo financiero considerando el metodo de
tasa de interés efectiva, considerando ios siguientes aspectos:

« Tasa de interés paciada con el cliente (explicita).
. Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

Otras cuentas por cobrar.

Las otras cuentas por cobrar a terceros y relacionados
corresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos que
no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se
reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la
provision por perdidas por deterioro del valor

P n i eterioro.
La Compafia determina una provision para pérdidas por

deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que



se e adeudan, de acuerdo con los términos originales de las
mencionadas cuentas a cobrar.

E! criterio que utiliza 1a Compaiiia para determinar si existe
evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye.

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de
pagos 0 mora en el pago del principal;

+ Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u
otras reorganizaciones financieras,

* La desaparicion de un mercado activo para ese activo
financiero debido a dificultades financieras; o,

. Informacion dispenible que indica que hay una reduccién
medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera
de actvos financieros desde su reconocimiento inicial,
aunque la reduccidn aln no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en ia cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en

libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo

estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original. El
importe en libros del activo se reduce a medida que se utihza la
cuenta de provision y la pérdida se reconoce como gastos en el

Estado de Resultados Integrales por Funcién

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es
contabilizada contra los resultados del periodo y posteriormente
se actualiza la cuenta de provision para las cuentas a cobrar.

Activos por impuestos corrientes,

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las
ganancias, retenciones en la fuente efectuadas por sus chentes y
crédito tnbutario (IVA). Estos se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados Iimplicitos significativos que
generen la necesidad de presentarios por separado

Las pérdidas por deterioro de actvos por impuestos corrientes a no
recuperar son registradas como gasto en el Estado de Resultados

Integral, en base al analisis de recuperacion o compensacion de cada
una de fas cuentas por codrar,

Activos intangibles.

Los activos intangibles corresponden a: marcas, derechos de agua,
paquetes informaticos (software) v licencias con duracidn superior a
un ano, que se encuentran registrados al costo de adguisicion,
Tienen una vida dtil definida y se Wevan al costo menos la
amortizacion y/o detericro de valor acumuladas.



Para que un bien sea catalogado come intangible debe cumplir con
el caracter de identficable y que cuente con el control de generar
beneficios econdmicos futuros por su uso, renta o venta.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de
adquisicion de! activo, lo que comprende el precio de adguisicion,
incluidos los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
los descuentos comerciaies y las rebajas; y cualquier costo
directamente afribuible a la preparacion del actvo para su uso
previsto.

Posteriormente a su reconocimiento inicial, 10s activos intangibles se
contabilizaran por su costo de adquisicion menos fa amartizacion y/o
deterioro de valor acumulados.

Los activos intangibles con los que cuenta fa Compania tienen vida
(il finita, por lo cual la amortizacion se calcula por el método lineal
recta. considerando la mejor estimacién de la Administracion de
consumo © uso de tales derechos.

Para fijar el importe de las revaluaciones de l10s activos intangibles,
el valor razonable se medira por referencia a un mercado activo: sin
embargo, si no existiera uno, ei elemento se contabilizara segin su
costo, menos la amortizacion y deterioro acumulados.

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo, es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se
aplaza mas alla de los términos normales de crédito, Ia diferencia
entre el precio equivalente al efectivo y el total de los pagos se
reconocera come intereses a lo largo del periodo del crédito a menos
que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos
por Préstamos”

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquelias obligaciones de
pago con proveedores locales y del exterior de bienes y servicios
adquiridos &n el curso normal de negocio: proveedores locales, del
exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a
obligaciones de pago propias del giro del negocic, tales como:
anticipos a clientes, obligaciones patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
corrientes se reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable y. posteriormente, a su costo amortizado,
considerando costo financiero y deterioro de valor



Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente a
su costo razonable considerado denvados explicitos y/o implicitos Y.
posteriormente, a su costo amortizado, considerando costo
financiero y/o deterioro de valor (si los hubiere), impuestos no
recuperables (ISD), multas o recargos. Las ofras cuentas por pagar
cornentes se reconccen a su valor nominal, ya que su plazo medio
de page es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable,

Baja de activos y pasivos financieros,
*  Activos financieros,

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros
similares) es dado de baja cuando;

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o

b. La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos
de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de
pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
iInmedistamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
fraspaso. o

c. La Compania ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, si ha transferido su control

*  Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante. dicho reemplazo o modificacion se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose |a diferencia entre ambos en los resultados del
pericdo.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jublilacion
patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente, para
lo cual se consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como



permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salanales
futuros, determinados sobre la base de calculos actuariales,

Las tasas de descuentc se determinan por referencia a curvas de
tasas de Interés de mercado, definidas por el perito actuario y
aprobadas por la Administracion de la Compania Los cambios en
dichas provisiones se reconocen en el Estado de Resultados en el
pericdo en el que ocurren.

Al final de cada periodo. Ja Compania incluye como parte de sus
revelaciones a,

. Las suposiciones actuariales ufiizadas en cada periodo en
funcién a su entornc econdmice; y,

« El analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el
pasivo por obligacion por beneficios definidos hubiese sido
afectado por los posibles cambios en los supuestos actuariales
significatives en esas fechas.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias

y pérdidas actuariales en &l momento de la liquidacién del pasivo son

reconocidas en el Estado de Resultados Integral como un gasto del

periodo en €l que se generan, asl mismo, se encuentran reveladas y

presentadas en forma separada en su respectiva nota a los estados

financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por benaficios definidos
neto por concepto de ganancias y pérdidas actuariales ne liguidadas,
rendimientos de los actvos del pian y fos cambios en €l techo del
activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y
presentados como *Partidas que no se reclasificaran al resultado del
periodo” en "Otros Resultados Integraies’,

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo
son estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en
la Superintendencia de Compafiias.

las ganancias e i 1

E! gasto por impuesto a !as ganancias del periodo comprende el
impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la hberacion o
constitucién de los activos y pasivos por impuestos diferidos La tasa
de impuesto a las ganancias para los afos 2016 y 2017 asciende a
22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corrente se determina sobre
la base imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones
legales y tributarias vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual
son medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las



autoridades tributanas. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cakulo de dichos importes son las que estan
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para
los dos afos.

La Compafia registra los impuestos diferidos sobre la base de las
diferenclas temporales imponibles o deducibles que existen entre la
base tributaria de los actives y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto
activos como pasives, con el objeto de comprobar que se mantienen
vigentes, efectuandose Ias oportunas correcciones a los mismos. de
acuerdo con ef resultado del citado analisis.

Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican
como patrimon:o neto,

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable
de la contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los
productos vendidos a lerceros en el curso ordinario de las actividades
de la Compania.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda
medirse con fiabilidad;

b. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
ascciados con la transaccion;

¢. El grado de realizacion de [a transaccion, al final del periodo
sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incurndos en la transaccion y los costos hasta
completarla puedan ser medidos con fiabilidad

No se considera que sea posible valorar el imporie de los ingrescs
con fiabilidad hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinanias de la Compafia estan
conformadaos principalmente por.

Venta de productos crianza de pollos de engorde, y venta de leche.



t i /o venta.

El costo de venta en la Compania corresponde, principaimente, a
todos aquelios rubros relacionados con [a venta de poilo en pie,
jeche. asi como también se incluyen las pérdidas generadas por
valor netc de realizacion y bajas de inventarios.

Los gastos de administracién, ventas y oOtros corresponden a:
remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, publicidad,
depreciacién de maquinaria, muebles y eguipos, beneficios a
empleados, transporte, asi comc de otros gaslos generales
asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compadia.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por
intereses pagados que son registrados bajo el método del devengado
y provienen de las obligaciones contraidas con terceros.

io ie

La actividad de la Compafia no se encuentra dentro de ias que
pudieren afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre
de los presentes estados financieros no tiene comprometidos
recursos ni se han efectuade pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores,

Estado de fluios de efecti

Bajo fiujos originados por actividades de la operacién se incluyen
todos aquellos fiujos de efectivo relacionados con el giro del negeocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, os ingreses financieros y,
en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento. Es necesario mencionar gue el concepto
operacional uthzado en este estade, es mas amplic que el
considerado en el Estado de Resultados integral



NOTAS AL A |

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

Diclembre 31,
w17 2016
Ceja 162 300
Bancos 90 13,704
Total 251 14,004
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Un detalle de clientes es como sigue:
017 2016
Cuentas comercigles por cobvar:
Clientes 116,565 183603
Provision cias Incobrables . -
Subtotal 116,565 188603
Total 116,565 183,603
[ TAS PORC T
Un detalle de clientes es como sigue:
Diclembre 31,
w17 2016
Cuentas por Cobrar Empleados  7.847.51 38.565
Qtras Cuentlas Por Cabrar 292833 212933
Cuentas por Cobrar Medics 1.102 1.102
Clientes en Tramite Legal 12084 12084
Aascipo Prowedores 174 581 250,071
Total 408 547 514755




PAGOS ANTICIPADOS

Un detalle de la cuenta es como siguc

Diciembre 31,
217 2016
Impuesto Retenido Clientes 112076 105,342
Crédio T ributana VA 82616 70,138
Cwras Compras 260.355 5711
Gaskos Diferidos 75,693 79,832
Total 510,740 261,023
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedad planta y equipo es como sigue:
017 2016
Costo o valuacion 152877 186,685
Deprec. Acumulada [Deterioro (B1.347) {90,643)
Total 71530 95,042
Adecuaciones 2226 199
Mugbles yenseres 548 2735
ehiculos 67,754 90,187
Equipo de audio y video 691 982
Equipo de compulacion 311 1939
Total 71,530 86,042
CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
Diciembre 31,
#7208
Clas por Pagar Prensa-Revistas 2884 585897
Ctas por Pegar Redios 130583 220397
Ctas par Pagar Telewision 13431 25,980
Cfas por Pagar Rewistas 5541 6918
Otras cusnias por pagar 166,180 102143
Ohfigaciones Bancanas For Pagsr 73931 6910
Total jezgae 32y




OBLI

Un resumen de obligaciones sociales es como sigue:

1

2

—

-

C S

2016
Sueldas 11512
IESS 4052
Benaficios Sociales 5021
Participacion Trabajadores 1,007
Total 21592
P i Tra

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable

a las utiidades liguidas o contables.

B FISCALE

El detalle de Ias obligaciones fiscales es el siguiente

Diciembre 31,

2016

Anticipo impuesto a la Renta
Resenciones en la Fuenie
VA

11,238
834
38,027

Total

50,099

De conformidad con disposiciones legales (art. 37 de la Ley del Régimen
Tributario), la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%

sobre las utilidades sujetas a distribucion.

De acuerdo con disposiciones legales (art. 11 de Ia Ley del Régimen
Tributario), las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utiidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes, sin que exceda, en cada periodo, de! 20 % de las

utilidades gravables.



3) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesio a la renta
minimo, el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matemética del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. {art. 76 del Reglamento
de Régimen Tributario).

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de pasivos a largo plazo s como sigue:

Diciembre 31,
07 2018
AFP Geness 10705 133224
Anticipo Clentss 2306.41 2,070
(1) Jubxizcion Patronal 73.087 20 651
(2) Bonficacidn Desahucin 16,801 24 891
Total 98265  118.944

{1} Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Caodigo de Trabajo, los trabajadores
gue por veinte (20) aios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada © interrumpida tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social —
IESS.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales. se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
o abono a otro resultado integral, en el periodo que se producen, el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas se reflejan en las utilidades
retenidas y no son cargadas a la utilidad o pérdida del ejercicio.

(2) Bonificaié Desahuci

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de fa relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la compafifa entregara el 25% de la ditima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada
por concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizande el método de la unidad de credito
proyectada. Bajo este método los beneficios defimdos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a



Razon por la cual el capital suscrito y pagado de la compaiia esta
consttuido, en ia actualidad, por 144 000,00 ddlares americanos,
dividido en ciento cuarenta y cuatro mil participaciones sociales iguales,
Individuales y acumulativas de 1 (un) dolar de los Estados Unidos de
América cada una.

Reserv, I

De conformigad al articulo vigésimo octavo de los estatutos sociales en
vigencia, {a Compafia debera destinar el 5% de las utilidades después
de la participacion de trabajadores y el pago del impuesto a la renta, para
formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance el 50% del capital
social Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en &l
caso de liquacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada para
absorber peérdidas futuras o para aumentar el capital,

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del gjercicio
econdmico, tienen el siguiente detalle;

Diciembre 31,
w11 201
Capital Social 144,000 144,000
Resanas 6527 5,826
Resultados acumulados 65423 2527
NIIF 1ra Aphcacion 45535 46,535
Utilidad del Ejercicio 181 3,896
Total 205.795 203,784

Reserva Facultativa

La Compafiia puede constituir este fondo mediante la apropiacion de los
resultados obtenidos en ejercicios antenores. Esta reserva no esta
contemplada en los estatutos sociales, pero si en la Ley de Companias.
Dividendos

Hasta el aflo 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o
distribuyeron a favor de accicnistas nacionales o extranjeros no se
encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A partir del ario 2011,
los dividendos distribuidos a favor de accionistas, personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades demiciliadas en paraisos
fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados
para efectos del impuesto a la renta.

Hasta el afo 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o



distribuyeron a favor de accionistas nacionales © extranjeros no se
encontraban sujetos a retencion adicional

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio
econémice, tienen el siguiente detalle:

De acuerdo con los niveles de clasificacion establecidos por la NIIF 7
relativos al grado en que l0s valores razonables son observables en el
mercado, l0s equivalentes de efectivo se sitian en el Nivel 1, las cuentas
por cobear y por pagar en el Nivel 3. Al 31 de diciembre de 2015 y 2016,
no existian activos o pasives valuados al valor razonable

Un resumen de los riesgos principales asociados con estos instrumentos
financieros y las politicas de la Compadia para la administracion del riesgo,
se detallan como sigue:

a. Riesgo de Crédito - L.os insirumentos financieros que eventualmente
sujetan a la Compania al riesgo de crédito consisten principaimente
de efectivo, equlvalentes de efective, inversiones y cuentas por
cobrar. El efectivo, 10s equivalentes de efectivo y las inversiones se
mantienen con instituciones financieras solidas. y cuenta con un
resgo minimo de recuperacion.

La administracion de la Compania, cuando o considera necesario,
registra una estimacion para cuentas incobrables con base en la
recuperacion esperada de sus cuentas por cobrar. No existe un nesgo
de concentracion de la cartera,

b. Riesgo de Precios - La administracién de la Compania considera que
ne existe un nesgo de precios relacionado, debido & que su principal
fuente de Ingresos proviene de la venta de publicidad a través de los
diferentes medios.

c. Riesgo de Liquidez - La Compafiia administra el riesgo de liquidez
manteniendo adecuadas reservas de efective. Adicionaimente, se realiza
un monitoreo constante de sus flujos de efectivo y analisis de los plazos,
que permite |a atencion oportuna de las obligaciones de corto y mediano
plazo

e. Riesgo de Tasa de Interés - La Comparia tiene inversiones que
generan Interés a tasas establecidas en distintas entidades financieras
Al 31 de diciembre de 2016 los certificados de depdsito a plazo presentan
tasas fijas.

Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipotesis de
negocio en marcha, fundamentado en que la Administracion tiene la
expectativa razonable de que la Compafiia podra cumpiir con sus



obligaciones y cuenta con (08 recursos para seguir operando en el futuro
previsible.

CONTRATOS

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania no mantiene contratos
importantes.

Desde el 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de ia emision de los
presentes estados financieros 22 de marzo del 2018 no se han
presentado eventos que se conozca, en la administracion de la
compafiia, que puedan afectar la marcha de la misma o puedan tener un
efecto significativo sobre los estades financieros, que no se haya
revelado en l0s mismos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron aprobados por la Junta Directiva el 24 de
marzo de 2018 por la gerencia de la compania y seran presentados a los
accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados si modificaciones.
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