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Administracion es responsable de la evaluacion de ia capacidad de la Compafia
para continuar como negocio en marcha, revelando. en su caso. [as cuestiones
relatvas al negocio en marcha y utilizando €l principio contable de negocio en
marcha excepto si 1a Administracion tiene fa intencidn de liquidar la Compahia
© de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mas reahsta

Los encargados de la Compania son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonabie de gue los estados
financieros en su conjunto estan liores de desviacion matenal, debida a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Sequridad
razonable es un aito nivel de sequridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con lag NIA siempre detecte una deswviacién matenal
cuando existe. Las deswiaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuanos
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA. aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria También:

Idenuficamos y valorameos los riesges de desviacion material en los estados
financieros, debida a fraude ¢ error, disefamos y apiicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una mcorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion. falsificacién, emisiones defiberadas. manifestaciones
intencionadamente erréneas o 1a elusién del control interno

Obtenemes conocimiento del control interne relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias y ne con |a finalidad Ge expresar una opinién sobre ia eficacia
dei control Interno de la Compaiiia

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabikdad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la
Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de ia utilizacidn, por ia Administracion, del
grincipio contable de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una desviacion material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas scbre
la capacidad de la Compania para continuar como negocic en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se réquiere que llamemas la



atencion en nuestro informe de auditoria sobre |a correspondiente informacion
revelada en los estados financieros 0. si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opimion modificada. Nuestras conclusiones se basan enla
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditora.
Sin embargo, bechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compania deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto. la presentacion. la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida fa informacion reveiada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable

Comunicamos a fos encargados de la compafia, entre oiras cuestiones. el
alcance y el momento de realizacidn de la auditoria y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que ientificamos en el transcurse de Ia auditoria

El informe sobre el cumplimiento tributario de la Compania, como agente de
retencidn y percepcién, por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2016,
presentamos por separado.

RNC - 23703
SC-RNAE-385



SERVICIOS DE PUBLICIDAD INTEGRAL CIA, L'THA,
BALACE DE SITUCION
Ao terpigado af 31 de diembee do 2316
{Expresado on dblarcs USA)

2016 2015
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivoy Equivalentes de Efectivo 14 004 54.021
Cuentas por cobrar 880,465 1.011.741
Compras Anticipadas 4.085 199,564
Total Activo Corriente 898,554  1.265.326
Propledad, Plantay Equipn 96.047 107.416
Otros Activos 79.832 79.832
Total Activo No Corriente 175.874 187.248
Total Activo _1.074.428 _1.852.574
Pasivo
Pasivo Carrlente
Cuentas por Pagar 186,466 703.117
Obligaciones socjales 10645 11641
Obligaciones Fiscales 50,089 80,973
Total Pasivo Coriente 447.210 7985.731
Pasivo Largo Plazo 423.434 457.160
Total Pasivo __B70.644 1,252,891
Patrimonio
Capitad Social 144.000,00 144.000
Reservas 6,826 &.621
Resultados Acumuladas 252747 1.076
Resultados del Ejercicio 189585 1,451
NIF 1ra Aplicacion 46.534.92 365,535
Total Patrimonio 203,784 199.683.00
Total Pasivo y Patrimonio 1,074,428 1,452,574

NnR

\3. M/»‘"._ X
Marco Franco Renteria

Representante Legal Contadora General



SERVICIOS DE PUBLICIDAD INTEGRAL CIA, L'THA,
BALACE DE SITUCION
Ao terpigado af 31 de diembee do 2316
{Expresado on dblarcs USA)

2016 2015
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivoy Equivalentes de Efectivo 14 004 54.021
Cuentas por cobrar 880,465 1.011.741
Compras Anticipadas 4.085 199,564
Total Activo Corriente 898,554  1.265.326
Propledad, Plantay Equipn 96.047 107.416
Otros Activos 79.832 79.832
Total Activo No Corriente 175.874 187.248
Total Activo _1.074.428 _1.852.574
Pasivo
Pasivo Carrlente
Cuentas por Pagar 186,466 703.117
Obligaciones socjales 10645 11641
Obligaciones Fiscales 50,089 80,973
Total Pasivo Coriente 447.210 7985.731
Pasivo Largo Plazo 423.434 457.160
Total Pasivo __B70.644 1,252,891
Patrimonio
Capitad Social 144.000,00 144.000
Reservas 6,826 &.621
Resultados Acumuladas 252747 1.076
Resultados del Ejercicio 189585 1,451
NIF 1ra Aplicacion 46.534.92 365,535
Total Patrimonio 203,784 199.683.00
Total Pasivo y Patrimonio 1,074,428 1,452,574

NnR

\3. M/»‘"._ X
Marco Franco Renteria

Representante Legal Contadora General



SERVICIOS DE PUBLICIDAD INTEGRAL CIA. LTDA,
Evolucion del Patrimonio
Ano terminado al 31 de diciembre del 2016

(Expresado an dolsres USA)
2016 2015

Capital Sccial:

Saldo inicial 144 000 144000

Incremento de capital . -
Saldo final 144 000 144000
Resenas

Salde inicial 65620 6.544

Aprogiacion de utlidades 208 76
Saldo final 6.826 6620
Resultados Acumulados

Saido Iniciat 5.076 (3624)

Apropiacion de utidades 1451 4700
Saldo final 2527 1076
NIIF Adopcion Pamera Vez

Saldo inicial 46 535 4B.535

Apcopiacion de utilidades - -
Saldo final 46 535 45 535
Utlidad - Perdids Nets:

Saldomicial 1.451 4700

Distribucion Utilidades {1451) (4.700)

Utiliad afo corriente 389 1.451
Saldo final 389 1457
Total Inversion de los Socios 203.784 199.682
\ /;:Mv rwwy

D’ & i s
Marco Franco Renteria Maria Elena Espinosa

Representante Legal Contadora General



SERVICIOS DE PUBLICIDAD INTEGRAL CIA, L'TDA.
Estado de Flujos de Efectivo
Anc taminado a1 31 de dickmbre del 2016
(Exp en dolares USA)

2016
Fluyo de Fondos Generados por activdades de operacion
Utilidad {Perdida), neta cel ejercicio 3896
Mas cargos a resuitados que no representan
movmientos de fondos
Degraciacionas 13743
17639
Cambes en Acsvos y Pasivos
Clientes 131276
Gastos y pages anfcipados 181 542
Cuentas por pagar (315 651)
Obligaciones Sociales (546)
Cbligaciones Fiscales (30.874)
(35.303)
Fondos nelos generados en las operaciones
Flyjo de fondos aphicados a las actvidades de mersion
Incremento de Propiedades plania yequpe 11374
Increment Ofos activos -
= A
Fluje de fondos aphcades a las actwdades de financiamenio:
Cbligaciones largo plazo (33.726)
Distribucion de diwdendos -
Aumenio de capital .
(33.726)
Incremento (Decremento), neta de fondos T
Efectvo a princigio de afo 54021
Efectivo al fin da! afo 14.004
C T2
.\\‘ ﬁ‘L d Al \ _"—\\
b /_fy — \-}1 T IL;.;)'NJE:
Marco Franco Renteria Maria Elena Espinosa

Representante Legal Contadora General



PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Descripcion del negocio

SERVICIOS DE PUBLICIDAD INTEGRAL CIA LTDA fue conslituida, como
compania de conformidad con la Ley de Compafias en el afo de 1897, en
la ciudad de Quito, el domicilio principal de la compania es la cludad de
Quito. Las actividades operacionales de la compafia se encuentran
reguladas por la Superintendencia de Companias, asi como por las
disposiciones emitidas por el Servicio de Rentas Internas.

Objeto social
La Compafiia tiene por objeto social dedicarse a:

¥ El asesoramignto, promocion y produccidn publicitaria, utilizando los
medios de comunicacion colectiva gue se estimen adecuados a cuyo
fin podra, entre ofras cosas actuar como agencia de publicidad,
convertirse en productor o coproductor de medios afines a su objeto.

v Realizar encuestas y/o elaboracion de proyectos y registros de
estadisticas sociales, econémicas que cubran los diferentes campos
de convivir nacional & internacional, levantamiento de estudios de
mercado tanto nacional como internacional.

v Podra dedicarse también al mercadeo de publicaciones técnicas en
periodicos, revistas, folietos, murales, vallas vy cualquier otro tipo de
publicaciones visual, asi como también a la comercializacion
publicitana de espacios y programas especiales en todos los medios
de prensa e internet

Bases de preparacién.

Los estados financieros del SERVICIOS DE PUBLICIDAD
INTEGRAL CIA, LTDA. han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB siglas en inglés). vigentes al 31 de diciembre
de 2015 y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de
ciertas eslimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de la Compania que gjerza su juicio en el proceso de
aphicacién de sus politicas contables.



La Administracién declara que las Normas Intérnacionales de
Informacién Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido
adoptadas 0 no en estos estados financieros;

a.  Los siguientes son pronunciamientos contabies vigentes a partir

del ano 2015:
Aplicacion
obhgatoria a
Enmiendas/Normas partir de
NIF 9 - "Instfrumentos financieros”
 Emitida en julio de 2014 1 de enero de
» Emitida en noviembre de 2013 2018
* Emilida en diciembre de 2009 Sin determinar
Sin determinar
NIIF 15 - "Ingresos Procedentes de Contratos 1 de enero de
con Clientes” 2017
(Emitida en mayo de 2014)

NIIF 9 - “Instrumentos financieros”

Emitida en julio de 2014.

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en
principios para la clasificacion y medicion, intreduce un modelo
"mas prospectivo’ de pérdidas crediticias esperadas para la
confabilidad del deterioro y un enfogue sustancialmente
reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendrdn la opcion de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en
resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su
adopcion anticipada es permitida.

Todos los activos Financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros, se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado a valor razonable.



NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacién”.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos
financieros en el Estado de Situacion Financiera,
Especificamente, indica que el derecho de compensacion debe
estar disponible a la fecha del estado financiero y no depender
de un acontecimiento futurc. Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso
normal del negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia
© quiebra. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.

Modifica fa informacion a revelar sobre el importe recuperable
de actives no financieros alineandolos con los requerimientos
de la NIIF 13. Requiere que se revele informacion adicional
sobre el importe recuperable de activos que presentan deterioro
de valor si ese importe se basa en el vaior razonable menos los
costos de venta. Adicionaimente, solicita entre otras cosas, que
se revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones
del importe recuperable determinado utilizando técnicas del
valor presente. Su adopcién anticipada esta permitida

NIC 19.-, “Beneficios a los empleados”

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los
empieados o de terceras parntes en ios planes de beneficios
definidos. El objeto de las modificaciones es simplfficar fa
contabilidad de las contribuciones que son independientes del
numero de anos de servicio de los empleados, gue se calculan
de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

Propiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible
adquiride por la Compania para el giro ordinario del negocio y que, a
criterio de la Administracion de la Compafia, cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizade como tal, el cual debera
ser controiado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo
debe cumplir los siguientes requisitos:

Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los
productos o para propésitos administrativos.

Se espera usar durante mas de un periodo.

Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios
econdmicos derivados del bien



»  Que el costo del active pueda medirse con fiabilidad,
« Que la Compaiia mantenga el control de 1os mismos.

El costo inicial de las propiedades. planta y equipo representa el valor
total de adquisicion del activo, el cual incluye ercgaciones en las que
se incurri6 para dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta
en marcha, asi como de costos posteriores generados por
desmantelamiento. retiro y rehabilitacion de Ia ubicacion

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones
significativas en activos fijos, siempre y cuando cumplan con las
caracteristicas de activos aptos. Estos se registraran hasta la puesta
en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son
reconocidos como gasto del periodo en el que se incurrid.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones
se inciuyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un
activo separado, solo cuando e€s probable que los beneficios
economicos futuros asociades con los elementos de propiedades,
planta y equipo vayan a fluir 2 la Comparniia y el costo del elemento
pueda determinarse de forma fiable El valor del componente
sustituido se da de baja contablemente. El resto de las reparaciones
y mantenciones se cargan en el resultado del gjercicio en el que se
incurre.

Los terrenos se reconocen a su costo de compra menos cualquier
pérdida por deterioro acumulado. El resto de propiedades, pianta y
equipo se contabilizan a su costo de compra (o historico) menos la
correspondiente depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro de valor, es decir, el “Modelo del costo”.

Los terrenos y edificios, seran medidos inicialmente al “Modeio del
costo” y posteriormente serén medidos a su valor razonable, es decir,
estos activos seran medidos bajo el “Modelo de la revaluacién”, por
medio de valoraciones periddicas a ser realizadas por tasadores
externos independientes, debidamente registrados en la
Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

Las valoraciones deberan ser realizadas por la Compaiia, por lo
menos cada tres a cinco afos 0, en su defecto, en la fecha en la cual
la Administracién de la Compadia cuente con informacion de
cambios significativos en el valor razonable de dichos activos.

Los incrementos en el valor en libres gue surgen de la revalonzacion
de los terrenos y edificios se cargan a "Otros Resultados Integrales
- Superévil por revalorizacion de propiedades. planta y equipe’ en el
Patrimonio neto.



Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo
activo se reconocen como "Otros Resultados Integrales’ en el
Patrimonio neto; mientras que, de existir disminuciones restanies, se
reconocen como un gasto del periodo en el que se generen en el
Estado de Resultados Integral.

Al final de cada periode contable, la diferencia entre el importe por
depreciacion basado en el monto revalorizado del activo reconocido
en el Estado de Resultados Integral con el monto por depreciacion
basado en su costo original se reclasifica de “Otros Resuitados
Integrales” a ‘Resultados Acumulados” en el Patrimonio neto.

Cualquier depreciacion acumulada en la fecha de la revalorizacion se
elimina contra el valor bruto del activo y valor neto se re-expresa al
monto revalonzado del activo.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, pianta y
equipo se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor
en libros neto del activo, es decir, costo menos la correspondiente
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor,
cuyo efecto se registrard en el Estado de Resuitados Integral del
periodo como “Utilidad venta activos o Pérdida venta activos™

Los activos empiezan a depreciarse cuando esten disponibles para
sU usO Yy continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja
contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de
ser utilizado

La vida Gtil para las propiedades, planta y equipo se han estimado
COMO Sigue:

Descripcién Vida atil
Edificios 20
Planta y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La depreciacién es reconocida en el resultado del periodo con base
en el método de depreciacion lineal sobre las vidas dtiles de uso
estimadas por la Administracion de la Compafia, para cada elemento
de las propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a
depreciacion alguna

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan por
lo menos una vez al ano.



A criterio de la Administracion de la Compafia, no existe evidencia
que tenga que incurnr en costos posteriores por desmantalamiento,
Impacto ambiental o restauracion de su ubicacion actual significativos
que deban ser reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Al finai de cada periodo contable se revisa el importe en libros de sus
propiedades, planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe
recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido 0. n Su caso.
revertira las pérdidas por deterioro del valor.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que
la Compafia opera. La moneda funcional y de presentacion de la
Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de América

Clasific n rrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los saldos se
clasifican en funcién de sus vencimientos, como corrientes con
vencimiento igual o inferior 2 doce meses, contados desde la fecha
de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes los
mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo a
los saldos en: efectivo en caja, saldos de bancos, depositos a plazo
y otras inversiones en Instituciones financieras y bancarias de gran
liquidez a corto plazo, las que no poseen restricciones de ninguna
indole.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras
en los “Pasivos corrientes”

Activos financieros.

La Compafia cataloga sus activos financieros de acuerdo a la
siguiente clasificacion:

a. Documentos y cuentas por cobrar clientes.

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes relacionados y
no relacionados se reconocen, inicialmente, por su vaior
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando



c.

como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por
perdidas por deterioro del valor (si los hubiere). Al final de cada
periodo, estos activos se presentan como corrientes. a menaos
que el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la
fecha de presentacion, En este caso se clasifican como no
corrientes.

Se establece un costo financiero considerando el método de
tasa de interés efectiva, considerando los siguientes aspectos:

« Tasade interés pactada con gl cliente (explicita).
»  Tiempo transcurrido al final de cada periodo,

Otras cuentas por cobrar.

Las ofras cuentas por cobrar a terceros y relacionados
corresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos que
no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se
reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la
provision por pérd:das por deterioro del valor

Provisi¢ tas incobrabies v daters

La Compafia determina una provision para perdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que
se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las
mencionadas cuentas a cobrar,

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe
evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye

Dificultad financiera significativa def emisor u obligado,
Incumplimiento del conirato, como el incumplimiento de
pagos o mora en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en ia bancarrota u
otras reorganizaciones financieras,

* La desapancion de un mercado activo para ese activo
financiero debido a dificultades financieras; o,

* Informacién disponible que indica que hay una reduccién
medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera
de activos financieros desde su reconocimiento inicial,
aunque ia reduccion ain no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en ia cartera.

El importe de la provisidn es la diferencia entre el importe en

libros del activo y el valor actual de los fiujos futuros de efectivo

estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original. El



importe en libros dei active se reduce a medida que se utiliza la
cuenta de provision y la pérdida se reconoce como gastos en el
Estado de Resultados Integrales por Funcion.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es
contabilizada contra los resultados del periodo y posteriormente
se actualiza la cuenta de provision para ias cuentas a cobrar,

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principaimente a: anticipo de impuesto a las
ganancias, retenciones en ia fuente efectuadas por sus clientes y
crédito tributario {IVA). Estos se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos gque
generen la necesidad de presentarios por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no
recuperar son regisiradas come gasto en el Estado de Resultados
Integral, en base al analisis de recuperacion o compensacion de cada
una de las cuentas por cobrar.

Activos intangibles.

Los activos intangibles corresponden a: marcas, derechos de agua,
paquetes informaticos (software) y licencias con duracion superior a
un ano. que se encuenfran registrados al costo de adquisicion
Tienen una vida utl definida y se Hevan al costo menos la
amortizacién y/o deterioro de valor acumuladas

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con
el caracter de identificable y que cuente con ei control de generar
beneficios econdmicos futuros por su uso, renta o venta.

El costo inicial de 10s activos intangibles representa el valor total de
adquisicion del activo, lo que comprende el precio de adquisicion,
incluidos los aranceles de importacién y los Impuestos no
recuperables que recaigan sobre Ia adquisicion, después de deducir
los descuentos comerciales y las rebajas; y cualguier costo
directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso
previsto.

Posteriormente a su reconocimiento inicial, los activos intangibies se
contabilizaran por su costo de adquisicion menos la amortizacién y/o
deterioro de valor acumulados.

Los activos intangibles con los que cuenta la Compafiia tienen vida
atil finita, por lo cuai la amontizacion se calcula por el método lineal
recta, considerando la mejor estimacion de la Administracion de
consumo o uso de tales derechos



para fijar el importe de las revaluaciones ce los activos intangibles,
el valor razonable se medira por referencia a un mercado activo, sin
embargo. si no existiera uno, el elemento se contabilizara segun su
costo, menos la amartizacion y detenoro acumulados.

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo, es el precio
equivalente al efectivo en fa fecha de reconocimiento, Si el pago se
aplaza mas alla de los términos normales de crédito, la diferencia
enfre el precio equivalente 2l efectivo y el total de los pagos se
reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos
que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 "Costos
por Préstamos”

C r rc rcia otras cue r r.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de
page con proveedores locales y del exterior de bienes y Servicios
adquiridos en el curso normal de negocio: proveedores locales, del
exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a
obligaciones de pago propias del giro del negocio, tales como:
anticipos a ciientes, obligaciones patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
corrientes se reconocen inic;almente a su valor nominail, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable y, posteriormente, a su costo amortizado,
considerando costo financiero y deterioro de valor.

Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas Iniciaimente a
su costo razonable considerado dervados explicitos y/o implicitos y,
posteriormente, & su costo amortizado, considerandc costo
financiero y/o deterioro de valor (si los hubiere), impuestos no
recuperables (ISD), multas 0 recargos. Las otras cuentas por pagar
corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio
de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable

Ba v Ivi nci
. VoS ncie
Un activo financiere (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros
similares) es dado de baja cuando:
a. Los derechos de recibir fiujos de efectivo del activo han

terminado; 0
b. La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos



Para fijar el importe de las revaluaciones de los activos intangibles,
el valor razonable se medird por referencia a un mercado activo, sin
embargo. si no existiera uno, el elemento se contabilizara segin su
costo, menos [a amortizacion y deterioro acumulados.,

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo, es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconecimiento. Si el pago se
aplaza mas alid de los términos normales de crédito, ia diferencia
entre el precio equivalente ai efectivo y el total de los pagos se
reconocera como intereses a 1o large del pericdo del crédito a menos
que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos
por Préstamos”.

Cc r m I uen’ r.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de
pago con proveedores locales y del exterior de bienes y sernvicios
adquiridos en el curso normal de negocio: proveedores locales, del
exterior y relacionadas,

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a
obligaciones de page propias del giro del negocio, tales como:
anticipos a clientes, obligaciones patronales y tributanas

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
corrientes se raconocen iniciaimente a su valor nominal, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable y, posteriormente, a su costo amortizado,
considerande costo financiero y deterioro de valor.

Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente a
su costo razonable considerado derivados explicitos y/o implicitos y.
posteriormente, a su costo amortizado, considerando costo
financiero y/o deterioro de valor (si los hubiere), impuestos no
recuperables (ISD), multas o recargos. Las otras cuentas por pagar
corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio
de pago es reducido y no existe diferencia materiaf con su valor
razonable.

Baja de activos ivos fin.

«  Activos financieros.

Un activo financiero {o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financiercs
similares) es dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o
b. La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos



de efectivo del activo 0 ha asumido una obligacién de
pagar la totalidad de los flujos de efective recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso. 0

c. La Compafia ha transferido sustanciaimente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido
ni retenido sustancialmente todos l0s riesgos y beneficios
del activo, si ha transferido su control.

=  Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
del mismo prestatario. en condiciones significativamente
diferentes, o fas condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una
baja del pasivo original y el recenocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose |a diferencia entre ambes en los resultados del
periodo.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion
patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente, para
lo cual se consideran ciertos parametros en sus estimaciones come:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salanales
futuros, determinados sobre la base de calcuios actuariales

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de
tasas de interés de mercado, definidas por el perito actuario y
aprobadas por la Administracion de la Compania Los cambios en
dichas provisiones se reconocen en el Estado de Resultados en el
periodo en el que ccurren

Al final de cada periodo, la Compania incluye como parte de sus
revelaciones a:

» Las suposiiones actuariales utiizadas en cada periodo en
funcion a su entorno econdmico; vy,

* El analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que e!
pasivo por obligacion por beneficios definidos hubiese sido
afeclado por ios posibles cambios en los supuestos actuanales
significativos en esas fechas.

El costo del servicio presente ¢ pasados. costo financiero, ganancias

y pérdidas actuariaies en el momento de la fiquidacion del pasivo son

reconocxdas en el Estado de Resultados Integral como un gasto del



periodo en el que se generan, asi Mismo, se encuentran reveladas y
presentadas en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos
neto por concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas,
rendimientos de los activos del plan y los cambios en el techo del
activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y
presentados come "Partidas que no se reciasificaran al resultado del
periodo” en “Otros Resultados Integrales”.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo
son estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en
la Superintendencia de Compafiias

I alas gan e Impues' iferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el
impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la fiberacion o
constitucion de los activos y pasivos por impuestos diferidos. La tasa
de impuesto a las ganancias para los afios 2015 y 2018 asciende a
22%.

El gasto por impuesto a fas ganancias coriente se determina sobre
la base imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones
legales y tributarias vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por iImpuestos diferidos para el ejercicio actual
son medidos al monto que se estima recuperar o0 pagar a las
autoridades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan
vigentes a la fecha de clerre de cada gjercicio siendo de un 22% para
los dos afios.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las
diferencias temporales imponibies o deducibles que existen entre la
base tributaria de los activos y pasivos con su base financiera

En cada cierre contable se revisan los impuestos regisirados, tanto
activos como pasivos, con €l objeto de comprobar que se mantienen
vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a [os mismos, de
acuerdo con el resultado del citado andiisis.

Capital.

Las acciones ordinanas se registran a su valor nominal y se clasifican
como patrimonio neto.



Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias Incluyen el valor razonable
de la contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los
productos vendidos a terceros en el curso ordinario de las actividades
de la Compariia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan
todas y cada una de Ias siguientes condiciones:

a. El imporne de los ingresos de actividades ordinarias pueda
medirse con fiabilidad:

b. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion;

c. El grado de realizacion de la transaccion, al final del pericdo
sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incurridos en la transaccidn y los costos hasta
completaria puedan ser medidos con fiabilidad

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos
con fiabilidad hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta,

Los ingresos por actvidades ordinarias de la Compafia estan
conformados principalmente por:

Venta de productos cnanza de polios de engorde, y venta de leche.

Costos de produccion y/o venta.

El coste de venta en la Compania corresponde, principalmente, a
todos aquellos rubros refacionados con la venta de polic en pie,
leche, asi como también se incluyen las pérdidas generadas por:
valor neto de realizacidn y bajas de inventarios.

i n, ven financieros.

Los gastos de administracion, ventas y otros corresponden a:
remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, publicidad,
depreciacion de maquinara, muebles y equipos, beneficios a
empleados, transporte, asi como de olros gastos generales
asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compaiia

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por
intereses pagados que son registrados bajo el método del devengado
y provienen de las obligaciones contraidas con terceros.



Medio ambiente.

La actividad de la Compania no se encuéntra dentro de las que
pudieren afectar el medio ambiente, por fo tanto, a la fecha de cierre
de los presentes estados financieros no tiene comprometidos
recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores

Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién se incluyen
todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el gire del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros vy,
en general, todos aqueflos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento. Es necesario mencionar que &l concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el
considerado en el Estado de Resultados Integra

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

Diciembre 31,
016 2015
Efecivo y Bancos 14,004 54021
Total 14,004 54,021
CUENTAS COBRAR
Un detaile de clientes s como sigue.
Diciembre 31,
2016 2015
Cuentas comerciales por cobrar:
Clientes 654 209 568.896
Provision ctas Incobrables - (7.582)
Subtotal 654 209 561314
Empleados . 44,276
Credito IVA y Renta 166.311
Vanas 50.945 406,151

Total 880465 1.011.741




PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad planta y equipo es como sigue

w2018
Costo 0 valuaodn 186 245 165702
Degea: Acumesada Datariono (50543} (75.287)
Tolw 96,042 107 416
Adocuaciones 156 1818
Muating y snsaes 2733 1915
Vehicakes 90187 66 4592
Equipo de sudic y ¥deo Wz 1273
Equipo de computacion 1% 5518
Tolsl 25047 107498
OTROS ACTIVOS
Un resumen de esta cuenta s como sigue:
2016 2015
Jubilacién Patronal 140,572 140,572
(-) Amortizacion Patronal (60,741)  (60,740)
Total 79,832 79,832

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Diclembre 31,
wE 205

Cuentas comerciales por pegar

Prowedores locales 355,207 863,635

Subkotal 365,207 663,635
Otras cupntas por pagar:

Ingmsas Anficipados 2070 31,570

Varias 16,188 7812

Total 386466 703117




LIGACION CIALES

Un resumen de obligaciones sociales es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2015
Beneficios Sociales 5021 5605
IESS 4617 5582
(1) Participacion Trabajac ~ 1.007 454
Total 10645 11.641

(7) Participacién a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable
@ las utihdades liquidas o contables,

OBLIGACIONES FISCALES
El detalle de las obligaciones fiscales es el sigulente:
Diciembre 31,
w6 2018
Impuesto a la Renta 11.238 1.047
Retenciones enla Fuente 833,73 2493
VA 38.027 77434
Total 50.099 80.974

1) De conformidad con disposiciones legales (art. 37 de la Ley del Régimen
Tributario), la tarifa para el impuesto a !a renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distrnibucién,

2) De acuerdo con disposiciones legales (art, 11 de la Ley del Régimen
Tributario), las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con ias
utibdades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes, sin que exceda, en cada periodo, del 20 % de las
utilidades gravables. Al 31 de dicembre del 2015 y 2016.

3

—

A partir del afo 2011, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo, &l valor deil anticipo calculado, el cual resulta de la suma



matematica del 0,4% del active, 0,2% dei patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. (art. 76 del Reglamento
de Régimen Tributario)

PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen de pasivos a largo plazo es como sigue:

Diciembee 31,
2018 2015
(1) Jubllacién Patronal 90.651 114,882
(2) Bonificacién Desahucio 24.891 23.625
Crédito a Mutuo 307,892 318.653
Total 423.434 457.160

Jubi n Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores
que por veinte (20) afos © mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuanales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
0 abono a ofro resultado integral, en el penodo que se producen, el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas se refiejan en las utilidades
retenidas y no son cargadas a la utlidad o pérdida del ejercicio

{2) Bonificaciéon por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo. en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la compania entregara el 25% de la ultima
remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los caiculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada
por concepto de beneficios definkdos fueron realizados por un actuarno
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método Jos beneficios definidos deben ser



atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en fa férmula
dei plan, de fal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipbtesis reflejan el
vaior del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos acluariales se cargan o abonan
a resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de
los empleados correspondientes, con base en e! enfoque de la banda de
fluctuacion

PATRIMONIO
Capital Soci

Mediante escritura publica del 20 de mayo del 2014 la compafia
aumenta el capital social de diez mil dos dolares (10.002.00) a ciento
cuarenta y cualro mil dolares americanos (144.000,00), mediante la
figura de capitalizacion de utilidades no distribuidas del afio dos mil trece,
mas capitalizacidén parcial de las reservas; legal y facultativa, y mas
aporte en efectivo de los socios; veinte y cinco dolares (25.000,00) cada
uno de los socios

Razon por la cual el capital suscrito y pagado de la compafiia esta
constituido, en la actualidad, por 144 000,00 délares americanos.
dividido en ciento cuarenta y cuatro mil participaciones sociales iguales,
individuales y acumulativas de 1 (un) délar de los Estados Unidos de
Aménca cada una.

Reserva Legal

De conformidad al articulo vigésimo octavo de los estatutos sociales en
vigencia, fa Compafia deberd destinar el 5% de las utilidades después
de la participacion de trabajadores y el pago del impuesto a larenta. para
formar el fondo de reserva legal, hasta que aicance el 50% del capital
social, Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en el
caso de fliquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del gjercicio
economico, tienen el siguiente detalle:



Diciembre 31,

2016 2015
Capital Social 144.000 144 000
Resenas 6826 6621
Resultados acumulados 2527 1076
NIF 1ra Aplicacién 46.535 46,535
Utilidad del Ejercicio 3.896 1451
Total 203.784  199.683

Reserva Facultativa

La Compania puede constituir este fondo mediante la apropiacion de los
resultados obtenidos en ejercicios anteriores. Esta reserva no esta
contemplada en los estatutos sociales, pere si en la Ley de Companias.

Dividendos

Hasta el afic 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o
distribuyeron @ favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encontraban sujetes a retencion adicional alguna. A partir del afo 2011,
los dividendos distribuidos a favor de accionistas, personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran gravados
para efectos del impuesto a |a renta.

Hasta el afo 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o
distribuyeron a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encontraban sujetos a retencidn adicional

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al clerre del ejercicio
econdmico, fienen el siguiente detalle:

De acuerdo con los niveles de clasificacion establecidos por la NIIF 7
relativos al grado en gue los valores razonables son observables en el
mercado, los equivalentes de efectivo se situan en el Nivel 1, las cuentas
por cobrar y por pagar en el Nivel 3. Al 31 de diciembre de 2015 y 2016,
no existian activos o pasivos valuados al valor razonable

Un resumen de los riesgos principales asociados con estos Instrumentos
financieros y las politicas de la Compariia para la administracion del nesgo,
se detallan como sigue.

a. Riesgo de Crédito - Los instrumentos financieros que eventualmente
sujetan a la Compadia al riesgo de crédito consisten principalmente
de efeclivo, equivalentes de efectivo, inversiones y cuentas por



cobrar. El efectivo, los equivalentes de efectivo y las inversiones se
mantienen con Instituciones financieras sélidas, y cuenta con un
riesgo minimo de recuperacion.

La administracién de la Compafia, cuando lo considera necesario,
registra una estimacion para cuentas incobrables con base en la
recuperacion esperada de sus cuentas por cobrar. No existe un riesgo
de concentracion de la cartera.

b. Riesgo de Precios - La administracion de la Compaiiia considera que
no existe un riesgo de precios relacionado, debido a que su principal
fuente de ingresos proviene de la venta de publicidad a través de los
diferentes medios.

c¢. Riesgo de Liquidez - La Compafia administra el riesgo de liquidez
manteniendo adecuadas reservas de efectivo. Adicionalmente, se realiza
un monitoreo constante de sus flujos de efectivo y analisis de los plazos,
que permite ia atencién oportuna de las obligaciones de corto y mediano
plazo.

e, Riesgo de Tasa de Interés —~ La Compafiia tiene inversiones gue
generan interés a tasas establecidas en distintas entidades financieras.
Al 31 de diciembre de 2018 los certificados de deposito a plazo presentan
tasas fijas.

CONTRATOS

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no mantiene contratos
importantes.

Desde el 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de la emisién de los
presentes estados financleros no se han presentado eventos que se
conozca, en la administracion de la compafila, que puedan afectar la
marcha de la misma o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron aprobados por la Junta Directiva el 24 de
febrero de 2016 por la gerencia de la compafia y seran presentados a
los accionistas para su aprobacién, En opinidon de la Gerencia, los
estados financieros seran aprobados si modificaciones.
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