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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

A los Socios de:
TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA. LTDA.

1. Hemos examinado el balance general de TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC
CIA, LTDA. al 31 de diciembre de 2006 y el correspondiente estado de resultados,
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha.
Los estados financieros y las notas que se acompaifian fiueron preparados y son
responsabilidad de la administracién de la compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre los mismos basados en el resultado de nuestro examen.
Los estados financieros del afio 2005, fueron auditados por otro auditor cuyo
dictamen de fecha abril 17 de 2006 contiene una opinion sin salvedades.

2 Nuesiro examen fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria generaimente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener una certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones errdneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas que respalden los valores e informaciones
contenidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacidn de los principios
de contabilidad utilizados y las estimaciones relevantes hechas por la administracion,
asi como también una evaluacion de la presentacion general de los estados
Jfinancieros. Creemos que nuestro examen nos provee una base razonable para
expresar una opinion,

3. En nuestra opinion, los estados financieros arviba mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacin financiera de
TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2006 y el
correspondiente estado de resultados, los cambios en el patrimonio y su flyjo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes y con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Registro C.P.A. No. 11405



TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA. LTDA.
Balance Goneral

(Expresado en délares amaricanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Cajay Bancos

Clientes

Otras Cusntas por Cobrar
Inventarios

Importaciones en Transito
Pagos Anticipados

Total Activo Corriente

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Propiedades, Maquinatia y Equipos
(Menos): Depreciacion Acumulada

Total Propledad, Maquinaria y Equipos

OTROS ACTIVOS

Otros Activos

Total Otros Activos

Notas

~

- 3o

uss

-/ 1
2T/

Al 31 de diclembre de
2006

178.524,34
1.047.644,08
84.002,39
863.480,85
137.283,59
62.004,47

T 2.373.019,67_

2.112.905,02
(1.5626.646,40)

586.258,62

25.000,00

26.000,00

l

2.954.278‘29

el b




TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA. LTDA.

Balance general
{ Expresado sn délares americanos)
Al 31 de diclembre de

Notas 2008
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones por Pagar Corto Plazo 10 212873,44
Proveedores " 188.563,38
Otras Cuentas por Pagar 12 : 124.683,42
Instituciones Publicas 13 122.787,65
Provisidn Beneficios Scciales 14 8.842,85
Total Pasivos Corrientes 855.511,04
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos Socics y Directivos 177.509,54
Provision Jubllacion Patronal 65.711,79
Total Pasivos No Corrientes 15 183.221,33
TOTAL PASIVOS uss §38.732,37
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 18 44.000,00
Aportes Futuras Capltalizaciones 8.327,89
Resarva Legal 20,541 32
Reserva de Capital 1.069.773,98
utilidad de Ejercicios Anteriores 794.357,02
Utilidad del Ejercicio 208.545,73
Total Patrimonio de las Acclonlstas 2.145.545,92

uss 2.984.278,20




TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA.LTDA.
Estado de Resultados '

{ Expresado en déblares americanos)

Ventas B
{Menus): Costa de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

{Mencs); Gastos de Venlas
{Manos): Gastos de Administracion

Utllidact Operacional

. (Mas): Ingresoa no Operacionalas
{Menos): Gagtos no Operacichales

{Pérdida) / Utllidad antes da Particlpaciones a impuestos

{Menos). Participacién Trabajadores
Impuasto a la Renta
Reserva Lagal

{Pérdida) { Utilidad Neta sisl-Blerciclo

Las notas finay

Notas

Afio terminado el
31 de diclembre de
2008

3.737.120,00
(2.746.621,53)

890,498,560

{176.130,22)
(422.591,40)

301.767,94

4 814938
{27.849,78)

370.097,55

{55.610,13)
(95.035,80)

{10.976,00)

208.545,73

————ac=lan




TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA. LTDA.
Estado de Cambios en ¢l Patrimonio

{ Expresado en délarss americanca)

Capital Aportes Futuras Reserva Resarva Rasultados Resultade Total
Descripelén Sociat Capitalizaclones Legal ds Capital de Ejercicios dai Ejerciclo Patrimonio
Anteriores
Saldo al 31 de diclambre de 2005 —_44.000.00 8.327,39 9.56523 1.069.773.96 679.648.80 4£30.071.63 2.241.385.31
—_— e — i 565,28 e e
Participacién Trabajadores 2005 - - - - - {64.510.75) {84.510,75)
Impussto a la Renta 2005 - - - - - {99.724.13) (99.724.13)
Paga diferancta impussto a ia Renta 2004 - - - . - (51.126.33) (51.126.33)
Aproplacién Dividendos - - . . - {100.000,00)  (100.000.00)
Resullados Ej ’ - - - - 114.710.42 {114.710,32) -
Utlided del Ejardicio 2006 - - - - - 370.067.55 370.087.55
Participacién Trabsiadores 2008 - - - - - (65.510.13) (55.510,13)
Impussio ala Renta 2006 - - - . . {95.035,80) (95.035.60)
Asigracitn de Reserva Legal 2008 - . 10.976,09 B - (10.978,09) -
.. 44.000,00 8.327.39 20.541,32 1.069.773.96 794.357,02 20854573 2.145.545.92
e S Tal — e it 1SN L as LW

de loa estados




TEXTILES DEL PACIFICO TEXPACG CIA. LTOA.
Extado de Flujos de Efactive

(E: do 4n déiarss

Flujos de Efectivo en Aclividades Operatives

Efective Ruclbido da Cllentes
Verlan

Cambios an Cueniss por Cobirar
Cambios an Anticipo Cllantss

Bfactive Pagado a Provasdures y Ores

Qastos de Adminksiracidn, Vaniss y Orgs

Anlicipas Pravesdores, contralisia y olros

Cambics en 4l inveniario

Cambios e Provesdareu, y Otrs Cusnine por Pagat
Cambics en Instiucionss Piblicea

Racibide Otron ingresos
Gaslos Financioros

Compatins Ralncionedas, fotsy
Paqon e impuesios sticipedos.

Efocto nelo ds da 13

Congllingion de Ise Agllvidades Dperativae,
Pérdida dul Ejeraiale

Ajustes para conuliler |a pirdida con el afectivo nsto

) p por las

e ar o o

Provisidn de Incobrables
Amorizaciones

Provisidn para Jubilacién Patranal
Austas de Ingreso mn Guentag Incobrables
Proviaidn de Arriendos

Provislon de Gastos por Pogar
Panicipacion Trahajudores

Impussio = a Ranla

Provisldn Reserva Legal

Efectivo p de P
antas de canbic en sl cuplial de trabajo

[+ an activos y pashy iy

Varlacionss sn Actives
{Aumonto) Disminuckin Cuentas por Cobrar
N ‘o M

(A 1 Y

{ Pugios Anticipad
{Aurmento) Disminucién Aclives Varins

Varlaciohes en Paslvns
Aumonto (Disminueisn) Cuentas por Pagar
A o Provk Eock

Pdblicas
Aumonto (Disminueion) Ouas Cueiias por Pogar

Efacio nelo p de de

Flujo de Electivo en Actividades do Invarsién
Adquisicionos de Propiednd, Pianin y Equipos

Elvctivo nutn unado en actividades da Inverslén

Flijoa de Efectivo an Actividndes e F

Ollignvciones por Pagar, anlas
Divkiondos Pagados

Elsstlys neto p is da da Fl

Aumenio Noto on Eloclive
Efeclivo o Inicla

Efoctivo al plial del Aflo 5

uss

Lag notas qus 3 +on paita

Ing. Augusto L
Garants al

Ano terminsde ol
31 de diclembre de
we

3.507.478 57
3737.120.00
(220.641,82)

{3.412.631,04)
{3.010.050,74)
o
(274.850,19)
(160.729.£2)

(12.200,24)
@r.een.Te}

42.045,07

"R.842.00

208.848,72

202.333,90
07.956.24
25.500,88

024,26

{18.349.63)
12.000,00
2567813
58.510.13
95.024,50
10.976.00

686.114,03

(177.582,68)
391551
4214537

(82.058,84}

22390283
(1.125,51)
(160.720,42}
(40.831,05)

9894208

{2.045,58)
(2.845,58)

146.330,44
{100.000.00)

46,200,44

140.620,90
37.807.38




TEXTILES DELPACIFICO TEXPAC CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2006

(Expresado en délares americanos)

1.1

1.2

21.

2.2

{dentificacién y Objeto de la Compaiiia
Antecedentes

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura pliblica del 5 de
abril de 1977, ante el Dr. Guillermo Buendia Notario Vigésimo del Cantén Quito e
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 3 de mayo de 1977. Mediante
escritura publica No.7853 del 30 de noviembre del 2008 ante el Dr. Roberto Salgado
Notario Tercero del cantén Quito, se inscribe la reforma de los estatutos y ampliacion dal
objeto social de la comparfiia y es aprobada por la Superintendencia de Compafilas
segln Resolucién No 06 Q.1.J.2154 del 21 de junio de 2006.

Objeto Social

El objeto principal de la compafiia es la fabricacion y produccién de telas vy tejidos
destinadas a la confeccidn de ropa casual, deportiva y de todo tipo, disefio y confeccién
de ropa para personas de ambos sexos Yy Sus accesorios, importacién de materia prima
que se destine a la fabricacién y produccion de telas, particularmente de hilos y tela
cruda, importacion de maquinarias repuestos y accesorios textiles, comercializacion de
telas y ropa confeccionada, exportacion y comercializacién de todos los productes de la
empresa, y ¢celebracion de actos y contratos que sean pertinentes con su objeto social.

Base de Presentacién

Los estados financieros son preparados de conformidad con ios principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad N.E.C.).y estan expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América.

Inventarios

La Compafila mantiene como polftica valorar el inventario de materia prima, suministros,
materiales y productos terminados utilizando un costo promedio.

Propiedad, Maquinaria y Equipos
La Propiedad, Maquinaria y Equipos han sido valorados al costo histérico. Las

depreciaciones, han sido determinadas en base al método de linea recta en funcién de
la vida (til de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:



TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA. LTDA.
Notas a los estados financleros (Continuacién)

23

24

2.5

286

27

Descripclén Porcentaje
Edificios e Instalacionas 5%
Maguinaria y Equipo 10%
Equipo de Oficina 10%
Muebles y Enseres 10%
Herramientas 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacién 33%

Proviglén para Cuentas Incobrables

Durante este perfodo se ha procedido a realizar la provisién para cuentas de dudosa
recuperacion, de acuerdo al Art. No. 11 de la Ley de Régimen Tributario Interno que
establace, "Son deducibles las provisiones para créditos incobrables originados en
operaciones del giro ordinario del negocio, efectuados en cada ejercicio impaositivo a
razén del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y que
se encuentran pendientes de racaudacion al cierre del mismo, sin que la provisidn
acumulada pueda exceder el 10% de la cartera total.

Proviglén para Beneficios Sociales
La Compafila ha calculado provisiones para pagar los beneficios sociales como
sobresueldos y fondos de reserva que por ley, corresponde a los trabajadores,
rigiéndose a las disposiciones legales vigentas y establecidas en el Cédigo de Trabajo.
Provisién para Jubilacién Patronal

Conforme lo previsto en &l Art. 219 del Cbdigo de Trabajo vigents, la compafifa
mantiene una rassrva para cubrir ! derecho que tienen sus trabajadores a ser jubilados
por parte del patrono, siempre y cuando hayan cumplido por lo menos diez aflos de
trabajo continuo & ininterrumpido. .

Participaclon de Trabajadores

Seglin las disposiciones laborales vigentes en el pais, la compaiila reconoce a sus
trabajadores el 15 % de participacion con cargo a los resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

De acuerdo a la Ley de Régimeﬁ Tributario Interno, [a compafifa apfica fa tasa del 25%
para las utilidades netas. No ha realizado reinversion de utilidades en el presente afio.



TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Clientes

La cartera estd distribuida de la siguiente manera:
Descripcién

Clientes Nacionales uss
Valores en Custodia

Cheques en Garantia

(-) Provision para Cuentas Incobrables
Total Clientes uss

675.711,03
430.356,89
8.600,00

1.114.667.,92
{67.123,89) i)

1.047.544,03

1) El movimiento de la provision de cuentas incobrables es el siguiente:

Descripcién
Saldo Inicio de Aho Uss
Provisién del Afic

Otros Ajustes en Ingresos
Castigo en Cuentas por Cobrar

Total uss

Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar tienen el siguiente detalle:

Descripcion

Préstamos de Fabrica uUss

Compaiiias Relacionadas

uUss

i) Corresponden a valores a cobrar a tres empresas Constructora Industriat Cumbaya
(25,30%), Rosa Prima (5,76%) y Operadora de Turismo lal6 (68,94%), en las que

participa el accionista de la companiia.

(74.607,48)
(67.956,24)

16.147,67
59.292,16

__(67.123,89)

9.180,44
74.911,95 i)

84.092,39



TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

5. Inventarios

Los inventarios tienen la siguiente estructura;

Descripcién
Materia Prima Hilos Uss 330.428,28
Materia Prima Colorantas 64.467,33
Materia Prima Quimicos 45.115,72
Productos Terminados 207.213,42
Productos Semielaborados 183.550,81
Lenceria 18.250,23
Giga Sport. Nacionales 13.571,04
Inventario de Repuestos y Accesorios 884,02
uss 863.480!85
6. Importaciones en Transito

Corresponden a importaciones en transito que sa liquidaran en el 2007.

7. Pagos Anticipados

Los pagos anticipados corresponden a los siguientes conceptos:

Descripcién

Seguros Generales uss 11.745,96
Anticipos Impuesto a la Renta Cia. 27.078,56
Retenciones en la Fuente 1% lmp.Renta 23.269,95

uss 62.094,47
i

8. Propiedad, Maquinaria y Equipos

(Ver Anexo)



TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA. LTDA.
Notas a los estados financeros (Continuacién)
8.  Propieded, Maquinaria y Equipos

Los movimeintos son como siguen:

COSTO HIBTORICO —DEPRECIACION ACUMULADA _ .
DESCRIPCION SALDO AL MOVIMIENTO Austes y SALDO AL SALDO AL MOVIMIENTO Ajustes y AJUSTADO VALORNETO
31-dic-08 ADICIONES _BAJAS Reclasificaciones|  31-dic-06 31-dic-05 ADICIONES BAJAS | Recl 31-d_b-ﬂ
Edificios 116.040,20 - - 116.040,20 (56.110,08) (5.802,02) - - (60.921,11)] 55.119,08
Equipos 17.534.72 282,70 - - 17.817.42 (8.227.02) (1.738,43) - - {9.965,46)| 7.861.07
Equipos Computacién 7.428.01 1.283,10 . - 871201 (4.740,80) (2,830.56) - - (7.571,46)| 1.140.55
Instalaciones 41.780,74 7,76 . 41.788,47 (25.380,62) (3.470.75) - - (28.840,37) 12.948,10
Maquinarias 1.828.722,30 - - - 1.828,722,30 | (1.160.282,02)  (171.224,45) - - (1.340.508,47) 488.215.83
Muebles Enseres 20.018,33 - - - 20.018.33 (7.018.78) (2.041,45) - - (8.060,21} 10.858,12
Vehiculos 76.136,00 - - - 76.138.00 (54.504,08) (15.217.24) - - {89.781,33)| 6.354,67
Maniquies 329,40 - - 329, - - - - - 320,40
Otros Activos 2.268,80 - - 2,268,89 - - - - - 2.288,89
Revalor.Equipa Computacidn - 1.072,00 - 1.072,00 . - - - 1.072,00

o
Activos Fijos Depreciables 2.110.259,46 ___2.645,56 < - 2.112.905,02 {1.324.312,50) (202 333,90) - - {1.526.648,40) 586.258,62




TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros {Continuacién)

10.

1".

12

Otros Activos

Corresponde a la garanila entregada a los abogados del exterior para patrocinar la
causa en contra del proveedor externo de la maquinaria, misma que se encuentra en
litigio.

Obligaciones por Pagar

Las obligaciones por pagar tienen el siguiente detalle:

Descripclon Tasa Interés Valor Intereses Total
ABN BNK - Carta de Credito 7,65% uss 162.630,40 182.630,40
ABN BNK - Abogados 6,15% 27.000,00 3.043,04 30.043,04

uss ~ 200.630,40 304304 212.673,44

Ei crédito fue concedido para un afio de plazo y se renueva en forma progresiva en los
meses de septiembre, y tiena garantias personales de uno de los socios.

Proveedores

Corresponden a los proveedores da servicios y materias primas, de los cuales uno sélo
representa el 74,45%.

Otras Cuentas por Pagar

Corresponde a las siguientes obligaciones por pagar:

Descripcién

Liquidaciones por Pagar uss 21.357,55
Utilidades 15% por pagar 55.510,13
Varios Gastos por Pagar 25.678,13
Otras Cuentas por Pagar 10.417,61
Constructora Industrial Cumbaya 12.000,00

uss$ 124.663,42

El valor adeudado a ia Constructora Industrial Cumbayéa corresponde al valor de
armriendo de las instalaciones de la empresa por el afio 2006



TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

13.

14.

15.

Instituciones Piblicas

Corresponde a las obligaciones pendientes siguiontes:

Descripcion

Aportes al IESS

Aporte patronal

Fondos de Reserva

Retenciones Judiciales

Retenciones en la fuents IVA
Retencianes en la fuente Renta
Impuesto a la Renta de la Compaiiia

Provislén Beneficios Sociales

Corresponde a las obligaciones siguientes:

Descripcion
Vacaciones

Décimo Tercer sueido
Décimo Cuarto sueldo

Pasivos no corrientes

uss

uss

Uss

uss

Corresponde a las obligaciones de largo plazo siguientes:

Descripcion

Préstamo de socios
Provision Jubilacion patronal

Total

uUss$

Uss$

3.656,28
1.751,80
8.153,72
21,60
136,33
14.012,82
95.035,60

122.767,95

4.453,66
1.592,51
3.796,68

T 6.842,85

177.509,54 1)
5.711,79

183.221,33

i) Sobre estos préstamos no se han definido condiciones de pago @ intereses.



TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA. LTDA.
Notas a ios estados financleros (Continuacién)

16.

17.

Capital Social

E! capital de la compafiia es de US $ 44.000,00 dividido en 44.000, participaciones de
un ddlar cada una,

Contingencilas

La Junta General Extraordinaria de Socios, celebrada el 22 de diciembre de 2006,
sobre lg base del informe presentado por el abogado de la compaitia, en el que informa
gue existen saldos de cuentas por cobrar por la suma de US § 32.247.01 y US §
29.056,10, que tienen como origen los afios 2003 y 2004, respectivamente y por cuanto
no hay posibilidad de localizar a los deudores, resuelve generar una provision
extraordinaria por una suma de US $ 61.303,21, misma que no ha sido considerada
como gastos no deducibles para efectos del Impuesto a fa Renta.



