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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Socios de TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA.
LTDA.

1. Dictamen sobre los Estados Financieros

Hemos auditado el Balance General de TEXTILES DEL PACIFICO
TEXPAC CIA. LTDA, al 31 de diciembre del afio 2010 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio vy
flujo de efectivo, por el afio terminado a esa fecha, un resumen de
politicas contables mas significativas y otras notas explicativas.

2. Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de la Compania es la responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, incluye el disefio,
implementacion, mantenimiento del control interno para la elaboracion de
los estados financieros y que estén exentos de errores materiales, sean
estos causados por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacién de
politicas contables mas apropiadas a su actividad, y la evaluacion de las
estimaciones contables de acuerdo a las circunstancias.

3. Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre la razonabilidad
de los estados financieros presentados, basados en la auditoria
recurrente realizada de acuerdo a las Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas exigen que cumplamos con requisitos éticos y
que la auditaria sea planeada Yy realizada para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de exposicion
erronea material.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de
auditaria sobre los montos y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion errénea
de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control intemo relevante a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros por la entidad, para disefar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
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expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables
usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar {a presentacion general de los estados
financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2009, han sido incluidas
unicamente para propositos comparativos.

4. Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA. LTDA.
Al 31 de diciembre del aino 2010, el resultado de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado a
esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados (PCGA) vy las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), ias cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

5. Informes requeridos por otras regulaciones

Respecto del cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Companiia
como agente de retencidn y percepcion de impuestos por el ejercicio que
termind al 31 de diciembre del 2010. En nuestra opinién la Empresa
cumple razonablemente y en los plazos previstos por la Ley, con sus
obligaciones tributarias

Atentamente
CONTAPRE}»Q]A_.\L\TDA.

PERADOK 18
O a0

Nl w? ®

Representante Legal.
REG. CIA. No. SC-RNAE-287




TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC. CIA LTDA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

BALANCE GENERAL

(Expresado en Dolares Americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar

(-) Provision Cuentas incobrables
Inventarios

Gastos Anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad Planta y Equipo
(-)Depreciacion Acumuiada
Total activos no corrientes

OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar
Obligaciones Bancarias

Total pasivos carrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Bancos e Instituciones Financieras
Provisiones Deducibles Largo Plazo
Total pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social
Aportes Futuras Capitalizaciones
Reservas
Utilidad dej ejércicio
Total Patfimonio

NOTAS

4
S

~N o

10
11

12
13

14

15
19

2010 2009
20.370,18 9.563,92
2.171.929,08 1.916.502,23
- 111.843,73 - 103.914,17
2.223.955,70 1.704.437,50
627.311,77 27.987,46
4.931.723,00 3.554.576,94
3.560.071,78 2.258.571,85
-2.081.505,58 - 1.852.156,95
1.478.566,20 406.414,90
179.929,40 25.000,00
6.590.218,60 3.985.991,84
1.303.151,91 920.006,84
695.674,43 427 347,86
1.998.826,34 1.347.354,70
727.341,50 233.333,27
36.280,90 57.945 94
763.622,40 291.279,21
2.762.448,74 1.638.633,91
1.100.000,00 1.100.000,00
8.328,00 8.328,00
1.892.754,89 704.007,25
826.686,97 535.022,68
3.827.769,86 2.347.357,93
6.590.218,60 3.985.991,84

Sra.

Contadora General
CBA/. No 11660

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados financieros



TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC. CIALTDA
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
(Expresado en Dolares Americanos)

INGRESOS OPERACIONALES 2010 2009

Ventas Netas 16 6.339.470,59 5.030.150,28
(-) Costo de Ventas 17 -3.916.254,39 - 3.006.596,46
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 2.423.216,20 2.023.553,82

(-YGASTOS OPERACIONALES

GASTOS OPERACIONALES 17

Gastos de Personal 243.586,46 568.914,53
Gastos de Ventas 402.036,22 289.667,19
Gastos Generales 324.765,42 210.023,086
Gastos fijos de administracion 25.820,27 162.568,93
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 996.208,37 1.231.173,71

(+/-)NGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES 18

Ingresos no Operacionales 51.913,42 56.897,37
Gastos no Operacionales - 72.295,93 - 32.069,82
UTILIDAD DEL EJERCICIO 19 1.406.625,32 817.207,66
15% de Trabajadores 210.993,80 123.043,92
25 % Impuesto a la Renta 297.275,63 159.141,06
5% Reserva Legal afios 2010 y 2009 71.668,92

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO $ 826.686,97 535.022,68

e

Srar# io Mogolion
Contadora General

CBA. No 11660

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados financieros



TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA. LTDA.

ESTADO DE COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

{Expresado en Déiares Americanos)

2010 2009

Inventario Inicial de Materia Prima y Suministros 587.016 635.887
Inventario Inicial Semiterminados Importados 168.364 119.286
(+) Compras de Materia prima 1.526.635 349.724
(+) importaciones de Materia Prima 1.332.547 1.676.196
(=) MATERIA PRIMA DISPONIBLE 3.614.562 2.781.093
(-) Inventario final de Materia Prima y Suministros - 728.934 - 587.016
(-) Inventairio Final de Semitermindos Importados - 107.709 - 168.364
Consumo Semiterminados Nacionales Telas Dv - 4.776

(=) MATERIA PRIMA UTILIZADA 2.773.143 2.025.713
(+) Mano de Obra Directa 458.545 335.414
(=) COSTO PRIMO 3.231.688 2.361.127
(+) Gastos Indirectos 911.011 553.041
(=) COSTO DE PRODUCCION 4.142.699 2.914.168
(#+) Inventario inicial de Produccion en proceso 102.888 -
(+) Inventario inicial de Productos Terminados 508.210 527.543
(-) Inventario final de productos en proceso - 127.534 - 102.888
(-) Inventario final de productos terminados - 721.538 - 508.210
(=) COSTO VENTAS 3.904.725 2.830.613
AjustespOr varigcion de inventarios 11.530 175.983
(=) TOTAL COSTOS 3.916.254 3.006.596

Sra;_lj/ocl{o Mogolién

Contadora General
CBA.N0.11660

() La$ notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados financieros



TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC. CIA LTDA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en dolares americanos)

Saldo al inicio 2010 1.100.000,00 8.328,00 20.541,32 185.127,77 498.338,16 535.022,68 2.347.357,93
Revaluacion de activos 1.117.078,71 1.117.078,71
Distribucion Dividendos - 535.022,68

2009 - 535.022,68
Resultados Ejercicio 2010 1.406.625,32 1.406.625,32
15% utilidades a los - 210.993,80

trabaiadores - 210.993,80
25% Impuesto a la renta - 29727563 - 297.27563
5% Reserva legal afio 2009 26.751,13 - 26.751,13

5% Reserva legal afio 2009 4491779 - 4491779

2010 -

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados financieros




TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por el ano terminado al 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en Ddélares Americanos)

1 Flujos de Efectivo en Actividades Operativas:

Efectivo recibido de Clientes y otros
Efectivo pagado a Proveedores y empleados
Efectivo Proveniente de Operaciones

Flujos de efectivo antes de partidas extraordinarias
Efectivo neto proveniente de actividades operativas

2 Flujos de efectivo en actividades de inversion
Variacion Activos Fijos

Efectivo neto usado en actividades de inversion

3 Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Variacion neta del patrimonio
Pasivo Largo Plazo

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento o disminucion neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al Principio del Periodo

Efectivo y sus equivalentes al Final del Periodo

4.862.185,27
- 4.675.929,31

186.255,96

186.255,96

186.255,96

- 1.301.517,85

- 1.301.517,85

653.724,96
472.343,19

1.126.068,15

10.806,26
9.563,92

20.370,18

Conciliacién de la utilidad Neta Antes de Impuesto
y partidas extraordinarias con el efectivo neto proveniente

de actividades operativas

Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la Utilidad neta del Ejercicio:
Gasto Depreciacion

Gasto Cuentas Incobrables

Efectivo neto proveniente de actividades operativas
antes de cambios en el capital de trabajo

Cambios netos en Activos y Pasivos

Variacion en cuentas de activos

Variacion en cuentas de pasivos

Flujo de efectivo antes de partidas extraordinarias

Efectivo Neto proveniente de actividades operativas

826.686,97
229.366,53
7.929,56

1.063.983,06

- 1.529.198,76
651.471,66

186.255,96

186.255,96




TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Metodo Directo)

Por el afo terminado al 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en Dolares Americanos)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2010

AJUSTES PARA CONCILIAR CON LA CAJA
NETA PROVISTA DE OPERACIONES
Depreciaciones
Provision cuentas incobrables

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Cuentas por Cobrar
Gastos Anticipados
Inventarios
Otros Activos
Cuentas por Pagar

Obligaciones Bancarias
CAJA NETA PROVISTA PARA OPERACIONES

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Variacion neta de activos fijos
CAJA NETA PROVISTA PARA INVERSIONES

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES FINANCIACION

Pago de dividendos
Otra variacion neta del patrimonio
Pasivo Largo Plazo

CAJA NETA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento o Disminuc.caja y sus equivalentes
Caja y Equivalentes de caja al principio del afo

Caja y Equivalentes de caja al final del afio

229.366,53
7.929,56

- 255.426,83
- 599.324,31
- 519.518,20
- 154.929,40
383.145,07
268.326,57

-1.301.5617,85

535.022,68
118.702,28
472.343,19

826.686,97

237.296,09

877.727,10

186.255,96

- 1.301.517,85

1.126.068,15

10.806,26
9.563,92

20.370,18




TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA. LTDA.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2010.

(Expresadas en ddlares Americanos)

1. IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

LA EMPRESA: TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA. LTDA., es una
compania legalmente constituida en el Ecuador, de nacionalidad Ecuatoriana y
se regird por las leyes del Pais. El domicilio principal de la Compania es el
Distrito Metropolitano de Quito, pero podra establecer sucursales y agencias
dentro y fuera del Pais.

NUMERO DE RUC: 1790313358001

FECHAS DE OTORGAMIENTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE
CONSTITUCION E INSCRIPCION EN EL REGISTRO MERCANTIL: La
comparfiia fue constituida el 05 Abril de 1977 en la ciudad de Quito ante el
notario vigésimo Dr. Guillermo Buendia Endara, mediante resolucion de la
Superintendencia de Compaitias No.RL-2665 del 22 de Abril de 1977
quedando inscrita dicha resolucion bajo el numero 53 del Registro Industrial y
bajo el nimero 6310 del 3 de Mayo de 1977 en el Registro Mercantil del
Canton Quito.

Mediante Escritura Publica del 30 de Noviembre del 2006 ante el Dr. Roberto
Salgado notario Tercero del Cantdn Quito, se inscribe la reforma de los
estatutos y la ampliacion del objeto social, aprobada por la Superintendencia de
Compaiiias segun resolucion No. 06.Q.1.J.2154 del 21 de Junio del 2006

PLAZO DE DURACION: 50 anos contados a partir de la fecha de su
inscripcion en el Registro Mercantil.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA COMPANIA: 1

Cantéon Quito, - Calle Los Ciruelos OE-494 y Av. Diego de Vasquez -
Teléfono: 2476-733 fax: 2477-483
Quito - Ecuador

OBJETO SOCIAL EIl principal objeto social de la Compania sera: 1) La
fabricacién y produccion de telas y tejidos destinados a la confeccién de ropa
casual, deportiva y de todo tipo, 2) Disefio y confeccion de ropa para personas
de ambos sexos y sus accesorios, 3) importacion de materia prima que se
destine a la fabricacion y produccion de telas, asi como las que se destinen al
disefio y confeccion de ropa particularmente de tela cruda, tela terminada,
hilos, colorantes, quimicos, necesarios para actividad. 4) Importacion,
adquisicion, venta, permuta, arrendamiento de telares, maquinarias, vehiculos,
equipos y repuestos, herramientas, y accesorios textiles, necesarios para esta
actividad. §) Comercializacion de compra y venta de telas, como de ropa
confeccionada en todo el territorio ecuatoriano, 6) Exportacion vy
comercializacién de todos los productos de la Empresa.7) Celebrar actos y
9



contratos civiles, mercantiles, industriales, o de negocios, con cualquier
organismoe estatal, municipal, provincial, bancario, financiero o privado, nacional
o internacional, relacionados con el objeto social. 8) Ejercer la representacion
legal de empresas nacionales y extranjeras. 9) Podra ejercer actos de
mandato de personas naturales o juridicas. 10) participar en licitaciones o
concursos de ofertas, relacionadas con el objeto social con entidades publicas
o privadas, 11) Adquirir acciones, participaciones o derechos de Companias
existentes. 12} Promover la constitucion de nuevas companias participando
como socio en el contrato o fusionandose con oftra, transformandose en otra
distinta, conforme a la Ley, 13) Podra realizar todos los actos y contratos que
sean pertinentes con su objeto social y que no se encuentren prohibidos por la
Ley.

CAPITAL SUSCRITO, PAGADO Y AUTORIZADO: El Capital Social de la
Empresa hasta el afio 2008 fue de 44.000,00 ddlares. Posteriormente la Junta
General de Accionistas celebrada el 19 de Diciembre de 2008, resolvid
aumentar el capital a 1.100.000 ddlares de los Estados Unidos, el cual se
efectué con escritura de constitucion del 26 de junio del 2009. Queda
distribuido el capital de la siguiente manera:

' © Socics ~ {No. ~ |Valor {Valor | Porcentaje
S Participaciones {Nominal |Dolares |participacion
Ing. Augusto Luzuriaga | 770.000 1.00 770.000,00 70%
Sr. Bruno Luzuriaga 165.000 1.00 165.000 15%
Sra. Sabrina Luzuriaga | 165.0C0 1.00 165.000 15%
Total 1.100.000 1.100.000,00 |100%

NOMBRES Y APELLIDOS DEL REPRESENTANTE LEGAL

Representante Legal Jose Augusto Luzuriaga Arias

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a) Base de Presentacion.-

La compaiia registra sus operaciones segun las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NECs) actualmente vigentes, establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, requieren gque la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la Empresa, con el propdsito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, las transacciones han sido registradas al costo historico, algunos
activos han sido revaluados por los que han sido registrado de acuerdo a los
valores determinados en el reevalud y en el caso de inventarios se registran al
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costo promedio ponderado actualizado. Todas las cifras contables se
encuentran expresadas en ddlares estadounidenses.

b) Provision para Incobrables.-

La provision de cuentas incobrables es del 1% de la cartera sin que supere el
10% segun la Ley de Régimen Tributario Interno. La provisidén para cuentas
incobrables para el ejercicio es de $ 7.929,56

c) Propiedad, planta y equipo.-

Este rubro se encuentra registrado al costo histérico o al valor ajustado y
convertido a dolares de acuerdo a lo establecido en la NEC-17, en el caso de
activos adquiridos antes de la conversion a dolarizacion, deduciéndose la
depreciacion acumulada. El valor neto de los activos fijos no excede el valor de
realizacion.

El valor de los activos vendidos o dados de baja y su correspondiente
depreciacion acumulada se descargan de las respectivas cuentas cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de estas transacciones cuando se
efectia. Los costos por gastos de mantenimiento y reparacion menores se
cargan a los resultados del periodo.

En el presente ejercicio la Empresa realiza un incremento del valor de su
maquinaria a precios de mercado, de acuerdo al informe de un perito calificado,
lo cual se contabiliza con crédito a una cuenta patrimonial Reserva por
revaluacion de Activos.

d) Depreciacion.-
Las depreciaciones se registran con cargo al resultado del ejercicio, utilizando

tasas de depreciacion por el método de linea recta en funcién de los siguientes
porcentajes anuales, dispuestos por la Ley.

Instalaciones y Adecuaciones 5%
Magquinaria y Equipo 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipo de Oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

e) Participacion a Trabajadores.-

La Compania al 31 de diciembre del 2010 y 2009 segrega el 15% en concepto
de participacion laboral a sus trabajadores de las utilidades que ha obtenido en
el ejercicio, El cual se registra con cargo a los resultados del periodo en el que
se genero, con un crédito a cuentas por pagar exigibles a corto plazo.

f) Impuesto a la Renta.-

11



De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intermo la tarifa para el impuesto a
la renta, se establece en el 25% de las utilidades sujetas a distribucion y del
15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. La empresa liquida sus
impuestos con el 25%, el cual se provisiona en una cuenta de pasivo como
impuestos por pagar.

g) Provision Beneficios Sociales.-

La companiia realiza la provision por beneficios sociales de los empleados, de
acuerdo a las regulaciones de ley, establecidas en el Codigo de trabajo e
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Las provisiones por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio se realizan
de acuerdo a calculos actuariales vy estan debidamente sustentados de
- acuerdo a la ley.

h) Ingresos Y Costos.-

Los ingresos y costos de las operaciones son reconocidos en los periodos en
que se realizan e incurren y no cuando se recibe, se paga efectivo o sus
equivalentes, y estos son registrados en los libros contables y reportados en los
estados financieros.

3. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.-

Durante el presente ejercicio la Empresa ha realizado transacciones
comerciales con Companias relacionadas en concepto del pago de arriendos
del terreno de la Fabrica por $ 12.500 mensuales a la Compania Agrocumbaya

llalo S.A Seguin contrato entre las partes.

El costo por arriendo se lo efectua con la presentacion de la factura y las
retenciones por impuestos respectivamente.

12



TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA. LTDA
Notas a los Estados Financieros (Expresado en Ddélares Americanos)

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Se reflere al 5|gmente detalle

Caja 951,16 2 901 73
Total Cajas 951,16 2.901,73
Bancos

Produbanco - - 5.632,46
Banco Internacional 10.445,77 3.851,57
Banco Pacifico 8.5625,07 11.597,13
Banco Pichincha - 2.946,08
Banco Amazonas 448,18 |- 207,97
Total Bancos 19.419,02 6.662,19
Total efectivo y equivalentes de Efectivo: .|~ 2037018 |  9.563,92

5. CUENTAS POR COBRAR

Se ref ere al 5|gu|ente d talle:

Clientes 1 287 601 78 1. 105 091 ,01
Otras cuentas y Documentos por cobrar 614.267,46 397.981,65
Provision cuentas incobrables - 111.843,73 |- 103.914,17
Cuentas por Cobrar Empleados 27.939,01 26.577,38
Otros Anticipos 242.120,81 386.852,19
[Total cuentas por cobrar al 31-12-2010 y 2009 060.085,33 . | 1.812.588,06

El siguiente es el movimiento de la cuenta provision cuentas incobrables:

DETALLE 2010 2009
Saldo Inicial 103.914,17 90.460,00
Provision Cuentas Incobrables 2010 7.929,56 146.923,75
Absorcion Cuentas Incobrables - 133.469,58
Saldo Final r 111.843,73 103.914,17 |

En el presente ejercicio 2010, no se ha dado de baja cartera antigiia de clientes. Se realiza la
provision del 1% en concepto de gasto cuentas incobrables de la cartera corriente del periodo, de
acuerdo a la Ley.

6. INVENTARIOS

EI S|gunente es el desglose de la cuenta inventarios al 31- 12—2010 y 2009

ETALLE T2010 | . 2009
Inventano de hnlos 445.054,40 403.741,96
Productos terminados 721.538,42 508.209,59
Productos Semiterminados 235.242 49 271.252,55
Inventario de colorantes y quimicos 283.879,92 183.274,43
Importaciones en Transito 538.240,47 337.958,97
Total lnventangsalm-‘ti@mﬂ! 2009 .223.955,70 70 .80
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Los inventarios de la Compania estan registrados al costo de adquisicion y se valoran
utilizdndose el método promedio. Las mercaderias en transito se valoran al costo de la factura
mas todos los cargos relacionados con ia importacion, hasta su llegada a la Empresa.

7._.GASTOS ANTICIPADOS

La cuenta gastos anticipados esta compuesta por lo siguiente:

. _DETALLE e 2010 [ 2009
Seguros Prepagados (1) 26.461,34 22.334,93
Impuestos Prepagados 850,43 5652,53
Arriendos Prepagados (2) 600.000,00

Total Gastos Anticipados al 31122010 y 2009 627.314,77 | 1 27.987.46

(1) Texpac Cia. Ltda ha contratado con la compaifiia de ATLAS las siguientes podlizas de
seguros: Seguros contra incendios, accidentes personales, vehiculos, robo, y responsabilidad
civil y privada

(2) Con fecha 5 de Febrero del 2010 las Compariias Agrocumbaya llalo y Textiles del Pacifico C.
Ltda. Proceden a renovar el contrato de Arrendamiento de las intalaciones en las cuales Texpac
desarrolla su actividad empresarial. En esta fecha por acuerdo de las partes se decide realizar el
pago anticipado por el arrendamiento correspondiete a cinco afos por un valor total de
750,000,00 délares es decir 150,000,00 Dolares anuales. De este valor ya ha sido devengado la
cantidad correspondiente del afio 2010 por lo que quedaria por devengar los 4 anos restantes
equivalentes (600,000,00).

8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

EI S|gu1ente es el el detalle de la cuenta al 31- 12 2010

e ﬁETALLE

DEPRECIABLES (1)

Edificios 116.040,00 116.040,00
Equipo de Oficina 21.363,04 21.363,04
Muebles y Enseres 20.758,84 20.758,84
Maquinaria y Equipo 1.908.741,92 1.283.232,76 3.191.974,68
Instalaciones 41.780,71 41.780,71
Equipo de Computacion 15.571,00 18.267,17 33.838,17
Vehiculos 134.316,34 134.316,34
Total depreciable 2.258.571,85 1.301.499,93 3.560.071,78
DEPRECIACION

Edificios - 77.746,93 - 5.511,96 - 83.258,89
Equipo de Oficina - 1374174 - 1.223,89 - 1496563
Muebles y Enseres - 14.663,15 - 1.399,75 - 16.062,90
Maquinaria y Equipo - 1.645.280,96 - 192.649,84 - 1.837.930,80
Instalaciones - 35.346,42 - 1.653,60 - 37.000,02
Equipo de Computacion - 10.143.27 - 5.418,95 - 15.562,22
Vehiculos - 5523448 - 21.490,64 - 76.72512
Total Depreciacion - 1.852.156,95 - 229.348,63 - 2.081.505,58
Total Propiedad planta y Equipo: 406.414,90 1.478.566,20
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(1) En el e}ercmo 2010 se realizaron las siguientes adiciones de actnvos fijos:

- DETALLE . Adiciones

Maqumana y Equnpo

Registro Revaluacion Maquinarnia (1) 01/01/2010 1.117.078,71
Compra Maquinaria 20/07/2010 7.000,00
Compra Maquinaria 20/07/2010 13.000,00
Compra Maquinaria 24/10/2010 10.500,00
Importacion Mauina Evoddyi HT-2 02/12/2010 135.654,05
Equipo de Computacion

Compra Equipo de Computacién 18/01/2010 17.802,17

Compra Eqmpo de omputacion 05/05/2010 465,00

(1) EI 01 de Enero de 2010 se registra un incremento de valor de la maquinaria de la
Empresa por un valor de $ 1.117,078,71 de acuerdo al informe sobre el avaluo de
mercado de estos bienes realizado por el perito calificado Ing, Cesar Teran Vallejo. La
junta General de socios resuelve aprobar este avaluo y dispone que se contabilice de

acuerdo a la Lev.
La Empresa registra el incremento de valor con cargo al Activo fijo (maquinaria y Equipo

de fabricacion) y con credito a una cuenta Patrimonial denominada Reserva por
Revaluacion de Activos fijos.

La depreciacion de estos activos correspondientes al 10% anual, se ha contabilizado
como gasto NO deducible del periodo por el valor de $ 49,930,66 de acuerdo al Art. 28
R.Ofic.209 del 8 de junio del 2010 en el numeral 6 Depreciacion de activos fijos. literal f)
que dice: "Cuando un contribuyente haya procedido al reavaluo de activos fijos, podra
continuar depreciando unicamente el valor residual. Si se asigna un nuevo valor a los
activos completamente depreciados, no se podra volverlos a depreciar.”

Si la Empresa decide depreciarios porque financieramente es procedente, para la
declaracion del Impuesto a la Renta se descuenta como un gasto no deducible de
impuestos.

9. OTROS ACTIVOS

El siguiente es el detalle:

Cargos Diferidos (1)

Mejoras y Adecuaciones de Oficinas 13,95

Intereses CFN préstamo 500,000 14.621,63

Intereses CFN préstamo 170,000 47.142 40

Intereses CFN Prestamo 544,000 93.151,52

Total Cargos Diferidos 154.929,40

Depositos en Garantia 25 000,00 25 000, 00

Total Otros Activos 2010 y 2009 929,40 5.000,00

(1) Estos valores corresponden a el pago de Intereses a largo plazo por Préstamos realizados por
la compafia en la Corporacién Financiera Nacional.
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10. CUENTAS POR PAGAR

Se refiere al siguiente detalle:

22009

‘Obligaciones con Socios

Jubilacion patronal (1) 314.225,66

Proveedores

Proveedores Nacionales 193.773,48 252.877,59
Proveedores del exterior 135.991,74 37.050,00
Importaciones por Pagar - 48,69

Otras Cuentas por Pagar

Retenciones y Provisiones del Personal (2) 276.308,15 392.703,56
Cuentas por Pagar Cias. Relacionadas 78.000,00 78.000,00
Impuestos por Pagar 245.497 65 123.843,53
Otras Cuentas por Pagar 35.580,85
Total Cuentas Pagar al 31 ~12 2010 y! 2009 : 9 20. 006 84

(1) Este valor corresponde a la jubilacion por pagar al ing. Augusto Luzuriaga, calculos
efectuados en base al estudio actuarial. Valor que sera cancelado en el aflo 2011.

(2) En esta cuenta se incluye sueldos, aportes al seguro social y fondos de reserva,
vacaciones decimo tercero y decimo cuarto sueldo.

11._OBLIGACIONES BANCARIAS.

El detalle de restamos bancano_s es el si wente al 31- 12 2010 2009”

« _DETALLE T 2008
Obllgacmnes Bancanas
Sobregiros 145.220,19 232.856,95
Prestamos Bancarios 182.630,34 194.490,91
Obhgauones Fmancne 367 823, 90

12. PASIVOS NO CORRIENTES

Bancos e Instituciones Financieras |
Operaciones Financieras Largo Plazo (1) 727.341,50

1) En este rubro se encuentra registrado el valor correpondiente a un préstamo otorgado
por la Cooporacioén Financiera Nacional el 21 de Septiembre de 2010 por un monto de $
544.000,00 dodlares con una tasa de interés trimestral del 9,1325%, pagaderos en 12
cuotas trimestrales
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13. PROVISIONES DEDUCIBLES LARGO PLAZO
I ek " DETALLE sl

720100

72009

Prowsnon Desahuc:o 4.146,63 8.200, 56
Provision Jubilacion Patronal (1) 32.134,28 49.745,38
Total Provis: deducibles al 31-12-2010 y 2009 36.280,9 57.94594

La provision por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio estad respaldada en
calculos actuariales para el afflo 2009. La jubilacion del Ing. Augusto Luzuriaga, gerente
de la Empresa fue cancelada en el 2010 y para este ano no se realizo el registro el calculo

actuarial por lo que la provision no fue registrada.

14. CAPITAL SOCIAL

‘wUlente detalle: :
TDETALLE

Capital Social (1)

Ing. Augusto Luzunaga‘ —

770.000,00

1. 100 OOO OO

1. 100 000,00

“70.00%

Sr. Bruno Luzuriaga 165.000,00 15,00%

Sra. Sabrlna Luzunag ‘1 65__000 OO 15,00% _

Total™” 000, 100,00%

15. RESERVAS

Se reﬁere al s:gunente detalle - B ‘
ki T 2010 | 2008

Reserva Legal(1) 92.210,25 20.541,32

Reserva de Capital 185.127,77 185.127,77

Revaluacion de Activos 1.615.416,87 498.338,16

Total Reservas al 31-12-2010'y 2009

(1) La Ley General de Compainias establece una apropiacién obligatoria del 5% de la
Utilidad anual, hasta que represente el 20% del Capital Pagado. Esta Reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad. La Empresa en el presente ejercicio ha provisionado la reserva legal del

ejercicio 2009 y 2010.

17



TEXTILES DEL PACIFICO TEXPAC CIA. LTDA
Notas a los Estados Financieros (Expresado en Ddlares Americanos)

16. INGRESOS
El siguiente es el detalle de los ingresos al 31-12-2010 y 2009

Ventas de telas 6.787.953,16 5.260.034,52

Ventas Servicios a Terceros 2.374,00 4.567,67
(-) Descuentos en Ventas de Telas - 241.587,73 - 140.612,21
(-) Devolucién en Ventas de Telas 209.268,84 - 93.839,70

Total Ingresos al 31-12-2010 y 2009 .339.470,59 .030.150,28

Los ingresos por ventas son reconocidos y registrados en base a las facturas y los
descuentos en ventas y devoluciones se registran con las notas de crédito

17 . COSTOS Y GASTOS

Los gastos de personal y de operacion son:

. DETALLE
Costo de Ventas 3.916.254,39 3.006.596,46
Gastos de personal 243.586,46 568.914,53
Gastos de Ventas 401.806,47 289.667,19
Gastos Generales 324.880,29 372.591,99
Otros Gastos 25 820,27

“Total Costos y Gastos al 31-12-2010 y 2009]

© El costo de ventas esta determinado por la materia prima, mano de obra y los costos
indirectos de fabricacion que la Empresa emplea para la produccion de sus productos
terminados

18. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Este rubro mcluye lo S|gu|ente

~DETALLE
Ingresos No Operacionales
Intereses Ganados 5,00
Otros Ingresos 51.908,42 56.897,37
Total Ingresos No Operacionales 51.913,42 56.897,37
Gastos No Operacionales
Gastos Financieros 63.944,05 29.922 45
Otros Egresos 8.466,76 - 8.515,38
Impuestos 10.662,75

Total Gastos No‘Operaclonales 7

72. 41_0’81” 32»069 ‘82
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| 19 CONClLlAClON TRIBUTARIA

- DETALLE 2010 00020090
Utllldad del Ejercmo 1.408. 625,32 817.207,66
(-) 15% Reparto a Trabajadores 210.993,80 - 123.043,92
(=) Utilidad despues 15% Trabajadores 1.195.631,52 694.163,74
(+) Gastos no deducibles 68.948,37 3.085,14
(+) Particip. Atribuible otros ingresos 4.441,85
(-) Deduccion especial discapacitad - 2627444 - 14.343,18
(-) Indemnizacion Seguros - 2961231 - 46.341.48
(-) Rebaja por Incremento Personal - 2403249
(=) Utilidad Gravable 1.189.102,50 636.564,22
(-) 25% Impuesto a la Renta 297.275,63 159.141,06
(=)Iimpuesto a la Renta a Pagar 297.275,63 159.141,06
(=) Utilidad Neta 898.355,90 535.022,69
(-) 5% Reserva Legal afios 2010 y 2009 - 71.668,93 -
(=) Utilidad Neta del Ejercicio 826.686,97 535.022,69
PAGO DEL IMPUESTO
Impuesto a la Renta Causado 297.275,63 159.141,06
(-) Anticipo Impuesto a la Renta - 23.386,24 - 68.362,12
(-) Retenc. en la fuente del Ejercicio - 37.983,41 - 28.769,75
(-) Retenciones Salida de Divisas - 4949933
Valor Impuesto a la Renta a pagar: 186.406,65 62.009,19

Calculo del Anticipo de impuesto a la Renta para el afio 2011

O 2% Patnmomo’ Total

7’655 .

3.827.769,85
0,2% Costos y Gastos deducibles 4.898.758,69 9.797,52
0,4% Activo Total 4.692.549,34 18.770,20
0,4% Ingresos Gravables 6.396.384,01 2558554
Total calculo impuesto Rta. anticipado 2011 61.808,79
Retenciones del Ejercicio - 37.983,41
lTotal impuesto a pagar por anticipo 2011 23.825,38

20. EVENTOS SUBSECUENTES

a) Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de preparacion de este informe,
posterior al cierre del ejercicio, no se han observado hechos significativos de caracter
financiero-contables, que puedan afectar la interpretacion de los mismos y pudieran
tener un efecto significativo en la posicion financiera de la Empresa.

b) Mediante la Resolucion No.08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008. Publicada en
el registro oficial No. 498 del 31~de diciembre del 2008 ia Superintendencia de
comparnias
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establece el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NHF” por parte de las compatiias sujetas al control y vigilancia
de la Superintendencia de Companias. TEXPAC CIA. LTDA. entra en un proceso de
implementacion de las NIIF. a partir del ano 2011 y de aplicacion obligatoria a partir del
ano 2012, con aplicacion de las NlIFs. las cuales seran aplicadas de acuerdo al
cronnarama astablecidn

21, EL CONTROL INTERNO EN LA EMPRESA

Es un proceso que lleva a cabo la Gerencia, la Administracion y demas miembros de la
Empresa con el objeto de proporcionar un grado de confianza razonable (pero no total)
en la consecucion de objetivos planteados, lo que le permita: 1 eficiencia y eficacia en la
operaciones, 2 fiabilidad en la informacion economica obtenida en los Estados
Financieros,3 cumplimiento leyes y normas aplicables y vigentes en el Pais.
El control Interno de la Empresa es parte de los procesos basicos de gestion como la
planificacion, ejecucion y supervision , lo que permite un funcionamiento adecuado y la
supervicion de los mismos. .
Para realizar el control interno en TEXPAC CIA LTDA., es indispensable que se
estructure manuales de funciones, politicas y procedimientos por area, para detectar a
tiempo desviaciones en costos y actividades operativas basicas, porgue también existen
limitaciones inherentes a todo control interno, Ias cuales en un momento dado pueden
basarse por decisiones erroneas, el analisis de costo beneficio, o fallas del sistema en
general aunque se trate de un simple error no intencionado.

22._EVALUACION DEL RIESGO

Los profundos cambios que ocurren hoy, su complejidad y la velocidad con los que se
dan, son las raices de la incertidumbre y el riesgo que las organizaciones confrontan. La
competencia global, los avances tecnologicos, las nuevas regulaciones, el incremento en
la demanda de los consumidores y la responsabilidad social de las organizaciones, asi
como la transparencia generan un ambiente operativo, cada dia mas riesgoso y
complicado, surgiendo asi nuevos retos con los cuales lidiar.
TEXPAC CIA. LTDA. de acuerdo a su ambiente de control , bajo la vigilancia de los
directivos y jefes departamentales ha generado confianza en las cifras proporcionadas
en los estados financieros, lo que permite no estar expuesto a un riesgo material
significativo que distorcione la razonabilidad de Ila informacion presentada.
Sin embargo y en razon del crecimiento de fa Empresa, en relacion a sus ventas y por
ende a las operaciones diarias, ha visto la necesidad de crear una area de control
interno, donde se tenga un auditor interno encargado de ejercer permanentemente los
controles necesarios en cada area identificando los riesgos del negocio, para lograr los
objetivos de informacion financiera, evaluar y evitar la probabilidad de ocurrencia de
fraudes o errores materiales, y decidir oportunamente sobre las acciones a tomar frente a
los riesgos. Consideramos que la Empresa debe establecer un sistema de evaluacion de
riesgos documentado y apropiado a las circunstancias del proceso del negocio.
incluyendo la tecnologia de la informacion , los sistemas manuales. lo cual podria
representar una debilidad e control interno que podria llegar a ser importante. sobre la
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