FABRICABLES 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
NOTA 1: INFORMACION GENERAL DE LA EMPRESA

Razdan soclal: FABRI-CABLES SOCIEDAD ANONIMA.
RUC 1780312518001

Domiciio principal; Capiian Rafael Ramas E2-116 vy Alonsc Donose, de la ciudad de
Cuito de |8 Repliblica del Ecuador,

Forma iegal: Sociedad Andnima.

Constitucion: En la Repiblica del Ecuador mediante escritura poblica otorgada el
02 de marzo do 1977 e inscrita en el Reglstro Mercantil del cantan
Quito el 20 da abril de 1877, con plazo secial da 50 afios.

Actividad econémica:  Fabricacion y comercializacion de articulas y artefactos eléctricos y
sus derivados, conductores de electricidad o de teléfong, ste,

Estos estados financieros individuales, para el perlodo terminado al 31 de diciembre de 2017,
fusron autorizados para su emlision por la administraclén de k= compadia el 11 de abrli de
2018.

NOTA 2. Bases de praparacidn de los estados financieros
6. Declaracion de cumplimignto

Los estados financieros adjunlos y sus notas son responsabllidad de la adminisiracidn de
la compafila v han side elaborados de acuerdo con las Normas Intemacionales de
informacién Financlera (NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Intemaclonaies de
Comabllidad (JASB), vigente al 31 da diciombre da 2017,

b. Bases de modicion

Los presentos astados financieros han sido preparados en base al costo hiskorico, sxcepto
por las obligaclones por beneficios a empleados largo plazo que son valonizadas en hase g
métodos actuariales, El coslo histdrico esta basade generaiments en el valor rezonable de
ia contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios,

¢. Monsds funcignal y ge presgnlacitn

Los estados financiercs adjunics se presentan en ddlares de los Estades Unidos de
América, moneda funcicnal de presentacidn de la compahia y de curso legal en ol Ecuator;
3 menos gue sa [ndigue lo contrarip, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adluntos estan expresadas en la unidad monedaria {u.m.) da ka Repiublica del
Ecuador (Ddlar de los Estados Unidos de América).



d. Estimaciongg v iwicios contablas

La preparacidn de los estades financiercs de acoerde con lo praviste en las NIF requiere
gue la administracion de la compania efectde ciertas estimaciones, juicios y establezca
algunos supueslos inherantes a la adtividad econdmica da ta companla, con ef propdsito de
determinar la valvacidn y presentacidn de algunas paridas gue forman parte de los
estados financieros; en opinidn de la administracidn, tales estimaciones y supuesios
esiuvieron basados an la mejor utilizacicn de la informacidn disponible at momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos reales finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base megular; |as revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el parlodg de 1a revision y perlodos futuros si
la revigign afecta tanto al perlodo actual como a pericdos subsecuentas,

NOTA 3: POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

A continuacidn, se resumen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros;

a. igsificacion de saftfos gorr G COran

Los saldos de activas y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
ciasffican en funcidbn de su vencirwento, es decir, como corrientes aguelios con
vencimienio igual o inferlor a 12 meses, conlados desde 13 fecha de cierre de |os
estados financieros, v como no corrientes, os de vencimianto superior a esa periodo,

b, (E1% Tl fvalernt i

El efectivo y equivalentes al efeclivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e incluye aguellos activos financieros llguidos y depodsitos gue se
puedan transformar répidamente en efective en un plazo infenor a tres meses; dichas
cuertas no @stan sujetas a un resgo significativo de ¢ambios en su valor

. slrime finangiet

i Agctivos financieros no darivados

La companfiia reconoce Inclalmente fos préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en que se originan; los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociaclon en la cual Iz compaflia comienza a ser pate de |asg
provisiones contractuales del docurmento,

La compafiia da de baja un activa financiero cuando los derechos contraciuales a
los flujos de efective derivados del activo expiran, © cuande transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contraciuales del activo financiero en yna transaccion,
gn la cual se lransfieren subslascialmente tedos los riesgos y bensficios
relacionados con la propladad del active financiero; cualguier participacién en los
actives financiercs transferidos que sea creada o relenida per la compafia se
reCOROCE como un activa O pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y presentados el monte neto en
el estado de situzcién financlera cuando, y sélo cuando, la compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liguidar sobre una



8.

base neta o de reslizar el active y iquidar el pagive simultdneaments; |a companla
tiene como activos financierds no derivados las partidas por cobrar,

Il. Deudores comerciaies y olras cuenias por cobrar

Son reconodidas inicialmenta a su valor razpnable, 1a mayoer parte de las ventas se
realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses; cuando et crédito se amplia mas alla de las condiciones
de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amodtizado utifizanda
el matodo de interds ofectivo que se reconocerd como ingreso financiero en el
estado de resultados. Al final de cada penodo sobire el que se informa, los importes
en libros de los deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar &l existe alguna evidenciz objetiva de que no vayan & ser recuperables,
ef deteriorg del valor de las cuentas por cobrar se constiluya en funcidn de un
analisis da |la probabilidad de su recuperacién. Si se identifica dicha evidensla, se
reconocerd una pérdida por delerioro del valor en ios resultados.

IIi. Pasives financieros no dervados

Los pasives financieros san reconocidos inicialimente a sy vator razonable mas
cualquier costo da transaccidn directameanie atnbuible en |a fecha de |a transaccidn,
en la cual la compafiia se hace pacte de las disposiciones contractuales del
documento; posterdor al reconocimiento inicial. =stos pasives financlerps se
vaiarizan al cosio amortizade usando o métode de interés efectivo; los acreedores
comerciales son cobligaciones basadas en condiciones de crédito normales v no
tienen intereses. La compafia da de baj@ un pasiva financiero cuendo sus
obligaciones contractyales se cancetan o expiran.

|V, Capital social

E! capital social awtorizado esta compuesto per acciones que son clasificadas como
patfimonio,

fnventanos

Se encuentian valuados como sigua:

|. En proceso y terminedos. al importe menor entre ef costo y el precio de venla
menos los costes de terminacion v venta; el costo se calcula aplicando el métado de
valoracitn de inventarios promedio.

Il. Importaciones en ifrdnsifo: al costo de adquisicidn mds gastos de importacion
incurridos hasta Iz fecha de los presentes estados financieros,

Ili. Materias primas, suminlstros, hemamientas, repuestos y matenales: al costo
promedio de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacian.

Propiedad i (=T i0)
I. Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades, planta vy equipe se miden al costs menos la
depreciacion acumulada y cualguier pérdida por detertoro del valor acomulado,



3¢ reconoce como active s e: probable gque se deriven de elles beneficios
econdimicos fulures v su costo puede ser determinado de una manera confiabla,

El coslo da la propiedad, plania v equipc comprende su pracio de adguesicion mas
lodes los coslos directamente relacionados con su ubicacion y puesta en
condiciones de funcicnamierto segln o previsto por |a administracion: cuando
partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas
dtiles distintas, son ragisiradas de forma separada como un companente integral del
aclivo.

La ganancia o pardida que surja del retiro o venta de un elemento de propiedad,
planta y equipo, se determina comparando el precia de venla y el valor en fibros del
activo, gue se reconoce an el reésultado del periado.

. Costos posteriores

Maejoras v renovaciones mayores gque incremsnten [a vida Gtil del active o su
capacidad productiva, son capitalizados solo si 83 probable que se deriven de ellos
beneficios scondmicos fufuros para la compania ¥ su cosio puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazade se da de baja. Los gasios
de reparaciones y mantanimientos son reconocidas en el resultade del perodo en
que 38 producen,

Dapreciacién

La depraciacion de los elementos de propledad, planta v equipo se calcula sobre el
manio depreciable, gue corresponde al costo de un active u otro monto Que se
sustituye por el costo, menos su valor residual; la depreciacion es reconocida en
resultados con base en e mélodo de linea recta. considerando la wida dtil
eslablecida pare cada components de la propiedad, planis y equipo, en funcion de
un andlisis técnice. Los métedos de depreciacion, vidas Utiles y valores reslduales
san revisados en cada ejercicio ¥ se gjustan si es necesario.

Los elementos de propiedad, planta ¥ equipo se depreclan desde la fecha en la cual
esian instalados vy disponibles para su uso.

A confinuacidn, se presentan fags principales paridas de propiedad, planta y equips,
¥ las vidas utiles utiizadas en sl célculo de la depreciacidn, para el perlodo actual y
comparafivo:

Partidas Vida Utll {en afos)
Edificios e instalaciones 5350
Magquinarias y equipo i-35
Vehiculos y equipos de transporie 5—15
Muebies y enseras 4 =13
Equipos de compuiacidn 2-5

Si existe algin indicio de gue se ha producido un cambip significativo en |a lasa de
depreciacion, vida Uil o valor residual de un activo, se revisa |a depreciacion de ese
actlvo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.
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h.

Actives intangibles

Los actives intangibles son programas informaticos adquitidos que se expresan ai
costo menas la amortizacidn acumulada v las pérdidas por deterioro scumuladas. Se
amcrtizan a lo largo de 1a vida estimada entre tres y diez afios empleande e método
linsal. Si ewiste algln indicio de que se ha producida un camiio significativo en |a tasa
de amorizacion, vidg Gtil o valor residual de un active intangible, se revisa la
amuartlzacidn de ese activo da forma prospectiva para reflejar las nuevas expectalivas.

Deter valor de fos scfivo

En cada lacha sobre la que se informa. se revisa las propisdades, planta y equipa,
activos intangibles e Inversiones para determinar =i existen indicios de que esos activos
nayen sufrido una pérdide por deleriorc de valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima vy compara el importe recuperable dé cualquier activo
afectado (o grupo de actives relactonadoes) con su impors &0 lbros. Sioel importe
recuperable estimado es inferior, e reduce el Importe en lbros al importe recuperable
gsfirmado, ¥ se reconoce una pérdida par deterione del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe detenoro
ded valor de los inventarios comparando el Importe en libros de cada parida ded
inventario (o grups de paridas similares) con su precio de venia menos los costos de
terminacidn y venta. Si una partida del inventario {o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de vents menos los costos de
terminacidn y venta, y se reconoce inmediatamante una pérdida por delerioro del valor
an resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormenda, e imports en fibros
del sctivo (o grupo de activos relacionados) $e incrementa hasta la estimacion revisada
de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacién v venta, en af
caso de los inventarios). sin suparar el importe gue habria sido determinado $i no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupe de activos)
en afios anteriores. Una réversion de una perdida por deterioro de valor se reconoce
en resultades.

Beneficios a emplaados
1. Jubilacidn patronal y bonficacion por desahucio

La abligacién de 8 companie con respeclo 2 planes de beneficios de jubiltacion
patronal esta definida por al Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, el cual
sstablece ia obligacidn por parte de los empleadores de concedsr jublacidn
patronal a todos aquellos emplaados que hayan cumplide un fismpo minimo de
servicio e 25 afos an una misma compafiia; esta obligacidn callfica como un plan
te beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de |a relacidon laboral par desahucio solicitado por el emplaadar o por ef trabajador,
la compafia entregard el 25% de la ditima rermuneracion mensual por cada uno de
los afnos de servicio

La comparila determina fa obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacidn
patronal ¥y bonificacién por desahucic por separado, calculando ef monto del
beneficio futuro que los empleados han adquinde a cambio de sus servicios durante



el perlodo aclual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presents, El calcula es realizadno anuwalmente por un prefesional independiente
usando el método de unidad de crédito proyeclads. La compahla reconoce todas
las ganancias o pérdidas acluariales en otro resuftado integral,

La administracion uliliza supuesios para determinar la mejor estimacion de esios
benaficios, Dicha expactativa al igual que los supuestos son establecidos por la
campafifa, utilizando informacidn financiera plblica. Eslos supuestos Incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en |as remuneracionas y permanencia
futura, entre ofros.

Cuando tengan kugar mejoras en los beneficios del plan, fa porcidn del beneficio
mejorado que liene relacidn con servicios pasados realizados por empleados, sera
reconccida en resultados usando el método lineal en el perlodo promedio
remanente hasta gue los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la
medida an i@ cual ios empleados tengan derecho en forma hmediata a tales
beneficios, el gasic serd reconocido en resultados Cuando tengan lugar
reducciones © liguidaciones en un plan de beneficics definidos, fa comparnia
procederd a reconocer las ganancias o pardidas denvadas de los mismos en
rosultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualguier cambio gque
pudiara resuitar en et valor presente de las obligacionas por beneficios definidos
contraidos por |3 entidad.

. Beneficlos por lerminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconotidas como gasto
cuande es tomada la decision de dar por terminada la refacidn contractual con los
amplaados

Beneficios a corlo plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una baze no descontada (esto es, valor nominal derivado de |a aplicacidn de leyes
labarales scuatonanas vigentes) y son contabiizadas como gastos en la medida en
la cual el empleado provee el servicia o el beneficio o3 devengado por el mismo,

Se reconoace un pasivo sila compadiia posee una otligacibn legal o implicila actual
de pagar este monto como resuitado de un seérvicio entregado por el empleado en e
pasado y la ohhigacién puede ser estimada de manera fiable,

a) Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social: son beneficios cuye
pago es liquidado hasta el larmino de los doces meses siguientes al cierre det
periodo en el gue los empleados han prestado los servicios, sa reconocerdn
como un gasto por el valor {sin descontar) de los beneficios a corto plazo que
se han de pagar por tales senvicios; las principaies acumulaciones reconocidas
por este concepta comesponden al pago de la decimotercera remuneracion.
decimocuarta remuneracion y vacasiones

b} Participacidn de trabajadores: la compafla reconoce en sus estados financieros
urn pasivo y un gasio por |a participacion de los trabajadores scbre {az utilidadez
de la compafila; este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad
contable antas del impuasto a la renta, de acuerdu con disposiciones legales
vigentes,
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Las provisiones 50n reconocidas cuando la compania tiene obligaciones presenies
legales © asumidas, surgidas oomo Consecuencia de sucesos pasados pare cuya
cancelacion se espers una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden
estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha de! eslado de situacion
financiera y se ajustan para reflajar la mejor estimacion gue se tenga a esa fecha.

5i el efecto del valor del dinero en #l tempo es signifficative. las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés. Cusndo se reconoce el descuento, ol
auments de la provisidn producto del paso del tiempo se reconoce como un costo
financiarc en el estado da resuiladoes integrales.

Los pasivos contingenlas, son obligaclones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
infurmacion asta sujeta a la ocumencia o no de eventos fuera de control de |a empresa,
u abligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no pusde ser
estimado de farma fiable, o en cuya hquidacién no a5 probable gue lenga lugar una
salida de recursos

ittt (grasos ctividadas nariag, ¢ tos

Los ingreses son reconocidos en {2 medida que es probable qua los beneficios
econdmices fluirdn a la compafia y pusdan ser confiablaments madidos; se calculan al
valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuenta &l
importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon © rebaja comercial que la
gompafifa pueds otorgar. Log siguientes critarios especificos de reconocimients
también deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos:

. Venta de bienes: los ingresos ordinarios procedentes de ia venta de bienes son
reconocidos cuando la compaila transfiere los resgos y beneficios de lipa
significativo, derivado de |a propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos o por ogurrr, en relacidn con la trensaccion pueden ser medidos
con fiabilidad, y es probable que la compafila reciba los beneficios econdmicos
asociados con la fransaccidn.

il. Ingresos por prestaciton de servicios: fos ingresos son reconccidas en la cuenta de
résultados en luncidn del eritério del devengado, es decir. en la medida que |og
servicios han sido prestados y con independencia del momento en gque se produzca
&f cobro en efectivo o financiamients denvado de ello, siempre vy cuando el resuliade
de la transaccidn pusda ser eslimade con fiabilidad.

Costos y gastos: 108 costos y gastos son reconocidos £on base en |0 causado o
cuando son incurrdos, independientemente de la fecha en que se afectie el pago; se
reconoce inmediatamenls un gaste cuando el desembolso efectuade no produce
beneficios econdmicos futurcs

ingresos y costos financieros

Los ingresos por interesas son registrados sobre una base de liemao, con referencis al
capital pendiente y a fa tasa de interés efeciiva aplicable, la cual es fa tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar estimados a io largo
de la vida estimada del instrumanto financiero,



Los costos financieros estan compuestos  por  inlereses  en  préstames o
financiamientos. gque se reconccen en el resultado del penodo en &l que se incurren,
ulllizando el metede de |a tasa de interés efecliva.

! ancias

El gasio por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar
corfenta y al impuesto diferido.

El impuesto a la renta corrients v diferide es reconocido como ingreso o gasto en
resultados del periodo, excepto en la madida en que hayan surgido de una transaccion
0 suceso que se reconoce fuera del estadg de resultados. ya sea en otro resuitado
integral o directamente en ol patrimonic, en cuyo caso el impueslo tambign se
reconoce fuera de [os resultados.

Al determinar e! monio de los impuestos comentes e impueslos difendos, la compaiia
considera el impacto de las posicicnes fiscales inciertas y si pueden adeudarse
Impuesios e Imereses adicionales. La compafia cree que 18 acumulacidén de sus
pasivos tributarios son adecuados para fodos los aflos fiscales ablertos sobre la base
de su evaluaclén de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ey
tributaria y la experiencia anterior, esta evaluacidn depende de estimaciones y
supuestos que pueden invoiucrar una serie de juicios acerca de evenios Tuturos, Pueds
surgh nueva informacidn gue haga gue !a compafla cambie su juicio acerca de la
idaneidad de Ios pasivos fiscales actuales, tales cambios on 10§ pasives Ascales
impactaran el gasto fiscal en et periode en el cual se determinen.

[, Impuesto corfente: se basa &n |3 utthgad gravable (tributaria) registiraca durante el
afio la utidad gravable difiere de ta utifidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y paridas que no son gravables o
deducibles. E| pasivo de la comparia por concepta del impuesto corriente se caleula
utilizando la tasa de impuesto a 1a renta aprobada por |2 autoridad tributaria al final
de cada periodo.

Il. Impuestos diferidos: es reconocido sobire las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las
bases fiscales cormespongientes utiizadas para determinar la ulilidad gravable; es
medido a ia tesa de impuesio gue se espera aplique al momento de |a reversitn de
las diferencias lemporarias de acuerde con |2 ley promulgada a la fecha de reporie.

Un active por impuesto dilarido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futurcs y diferencias lemporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras conlra tas cuales
pueden ser utiizados. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en |a medida en la cual ng sea probable que los bansficios
por impuestos relacionados seran realizados.

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son compensados y consecuentemante
se presentan en et estado de situacidn financlera por su Importe neta, sl existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, v estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria o an distintas enlidades tributsrias. pero pratenden liquidar los pasivos y
activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activas y pasivos tributarios serdn
roalizados al mismo tiempo.



Sélo se compensan entre sl y, consecuentemente, se presenlan en el estado de
situacion financiera por su importe nefs. foe saldos deudoras y acreedores tributarios.
roconocidos como taies por la autoridad Inbulane, y siempre gue los créditus bibutarius
respectivos no se hallen prescritos y gue, ademds, se relacionen con el mismo tipo de
impuesio a compansarn.

m, Arrendamisnios

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
términos del arrendamlento transfieran sustanciaimante todos tos fiesgos y las ventajas
inherentes a la propiedad del active arrendado a la compafifa. Todos los demas
amendamientos sa ciasifican como operativos. Las rentas por pagar de amendamientos
operalivos se cargan a resuflados sobre una base lineal & o largo del plazo del
amandarmienio cormespondienta.

n.  Eysnfos posterioras

Los eventos posteriores al clerra del pericdo que proveen informacion adicional sobre
la situvacidn financiera de la companla a la fecha del estado de situacidn financiera
{eventos de ajuste] son Incluidos en los estados financierns, los eventos posteriores
imporiantes gue no son eventos de Bjusie son expuesios en nofas a los estados
financieros.

NOTA 5. Determinacién de valores razonables

Las polilicas contables requieren que s& determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros v no financieros para propdsitos de valoracidn y revelacion, conforme los
criterios que sa detallan a continuacidn. Cuando comesponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos sfectuados en la determinacion de los valores rezonables

a.

D (CiEies If f cobrar

Ei valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar, se
registra al monto arlginal de la transaccion ¥ No superan sy valor recuperabla; (08 montos
an libros de los deudores comerciales se aproximan @ su valor razonable, dado su
vengimisemo de corto plazo, excepto por ias cuentas por cobrar 2 largo plazo.

Pasivos finenci

Los moentos registrades por présiamos ¥ anticipo se aproximan a su valor razonable, dado
gue las lasas de interés de las migmas son similares 8 las tasas de mercado, para
instrumentos financieras de similares caracteristicas, los montos registrados de cuentas
per pagar comerciales y otras cuentas por pagar sé aproximan a su valor razonable debido
a que tales instrumantos tienen vencimiento en el corlo plaze.

NOTA 6 :Administracion de rlesgos

a.

A e —

La administracion es responsable por establecer y supervisar &l marco de admimsiracion
de riesgos, asl como el desarrollo v seguimiento de las pollticas de administraciton de
riesgos de la compafifa. Las politicas de administracion de riesgos de la compafiia son
establecidas con e chjeto de identificar y analizar los riesgas enfrentados par fa comparila,



fijgr limitas ¥ conlroles de riesgos adecuados, y para monilorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites, Se revisan regularmente Ias polliticas y los sistemas de
administracion de rlesgos as 1a compania a fin de que reflejen lus cambios en las
condiciones do mercado y en las actividades. La compafiia, a través de sus normas y
procedimientos de adminislracion, pretends desarrollar un ambiente de control discipiinado
¥ consiructivo en el cual todos los empleados entlendan sus roles y obligacionas.

La administracion hace seguimlentd al cumplimiento de las politicas y los procedimienios
de administracién de rlesgeos y revisa =i su maren de administracidn de rigsgos es
apropiado respacto & 108 riesgos que enfrenta la compafiia

Ei nesgo de iquidez es el riesgo de que la compaifla tenga dificutades para cumplir con
sus obligacipnes asociadas con sus pasivos financleros, que son liguidados medianta ja
entrega de efective u otros activos financieros. El enfoque de la administracidn para
administrar la liquidez 23 conlar con o5 recursos suficientes para cumplir con sus
cbligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensitn, sin mcurrir
en pérdidas inscaplables o amesgar la reputacidn de la compafiia.

La compafiz hace seguimienlo al nivel de entradas de electivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar Junto con las salidas de efectivo esperadas para
préstamos, cuentas por pagar comerciales y oiras coentas por pagar.

Rigsqo de mercado

El rlesgo de mercado es ef nesgo de que les cambios en l0s precios de mercado, por
sjemplo, en lag tasas de cambilo © tasas da intards, afecten los ingresos de la compaiia o
el valor de los instrumentos finsncieros que mantiene. El objetivo de fa administracién dai
riesgo de mercado es administrar y controfar |as exposicicnes a esle riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tempo aplimizar 1a rentabilidad.

Es la posibilidad de que la fluctuacién de vardables de mercado tales como precios de
productos, tasas de interés, tipo de cambio, etc., produzca pérdidas econdmicas debido a
ta deavalorizacidn de flujos o activos o a [a valorizacion de pasivos, debido g la nominagidn
o indexacién do dstos a dichas variables.

Las politicas en la administracidn de estos riesgos son establecidas por la compafla. Esta
define estrategias especificas en funcidén de los andlisis periddicos de tendencias de las
variables que incidan an los nivelas dea tipe de cambio e interds,

Hiesgo de monede

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano v las
transaccionss gue realiza la compafila son en esa moneda; par o tanto, ta administracidn
astima que la exposicidn de la compafila al nesgo de moneda no es relevants,

Ria tasss 5

Este riesgo estd asociado con las tasas de interds variable de las obligaciones contraidas
por la compafia y que par lo mismo generan Incertidumbre respecto & los cargos a
resullados por concepto da interasas y por la cuantia de los fiujos futuras,



La compaiia administra este riesge iratandc de asegurar que un alto porcentaje de su
expasicidn a los cambios en |as tases de interds scbre los préstames y obiigacinnes

Fmanciaras sa marnleanga sobre una base de tasa fija.

f.  Risggo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pardida financiera que enfrenta la compania si un
cllente o contraparte en un Instrumerto financierc no cumple con sus obligaciones
contractuales, que se origina principalimente en los deudoras comerciales ¥ ofras cusntas

por cobrar.

NOTA 7: Efectivo y equivalentes de efective

El saldo de efactiva en caja ¥ bancos es de [ibre disponibilidad v 56 compone de lo siguiente:

207 20156
tan .5, ddlares) (en U.5. délares)

Efectivo en caja 321.472 114. 750
Efectivo en bancos 137 267 88.071
Total 458739 212.821
KOTA 8: Deudores comercialee y otras cuentas por cobrar
El resumen de deudores comarciales y otras cuentas por cobrar es como sigua:

a7 218

{en U.5. délares)

{an LL.5. déiares)

Peudores comerciales - no relacionadas g03.128 1.164.567
Estimacidn para cuentas incobrables () {93.655) {83.855)
Otras cuentas por cobrar - no relacicnadas 1.890 606
Fagos anticipados 3.383 13,425
Total 514 745 1.084.943
a. El movimiento de la estimacion para cuentas incobrables as como slgus:

2017 2018

{on U.S. délares)

Saldo al inicio 83650
Estimacion del perodo -

{en U.5. ddlares)

82.00%9
11 646

Satdo al final 93.655

83.655




NOTA & Activos financleros corrlentes
£} detalle de activos financieros corrlentas es comn sigue:

2017

2016

(en U.5. dolaras)

{en L.3. défares)

Activas financieros a costo armoriizado B0 . T 37000
Tetal 601,000 537.000
NOTA 10 : Inventarios
El resumen de inventanos 835 como sigue:

2017 2016

{en LL.3. dalares)

{en U.5. délares)

Mateda prima hE5.GEE 435235
Productos terminados y mercaderia en almacér 374.518 409381
Tatal 544,184 844.646
NOTA 11: Activos y pasivos por impusstos corrientes
Un resurman de activos y pasivos por impuestos comientes es como sigue:

2017 2016

{en U.5. difares)
Activos por impuestos cormenios

{an LL.5. doiarag)

Cradite tributano por IS0 80.984 20332

Crédito tibuwlano por VA 17777 -
Crédito tibulario por Impuesla a 1a Renla (a) 5.071 art.53g

Total 103.832 77,858

Pasives por impuesios comenies

A fa Administracion Tobutara (3.301} (21.704)
Total [2.301) f21.704)

a. De conformidad con las disposiciones lagales, fa tarfa para sl impuesto a la renta se
caleuta en un 22% sobra la wtilidad gravable (a partir del aife 2018 la tarifa para el impuesto
a la renta ge calculs en un 25% sobre la utilided gravable). Una concilizoitn entre la utilidad

segun astados financieros y |2 utilidad gravable, es como sigue:



2017 2016

{en U.S5. délares) [(er U.S. ddlares)
Utilidad (pérdida) del penodo 165.044 150,374
{-] Participacidon a lrabajadores {24,757} (22.556)
Utikdad (pérdida) antes de impuesto a |a renta 140.287 127.818
{+] Gasios no deducibles .Bg7 45 2
Utitidad {pérdida) gravable 161.184 173.076
Tanfa {tasz) de impuesio 2% 22%
Impuesto a |a renta causado - segun tarfa 36,461 as.orr
Impuesto a la renta ¢adsado - impuesto minimao 41,936 54.910
{-] Exoneraciones y rebajas al anticipo {12.232) -
{=] Gasto (ingreso) por impuesto & la ranla coments 35.461 54.910
{-] Retenciones y pagos anticipados {121.518) {132.768)
Cradito tributaro por impuesto a la Rents {a) (BE.0S5) {17 858)

El anticipo se detorming sobre |a base de [a declaracion de! impuasto a la renta del gho
precedente, aplicando cierlos porcentzjes al valor del aclive totel {menos cierfos
componentes), palimonio fotal, ingrescs gravables y costos y gastos deducibies. El
anticipo seré compensado con ef impuesto a la renta causedn y es susceplible e
devolucién; para el periodo 2016 y en adefanta sa crea |a tasa impositiva efectiva (TIE),
mediante |3 cual se establece la devolucidn del excedonte del anticipo de impueesto 8 la
ranta, para contribuyentes que sobrepasen la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio; para
aconerse & aste beneficio los contribuyentes deben evidenclar que el anticipo pagado sea
mayor al impuesto a la renta causado y que su tasa impositva efectiva (TIE} individual sea
mayor a la tasa impositiva afectiva (TIE} promedio, que para ¢l afe 2016 es de 1,7%, el
valor de la devolucidn cormesponde al excedents entre | TIE individual ¥ el TIE promedio,
al TIE individual ge determinaréd al dividir ef anticipe minimo para el total dal ingresc. El
anticipo no objeto da devolucién se convierte en impuesto a lg renta minimo.

Mediante decreto ejecutivo sa rebaa el pago del saldo del anticipo al impuesio & la renta
correspondients al ejercicio fiscal 2017, en los siguientes porcentajes y consideracionas.

1l Rebsja def 100%. sl las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
iguales o mencres a quinientos mil {US § 500.000,00) ddlares de los Estados Unidos
de América.

i) Rebaja del 60%, 51 las ventas o ingresas brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
de entre guinientos mil y un centavo {US § 500.000,01) de délares de los Estados
Unidos de América; v, un millén (LS § 1.000.000,00) de délares de los Estados Unidos
de América.

ity Rebaja del 40%, si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
de un milldn ¥ un cantavo (US 5 1.000.000,01) de délares de los Estados Unidos de
América en adelante,

Las scciedades recién constiluldas, las inversiones nuevas reconccidas de acuerdo al
Cédign Orgénico de la Produccidén, Comercic & Inversiones, las personas naturales
obligadas a llevar conlabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a Bevar contabilidad,
gue inicien sus actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto
afo de operacitn efectiva, entendiéndose por tal la miciacidn de su proceso productivo y
comercial.

El gasto por impuesto 8 las ganancias recongcide en el estado de resultados integrales so
compone de la siguiente manera;



S 1. —
(an U.5. aslares)

2016

{en U.S. dolares)

Gasto {ingreso) por impuesto a [a renta comente 35 461 54 910
Gasto por impueste a [as ganancias 35.481 54.910
NOTA 11: Propiedades, planta y equipo
El movimianto de propiedades, planta y equipo s como sigue:
2M7 2016

fen U.S. délares)  (en U.5. délares)
Costio 2.382.323 2348623
Depreciacitn y detericr acumulado (ppe) [351.465) {300.585)
Total 2.030.058 2.046.028

er— ]

Clasificacion
Terenos 282.114 082 114
Edificios y otros inmuebles B85 604 683 102
Muehles y anseres 4 620 1.6809
Maguinana, equipo @ instalaciones 352.652 366.904
Equipo de computacian 2.868 8.308
Tatal 2.030.854 2.046.038
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MNOTA 11: Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El detalla de cuentas por pagar comerciales y oiras cueniag por pagar 85 como gue

2017 20186
fen U.S, délares) (en U.5. délares)
Cuerlas por pagar comerclales - no relacianadas {150,123} {184, B30}
Otras cuentas por pagar - nelacionadas (17.477) {56.182)
Oiras cuenlas por pagar - no relacionadas (16.557) {2.566)
Anticipas de clientes 16.084) ~
Total {190.251) i243.638)

NOTA 12: Pagos a y por cuenta de empleados
E| detalie de pagos a y por cuenta de empleados es como sigue;

2017 2016
{en L.S. ddlares) (an U.S. ddlares)
Participacion s trabajadores (24.757) {22 556)
Obfigaciones con el IESS (8.843) (7639
Sueldos y beneficlos empleados {10.400) {26, 768}
Total (44,0000 {56.9€3)

NOTA 13: Obllgaciones eon instituciones financleras
El detalle de obligaciones con instituciones financieras es como sigue:

2017 2016
{en U.5. délares) {en U.S. dolaras)
Obligaciones comentes (51.219) {17.293)
Total {51.219} $17.293}
Obhgaciones cormentes
Con instituciones financieras no relacionadas locales {51.2189) {17.293}
Total (51.219) {17.293,

NOTA 14: Dbilgaciones a fargo plazo por baneficios a empleados
El detalle de obligacicnes a largo plazo por beneficios a emplaados es como sigue;

2017 2018
{an U.S. dolares) {en U.S5. délares)

Por jubilacidn patronal no comiente {131 480) (139.085)
Total {131.480) {139,085




NOTA 15: Patrimonia

& Capital Social

El capital social de la compadia consta de 300.000 acciones su valer nominal es de un
dblar americano cada una.

b. Un resumen de raservas es comao sigue:

2047 2016
{on U.5, dblares) fen U5, dolares)
Resena legal {105.113) {135.113)
Feserna facultativa {42.35& (42, 368)
Total (147 .481) {147.481}

Resarva legal.- por disposicion legal, de las uwtlidades liguidas que resulten de cada
ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento, deslinado a formar el
fondo de resarva legal, hasla que éste alcance por lo mencs el cincuenta por ciento del
capital social.

£, Un résumen de los resultados acumulados as como sigue;

2017 2018
{an U.5. déjares) (en U.5. dolaraz)
Gznancias scumuladas (2,429 200) {2.552.614)
Aplicacidn primera vaz de las NIF {1 162.011) {1.1632.041)
Resera de capital {88.579) {88.579)
Ganancia neta del parodo g&ﬂl‘?] {T2.208)
Total {3.785.617) (3.877.112)

NOTA 186: Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias se componan de lo siguiente:

2017 2016
fen U.S. dolares})  (en {15, délares)

Venta local de bienes {2.871.730) {3.162.787)
Total {2,971.730} {3.162.787)




MOTA 17: Costo de ventas
El detalie del costo de ventas ea como sigue:

Consurng de mventancs
Beneficios a los empleados
Depreciaciones
Mantenimierta y reparaciones
Sequmos v reaseguros
Sermacios pablicos

Gtos bienes y sendcios
Tatal

HOTA 18: Otros ingreses
Un resumen de olres ingresos es como sigue:

Intereses ganados - no retacionadas
Otros ingrescs
Total

NOTA 19: Gastos de administracldn y ventas

Un resumen de gastos de administracidn y ventas e2 como sigue:

Bencficios a los empleados

Depreciaciones

Fromocidn y publicidad

Transpore

Combustibles y lubricantes

Gastos de gestion

Souministros, herramientas, matedales v repuastos
Mantenimiento y reparacianas

Sequros ¥ reaseguros

Impuestos, contribuciones y otros

Sendcios técnicos, administrativos, de consultoria y
similanzs

Sendeios pdblicas

Oitros bienes y sendcios

Tetal

2017 201¢
(an U.S. délares) (en U.S. ddlares)
1.966.776 2.164. 460
271,708 284,754
46.591 47.383
66868 59,31
. 545
39 803 41 B6T
23.489 34124
2.404.337 2.632.279
2017 2016
(en U.5. dblares) (en U.S. délaras)
(7.320) {9.047}
(7.919) g
(15.239) {9.047}
27 2018
{en U.S, ddlares) {en U.S. délaras)
164.757 46,729
4 289 4,847
1.354 2.910
4 8590 4.766
4.710 4,445
4 104 1.27%
26872 1.885
21.287 26833
25512 19.445
28,264 20481
91.940 36075
6.989 12.431
76.430 102388
440.238 387.274




NOTA 20: Otros gastos
Un resumen da otros gastos es cormu sigue;

Pérdidas netas por deterioro de activos financienos
Tetal

NOTA 21 ; Gastos financieros

El detalle de gastos financieras es comoe sigue:
Gasto financiero - no relacionadas

Total

KOTA: Eventos subseacuentas

2017

201

{en U.5, dolares)

{en U.S. ddlares)

i1.646

11.646

2017

015

{#n U.S. dolares)

2.106

{en U.S. dbiares)

2.817

2.106

2.817

Desde al 31 de diclembre de 2017 y la lecha de autorizacitn para su emision 11 de abril de
2018 en estos estados financlaros no han ocurride eventos que requieran revelacionas

adicionales yfo ajustes.
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Representanie Legal
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