FABRICABLES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
BESDE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. Informacién general de la entidad

Razin social: FABRICABLES 5.4

RUC 179031251800

Comicilio principal: Capitan Rafael Refael Ramos

Farma lagal Sociedad Andnima

Constitucion En ia Repiblica del Ecuador mediante escritura publica

olrrgada ef 02 de marzo de 1977 e inscrita en el registro mercaniil do
Cartan Quito &l 20 de abril de 1877

Actndad econdmicet’ Fabricacidn y Articules y antefactos eléctricas y sus derivados conduciores
de glectncidad o de telefono, elc

2. Bases de preparacion de los estades financieros

a. Declaracian de cumplmiento

Los estados firanciaros adjuntos y sus nolas son responsabilidad de la administraciéin de la
cempania y har sdo elaborados de acuerdo con la Mormas Internacionales de riormacion
Financiora (NIIF) emitidas por &' Consejo de Normas Imterracienates de Comtabllidad (1ASE),
wigente @l 31 de diciermbre de 2018,

b. Bases de medicion

Los presentes estados financieros hon sido preparados en hase al costo histdrico, exceplo por
las ohligaciones por benehcios a empleados largo plazo gue son valorizadas en base a matodos
actugriples El coste historico estd basado generalmentes en & valor razonghle de 13
eontraprestacion entregada a cambio de benes o sarvicios.

o. Moneda funcional y do presentacion

Los estados finamcieros adjuntes so presentan an ddiares de log Estados Unidos de América
moneda furcional de presentacién de la compafia y de curso legal en i Ecuador, @ menos gue
s& indigue lo contrario, las oifras financieras mciuidas an los estados financioros adjunios estan
oxprasadas er la unidad monetsda (um.) de la Repiblica del Ecuador (Délar ce las Cslados
Unidas de America)

d. Estimaciangs y juicios contabies

La pregaracian de 105 estados linancierps de acuerdo con lo previsto en las NIF requiere que 3
admirisiracion de la compania sfectue cierlas ¢sbmaciones, juicios v establezca algunos
sUpUeSsIos irherentps @ la activedad econdmica de la companiia, con el propdsito de determingr |a
valuacion y presentacion oe algunas partidas que forman parte ge los



estados financieros; en apmidn de |la administracidn, tales estmaciones ¥ supuestos estuvieror
basados en la meior utiizacion de la informacion dsponible al momento, Tos cuales podrian
kegar a difenr de sus efectos raates finales.

Las estimaciones y |uicios subyacenies se revisan sobre una base reguiar; las revisiones a las
estimaciones cantables se reconocen en el perlodo de la revisidn y perfodos futuros si la revision
ategta tanto al periodo actual coma a periodos subsecuenles.

3. Politicas de contabifidad significativas
A continuacin se resumen las principales politicas contabies adoptadas en 13 preparacian de
esi0s eslados financieros

a. Clasificacibn de saldos cormantes y oo cormantes

Los saidos de activos y pasivas presentados en of estaco de siluacion financiara se clasdfican en
funcion de su vencimiento, &5 decir, cemo cofrientes aquellos con vencimeento igual o infenor a
12 meses. contadas desce la fecha de crerre de los estados financieros, y como Ap cormignies,
s de vencirmiento Supericr A ese geriadn,

b. Efeclivo y eyuivalentes al efechiva

El efectvo y eguivaientes al efective se compone de 'os saldos del efectivo disponible en ¢aja y
bances e irciupe aquefios activos financieros liguidos y deposdos gue sé pusdan fransformar
rapidamerte en efectvo 81 un piaze inferior a res meses; dichas cuentas No eatan sujetas a un
nesgs signiiicelivo de cambios en su valor

c. Instrummentos financierns
I Activos financieros no derivados

La compafia reconoce iniciaimente los préstamos y pariidas por cobrar en la fecha en que se
onginan; los olres activos financieres se reconogen micialmente en la fecha de negociacisn en la
cual lz compafiia comianza a ser parie de /as provisiones contractuales del documenio.

La compedia da de baja un activg financiero cuando los derechos conlracluales a los flujos de
efectivo derivados de! activo expran, © cuando transfiere los derechos a recibir 1os flujos de
efectivo conlractuales oel achkvo fnancierd en wha transaccion. en lg cual se iransfieran
supsiancialments todus fos riesgos y benefimos relacionados con la propiedad del actwo
finangiero; cudiouier participackin en los activos financieros fransferidos gue sea croads o
referda por fa companiia se réconoce COmo un ACHVO & pasiva separado

Los achuos y pasans financierns son compensados y presertados el monio neto en ef estado de
siuacdn fingnoiera cuando, y stig cuando, o comparfia cuenta con un derecho legal parg
campen=ar lus montas v tiene el propdsita de liguidar sobre una base neta o de reaiizar ol actvo
y hguidar el paswo simultdneaments, fa compafia tiene como activas financieros no derivados
las partidas por cobrar. FABRI-CABLES S A Estadss financieros individuales v notas A 31 de
diciemnbre ge 2096 y 2015 {Expresados en Dolares de los Estados Unigas de américa)

i, Deudores comerciales y olras cugntds por cobrar

Son reconocides inicialmente a su valor razonable, la mayor parte oe las venlas sp realizan en
congiciones de crédro normales, ¥ los .mportas de fas cuentas por cobrar no tenen ntereses;
cuando el credito se amplia mas alld de las condiciores de crédito normales, las cuentas por
cabrar se miden al casto amortizato Jtilizando e! meétedo de interés efectivo oue se reconoces
como mgreso inanclero en el estads de resultados Al final de cada perioda sobre el que se
informa, los impertes en liros de los dewdores comercrales y olfas cuenlas por cobrar se revisan
pAra determingr = existe alguna evidencia objetwa de gue no vayan a ser recuperables, al
detenoro del valcr de las cuenias por cobrar 3e constituye en funcidn de un analisis de 1a
probabilidad de su recuperacion 5ise identifica dicha evidencia. se reconocerd una nérdida oor
deteriorn del valor en los resuilados.



I, Pasivas financieras no derivados

Log pasivos financieros son recanocidos inciufmente a su valor razonzble mas cualquier costo
de lransaccién directamente atnbuible en la fecha de 1a transaccion, en la cuaf ia compania se
hace parte de las dispesiciones contragtuales del documento, posterior al reconacimienta inigial,
estos pasivas financleros se valorizan al costa amortizado usando el método de intergs electiva;
fos acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de ¢rédito normales y no
tinen inleresés. La compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se canceian 0 expiran.

IV. Capitai social

E! capital sacal autonzads esta compuesto por acclones que san clasificadas como patrimonit
o {nventanos

Se encuentran valuados coma sigue

| En proceso v termingdos: al importe menor entre 8l coslo y &l precto de vanta menos 10§ costas
de lerminacion y venla; e costo se calcula aplicanca el méoda de vaioracion de inventanos
promedio.

I:. importaciones er (ransdo; ai cosio de adeuissan mas gasios de importacion incurndos hasta
la fecha de los presentes estados financieros,

¥, Marerias primas, suministros, herramientas, repuesios y materdales  al eosto promedio de
adguisicion, (o8 cugies no exceden su vaior neto ce realizacion,

2, Progiedad, plamia y equipo
| Reconpcimiento y medicdn

Las paridas de propedades. plania y eguipe se miden al costo menos 13 depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deteriorn del valar acumulado

Se reconoce como aclivo st g5 probable gque se deriven de elios beneficios economicos futuros v
su nosto puede ser determinado de una manera confiable. El cosio de da propiedad, plania y
equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los coslos directamente relacicnados con
su ubicanidn y puests en condiciones de funcigramignto segdn o pravisto por 1a adrunistracion;
cuando pares significalivas de una partida de propiedad, planta v equipo poseen widas Gtiles
distintas, son regisitradas de forma separada como un componante intogral del activa.

La gananca u perdida que suria del retiro o venta de un elemento de propiedad, planta y egupo,
=0 gelermina comparande ef precio de venia y el valor en libres del aclive. gue se recanoce en el
resultago del periodo

It, Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la wda Ol del active o su capacivad
productiva, son capilalizados solo si es probable gue se derven de eilos beneficos econdmicos
futuros para l2 compafia y su cosio puede ser estimado de manara fiable. Bl valor en libros de la
parte recmplazada se da de baja, Los gastos de rgparacionss y mantenimientts son reconocidos
en ai resultado dei periodo 8n que $& producen.

121, Depreciacidn

La depreciacian de los elementos de propiedad, planta y egquipo se caicula sobre el monto
depreciable, que corrosponde 2l costo de un Bctivo L otrg Montd Ggue & sustituye por &l costo,
menos su valor resxyal. la depreciacion es reconocida en resullados con base en el mgteds de
iinea recta, corsiderando la vida util estabiecida pars cada componente de la propiedaa. plania y



equipo e funcidn do un analigs ttonco. Los melodos de depreciacn, vidas Otiles y valores
residuales son revisados en cada sjercicio y se ajusian si s necesari,

Los elementas de propledad, plama y equipo $e deprecian desde la fecha en la cral estar
instaladas y disponibles para au uso.

A contimuacion se presentan las pringipaies partidas de propieded, planta y equipg, y las widas
dtiles vtilizadas en el calculc de la depreciacion, para & perioda aclual y comparativo:

Partidas Vida util { en afios)
Edificios e instalaciones 5-50
Maguinarias vy equipo 3-35
Vehiculos y equipos de iransporte 5-15
Muebles y enseres 4.15
Eouipas de cormputacian -5

8 sxiste algin indicio de que se ha procucido un cambio significativo en la tasa de depreciacion
vida Ut o walor residual de un activo, se rewvisa la depreciacidn de ese aclvo de forma
prospectiva para rafleiars las nuevas expeciativas

f, Activas intangibies

Los aclivas mtangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo menos
s amorlizacon acumulade y las perdidas por detefipro acumuiagas. Sa amartizan a lo fargo de
la vida estimada entre tres v diez afios empieando al método FABRI-CABLES § A Estacos
financieros individupies v notas At 31 de dicembre de 2016 v 2015 (Expresados en Dolares de
tus Estados Wnidos de Aménca) ineal. Si existe algun ndcio de gue se ha producido un cambs
significalivo en Iz tasa de amarfizacion, vida (til o vator residual de un activa intangible, se revisa
la amoprtizacidn de ese aclive de forma praspectiva para reflejar 1as nuevas expactativas.

g. elenora del valor de las achivos

En cada fecha sobre la que se informa. se revisa las propredades, planta y eguipo, activos
intargibles e inversiones para determinar si exigtan ingicios de gue esos aclivos hayan sufrido
una pérdida por deterioro de valor. Si existen indips de un posible deteriore del valor, se estima
v compara el impane recuperable de cuaiquier activo afectado (o grupo de activos relgcionados)
con su imoporte en hbros, Siel importe recuperable estimado es inferior, 86 reduce el imoorte en
ibros al importe recuperable estmado, v s¢ reconoce una perdicda por deterinrn del valor en
resultados,

De forma simitar, en cada fecha sabre 12 que se informa, se evalia si existe deteraro de! valor
de los mventarios comparando el imporie en libros de cada pardida del inventadu (0 grupn de
partidas similares) ¢on sa precle fe venta menos 'os costos de lerminacion y ventz Si una
partida oel mvertario {0 grupo de partidas similares) se ha delenorado, se reguce sJ wmporte en
ioros Al precie de venta menos (os caslos de lerminacion y venta, v se reconocs inmediatamente
una pardida por deterioro del valor en resultados.

5S¢ uma perdida por deterioro dai valor sa revierte posteriormente, el importa an Noros dei activo {o
grupe de actives retacionados) se incrementa hpsta la estimacion revisada de su valor
recuperable (precio de wventa menus costos de fermunacin y venla, en e caso de fos
imventarios), s superar el importe que habria sido determinado si no =e hubiera reconocido
ferguna perdida por deteriore de valor del activo {grupo de activas) en afos anteriores, Una
reversion de una pérdida por detericro de valor se reconoce en resutiados.

h Beneficios a empleados

| Jubilagién patronal v bonificactdn por deszlucio



La obligacion de ta compafia con respecio a glanes de bencficios de jubiacidn patronal estd
definida por el Cadign de Trabajo de la Republica gel Ceuador, el cus? estableca 2 abligacidn por
pane de los empleadores Je concader uitacan patronal a tedos dgueling empleados (ue hayan
cumplide un trampo minimo de servicio de 25 afes en una misma compafia; esta oblgacion
califica como un pian de beneficios delinidos sin asignacion de fondos separados.

De acuerde con disposicicnes def Codigo de Trabajo. en los casos de terminacion de |a relacion
laboral por desahbucio solicitade por el empleador o por el trabajador, la compaidiia entregara el
25% de la Gitma remuncracion mensaal por cada ung de jos aios de servicio,

La compafia determing !a obligacion neta relacicnads con el beneficio por jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio por segarado. calculando el monto del benefico fuluro gue los
emplaados han adouiride a camio de sus sarvicios durante ¢l periodo actual y periodos pravios,
pse beneficio se descuents para determinar su valor oresente. Bl cileulo es regiizado
anualmente por un grofesianal independienia usandp el método de unidad de eréditc proyectado,
La compafia reconcce fodas las ganancias 0 pardidas aclieanales en olfo resultado imegral. La
administracion utiiza supuestos para delerminar ia mejor estimacion de estos bercficiog Dicha
expectativa a' igual gue s supuesios son establecidos por 12 compafia, uliizando infermawaon
financiera poblica Estos supuestos incluyen urka lasa de descuento, 108 aurmentos esperacos n
las rTemuneraciones y permananca futura entre otras.

Cuarde lengan lugar mejoras en los beneficios del plan, ia poraon de! beneficio mesorado que
trene relacion con servicios pesados reafizsdos por empleados, serd recorocida en resullados
ugando gl métndo ineal en el periodn promedic remanante hasta gue los empleados lengan
derecho 8 1ales beneficios. En la medida en Ia cual los empleados iengan derechio en forma
mmediata a tales beneficios, &l gasto sera recondcido en resuitados. Cuando terngan lugar
reducciones o quedaciones en wn plan de beneficios definidos. la compania procederd a
reconocer las ganancias o pardidas dedvadas de los mismDs gn resullados Estas ganancias o
péroidas comprenderan cualquer cambig que pudiera resultar e e valor presente de las
abligaciones por bereficios definidos coniraioos par la entidad

il. Benaficios por lorminag:an

Las indemnizaciones por terminacidn © cesg aboral son reconocidas como gasto cuanda es
tomada |a decision de dar par terminada la relackdn conlractual can los empleados,

I, Beneficios a corta plazo

Las obhgaciones por beneficios a code plaze de 05 \rabajadores son medidas sobre una base
ng desconiada (esto es, valor nominal derivado de fa aplicacidn de leyes aborales ecuatoranas
vigerntes] y son contabilizadas como gastas en la medida en la cual & empleado provee el
servicio 0 &l beneficio es devengado por el mismo

Se reconoce un pasivo Sl la compafia pesees una obligacién fegal @ implicita actual de pagar este
monto como resulladn de un seracio entreqado por e! empleaco en el pasadu y l2 pbligacin
puede ser estimada de manera fiable.

#) Sueldgs, salanos y contribuciones a la sequridad sociai- son genelicios Cuyo pago es hquidado
hasia oi término de Jos toces meses siguientés al marre del periodo en el que los empieados han
prestade los servicios, 5& reconoccerdn como un gasto por el valor [sin descontar] de los
beneficios a corto pazo que se har de pagar por tales servicos; las prncipaies acumulaciones
reconicidas por esie concepto corresponden al pago de la decimotBrcera rertuneracidn,
decimacuana remuneraclon y vacaciones,

b) Participacion de irabajadores. la compania reconoce en sus estadeos financieros un pasivo y
un gasto por la participacian de los trabajadores sobre las utilidades de fa compadia; este
beneficio se calcula a ta ‘asa del 15% ge ia ulihdad contable antes del impuesto & 'a renta, de
acuerdo con disposiciones legales vigenies.



i Frovisiones y pasivas contingentes

Las provisienes son reconocidas cuande la compafiia ligne obligaciones presentes legales o
asumidas, surgldas como consecuancia de sucesos pasados para cuya cancelacidn se espera
una salida de recursos y cuya importe y oporunidad se pueden estimar fiablemente. Las
provisiones se revizan a cada fecha dei estado de silvaciaon finangiera y se austan para refigjar
la moor estimacion que se tenga a esa fecha,

Si gl efecio dael valor del dinero en &l tiempo as significativo, 1a5 orovisiones se descusnian
utlizando wna (asa de interés Clrando se recornoce el descuento, & aumenio de la provisidon
producta del paso del tiempo se reconoce Como un costo inanciera en el estado de resuliados
integrales.

Les pasivos conlingentes. son obhgacmnes swgidas a ralz de sucesas pasados, cuya
informacion esld sujela a la ocurrencia o no de eventos fuera de conlr! de la empresa, U
obligacicnes presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo imporie no puede ser eshimada de
forma flable. o en cuya liquidacion no es probable que tenga lLgar UNa salida de recursos

{ Reconucimionic de ingresos de aclividades ordinarias, casios y gasios

Lgs ingresos son reconacidos en 18 medida que es probable gue ios beneficios econdmicos
fluiran a la compania y puedan ser confiabiemenie medidos; se caloulan al valor razenable de la
contraprestacion cobrada ¢ por cobrar, tomande on cuenta el importe estimado de cualguier
descuento. bonificacién o rebaja comercial que la compadia pueda otorgar. Los siguentes
critering especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos artes de reconocer
ingresos:

I. Venta de bienes los ingresos ordinarics procedentes de |3 venta de biencs Son reconocioos
cugnco la compaftia transfiere 'os nesgos y beneficos de tipo sgniticativo, dertvadp de la
propseaad de 08 bienes el impore de los ingresos y lus costos iNCurrigos O PO OGUIMIT en
resacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad. ¥ es probable que la compafia
reciba (og benaficios sconomices asoc@dos con la transaceion

Il ngresos por prestacion de sefvicos: las ingresos son reconocidos en 1a cuenta de resultados
en funcion del gnterio ded devengads, gs decir, &nfa medida que |68 servicias han sido prestacas
y con indegendencia del momenta an que se produzea el cobro en efective o financiamento
derivado oe eiln, siempre y Guando el resuliado de la lransaccidn pueda ser estimado con
fiabilidad,

Cosios v gastos les cosios y gasios son reconocides con base en lo ¢ausado ¢ cuando son
incurridos,  indopendiantemente de la fecha en queo se efectde &l pago, se reconoce
inmediatamenta un gasto cuando el desembolso efectuadn no produce beneficios economicas
Tuturos.

k. Ingresos v costos finenciernns

l.os ingresos por Miereses son regstrados sobre yna base de tiempo, con referencia al capital
pencierie y a 1a lasa de nterés efecliva aplicable, la cual @5 ia 'asa de gezcuenio gue iguala
rxactamente os Pums de efeclive por cobrar estimades a8 o largs de la vida estimada del
instruments financiero,

Las costos financieros estan compuestos por intereses en préstamos o financiamientos, que se
reconocen en el resultado del periodo en el gue se ncurren, Uilizando al método de la tasa de
interés electiva,



I Impuesto a las panancias

El gasto por imgueste a las ganancras representa /@ suma del impuesio por pagar corments y el
impuesto diferido.

El impyesto 4 la renta corriente y diferido es reconocido como ingreso o gasto en resultados del
pericdy, exceptoe én ia medida en que hayan surgido de una transaccidén o suceso que s¢
reconoce fuera del estado de resultados, va sea en oo resultado mtegral o directamente en el
patrimonio, en cuye ceso el impuasto tambien se regproce fuera de |os resulados.

Al deterrinar el monte de los impuestos corfientes e mpuestos diferidos. la compafhia considera
el mpacic de (as posiciones fiscales inciertas ¥ & pueden adeudarse iMpUEesios & INtereses
adicionales. La comparia cree que la acumulacion de sus pasivos tribuetaros son adecuados
para todos lps anos fzcales abiertos scbre la base de su evaluacidn de muchos fagtores,
inciuyende las interpretaciones de la ley tributaria v la experiencia anterior. esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos que pueden myolucrar una serie de |wcins acerca de
eventos futurps. Fuede surge nueva informacion gue haga gue la compandia cambie 3y |Jicio
averca de la [donoidad de los pasivos fiscales acluales. tales cambios en los pasivos [iscales
impactaran el gasto fiscal en € periodo an el cual se determinen,

i. Impuesto corriente’ se basa en |a ulilidad gravable {tributaria) registrada durante el afo; 1a
utiidad gravable difiere de 2 utilidad contaple. debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y paridas gue no son gravables o deducibles, El pasive de la compafia
por cancento del impuesio corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto 3 la renta aprobada
por ia avlondad Inbutaria ol final de cada periodo.

Il Impuestos diferidos. es reconocido sobre las diferencias temporarias determinadas enire &l
valor en Ibros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y ias bases fiscales
correspondientes utiizadas para daterminar la utitidad gravable. es medido a la fasa de impuesio
que se& espera aplique ai momenio de 'a reversion de las diferencias temporanas de acuerdo con
'a ey promulgada a la fecha da reporte

Ur aclivo puar impueste diferide es reconoodo por lag perdidas iributanas trasladables g
ajercicios fuiuros y diferenclas temporanas deducibles, en la medida en ia cual sea probable gue
esiaran disponibles garmancias gravables futuras contra las cuales pueden ser ulilizados, Los
Activos por impuestng diferidos son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en ia
medita en ia cual Nno sea probable que WS beneficlos por impuesios refacionados serdn
realizados,

Los adlives y paswos por impuesta comenes son compensados y consecuentemente se
prezentan en el estado do situacien financiera por su impoene neto, s existe un derecho legal de
compensar las pasivas y actives per impuestos corrientes, y estan retacionados can e impuesto
a las ganancras aplicacos por la misma awtoridad tributaria o en distintas entidades trbutarias,
pero pretenden liguidar (o8 pasivos v activos por impuestos corienies en forma nels o sus
antvos y pasivas tnbularios seran realizadeos al mismeo tiempo.

Sdio se compensan entre s y. consecuwentemernte, se preszentan en el estado de sivacion
financiera par su importe neto, tos saldos deudares y acreedores tributarios, recanocidos como
tales por la autondad Inbulara, y siempre que los crédios ribularios resaechivos no se hallen
prescrtos y que, ademas, se relacionen con el mizme tipo de impuesio a compensar

m Arrendamignics

Los arrendarmientos se clasilican como arrendameentos finarcierns siempre gue las 1&rminos del
arrendamiento transfierar gustanciaimente fodos [os rigsoos y las ventajas inherentes a la
propiedad del active arrendado a 'a companfa. Todos los demas arrendamientos se clasifican
comg pperalives Las rentas por pagar de arrendamusnios cperativos se cargan a resultadas
sobre ung base lineal 8 1o large del plazo de! arrendamiento correspondients

n. Eventos posterioras



Los eventos posteriores al cerre del periodo gue proveen informacidn adicional sabre ja
situacidn financiera de la compartia a 1a fecha del estado de situacidén financiera {eventos de
ajuste) san ircluidos en los estados financieros, los eventos posteriores importantes que no son
evanlos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. Determinacion de valores razonables

Las politicas contables requieren que se determingn los valores mzonables de los aciivos ¥
pasivos financieros v na financieras para propésitos de valeracidn y revelacion, conforme los
criterigs que so detallan a continuacion, Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de 10§ supuestos efeciuados en la determmnacion de los valores razonables

3. Deudores comerciales y ofras cuentas por cobirar

E valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar, se registra
al monto original de la transaccion y no suparan s vaior recupherable, [0s mantas en librgs de 1os
deudores comerciales se aproxeman a su valor razonab‘e, dado su vencimiento de carlo plazo;
excepto por las cuenias par cobrar a large plazo.

b, Fasivas financieros

Los montos registrados por préslamos v anticipn se apresiman 2 su valor razonable, gado que
las tasas de interds de las mismas son similares 2 1as tasas de mercado, para instrumentos
firancicros de similares caracleristrcas; los montes reqistrados de cuentas por pagar comerciales
y DIrs cuentas por pagar Se aproxinan a su valer razonable debido a que tales wnstrumentos
tienen vencimiento &én ol corta plazo,

5. Administracion de riesgos
#. Marco de administracion de riesgos

La acmimstracsin es responsagle por esfablecer y supenvisar g marco de administracion (o
riesgos, asi come el desarrollo y sequimiento de las pofiicas de administracion de nesgos de |a
compafiia Las paliticas de admmistracion de riesgos de |a compania son establecdas con e
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por 1a compaiia. fijar fimiles y controles de
riesgos adecuados, y para mondorear los riesgos v &l complimenio de los limies Se rewsan
regularmente fas paliticas y los sistemas de administracidn de riesgos de la compafiia a fin de
e reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en fas actividades La compania, 3
Iravés de sus normas ¥ procedimisaios de adminstracion, protende desarrollar W ambiente de
contre’ disciphrado v construchetr en gl cual todos los empleados entigndan sus roles y
obligaciones

La acdmimstracion hace seguimierta al cumplimiento de las politcas y los procedimientos de
adminisiracitn de resgos y revisa sl su marco de sdministragion de nespos es apropiado
respacic a ios fiesgos que enfrenta la compafdia,

b Riesge de liguidez

El riesgo de liguidez es el nesgo de gue la compahia tenga dificuitades para cumplt con sus
cblgaciones asnoadas con sus paswos financieros, que san fguidados medtante la entrega de
efactivo u olres aclivos financieros. El enfoque de la admenistracion para administzar 18 hgudez
&5 contar con las recursos suficientes para cumalir con sus sbligaciones cuando vencen, tanto
Bn candiciones normales como de lensian, &n ncurrr en pérdidas maceatables o arrigsgar g
reputecion de fa compadia.

La compafia hace seguimignto al nivel de entradas de efectivo ce los deutiores comerciales y
oiras cuen'«s por Cobrar junto con ias sabkdas de efectivo esperadas para préstarmaos, cugntas paor
pagar comerciales y olras cuentas por pagar



e. Riesgo dv mercado

LI nesgo de mercado g5 e rlosgo ne gue las cambios en tos precios de mercado, por ejemplo en
k2% 1a5as de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de |a compadia o el vaiar de los
mnstrumentos financicros que mantiene El objelivo de |2 administracion del nesgo da mercado es
administrar y controla: las exposiciones a este rnesgo denlre de pardmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabifidad.

Es la posibitidad oe que |a fluctuagidn de variables de mercado tales como precios de productos.
fasas de irlerés, lipo de cambio, et , produrca pérdidas econdmicas debido a la desvalprizacion
de flujos o activos ¢ a la valarzacitn de pasives, debida a 1a nominacion ¢ indexacidn de éstos 3
gichag variables.

Las paliticas en la administracion de esins resgos son esiablecidas por la campafiia Esta define
estralegias especificas en funcion de los analisis periodicgs de tendencias de las vanabies que
roicen en los rveles de hoo de cambio e interés,

d fhesgo de moneda

l.a moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americana y las
transucciones que realiza la compafia son en esa moneda; por [0 1anio, la administracion es'ima
gue la exposicion de la compaiia al riesgo de moneda no es relevanie

e. Riggge de fosas de nteres

Este riesgo esld asociado con las fasas de interes variable de las oblipaciones contraidas paor la
compata y que por lo mismo generan incerlidumbre respecto a los cargos a resultados por
concepto de intéreses y por la cuantia de lo8 Ruos futuros.

La ecompafia administra este resgo ratando de asegurar gue un alfic porcentae de su
exposicion a los cambios én las tasas de interés sobre los prestames y chligaciones financieras
g2 mantenga sobre una base de fasa fija

f Riesgo de crédito

El riesgo de credito es el riesga de perdida financiera gue erfrenta la compadnia si un cliente o
cantraparte en un instrenents financiero no cumple con sus abligaciores contraciuales, gue se
orgina prircpaimente en los deudores comerciates y oras cuantas por cabrar.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo
El salda de efactivo en c3ja y bancos ex de libre disponibilidad y so compone de |o siguienle

2016 2015
fon W.S dolares) {en U S. dolares}
Etecivo en caja 114750 321680
Efectivo en bancos SEOY 315693
Eguivalenie al Efectivo 537000 697000

Total 7458211 1334273



7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El resumen de deudores comerciales y olras cuentas por colirar es Como sigue:

2018
fen U S. ddélares)
Deudores comerciales - NG fetacionatas 1 174 566
{:stimacian para cuentas mcobrables (a) {83.655)
Otfras cuentas por cobrar - ne relacionadas BO7F
Pagos anticipados 13,425
Total 1.084 943

a. El movimiento ge la estimacidn para cuentas incobrables e5 como sigue

2018
ten U5, ddlares)
Saldo al inicio 82.00%
Estimacian del pariodo 11 646
Saldo al final 93.655

2015
{en U.5. dolares)

1.081.580
(B2 009
6845

ary 29

1 039.195

2015
(en U5 dolares)
71 628
10.481
B2.009



8. Inventarios

Fl resumen de inveniarios os como sigus’

216 2015
{en U.5. dolares) {en U.S. ddlares)
Materia prima 435 235 316.006
Productos terminados y mercaderia en aimacen 409381 647.069
Total B44 816 983.075

9. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de activas y pasivos por impuesios comientes @5 como sigue.

216 2015

{en U S, dalares) jen LS. dolares}
Actives oor impuestos cormenies
Crédito tributario por impuesio a la Ranta (a} 77 A58 76774
Todal 77.858 16 779
Pasivos por impuestos corrientes
A 1a Administracian Tributaria {21.704) (18 730)
Tatal {21 704) {18.730)

a. De conforrridad con disposiciones legales, 'a tanfa para el impuesio a 1a renta se calcuia en
un 22% sobre la utitidad gravable, Una conciliacidn entre la utilidad seglin estados financieras v
ta utihdad gravable, g2 como sigue.

2016 2015

jen US. dolares) {en 1} S dolares)
iHiidad {pérdida) del perodo 150.374 490 541
{-} Participacion a trabajadores {22 .556) (73 506)
Wsilidad (perdida) antes de mpuesio & @ renta 127.818 416 535
i+) Gastos no deducibles 45 258 42 589
Ltilidad (pérdina) gravanle 173.076 459.134
Tarifa {tasa} de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta carsado - segun {arila 18077 1431.008
Impueste a 1a renta ¢ausade - impuasto minirmg 54 91D AR:E
{~) Gasto {(ingreso) por impuesto a la renta comente 54.910 101.009
{-1 Retenciones y pagos anbicipados (132.7T68) (177 788}
Credito tnbutara par Impgueste a la Renta (a) (7T 858)

(FBR7TY

El anticipo se determina sobre la base de |z ceclarpoitn del impuesio a da renta del anp
precedenta, aplicanca ciertas porcentajes al valer del activo total (menes Gertos componenics),
patrienenio tofad, ingresos gravables v costos y gastos deducibles, E! anticipo serd ¢ompensadeo
©of 2l impuesio a la renta causado y s susceptinle de devolucian; para el parmado 2018 y en
adeilanie se area la 1asa imposdiva electiva (TIE), mediante 1a cual se establece la devalucian del
oxcedente del anticipo de /mpuesio a |a renta, para coninbuyenies gue sabrepasen la 1asa
impesitva efectva (TIE} promedio: acogerse 8 este beneficio los contribuyeries deben
evidenciar que ¢ anticioc pagadoe ses mayor a8 impueste @ la renfa causado y Gue su tasa
rmpcsitva efectiva (TIE} ndmadual sea mayar 3 a tasa impositva efectiva (TIE) promedio, que
para g aho 2016 &5 de 1,7%, al valor de la devolucitn carresponde al excedenta enire el TIE



incividual v el TIE promedig, of TIE individual se determinara al dividir el anticipo minimo para sl
tatal def ingreso. El anticipo no objeto de devolucon se convierte en impuesto a la renta mimimo.

Las sociedades recien constiuidas, las inversiones nuevas reconccidas de acuerde al Cédigo
Crganice de fa Produccian, Comercio e Inversiones, las personas naturales obligadas & lievar
contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a levar contabiidad., que imeGen sus
actividades, estarin sujetas al pago de este anticpo después del gquinio ado ce operacion
efectiva, entendidgndose por tal 1a iniciacian de su proceso productive v comercial

b. El gasio por impuestn a las ganarcias reconocido en el estado de resullados integrales se

componge de la siguiente manera:

2018
(en LS. ddlares)
Gasta (ingrese) por impueaste a la renta corrlente 54,410
Gasta por impuesto a las ganancias 54.910
10. Propiedades, planta y equipo
El movimiento de propredades, planta v equiob 85 como sigue:
2016
fen L.5. dilares)
Costo 2.348.623
Depreciacidn y deterioro acumulado (ppe) {300.585)
Tatal 2 046,038
Ciasificacion
Terrenos 982 114
Edifigios y oirps inmuebles GA49.103
Mugbles vy enseres 1 609
Maguinaria, equipo £ instalaciones 3G6.904
Equipo de computacin B.308
Tatal 2.046 D38

2015
(ent 5. ddlares)

101 Qna

101.069

2015
{enl.5. dolares)
2.034 493
(248.250)
1 TEBE. 243

671.654
£E9 603
2.08%
414,33
8,456
1786 243
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11. Cuentas por pagar comerciales y otras cusntas por pagar
El detaile de cuentas por pagar comercigles v otras cuenias por pagar e como Sigue:

2018 2015

{en U.Z. ddlares) {enll.5 ddlares}
Cuentas por pagar comerciales - refationadas (56.1B2)
(99120
Cuentas por pagar comearcialas - no relaclonadas {184 890)
(231.822)
Otras cuentas por pagar - no relacionadas {2.566)
{60}
Total {243 B35}
{331 712)

12. Pagos a y por cuent2 de empleados

El detalie de panos a y par cuenta de empleadns es como sigue,

2016 2015
fen L5, ddlares) [enU.5, dolares)
Partictpacion a trabajadores {22 .558) (73.508)
Ouligaciones con el IESS {7 639} {8.263)
Sueidos v peneficios empleanns (26 768) [19951)
Tote: (66.963) {101.720)

11. Cbligaciones con instituciones financieras

El detalle de obligaciones con institiciones financierss s comno sigue:

2016 2015

(en .S dolares) en U SDdlares)
Obhgaciones eornentes (17 283) (326.004)
Totai (17 2933 326 004

94. Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados

El detafle de nbligaciones a largo plazo por beneficios a empleados es como sigue

2016 20145
ten .5 dolaresh {enll S dalares)
Por jubilacion natronal no corrente {139 .085) (45017

Total {1389 D85} (145.017)



15. Patrimonio
a Capilal Socia

El capital social de la compafia consta de 300.000 acciores sy valor nominal es de un dakar
amesicans cada una.

b Un resumen de reservas es como sigue’

2018 2015
{en U.S. dolares} {em U.S. dbiares}
Reserva lega! (10§ 133) (73.581}
Reserva faclitativa (A2 368 (42 368}
Tatal {147 481 (115 929

Reserva legal.- bor disposicion legal, de las utilidades liquidas que resulten de caca ejorcicio se
tomard un porcenaje no menor de un diez por cienta, destinade a formar el fendo de reserva
legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincugnta por cierta del capital suckal,

¢. Un resumer de fos resultados acumulados es coma sigue:

2016 2015
{en LS. dolares) renlU 5. didlares)
Ganancias acumuladas i2.552 814 (2.293 337)
Apiicacion primera vez deu fas NUF (1.163.01%) (1.163.011)
Reserva de capital (BE.579) (88 579)
Ganancia neta del penodo (72.908) [315.526)
Total (3877112} {4.860.453)

16. Ingresos de actividades ordinarias

Laos ngresos de aclividades ordinanas se companen de 0 siguiente!

2016 2015
{gn U5 gdélares) {en US oolares
Yerla local de bignes (2162787 { 5.138.853)

Total (3.162.787} (5 $3B.853)



17. Costo de ventas
£l detalfe del cogsto de ventas es como sigue

Consumo de inveniarnos {3)

Beneficios a los empleadas
Depreciaciones

Transporte

Consume de eombustibles y lubricantes
fanterimignto y reparaciones

Seguros y reaseguroes

Servicms plbircos

Oiros ienes y sBvicios

Teta

18, Otros ingresos

Un resumon de ofras ingresos es como sigue:

ddiares)
Ingreses nanados - na relacionadas
Total

19. Gastos de administracién y ventas

2016

{en U.S. dolares)

2164 480
204,734
47.388

59,301
545

41 667
17.359
2.615.554

2016

fen U.S. doigres)

{4047}
(8.047)

Un rasumen de gastos de adminisiracion y ventas es como sigue:

dblares)

Beneficios & los empleados
Depraciaciones

Prompcicn y publicidaa
Transporte

Combustibles y lubncanies
(3astns de gestion

Suministras, herramientas. matenales y repuestios
Manterimianta y reparaciones
SoQUros y reaseguins

Irmpuesins, camribugicnres y olros
Servicios publicos

Qtros bienes y servicios

Total

2016

(en U.3 dolares)

184 804
4.947
2.510
4 7BE
4 445
1.274
1.685

26.893

18.445

30.481

1243
105.804
440080

2015
{enU S dotares)

3.632 468
2H9 546
44 179
2.020

58

A7 513
545
A5.000
24.133
4.176.463

2615
{en US.

(6.713)
(6.743)

2075
(en U.S.

277.820
2580
5323
4.996

B 161
60
A199
36,495
34,333
33 097
12.495
106.0085

522.344



20. Otres gastos
Un resaumesn de olros Yagios s Como sigud’

Pérdidas nelas por deterioro de actives financieros
Total

21. Gastos financieros

El detalle de gastos financieras €s como sigue:

Gasto fmanciero - no relacionadas
Tota

22. Eventos subsecuentes

Faials 2015
(en U5 ddlares) (en U5 ddlares)

11,646 10.081
11.646 10,081
20185 2015
{en U5, dodares} (en U.S. dolares)
16.726 59,973
16.728 69.073

Desde el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de autorizacion para su emsion 07 de abonl de 2017
en esles estadns financlerss no han ocurrido eventos gue requieran revelaciones adicionates yio

ausies

a Mowr 2 e &

ez abloade. i

Tost Lanz Aleandro KMarla Dawila

Representante Legal Contador General



