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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio te
NARACORP S.A.

Guayaquil, 31 de Marzo del 2018
Opinidn

Hemos auditado los estades financieros adjuntos de NARACORP S, A., que comprencien el estado de
situacion financierz al 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, as
como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de NARACORP S, A. al 31 de diciembre del 2017, v los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Finanders
{NIIF).

Bases de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades bajo estas normas se describen mas detelladamente en la seccldn
"Responsabilidades del auditor para Iz auditonia de los estad%s financieros” de este informe. Somos
Independientes de la Compafifa de acuerdo con el Cddigo de Etica para Contadores Piblicos emitido
por el Consejo de Mormas Internacionales de Etica (IESBA), y hemos cumplide con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditona
que hemos obtenido es suficiente para proporcionamos una base razonable para nuestra opinion,

Responsabilidad de la Administracién en relacion a los estados finanderos

La Administracidn de iz Compafiia es responsable de 2 preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionzles de Informacién Financiera (NIIF) y de
su control interno determinado como necesario por 2 Administracion, para permitir la preparacion
de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o eror.

En la preparacion de los estados financlergs, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la compafia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin sea aplicable,
asuntos relacionados con la continuidad de la operacién v la utilizacion de la base contable apropiada
a mencs que los accionistas tengan la intencidn de liquidar la compadiia o cesar operaciones, 0 no
tengan otra altemativa realista sino hacerlo.

Responsabilidad del auditor en relacion a los estados financieros

Nuestros objefivos son ofitener una seguridad rezonable de que los estados financieros en su
conjunto estan fibres de errores significativos, ya sa2 por fraude o error, y emitir nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria reglizada
de acuerdo con las Normas Internadionales de Auditoria siempre detectara errores significativos
cuando existan. Los errores significativos pueden surgir de fraude o emor ¥y s2 consideran
significativos si, individualmente ¢ en conjunto, se puede razonablemente esperar que influyan en
las decisiones econcmicas de los usuarios tomadas sobre Ia base de estos estados financieros.
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Como parte de una auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicic profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asi mismo:

= Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sea
por fraude o error, disefiamos y llevamos a cabo procedimientos de auditoria que responden a
£50s riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error significativo resuitante de un
fraude es mayor que el que resulta de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, falsas dedaraciones o la anulacién del control intemo.

« Obtenemos un entendimiento del control intermo relevante para la auditoria a fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la compania.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables v las revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

= Concluimos sobre el uso adecuade por parte de la Administracion de la compania del supuesto
de negocio en marcha y, en base de Iz evidencia de auditoria obtenida, si existe eventos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre 1a capacidad de la compaiiia de
continuar como una empresa en marcha. Si llegamos 2 l2 conclusién de gue existe unz
incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencidn en nuestro informe de auditona
a lzs revelaciones relacionadas en los estedos financieros o, si tales revelaciones son
insuficientes, debemos modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria cbtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos ¢
condiciones futuros pueden causar que la compafiia no pueda confinuar cOmo una empresa en
marcha.

= Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan |as transacciones y eventos
subyacentes de una manera que logre una presentacion razonable.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios en calidad de Auditor Externo

Sin calificar nuestra opinion, manifestamos que, de acuerdo a disposiciones legales vigentes &l
Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias del periodo fiscal 2017, seré presentado
posteriormente por separado en las fechas que pars el efecto sefiala anualmente el Servido de Rentas
Intemas.
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NARACORP S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en délares estadounidenss)

Motas 2017 2016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v bancos 707.59 1,175.84
Cuentas por cobrar 4 68,336.73 199,586.73
Otros activos cormientes _20,020.51 18.126.53
Total activos corrientes 83,064.83  21B,889.10
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades 5 535583.52 535,593.53
Total activos no corrientes 535,593.53  535,593.53
TOTAL 624,658.36 75448263
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar 6 61642672  747,746.97
Impuestos commientes 55.68
Totzl pasivos 16,426.72 74780265
PATRIMONIO
Capital social 3 800.00 800.00
Aportes para futuras capitalizaciones 8 19,527.18 13,889.87
Resultados acumulados (12,095 54) _{3.009.89)
Total patrimonio 8231.64 5,672.98
TOTAL 62465836 2 754482.63

Las notas explicativas anaxas son parte integrante de los estados financieros.
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KATHERIN PHILIPPEALLSON ERICK VITORES VACA
GERENTE GEMERAL CONTADOR
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NARACORP S.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
- Anos terminados al 31 de didembre del 2017 y 2016
(Expresados en délares estadounidense)

Notas 2017
- GASTOS: 2
Impuestos, tasas y contribudones (4,131.82)
(Gastos bancarios (S5.51)
Gastos legales
PERDIDA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO {4,141.33)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

i
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GERENTE GEMERAL CONTADOR

2016

(743.42)
(33.80)
(371.64)

(1.146.86)
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NARACORP S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Anos terminados al 31 de dicdembre del 2017 y 2016
(Expresados en dolares estadounidense)

Aportes
Capital para futuras Resultados

Enero 1, 2016 800.00 6,320.59  (6,861.03) 259.66
Aportes redbidos, nota 8 7,569.18 7,569.18
Resultado integral del afio s {(1,148.86) (1.148.85)
Diciembre 31, 2016 800.00 13,889.87  (8,009.89) 5,679.98
Aportes recibidos, nota 8 5,637.31 5.637.31
Resultado integral de! afio (4,141.33) (4,141.33)
Otros ajustes __ 55.68 __55.68
Diciembre 31, 2017 .800.00 19,527.18  (12,085.54) 8,231.64

Las notas explicativas anexes son parte integrante de los estades financieros

KA Qulyy T Gilmliaq
KATHERIMN PHILTPP ERICK VTTORES VACA
GERENTE GENERAL

CONTADCR
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NARACORP S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOD
Ario terminado al 31 de diciembre del 2017
(Expresados en dolares estadounidense)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Impuestos, tasas y contribuciones
Otros egresos

Fiujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Aportes recibidos para futuras capitalizaciones
Cobros de préstamos otorgados a partes reladonadas
Pagos de prestamos recibidos de partes relacionadas
Prestamos otorgados a partes relacionadas

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucion netza durante el afio
Saldo gl comienzo del ano

SALDOS AL FINAL DEL ANO

2017

(4,105.49)
— (.00

—(4.112.50)

3,717.00
131,250.00
(131,322.75)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs

GERENTE GENERAL

Er’gk'lﬂghﬂ.\l &. :&\

ERICK VITORES VACA
CONTADOR

(167.74)
(4,401.81)

(4.569.55)

4,793.02

(1,166.00)

(942.53)
2,118.37

1,175.84
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NARACORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

Naracorp S.A. "La Compafiia” fue constituida mediante esaitura piblica otorgada ante I Notaria
Decimo Sexta del cantdn Guayaquil el 12 de noviembre del 2008 e inscritz en el registro mercantil
del cantén Guayaquil en diciembre 1 del 2008. Su principal actividad la compra, venta, aiquiler y
explotacién de bienes inmuebles propios o alquilados. El domicilio principal se encuentra en la dudad
de Guavaquil, Av. Juan Tanca Marengo y Av. Joeguin Orrantia Edificio Executive Center.

La Compaiia es una subsidiaria de Lakut S.A. entidad domiciliada en Ecuador, y su controladora final
es Unionar S.A. entidad domiciliada en la Repiblica Orienta! del Uruguay.

Al 31 de didembre del 2017, la Compania reporta un déficit de capital de trabajo de US$527,362 v
pérdidas acumuladas por US$12,096 que incluye la pérdida integral del afo por US$4,141. Su
principal accionista Lakut S.A. ha confirmado la intencién de continuar con el apoyo financiero
necesario para que la Comparia continde con sus operadones; e incrementar el capital social en &l
mediano plazo, para lo cual ha efectuado aportes para futuras capitalizaciones, lo que le permitira a
la Compania afrontar la situacion antes indicada.

La informacdién contenida en estos estados finanderos es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

NOTA 2 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Intermacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (IASB)

Moneda fundonal - La moneda funcional de la Compafiia es el ddlar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlares), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, El costo histdrico estad basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. dolares, excepto cuando
== especifique lo contranio.
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A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

Propiedades - Las partidas de propiedades se miden iniciaimente por su costo. El costo de las
propiedades comprende su precio de adquisicion mas todos los costos direciamente relacionados
con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Después del reconocmiento Inidal, las propiedades son registradas al costo menos Iz depreciacidn
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compania evalla los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de |2 pérdida por deterioro (de
haber alguna).

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resuitados, salvo si &
activo se registra a un importe revaluado, en cuye caso se debe considerar |a pérdida por deterioro
como una disminucion o un incremento en la revaluadion.

Al 31 de dicdembre del 2017, no se determing deterioro de los activos tangibles,

Impuesto a las ganancias - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos,
imponibles o dedudbles, y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiila
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Durante los anos 2017 y 2016, Iz Compafiia incurrié en pérdidas contables y no generd ingresos.

Gastos - Se regishan al costo historico v se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de Iz fecha en que se haye realizado el pago, y se registran en &l periodo en el
que se conocen.

Compensacion de saidos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacdion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de
la esencia de |a transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una noma legal,
contemplan Iz posibilidad de compensacién y la Compafia tiene [a intencién de liquidar por su
importe neto ¢ de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténes, se presentan
netos en resulizdos.
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Instrumentos financieros - Los activos y pasives financieros se reconocen cuande la Compafiiz
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion
gue son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision de activos y pasivos financieros se
agregan ¢ deducen del valor razonable de los activos o pasivas financleros, cuando sea apropiado,
al momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de a5 sigulentes categorias:
efectivo vy bancos, préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende de la naturalezz vy el
propadsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

= Efectivo y bancos - Incluye aguellos activos finanderos liguidos y depdsitos en un banco local.

« Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
finanderos no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizzdos en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar son medidos 2! costo amortizado usando el método
de iz tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar 2 corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

= Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento finandero y de imputacion del
ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recbidos, costos de transaccion v
otras primas o descuentos que estén Induidos en el clculo de |2 tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo
mas gorto, con e importe neto en libros en el reconcdmiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre l2 base de la tasa de interés efectiva para los instrumentcs
de deuda distintos a los activos financieros dlasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

« EBaja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiiz dara de baja en cuentas un active
finandierc Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
dei activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad del activo finandero a otra entidad. Si la Compariia no transfiere ni retiene
substandalmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propledad y continda reteniendo
el control del activo transferido, la Compaiiia reconocerd su participacion en el activo v la
obligadon asociada por los montos que tendria que pagar.

Pasivos financieras - Los instrumentos de deuda son dasificados como pasivos financieros de
conformidad con 1a sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican como
pasivo corriente 2 menos que |2 Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacidn por los menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.
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» Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos finandieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miden al costo amortizado.

« Baja de un pasivo financiero - L2 Companiz da de baja un pasivo finandero si, v solo s,
expiran, canceian, o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas - La Compafiia no ha aplicado
las siguientes Normas Interacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas, pero atin no son efectivas. Un detalle es como sigue:

NIIF = Instrumentos financieros; efectiva a partir de enero 1 del 2018

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

MIIF 8 — Instrumentos financiergs: La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos
requisitos para la dasificacion y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la dasificacion y medicién de
pasives financiercs, 25/ como su baja en los estades financieros, v en noviembre dal 2013, incluyd
nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitic otra versidn
revisada de la NIIF S, principalmente para incluir lo siguiente:

= Requerimientos de deteriorp para activos financieros v,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de dasificacion v medicién al introducir una categoria
de medicin a "valor razonable con cambios en ofro resultado integral”, para dertos
instrumentos deudores simples.

Los requisitos daves de la NIIF 9:

« Todos los activos financieros que se dasifican dentro del alcance de la NIIF S, se reconoceran
posteriormente 2 su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda gue se mantienen dentro de un modelo de negodo cuyo objetivo sea a de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, v que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar ios fiujos de
efectivo confractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términcs
contractuzies del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a fiujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses socbre & importe del princpal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en ofro resuitado integral. Todas las otras inversiones
de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocabie para
presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversién en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para negodar ni que
induya una consideracion contingente reconocida por e comprador en una combinacidn de
negodos de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconacido
en el resultado del periodo.
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» Respecto al deteriore de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contraric al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada reguiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticlas
esperadas en cada fecha de reporte para refigjar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que
se reconozcan las pérdidas crediticias.

Con base en un analisis de los activos y pasives financieros de la Compania al 31 de diciembre
de 2017, considerando los hechos y drcunstancias que existan a esa fechg, la Administragién
de la Compaiia ha evaluado el impacto de la NIIF S en los estados financieros de la Companila
de l2 siguiente manera:

Clasificacién y medicion -~ Todos los activos y pasivos financieros de la Compariia se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo cobjetivo es el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, por lo tanto, continuaran siendo medidos con las mismas basas actualmente
adoptadas de acuerdo con la NIC 39.

Detericro - Todos los activos financieros de la Compafiia estarén sujetos 2 2 evaluacion de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9. La Compafiia espera aplicar &l enfogue simplificado para
reconocer las perdidas esperadas por todo e plazo del activo para sus cuentas por cobrar
comerciales, financieras y otras cuentas por cobrar.

NOTA 3 — ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién de la Compafila realice ciertas estimaciones y establezca alqunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de estos estados finanderos. En opinién de la
Administracion, tales estimadones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informadidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a2 diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
surgidos de estas revisiones se reconocen en & periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periode actual como a peniodos subsecuentes.

NOTA 4 — CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principaimente saldos pendientes de cobro a su reiacionada del
exterior Hawker Cperator por US$196,563.93, los cuales no devengan intereses y no tienen piazo
de vendmiento. Durante el afioc 2017, Ia Compafiia recaudd US$131,250.00 por concepto de
préstamos otorgados & Hawker Operator.
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NOTA 5 — PROPIEDADES

Al 31 de dicembre del 2017, propiedades comprenden un departamento v tres parqueos del
inmueble denominado “Elite Building”, cuyo valor en libros asciende a US$ 496,040.17 vy
US$39,553.36 respectivamente; localizados en e sector La Gran Manzana al norte de la ciudad de
Guayaquil.

NOTA 6 — CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de la composicién de las cuentas por pagar, 85 como sigue:

2017 2016

Partes relacionadas:

Susanville S.A. 200,089.10 200,099.10
Gulkana S.A. 103,525.54 103,525.94
Duncan Business Inc. 54,385.50

Hacienda San Rafasl S.A. (HS.R.) 22,021.28 22,021.28
Markunet S.A. 54,385.50
Otras relacionadas 236.394.90 367,715.15
Total 6,72 747,746.97

Al 31 de diciembre del 2017, partes relacionadas incluye principalmente préstamos los cuales no
tienen un plazo de vencimiento y no devengan intereses.

En octubre 2 del 2017, mediante acuerdo de cesion de derechos sobre créditos, Markunet S.A. cadid
su derecho de cobro sobre la Compafiia 2 Duncan Business Inc. por US$54,385.50, con o cual
Duncan Business Inc. se constituy¢ en acreedor de Naracorp S.A.

NOTA 7 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo financiero - Durante &l curso normal de las operadones, la Compaiiz esta
expuesta @ una vanedad de riesgos financiercs. El programa de administracién de riesgos de la
Compariia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compafila. La Gerenda Financiera de la Compafiia monitorea y administra los riesgos financieros
relacionados con la operacion a través de reportes intemos, con los cuales analiza la exposicion a
los distintos riesgos.

+ Riesgo de liquidez - Los accionistas son los que tienen la responsabilidad final por la gestidn
de liquidez. Los acconistas han establecido un marco de trabajo apropiado para ks gestion de
liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento 2 corto,
medianc y largo plazo de la Compafiia.

« Riesgo de capital - Lz Compafiia gestiona su capital para asegurar que estare en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza & rendimiento de sus accionistas
a través de la optimizacion de saldos de deuda y patrimonio.

VISION ESTRATEGICA S.A. Registro No. SC- RNAE -2-759
Pigina 14



Categoria de los instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

2017 2016

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos 707.59 1,175.84

Cuentas por cobrar, nota 4 68.336.73  199.586.73
Total £9.044.32  200,762.57
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar, nota 6 61642672 74174697

NOTA 8 — PATRIMONIO

Capital social - El capital autorizado, suscrito v pagado consiste de 800 acciones de USs1 valor
nomingl unitario, todas ordinarias y nominativas.

Aportes para futuras capitalizaciones - Al 31 de diciembre del 2017, comprende aportes
efectuados por su principal accionista Lakut S.A., para futuras capitalizaciones. Durante los afios
2017 y 2016, Lakut S.A. aportd US$5,637.31 v US$7,569.18 a la Compafiia, lo cual fue aprobado por
la Junta General de Accionistas.

NOTA 9 — HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de aprobaddén de los estados finanderos (marzo 31 del
2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante scbre los estados finanderos adjuntos.

NOTA 10 — APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por e afio terminado & 31 de dicembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracion en marzo 31 del 2018 y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para
su aprobacidn definitiva. En opinién de la Administracién de Iz Compafila, los estados financieros
senarados seran aprobados por |2 Junta Directiva sin modificaciones.

Es
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