Ambato, Marzo 23 del 2009

Sefores
Accionistas
Ecualtoriana de Curlidos Salazar S.A.

Ciudad

Estimados Sefores

Se me ha encomendado realizar el Informe de Comisario Revisor para el Ejercicio Fiscal
2008, dando cumplimiento asi a la resolucion y a los estatutos de la Compahia

Ecuatoriana de Curtidos Salazar S.A.

Durante el desarrollec de este andlisis ha side necesario recopilar reportes financieros,
contables, libros sociales, etc., y luego de haberlos revisado concluyo que los Estados
Financieros del 2008, han sido desarrollados conforme a las disposiciones legales y
tributarias asi como también de acuerdo a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados, asi mismo la Administracion ha dado cumplimiento a las

disposiciones emitidas por la Junta General y el Directorio.

A tfravés de la comunicaciéon mantenida con la Gerencia y personal administrativo, he
realizado seguimiento a los procedimientos de control aplicados, por lo que es
importante mencionar que poseen un Sistema de Control Interno adecuado que
permita salvaguardar los recursos de la Empresa y mantener informacidon veraz y

oportuna.
A continuacién se realiza un andlisis de los indices financieros de acuerdo a las cifras
presentadas en los Estados Financieros del periodo, los cuales muestran solvencia,

rotacion y demdas datos para la toma de decisiones.

Finalmente reitero mi confianza a la Administracién y a la Junta General de Accionistas

por la confianza dispensada en la elaboracion del presente informe.
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ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A.
INDICADORES FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

| INDICE FINANCIERO

FORMULA

INTERPRETACION

ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE

La Empresa presenta un indice positivo, lo cual nos sefiala que si

1637666.47 / 642008.06

CAPITAL DE TRABAJO la empresa decide cancelar sus deudas a corto plazo, dispondra
de un excedente positivo de $895.658,41
1537666.47 - 642008.06
Por cada dolar de deuda la Empresa dispone de $2,40 para
LIQUIDEZ ACTIVO CORRIENTE / PASIVO CORRIENTE cancelar las obligaciones a corto plazo. El indice demuestra que

la Empresa dispone de liquidez, y este es superior al indice
recomendado como optimo.

L

DISPONIBILIDAD

DISPONIBLE +EXIGIBLE / PASIVO CORRIENTE

90213.06 + 851831.33 /642008.06

Al analizar unicamente los activos de facil convertivilidad en
efectivo, se observa que por cada dolar de deuda la Empresa
dispone de $1,47 para cancelar sus obligaciones a corto plazo. Si
fas obligaciones se exigieran cancelar en forma inmediata la
Empresa cubriria sus obligaciones a corto plazo.

PASIVO TOTAL / TOTAL ACTIVOS

Los Activos totales de la Empresa garantizan la deuda contraida
con las Entidades Financieras, por cada dolar que se dispone de
Acrivo, existen $0,11 ctvs de deuda a ser cancelada. Del total de

LENDEUDAM\ENTO Activos el 11% es financiado por terceros y ef 89% por capitat
TOTAL 259858.26 / 2419807.23 propio.
RATIO QUE Los Costos Financi . y | erorcic
COMPRUEBA SI GASTOS Fi ; os Costos Financieros que se han generado en el gjercicio
SOPORTA INANCIEROS / VENTAS NETAS economico son apenas del 0.40% del monto de las ventas
ENDEUDAMIENTO generadas en igual periodo.

1342062 / 3332303.04

|
|
|
}ROTACION ACTIVO FiUqg

VENTAS NETAS / ACTIVO FIJO

3332303.04/1107222 .69

La rotacion de Activo Fijo es de 3.01 es decir que cada dolar de
inversion en activo fijo ha contribuido a generar ventas de $3.01.
A pesar de ser un indice positivo se debe tender a mejorarlo.

[
|

VENTAS NETAS / ACTIVO CORRIENTE

ROTACION ACTIVO
CORRIENTE

1664829.59 / 1105054 .69

La participacion de nuestro Activo Corriente en la generacion de
las ventas de la Empresa nos muestra que por cada dolar de
activo corriente se han obtenido $1,51 de ventas. Este indice ha
disminuido con relacién al afie anterior.




