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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de ECUATORIANA DE
CURTIDOS SALAZAR S.A. al 31 de diciembre del 2002 y los correspondientes
estados de resultados y de flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administraciéon de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados
financieros basada en nuestra auditoria.

Excepto por lo mencionado en los parrafos 3 y 4, nuestra auditoria se efectud de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracién, asi como una evaluaciéon de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para nuestra opinion.

Los estados financieros de la compaiifa al 31 de diciembre del 2001, fueron
auditados por otros auditores cuyo informe emitido con fecha 20 de Marzo del
2002, expresé una opinion con salvedades, respecto a: la empresa no aplicé los
indices de reexpresiéon monetaria vigente en afios anteriores para propiedades,
planta y equipo; y, falta de transferencia de la Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio a Reserva de Capital. Las principales cifras existentes al 31 de
diciembre del 2001 y que se convierten en saldos iniciales del periodo del 2002
son las siguientes: Inventarios por US$1.161.576, Propiedades, Planta y Equipo
(neto de depreciacion) US$210.643, Patrimonio neto de US$1.040.771, durante la
auditoria del ejercicio 2002, hemos encontrado diferencias sobre el saldo inicial,
especialmente en propiedad, planta y equipo, estas diferencias fueron corregidas
con el trabajo de valuacion que se desarroll6 en el afio 2002.
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(Continuacion...)
A los Accionistas de ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A.

4. Lacompaiiia realizé la toma fisica de inventarios de quimicos y repuestos, materia
prima, productos en proceso, producto terminado. y otros inventarios al 31 de
diciembre del 2002; sin embargo, debido a que no fuimos notificados con la
debida oportunidad no participamos en la toma fisica, por lo que fue necesario la
aplicacion de procedimientos alternativos para probar la razonabilidad de las
cifras de esos rubros al cierre de afio; sin embargo, no pudimos aplicar
procedimientos alternativos para el rubro de productos en proceso por USS$
292.733.

5. En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, por los
asuntos mencionados en los parrafos 3 y 4, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A. al
31 de diciembre del 2002, los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

6. Durante el afio 2002, la empresa contraté los servicios de un profesional
independiente para realizar un avalio de las maquinarias y equipos; como
resultado de este estudio, se incrementd el valor de las maquinarias (neto de
depreciacion acumulada) en US$1.667.148, la cuentas patrimoniales de reserva
de capital en US$535.065 y aportes para futuros aumentos de capital en
US$1.132.083; sobre este ultimo valor, los accionistas se han comprometido a
usar exclusivamente en incrementar el capital social de la empresa.

(Continua en la siguiente pagina...)



(Continuacion...)

A los Accionistas de ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A.

Con el proposito de mejorar la situacion econdmica del pais, en enero del 2000 el
gobierno ecuatoriano decret6 la dolarizacién de la economia; desde la vigencia
de este nuevo esquema monetario y hasta el 31 de diciembre del 2002, existen
ciertos indicadores econdémicos que demuestran que la recuperacién econdémica
del pais se esta retrasando, entre los mas importantes estan: la tasa de interés
activa se mantiene alta, por segundo afio consecutivo la balanza comercial es
deficitaria; ademads, el gobierno central no ha tomado todas las medidas
complementarias para fortalecer el esquema de la dolarizacién; en lo referente a la
tasa de inflacidn, ésta se ha reducido en estos tres aiios, en el afio 2000 fue de
94%, en el afio 2001 fue del 25% y en el afio 2002 fue del 10%. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos teniendo en consideracién esta circunstancia.

K. oo /

Abril, 11 del 2003
Registro S.C. N° 221 ‘
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ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en délares americanos)

NOTAS
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes 4 73.349
Cuentas por cobrar comerciales 5 545.948
Inventarios 6 1.091.251
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 125.741
Total activos corrientes 1.836.289
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 8 1.880.354
TOTAL ACTIVOS 3.716.643
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 9 210.822
Cuentas por pagar a proveedores 10 358.690
Otras cuentas por pagar 11 112.633
Total pasivos corrientes 682.145
PASIVOS A LARGO PLAZO: 12
Obligaciones bancarias 9.710
Jubilacién patronal y otros beneficios 145.559
Cuentas por pagar accionistas 48.287
Provision para reparacion de maquinarias 125.000
Total pasivo a largo plazo 328.556
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 13 40.000
Aportes futuras capitalizaciones 14 1.475.113
Reserva legal 15 33.480
Reserva facultativa 271.668
Reservas de capital 942.080
Pérdidas acumuladas -56.399
Total patrimonio de los accionistas 2.705.942
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.716.643

Las notas adjuntas (1 a 16) forman parte de estos estados financieros




ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado en délares americanos)

VENTAS NETAS
COSTOS DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION
Y VENTAS

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS GASTOS:
Gastos financieros

Otros gastos, neto
Total

PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Menos:

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

PERDIDA NETA DEL ANO

NOTAS
3.266.604

-2.827.604

439.000

-424.266

14.734

-40.356
-11.838

-52.194

-37.460

-7.837
16 -11.102

-18.939

-56.399

Las notas adjuntas (1 a 16) forman parte de estos estados financieros




Saldos al comienzo del afio
Aportacién de los accionistas
Revalorizacion de planta y equipo
Transferencia a reserva legal
Transferencia a reserva facultativa
Participacion trabajadores 2001
Impuesto a la renta 2001

Ajustes

Pérdida neta del afio

Saldo al final del afio

) » )
ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en délares americanos)
Aportes
Capital para futura Reserva Reserva Utilidades
social capitalizacion legal Reserva de (pérdidas) Total
Notas (Nota 13) (Nota 14) (Nota 15) facultativa capital acumuladas patrimonio
40.000 247919 23.814 208.697 407.015 113.325 1.040.770
- 94.570 - - - - 94.570
8 - 1.132.083 - - 535.065 - 1.667.148
- - 9.666 - - -9.666 -
- - - 62.971 - -62.971 -
- - - - - -16.999 -16.999
- - - - - -24.091 -24.091
- 541 - - - 402 943
- - - - - -56.399 -56.399
40.000 1.475.113 33.480 271.668 942.080 -56.399 2.705.942

Las notas adjuntas (1 a 16) son parte integrante de los estados financieros




ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en délares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes 3.229.717
Pagado a proveedores y empleados -2.866.756
Otros gastos, neto -52.194
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 310.767

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adiciones de propiedad, planta y equipo, neto y
efectivo neto utilizado en actividades de inversién -133.081

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo neto utilizado en actividades de

financiamiento -118.095
CAJA Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afio 59.591
Saldo al comienzo del afio 13.758
Saldo al final del afio 73.349

(Contintia en la siguiente pagina...)

Las notas adjuntas (1 a 16) forman parte de estos estados financieros




(Continuacion....)

ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en délares americanos)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta del afio

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el

efectivo proveniente de actividades de operacion

Depreciacion

Provisién cuentas incobrables

Baja de cuentas por cobrar

Provision inventarios obsoletos

Baja de inventarios

Provision para reparacion de maquinarias

Provisiones jubilacion patronal, desahucio
y retiro voluntario

Provision participacion trabajadores

Provision impuesto a la renta

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

-56.399

130.518
9.565
5.000

15.464
69.886
125.000

106.951
7.837
11.102

-41.887
-15.026
10.959
-85.282
17.079

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

310.767

Las notas adjuntas (1 a 16) forman parte de estos estados financieros




ECUATORIANA DE CURTIDOS SALAZAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresadas en délares americanos)

1. OBJETO DE LA COMPANIA

La Compaiiia estd constituida en la Republica del Ecuador y su objetivo
principal es el procesamiento y comercializacion de productos y subproductos
de la rama de teneria y la compra — venta de los articulos que son motivo de su
actividad, asi como toda clase de actividades conexas. La planta procesadora de
pieles, estd ubicada en la ciudad de Salcedo.

2. ASPECTOS RELEVANTES DE LA ECONOMIA ECUATORIANA

Con el propdsito de mejorar la situacion econdémica del pais, en enero del 2000
el gobierno ecuatoriano decretdé la dolarizacion de la economia; desde la
vigencia de este nuevo esquema monetario y hasta el 31 de diciembre del
2002, existen ciertos indicadores econdmicos que demuestran que la
recuperacion econdmica del pais se estd retrasando, entre los mas importantes
estan: la tasa de interés activa se mantiene alta, por segundo afio consecutivo la
balanza comercial es deficitaria; ademas, el gobierno central no ha tomado todas
las medidas complementarias para fortalecer el esquema de la dolarizacion; en

" lo referente a la tasa de inflacion, ésta se ha reducido en estos tres afios, en el
afio 2000 fue de 94%, en el afio 2001 fue del 25% y en el afio 2002 fue del
10%.

3. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los mismos que requieren
que la Gerencia realice ciertas estimaciones y aplique ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y realizar las revelaciones que ayuden a lograr un mayor
entendimiento de los mismos. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos aplicados son razonables.

Ecuatoriana de Curtidos Salazar S.A. . Notas complementarias a los Estados Financieros




Ecuatoriana de Curtidos Salazar S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), estas requieren la presentacion de informacion
comparativa.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
y se encuentra en estudio la aplicacion de otras Normas Internacionales;
mientras ello ocurre, en aquellas situaciones que las NEC no consideren
tratamientos contables se recomienda seguir los lineamientos que las NIC
proveen.

Un resumen de los principales principios de contabilidad aplicados por la
compafiia es el siguiente:

Valuacion de inventarios.-

- Quimicos, materia prima y otros inventarios.- Al costo promedio de
adquisicidn a la fecha del balance general.

- Productos en proceso.- Al costo correspondiente a materia prima, mano de
obra y gastos de fabricacion.

- Productos terminados.- Al costo promedio de produccion de cada uno de
los componentes que integran el producto terminado a la fecha del balance
general.

- Provisién para proteccién de inventarios.- Sirve para cubrir posibles
pérdidas de inventarios, se establece en base a andlisis de inventarios de
lento movimiento u obsoletos.

Propiedad, planta y equipo.- En septiembre del 2002, la compaiiia reavalud
estos activos, por lo que a partir de esa fecha el costo de los mismos es el
resultado del reavaluo menos su depreciacion correspondiente.

Provision para cartera de dudosa recuperacion.- Sirve para cubrir posibles
pérdidas que se puedan producir en la recuperacion de cartera, se establece con
base a la evaluacion individual de las cuentas.

Provision jubilacion patronal, desahucio y contrato colectivo.- Se actualiza
con base al correspondiente célculo matematico actuarial.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre Ia base de lo devengado.
Registros contables y unidad monetaria.- Los libros contables de la empresa

se llevan en ddlares americanos, que es la moneda de circulacién oficial del
Ecuador a partir de marzo del 2000.




Ecuatoriana de Curtidos Salazar S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

4. CAJAY EQUIVALENTES

La cuenta est4 conformada por:

Caja 1.119
Bancos 71.993
Inversiones 237

73.349

S.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La cuenta est4a conformada por:

Clientes 582.948
Provision para cuentas de dudosa recuperacion -37.000
545.948
El movimiento de la provision para cuentas de dudosa recuperacién es el
siguiente:
Saldo inicial 32.435
Bajas -5.000
Provisién 9.565
Saldo al final del afio 37.000
INVENTARIOS

La cuenta est4 conformada por:

Quimicos y repuestos 214.133
Materia prima 6.123
Productos en proceso 292.733
Producto terminado 592.609
Otros inventarios 1.117

1.106.715
(-) Provisién para proteccion de inventarios (1) -15.464

1.091.251
(1) Provision que se determind con base a analisis de inventarios de pieles

y quimicos que no han tenido movimiento durante el afio 2002.
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7.  GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La cuenta est4 conformada por:

IVA en compras 17.742
Crédito tributario impuesto a la renta (1) 30.696
Anticipos varios 65.013
Otras cuentas por cobrar 12.290

125.741

(1) Corresponde a 14.185 del 2002 y 16.511 del 2001 originados en
retenciones de impuestos a la renta.

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los saldos del rubro al cierre del ejercicio son como sigue:

Tasa de
depreciacion
Terrenos - 59.152
Edificios e instalaciones 5% 1.506.477
Maquinaria y equipos 10% 1.742.980
Muebles y enseres 10% 13.702
Equipo de herramientas de servicio 10% 225.280
Equipos de computacién 20% 16.691
Equipos de oficina 10% 3.025
Vehiculos 20% 113.090
Total 3.680.397
Depreciacion acumulada -1.800.043
Neto 1.880.354

El movimiento de la propiedad, planta y equipo durante el afio es el siguiente:

Saldo al inicio del afio 210.643
Adiciones 135.168
Reavalio de activos (1) 1.667.148
Ajustes y reclasificaciones -2.087
Depreciacion del afio -130.518
Saldo al final del afio 1.880.354

(Continua en la siguiente pagina...)
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(Continuacién...)

10.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

(1) Durante el afio 2002, la empresa contratd los servicios de un profesional
independiente para realizar un avalio de las maquinarias y equipos; como
resultado de este estudio, se increment6 el valor de las maquinarias (neto
de depreciacion acumulada) en 1.667.148, la cuentas patrimoniales de
reserva de capital en 535.065 y aportes para futuros aumentos de capital
en 1.132.083, sobre este ultimo valor, los accionistas se han
comprometido exclusivamente a usar en el incremento del capital social
de la empresa.

OBLIGACIONES BANCARIAS

La cuenta estd conformada por:

Banco del Pichincha 173.078
Produbanco 36.320
209.398
Sobregiros bancarios 1.424
210.822

Las obligaciones financieras generan un interés entre el 10% y 18%. Estas
obligaciones se encuentran garantizadas con hipoteca de terreno y construccion
ubicada en Salcedo.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

La cuenta est4 conformada por:

Proveedores del exterior 165.549
Proveedores nacionales de quimicos y repuestos 87.199
Proveedores nacionales de pieles 105.942

358.690




Ecuatoriana de Curtidos Salazar S.A.

11.

12.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La cuenta esta conformada por:

Otras cuentas por pagar 49.623
Retenciones en la fuente 32.811
Provision de beneficios sociales 16.069
Participacion trabajadores 7.837
Pélizas de seguro 2.697
Retenciones personales 3.596
112.633

PASIVO A LARGO PLAZO

a) Obligaciones bancarias.-
La cuenta esta conformada por:

Porcién Deuda a

Notas complementarias a los Estados Financieros

corriente  largo plazo

Préstamos bancarios (Ver nota 9) 209.398

9.710

b) Jubilacién patronal, bonificacién por desahucio y bonificacién por

contrato colectivo.-

La cuenta esta conformada por:

Jubilacién patronal 110.078
Bonificacién por desahucio 35.481
145.559
El movimiento de jubilacién patronal durante el afio es el siguiente:
Saldo al inicio del afio 40.000
Provisién del afio 71.470
Pagos -1.392
Saldo al final del afio 110.078

¢) Cuentas por pagar accionistas y otros préstamos

Corresponden cuentas por pagar a accionistas y personas relacionadas a los
mismos, estos préstamos no generan intereses ni tienen fechas de
vencimiento definidas.
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13.

14.

15.

16.

d) Provision para reparacion de maquinarias

La empresa constituyé una provision de 125.000 para reparaciones mayores
de maquinarias.

CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito de la Compaiiia estad dividido en 40.000 acciones
ordinarias nominativas de un délar cada una.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Incluye 1.132.083 correspondiente al avaltio efectuado de planta y equipo por
parte de un profesional independiente (ver nota 8), el mencionado valor se han
comprometido los accionistas a usar exclusivamente en el aumento de capital
social de la empresa.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias establece una apropiaciéon obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual (luego de participacion a trabajadores e impuesto a la renta),
hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

IMPUESTO A LA RENTA

a) Conciliacion Tributaria.-

De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la
compafiia ha preparado la respectiva conciliacion tributaria; un detalle de la
misma es como sigue:

Pérdida del ejercicio -37.460
(+) Gastos no deducibles 91.426
(-) Ingresos exentos -1.722
(-) 15% Participacion trabajadores -7.837
Base imponible para el impuesto a la renta 44.407
Impuesto a la renta 25% causado 11.102
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b) Movimiento del Impuesto a la Renta del afio.-

El movimiento del impuesto a la renta del afio fue el siguiente:

Saldo al comienzo del afio
Pagos efectuados

Anticipo impuesto a la renta -
Retenciones en la fuente 25.887
Impuesto del afio

11.102
Saldo a favor de la compafiia 14.785




